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ÄÈÄÀÊÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÏËÀÍ

1. Îñíîâû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
Ñóùíîñòü, çàäà÷è, âèäû è îðãàíèçàöèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. Òðåáîâàíèÿ,

ïðåäúÿâëÿåìûå ê ôèíàíñîâîìó àíàëèçó. Áóõãàëòåðñêàÿ (ôèíàíñîâàÿ) îò÷åòíîñòü
êàê èíôîðìàöèîííàÿ áàçà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. Ìåòîäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà.
Ìåñòî è çíà÷åíèå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâîãî àíàëèòèêà
(ãëàâíîãî áóõãàëòåðà). Íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ (ðåàëèçàöèè) ðåçóëüòàòîâ
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà.

2. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè êàê ñîñòàâíàÿ ÷àñòü
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà.

Öåëè è çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ôàêòîðû,
îïðåäåëÿþùèå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé
(ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ), êîìïëåêñíî õàðàêòåðèçóþùàÿ ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè. Àíàëèç è îöåíêà ñîñòàâà è äèíàìèêè èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ. Ìåòîäèêà àíàëèçà ÷èñòûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. Àíàëèç
îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü è ëèêâèäíîñòü
áàëàíñà. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè è ìåòîäèêà åå îöåíêè.

3. Àíàëèç è îöåíêà ïîòåíöèàëüíîãî áàíêðîòñòâà.
Ïîíÿòèå íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâà) îðãàíèçàöèè. Ìåòîäèêà îöåíêè

ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé è îïðåäåëåíèÿ
íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà. Ñèñòåìà ìåð, îñóùåñòâëÿåìûõ
ðóêîâîäñòâîì ïðåäïðèÿòèÿ ïî óëó÷øåíèþ åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ñòðóêòóðà
è ñîäåðæàíèå ïëàíà ïî ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ ïðåäïðèÿòèÿ.

4. Àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.
Çàäà÷è, îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ è èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà

ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ. Àíàëèç ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Ôàêòîðíûé
àíàëèç ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Ôàêòîðíûé àíàëèç óðîâíåé
ðåíòàáåëüíîñòè. Ìîäåëü ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ. Íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü è ìåòîäû åå îïòèìèçàöèè. Ïðèáûëü,
îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè àêöèîíåðîâ. Ôîíäû íàêîïëåíèÿ è ïîòðåáëåíèÿ.
Àíàëèç èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè (ðåèíâåñòèðîâàíèÿ êàïèòàëà) ïðåäïðèÿòèÿ.
Äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà îðãàíèçàöèè.
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Èíñòðóêöèÿ ÃÍÑ ÐÔ ¹ 37.  Ì., 1999.
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ÏÅÐÅ×ÅÍÜ ÓÌÅÍÈÉ

ï/ï Óìåíè ÿ Àëã îðèòìû

1 2 3
1. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà òåêóùåé

ëèêâèäíîñòè :

ÊÎ

ÎÑ

ëî
Ê =

..

1. Îïðåäåëåí èå âåëè÷è íû îáîðîòí ûõ

ñðåäñòâ  ïðåäïðè ÿòèÿ (ÎÑ )
2. Îïðåäåëåí èå âåëè÷è íû êðàòêîñðî÷íûõ

îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (ÊÎ )
3. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà òåêóùåé

ëèêâèäíîñòè  (Ê î.ë .)ïî ôîðìóëå

2. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà àáñîëþòíîé
ëèêâèäíîñòè :

ÊÎ

ÄÑ

ëà
Ê =

..

1. Îïðåäåëåí èå âåëè÷è íû äåí åæíû õ
ñðåäñòâ  ïðåäïðè ÿòèÿ (ÄÑ )

2. Îïðåäåëåí èå âåëè÷è íû êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (ÊÎ )

3. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà àáñîëþòíîé

ëèêâèäíîñòè (
..ëà

Ê ) ïî ôîðìóëå

3. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà
îáîðà÷è âàåìîñòè äåáèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè:
Â ûðó÷êà îò

ðåàëèçàöèè

=
... çäî

Ê -------------------

Ñðåäíåãîäîâàÿ
ñò îèìîñòü ×ÄÇ

1. Îïðåäåëåí èå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè

2. Îïðåäåëåí èå ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè
÷èñòîé äåáèòîðñêîé  çàäîëæåííîñòè

(×ÄÇ )
3. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè

äåáè òîðñêîé çàäîëæåí íîñòè (
... çäî

Ê )

ïî ôîðìóëå

4. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà

îáîðà÷è âàåìîñòè (ñêîðîñòè
îáîðîòà) êðåäèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè â äí ÿõ
365 (360)

=
... çêî

Ê -----------------------

Ñðåäíåãîäîâàÿ

ñò îèìîñòü ÊÇ

1. Îïðåäåëåí èå ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè

êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
ïðåäïðè ÿòèÿ (ÊÇ).

2. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â äí ÿõ

(
... çêî

Ê ) ïî ôîðìóëå

5. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà

îáîðà÷è âàåìîñòè ìàòåðèàëüíî-
ïðîèçâîäñòâåííû õ çàï àñîâ:

Ñåáåñòîèìîñò ü
ðåàëèçîâàííîé

ïðîäóêöèè

=
ÌÏÇî

Ê
.

-----------------------

Ñðåäíåãîäîâàÿ
ñò îèìîñòü

ÌÏ Ç

1. Îïðåäåëåí èå ñåáåñòîè ìîñòè

ðåàëèçîâ àííîé ïðîäóêöè è ïðåäïðèÿòèÿ
2. Îïðåäåëåí èå ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè

ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ
çàïàñîâ (ÌÏ Ç)

3. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè
ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ

çàïàñîâ (
ÌÏÇî

Ê
.

) ïî ôîðìóëå

6. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà
ðåíòàáåëüí îñòè àêòèâîâ

(èìóùåñòâà):
×èñòàÿ ïðèáûëü

=
..àð

Ê --------------------------

Ñðåäíåãîäîâàÿ

ñò îèìîñòü àêò èâîâ

1. Îïðåäåëåí èå ÷èñòîé ï ðèáûëè
ïðåäïðè ÿòèÿ

2. Îïðåäåëåí èå ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè
àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ

3. Ðàñ÷åò êîýôôèö èåíòà ðåíòàáåëüíîñòè
àêòèâîâ (èìóùåñòâà) ï ðåäïðèÿòèÿ

( ..àð
Ê ) ïî ôîðìóëå
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1 2 3
7. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà

ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà:

×èñòàÿ ïðèáûëü
=

ÑÊð
Ê

.
-------------------------

Ñðåäíåãîäîâàÿ
ñòîèìîñòü

ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ÷èñòîé
ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ

2. Îïðåäåëåíèå ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè

ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ
3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ðåíòàáåëüíîñòè

ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (
ÑÊð

Ê
.

) ïî

ôîðìóëå

8. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà
ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçàöèè:

×èñòàÿ ïðèáûëü
=

Ðð
Ê

. -------------------------

Îáúåì ðåàëèçîâàííîé

ïðîäóêöèè

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ÷èñòîé
ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ

2. Îïðåäåëåíèå îáúåìà ðåàëèçîâàííîé
ïðîäóêöèè ïðåäïðèÿòèÿ

3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ðåíòàáåëüíîñòè

ðåàëèçàöèè ( Ðð
Ê

. ) ïî ôîðìóëå

9. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà
ñîáñòâåííîñòè:

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà

=
.ñîá

Ê -------------------------------

Îáùàÿ âåëè÷èíà
ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

2. Îïðåäåëåíèå îáùåé âåëè÷èíû ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ

3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ñîáñòâåííîñòè

(
.ñîá

Ê ) ïî ôîðìóëå

10. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ôèíàíñîâîé
çàâèñèìîñòè:

ÑÊ

ÇÊ

çô
Ê =

..

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû çàåìíîãî
êàïèòàëà îðãàíèçàöèè (ÇÊ)

2. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà îðãàíèçàöèè (ÑÊ)

3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ôèíàíñîâîé

çàâèñèìîñòè ( ..çô
Ê ) ïî ôîðìóëå

11. Ðàñ÷åò âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

ÑÎÑ = ÎÑ � ÊÎ

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (ÎÑ)
2. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ

îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (ÊÎ)
3. Ðàñ÷åò âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ôîðìóëå
12. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà çàêðåïëåíèÿ

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

p
N

Eîk =

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (Å)
2. Îïðåäåëåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè

ïðåäïðèÿòèÿ(

p
N

)
3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà çàêðåïëåíèÿ

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (o
k

)ïî ôîðìóëå

13.  Ðàñ÷åò äëèòåëüíîñòè îäíîãî
îáîðîòà âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

 
p

N

ETEL =

1. Îïðåäåëåíèå ñðåäíåé ñòîèìîñòè âñåõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ( Å)

2. Îïðåäåëåíèå ïðîäîëæèòåëüíîñòè
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà â äíÿõ (Ò )

3. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû âûðó÷êè îò

ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (
p

N
)

4. Ðàñ÷åò äëèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà

âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

(

EL
) ïî ôîðìóëå
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1 2 3
14. Ðàñ÷åò ñîâîêóïíîãî äîõîäà

àêöèîíåðîâ:

R= Ð+ ÐV

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ïðèáûëè,
íàïðàâëåííîé íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ
(Ð)

2. Îïðåäåëåíèå ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòè
àêöèé ôèðìû (ÐV)

3. Ðàñ÷åò ñîâîêóïíîãî äîõîäà àêöèîíåðîâ
(R) ïî ôîðìóëå

15. Ðàñ÷åò ïîêàçàòåëÿ ïðèáûëè íà îäíó
àêöèþ:

×Ï � Ä ï.à.
Ïðèáûëü

íà      =-------------------------
àêöèþ

ÎÀ îáð.

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ÷èñòîé
ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ (×Ï)

2. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äèâèäåíäîâ íà
ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè (Äï.à.)

3. Îïðåäåëåíèå êîëè÷åñòâà
îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè (ÎÀ

îáð.)
4. Ðàñ÷åò ïðèáûëè íà àêöèþ ïî ôîðìóëå
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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÎÁÇÎÐ*

1. ÎÑÍÎÂÛ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÀÍÀËÈÇÀ

1.1. Ñóùíîñòü, çàäà÷è è âèäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Àíàëèç ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîöåäóðó ìûñëåííîãî, à òàêæå ÷àñòî
ðåàëüíîãî ðàñ÷ëåíåíèÿ îáúåêòà èëè ÿâëåíèÿ íà ÷àñòè. Ïðîöåäóðîé, îáðàòíîé
àíàëèçó, ÿâëÿåòñÿ ñèíòåç, ñ êîòîðûì àíàëèç ÷àñòî ñî÷åòàåòñÿ â ïðàêòè÷åñêîé
èëè ïîçíàâàòåëüíîé äåÿòåëüíîñòè. Â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà èññëåäóåìîãî
îáúåêòà, ñëîæíîñòè åãî ñòðóêòóðû, óðîâíÿ àáñòðàêöèè èñïîëüçóåìûõ
ïîçíàâàòåëüíûõ ïðîöåäóð è ñïîñîáîâ èõ ðåàëèçàöèè àíàëèç âûñòóïàåò â
ðàçëè÷íûõ ôîðìàõ, ÿâëÿÿñü ÷àñòî ñèíîíèìîì èññëåäîâàíèÿ, êàê â
åñòåñòâåííûõ, òàê è â îáùåñòâåííûõ íàóêàõ (õèìè÷åñêèé àíàëèç, ìàòåìàòè÷åñêèé
àíàëèç, ôèíàíñîâûé àíàëèç è ò.ï.).

Ôèíàíñîâûé àíàëèç � ýòî íàóêà, èçó÷àþùàÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèå
çàêîíîìåðíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ. ßâëÿÿñü
ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà, îí âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå
îñíîâíûå ðàçäåëû: àíàëèç è ïðîãíîçèðîâàíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
ôèíàíñîâûå è êîììåð÷åñêèå ðàñ÷åòû, àíàëèç èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ;
àíàëèç ðèñêîâ â ïðîöåññå óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè è èñòî÷íèêàìè
ñðåäñòâ.

Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò � ýòî îðãàíèçàöèÿ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè
ïîòîêàìè íà ïðåäïðèÿòèè â öåëÿõ íàèáîëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
ñîáñòâåííîãî è ïðèâëå÷åííîãî êàïèòàëà è ïîëó÷åíèÿ ìàêñèìàëüíîé ïðèáûëè.
Ó÷åòíî-àíàëèòè÷åñêàÿ ôóíêöèÿ � åñòåñòâåííûé è íåîòúåìëåìûé êîìïîíåíò
ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ëþáîãî ïðåäïðèÿòèÿ, íåçàâèñèìî îò åãî âåëè÷èíû,
îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû, ñôåðû äåÿòåëüíîñòè. Ôèíàíñîâûé àíàëèç
ñîñòàâëÿåò ÷àñòü ýòîé ôóíêöèè, îäíàêî, ðîëü åãî âåñüìà ñóùåñòâåííà. Ýòî
îáúÿñíÿåòñÿ ðÿäîì ïðè÷èí. Âî-ïåðâûõ, âñå îáúåêòû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
âûðàæàþòñÿ â ñòîèìîñòíîé îöåíêå è òåì ñàìûì àâòîìàòè÷åñêè ïîïàäàþò â
ñôåðó ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. Âî-âòîðûõ, ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé ïðèîðèòåòíûé âèä ðåñóðñîâ â ñèëó ñâîåé çíà÷èìîñòè ñ ïîçèöèè òåêóùåãî
è ñòðàòåãè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòüþ êîìïàíèè, à òàêæå áëàãîäàðÿ
ñâîåé óíèêàëüíîé âîçìîæíîñòè ñ ìèíèìàëüíûì âðåìåííûì ëàãîì
òðàíñôîðìèðîâàòüñÿ â ëþáîé äðóãîé âèä.

Â ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ äåÿòåëüíîñòü êàæäîãî
õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà ÿâëÿåòñÿ ïðåäìåòîì âíèìàíèÿ øèðîêîãî êðóãà
ó÷àñòíèêîâ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé (îðãàíèçàöèé è ëèö), çàèíòåðåñîâàííûõ â
ðåçóëüòàòàõ åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. Íà îñíîâàíèè äîñòóïíîé èì îò÷åòíî-
ó÷åòíîé èíôîðìàöèè óêàçàííûå ëèöà ñòðåìÿòñÿ îöåíèòü ôèíàíñîâîå
ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ. Îñíîâíûì èíñòðóìåíòîì äëÿ ýòîãî ñëóæèò
ôèíàíñîâûé àíàëèç, ïðè ïîìîùè êîòîðîãî ìîæíî îáúåêòèâíî îöåíèòü
âíóòðåííèå è âíåøíèå îòíîøåíèÿ àíàëèçèðóåìîãî îáúåêòà: îõàðàêòåðèçîâàòü
åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ýôôåêòèâíîñòü è äîõîäíîñòü äåÿòåëüíîñòè,
ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ. Çàòåì ïî åãî ðåçóëüòàòàì ïðèíÿòü îáîñíîâàííûå
ðåøåíèÿ.

Ñîâðåìåííûé ôèíàíñîâûé àíàëèç èìååò íåêîòîðûå îòëè÷èÿ îò
òðàäèöèîííîãî àíàëèçà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðåæäå âñåãî
ýòî ñâÿçàíî ñ ðàñòóùèì âëèÿíèåì âíåøíåé ñðåäû íà ðàáîòó ïðåäïðèÿòèé. Â

____________________________________________________________________________________________________
* Æèðíûì øðèôòîì âûäåëåíû íîâûå ïîíÿòèÿ, êîòîðûå íåîáõîäèìî óñâîèòü. Çíàíèå ýòèõ ïîíÿòèé

áóäåò ïðîâåðÿòüñÿ ïðè òåñòèðîâàíèè.
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÷àñòíîñòè, óñèëèëàñü çàâèñèìîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ îò èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ, íàäåæíîñòè êîíòðàãåíòîâ (ïîñòàâùèêîâ
è ïîêóïàòåëåé), óñëîæíÿþùèõñÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. Â ðåçóëüòàòå èíñòðóìåíòàðèé ñîâðåìåííîãî ôèíàíñîâîãî
àíàëèçà ðàñøèðÿåòñÿ çà ñ÷åò íîâûõ ïðèåìîâ è ñïîñîáîâ, ïîçâîëÿþùèõ
ó÷èòûâàòü ýòè ÿâëåíèÿ.

Ôèíàíñîâûé àíàëèç ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ îáùåãî ïîëíîãî àíàëèçà
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûé ñîñòîèò èç äâóõ âçàèìîñâÿçàííûõ
ðàçäåëîâ: ôèíàíñîâîãî àíàëèçà è ïðîèçâîäñòâåííîãî óïðàâëåí÷åñêîãî àíàëèçà
(ñì. ñõåìó 1.1.)

Àíàëèç
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè

Ôèíàíñîâûé

àíàëèç

Óïðàâëåí÷åñêèé

àíàëèç

Âíåøíèé
ôèíàíñîâûé àíàëèç

(ïî äàííûì

ïóáëè÷íîé
ôèíàíñîâîé

(áóõãàëòåðñêîé)

îò÷åòíîñòè)

Âíóòðèõîçÿéñòâåííûé
ôèíàíñîâûé àíàëèç

(ïî äàííûì

áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
è îò÷åòíîñòè)

Âíóòðèõîçÿéñòâåííûé
ïðîèçâîäñòâåííûé

àíàëèç

(ïî äàííûì
óïðàâëåí÷åñêîãî

ó÷åòà)

Ñõåìà 1.1. Ìåñòî è âèäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â ñèñòåìå àíàëèçà
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè

Ðàçäåëåíèå àíàëèçà íà ôèíàíñîâûé è óïðàâëåí÷åñêèé îáóñëîâëåíî
ñëîæèâøèìñÿ íà ïðàêòèêå ðàçäåëåíèåì ñèñòåìû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà â
ìàñøòàáå ïðåäïðèÿòèÿ íà ôèíàíñîâûé è óïðàâëåí÷åñêèé ó÷åò. Òàêîå ðàçäåëåíèå
àíàëèçà óñëîâíî. Â èíòåðåñàõ äåëà îáà âèäà àíàëèçà �ïîäïèòûâàþò� äðóã äðóãà
èíôîðìàöèåé.

Â ñâîþ î÷åðåäü, ôèíàíñîâûé àíàëèç ñîñòîèò èç äâóõ âèäîâ: âíåøíåãî è
âíóòðèõîçÿéñòâåííîãî (âíóòðåííåãî).

Îñîáåííîñòÿìè âíåøíåãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ:
• ìíîæåñòâåííîñòü ñóáúåêòîâ àíàëèçà, ïîëüçîâàòåëåé èíôîðìàöèè î

äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
• ðàçíîîáðàçèå öåëåé è èíòåðåñîâ ñóáúåêòîâ àíàëèçà;
• íàëè÷èå òèïîâûõ ìåòîäèê àíàëèçà, ñòàíäàðòîâ ó÷åòà è îò÷åòíîñòè;
• îðèåíòàöèÿ àíàëèçà òîëüêî íà ïóáëè÷íóþ âíåøíþþ îò÷åòíîñòü

ïðåäïðèÿòèÿ;
• îãðàíè÷åííîñòü çàäà÷ àíàëèçà êàê ñëåäñòâèå ïðåäûäóùåãî ôàêòîðà;
• ìàêñèìàëüíàÿ îòêðûòîñòü ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà äëÿ ïîëüçîâàòåëåé

èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Òàêèì îáðàçîì, âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç � ýòî ôèíàíñîâûé àíàëèç,
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ïðîâîäèìûé çà ïðåäåëàìè ïðåäïðèÿòèÿ åãî çàèíòåðåñîâàííûìè êîíòðàãåíòàìè,
ñîáñòâåííèêàìè èëè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè. Ýòîò àíàëèç � íà îñíîâå òîëüêî
ïóáëèêóåìûõ îò÷åòíûõ äàííûõ, êîòîðûå ñîäåðæàò ëèøü âåñüìà îãðàíè÷åííóþ
÷àñòü èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, íå ïîçâîëÿåò ðàñêðûòü âñå
ñåêðåòû óñïåõà ôèðìû. Íî õîòÿ âíåøíèé àíàëèç ìåíåå äåòàëèçèðîâàí è áîëåå
ôîðìàëèçîâàí, ÷åì âíóòðèõîçÿéñòâåííûé, îí áîëåå îáúåêòèâåí è ïðîâîäèòñÿ
áîëåå êâàëèôèöèðîâàííûìè ñïåöèàëèñòàìè.

Îñíîâíîå ñîäåðæàíèå âíåøíåãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, îñóùåñòâëÿåìîãî
ïàðòíåðàìè ïðåäïðèÿòèÿ ïî äàííûì ïóáëè÷íîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè,
ñîñòàâëÿþò:

• àíàëèç àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè;
• àíàëèç îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè;
• àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ðûíî÷íîé óñòîé÷èâîñòè, ëèêâèäíîñòè

áàëàíñà, ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
• àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà;
• ýêîíîìè÷åñêàÿ äèàãíîñòèêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è

ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà ýìèòåíòîâ.
Îñîáåííîñòÿìè âíóòðèõîçÿéñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ:
• îðèåíòàöèÿ ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà íà ñâîå ðóêîâîäñòâî;
• èñïîëüçîâàíèå âñåõ èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà;
• îòñóòñòâèå ðåãëàìåíòàöèè àíàëèçà ñî ñòîðîíû;
• êîìïëåêñíîñòü àíàëèçà, èçó÷åíèå âñåõ ñòîðîí äåÿòåëüíîñòè

ïðåäïðèÿòèÿ;
• èíòåãðàöèÿ ó÷åòà, àíàëèçà, ïëàíèðîâàíèÿ è ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ;
• ìàêñèìàëüíàÿ çàêðûòîñòü ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà â öåëÿõ ñîõðàíåíèÿ

êîììåð÷åñêîé òàéíû.
Òàêèì îáðàçîì, âíóòðèõîçÿéñòâåííûé ôèíàíñîâûé àíàëèç  � ýòî

ôèíàíñîâûé àíàëèç, êîòîðûé ïðîèçâîäèòñÿ êîíôèäåíöèàëüíî äëÿ ðóêîâîäñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ è èñïîëüçóåò â êà÷åñòâå èñòî÷íèêà èíôîðìàöèè íå òîëüêî äàííûå
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè (ôèíàíñîâîãî ó÷åòà), íî è äàííûå óïðàâëåí÷åñêîãî
ó÷åòà, äàííûå î òåõíè÷åñêîé ïîäãîòîâêå ïðîèçâîäñòâà, íîðìàòèâíóþ è
ïëàíîâóþ èíôîðìàöèþ è ïð. Èíôîðìàöèîííàÿ áàçà âíóòðåííåãî ôèíàíñîâîãî
àíàëèçà ãîðàçäî øèðå, ÷åì âíåøíåãî, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿåò ó÷èòûâàòü âñþ
âíóòðåííþþ èíôîðìàöèþ, íåäîñòóïíóþ äëÿ âíåøíèõ àíàëèòèêîâ, íî, ñ äðóãîé
ñòîðîíû, � âíóòðåííèé àíàëèç áîëåå ñóáúåêòèâåí è îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàáîòíèêàìè
ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå ÷àùå âñåãî íå ïîäãîòîâëåíû äëÿ ýòîé ðàáîòû.

Öåëü ôèíàíñîâîãî àíàëèçà � îöåíèòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ïðåäïðèÿòèÿ íà îñíîâàíèè âûÿâëåííûõ ðåçóëüòàòîâ è âûðàáîòàòü ðåêîìåíäàöèè
ïî åãî óëó÷øåíèþ.

Çàäà÷è ôèíàíñîâîãî àíàëèçà îïðåäåëÿþòñÿ èíòåðåñàìè ïîëüçîâàòåëåé
àíàëèòè÷åñêèì ìàòåðèàëîì.

Â ñâÿçè ñ ýòèì, îñíîâíûìè çàäà÷àìè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ:
• àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ëèêâèäíîñòè áàëàíñà,

ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
• îöåíêà èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ;
• èññëåäîâàíèå ñîñòîÿíèÿ è äèíàìèêè äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè;
• àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè âëîæåííîãî êàïèòàëà;
• äèàãíîñòèêà è ïðîãíîçèðîâàíèå áàíêðîòñòâà;
• îöåíêà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ

ïðèáûëè;
Ìíîãîîáðàçèå ïîëüçîâàòåëåé ðåçóëüòàòàìè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

ïîâûøàåò åãî çíà÷èìîñòü.
Ê ïåðâîé ãðóïïå � âíóòðåííèì ïîëüçîâàòåëÿì � îòíîñÿòñÿ óïðàâëÿþùèå
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âñåõ óðîâíåé, áóõãàëòåðèÿ, ôèíàíñîâûé, ýêîíîìè÷åñêèé îòäåë è äðóãèå ñëóæáû
ïðåäïðèÿòèÿ, ìíîãî÷èñëåííûå åãî ñîòðóäíèêè. Êàæäûé èç íèõ èñïîëüçóåò
èíôîðìàöèþ, èñõîäÿ èç ñâîèõ èíòåðåñîâ. Òàê, íàïðèìåð, ôèíàíñîâîìó
ðóêîâîäèòåëþ âàæíî çíàòü ðåàëüíóþ îöåíêó äåÿòåëüíîñòè ñâîåé ôèðìû è åå
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, à ðóêîâîäèòåëþ ìàðêåòèíãîâîé ñëóæáû � äëÿ
ñîçäàíèÿ ñòðàòåãèè ïðîäâèæåíèÿ ñâîåé ïðîäóêöèè íà ðûíêå.

Âòîðóþ ãðóïïó çàèíòåðåñîâàííûõ ïîëüçîâàòåëåé ïðåäñòàâëÿþò
ñîáñòâåííèêè-àêöèîíåðû, ó÷ðåäèòåëè, äëÿ êîòîðûõ âàæíî çíàòü óðîâåíü
ýôôåêòèâíîñòè ñâîèõ âêëàäîâ, îïðåäåëèòü ðàçìåð äèâèäåíäîâ è ïåðñïåêòèâû
ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Â òðåòüþ ãðóïïó âõîäèò áîëüøîå êîëè÷åñòâî ñòîðîííèõ õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ ñî ñâîèìè èíòåðåñàìè:

• êðåäèòîðû, êîòîðûå äîëæíû áûòü óâåðåíû â òîì, ÷òî èì âåðíóò äîëã;
• ïîòåíöèàëüíûå èíâåñòîðû ñ íàìåðåíèåì ïðèíÿòü ðåøåíèå î âêëàäå

ñâîèõ ñðåäñòâ â ïðåäïðèÿòèå;
• ïîñòàâùèêè, óâåðåííûå â ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñâîèõ êëèåíòîâ;
• àóäèòîðû, êîòîðûì íåîáõîäèìî �ðàñïîçíàòü ôèíàíñîâûå õèòðîñòè� ñâîèõ

êëèåíòîâ.

1.2. Îðãàíèçàöèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Îðãàíèçàöèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà òåñíî ñâÿçàíà ñ ðåøåíèåì
àíàëîãè÷íûõ âîïðîñîâ ó÷åòà è îò÷åòíîñòè. Ñ òî÷êè çðåíèÿ âðåìåííîãî ïðèçíàêà
êàê âíóòðåííèé, òàê è âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç ïðîèçâîäèòñÿ çà
îïðåäåëåííûå ïåðèîäû, çà êîòîðûå èìåþòñÿ îáîáùåííûå (èòîãîâûå) äàííûå
ó÷åòà, íà îñíîâàíèè êîòîðûõ ñîñòàâëÿåòñÿ îïðåäåëåííàÿ îò÷åòíîñòü. Òàêèìè
ïåðèîäàìè ÿâëÿþòñÿ ìåñÿö, êâàðòàë, ïîëóãîäèå, äåâÿòü ìåñÿöåâ, ãîä.
Âíóòðåííèé àíàëèç îñóùåñòâëÿåòñÿ è çà áîëåå êîðîòêèå ïðîìåæóòêè âðåìåíè
� åæåäíåâíî, çà 5, 10 è ò.ä. äíåé. Ýòî òàê íàçûâàåìûé îïåðàòèâíûé àíàëèç,
ïîçâîëÿþùèé ðóêîâîäñòâó ïðåäïðèÿòèÿ èìåòü îïåðàòèâíûå äàííûå î ïðèáûëè,
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è äðóãèõ ïîêàçàòåëÿõ. Âíåøíèå ñóáúåêòû àíàëèçà
îñóùåñòâëÿþò â îñíîâíîì àíàëèç çà îò÷åòíûå ïåðèîäû, òàê êàê îíè íå èìåþò
äîñòóïà ê îïåðàòèâíîé èíôîðìàöèè.

Îñíîâîé îðãàíèçàöèè êàê âíóòðåííåãî, òàê è âíåøíåãî ôèíàíñîâîãî
àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ åãî ïëàíèðîâàíèå. Äëÿ ýòîãî ñîñòàâëÿåòñÿ ïëàí îðãàíèçàöèè
àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû è ïëàí ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ïî êîíêðåòíîé òåìå, ò.å.
ïðîãðàììà àíàëèçà.

Ïëàí îðãàíèçàöèè àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû ñîñòàâëÿåòñÿ íà ãîä èëè íà áîëåå
êîðîòêèå ïðîìåæóòêè âðåìåíè � êâàðòàë, ïîëóãîäèå. Â íåì óêàçûâàåòñÿ, êàêèå
îòäåëû èëè êòî êîíêðåòíî îñóùåñòâëÿåò àíàëèç, åãî ïåðèîäè÷íîñòü è ñðîêè,
ïðèìåðíûé êðóã âîïðîñîâ, îòâåòñòâåííûå çà ïðîâåäåíèå àíàëèçà è
èñïîëüçîâàíèå åãî ðåçóëüòàòîâ, îáùåå ìåòîäè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå.

Â ïðîãðàììå àíàëèçà îòðàæàþòñÿ: êîíêðåòíûé îáúåêò, öåëü, èñòî÷íèêè
èíôîðìàöèè, êîíêðåòíûå ñðîêè, èñïîëíèòåëè è ðàñïðåäåëåíèå îáÿçàííîñòåé
ìåæäó íèìè, ìåòîäèêà àíàëèçà (òèïîâàÿ èëè ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè èçó÷àåìîãî
îáúåêòà).

Ïðîâåäåíèå ëþáîé àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû îñóùåñòâëÿåòñÿ â
îïðåäåëåííîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè. Ýòàïû ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà:

• ïîäãîòîâêà èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà � îïðåäåëåíèå åå
ïåðå÷íÿ, ïðîâåðêà äîñòîâåðíîñòè (ôîðìàëüíàÿ è ïî ñóùåñòâó);

• èçó÷åíèå è àíàëèòè÷åñêàÿ îáðàáîòêà ýêîíîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè �
ñîñòàâëåíèå àíàëèòè÷åñêèõ òàáëèö, ãðàôèêîâ, äèàãðàìì;

• óñòàíîâëåíèå ïðè÷èííûõ ñâÿçåé è çàâèñèìîñòåé, èçìåðåíèå è îöåíêà
âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ;
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• îáîáùåíèå è îôîðìëåíèå ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà � âûâîäû (çàêëþ÷åíèå)
ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà;

• ðàçðàáîòêà íàïðàâëåíèé è êîíêðåòíûõ ìåðîïðèÿòèé ïî óëó÷øåíèþ
(ñîâåðøåíñòâîâàíèþ) èññëåäóåìîãî îáúåêòà;

• îöåíêà òåíäåíöèé è ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ, îáîñíîâàíèå íåîáõîäèìîñòè
ïðèíÿòèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåøåíèé.

Ðóêîâîäñòâî âíóòðåííèì àíàëèçîì îñóùåñòâëÿåòñÿ çàìåñòèòåëåì
ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ïî ýêîíîìè÷åñêèì âîïðîñàì (ãëàâíûì ýêîíîìèñòîì)
ëèáî äðóãèì äîëæíîñòíûì ëèöîì � íà÷àëüíèêîì ôèíàíñîâîãî óïðàâëåíèÿ
(îòäåëà), ãëàâíûì áóõãàëòåðîì. Ýòî çàâèñèò îò ðàçìåðîâ ïðåäïðèÿòèÿ, åãî
ñòðóêòóðû, ôîðìû ñîáñòâåííîñòè, ðàñïðåäåëåíèÿ äîëæíîñòíûõ îáÿçàííîñòåé.

Êîíêðåòíóþ àíàëèòè÷åñêóþ ðàáîòó ïî ôèíàíñîâîìó àíàëèçó îñóùåñòâëÿþò
ðàáîòíèêè ôèíàíñîâîãî, ïëàíîâîãî îòäåëîâ, à òàêæå îòäåëà ñáûòà (ìàðêåòèíãà),
áóõãàëòåðèè.

Ðóêîâîäñòâî è êîíêðåòíûå èñïîëíèòåëè âíåøíåãî àíàëèçà îïðåäåëÿþòñÿ
ñòðóêòóðîé óïðàâëåíèÿ, äîëæíîñòíûìè èíñòðóêöèÿìè, öåëÿìè àíàëèçà.
Ãëàâíûìè âíåøíèìè ñóáúåêòàìè àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîãî
óïðàâëåíèÿ, ôèíàíñîâûå áàíêè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè è äð.

Äëÿ ïðîâåäåíèÿ âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ìîãóò
ñîçäàâàòüñÿ êàê ïîñòîÿííî ôóíêöèîíèðóþùèå ñàìîñòîÿòåëüíûå àíàëèòè÷åñêèå
ïîäðàçäåëåíèÿ � îòäåëû, áþðî, ëàáîðàòîðèè è ò. ï., òàê è âðåìåííûå ãðóïïû.

Íà ÌÏ (èíäèâèäóàëüíûõ ÷àñòíûõ èëè òîâàðèùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ) ñ íåáîëüøèìè îáîðîòàìè è íåçíà÷èòåëüíîé ÷èñëåííîñòüþ
ðàáîòàþùèõ, ôóíêöèè ôèíàíñèñòà ìîãóò áûòü îáúåäèíåíû ñ ôóíêöèÿìè
áóõãàëòåðà, íî íà áîëåå êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, îñîáåííî â ôîðìå àêöèîíåðíûõ
îáùåñòâ îòêðûòîãî èëè çàêðûòîãî òèïà, íàëè÷èå ôèíàíñîâîé ñëóæáû â ñèñòåìå
óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèåì íåîáõîäèìî.

1.3. Òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê ôèíàíñîâîìó àíàëèçó

Îñíîâíûå òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê ôèíàíñîâîìó àíàëèçó:
• äîñòîâåðíîñòü àíàëèòè÷åñêèõ äàííûõ;
• îïåðàòèâíîñòü;
• ïîëíîòà è ïðîñòîòà äëÿ ïîíèìàíèÿ äàííûõ è âûâîäîâ.
Äîñòîâåðíîñòü àíàëèòè÷åñêèõ äàííûõ îáåñïå÷èâàåòñÿ îáúåêòèâíûì

îòðàæåíèåì ðåàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ïðàâèëüíûì è
êâàëèôèöèðîâàííûì îñóùåñòâëåíèåì ðàñ÷åòîâ, ïðàâèëüíîé è îáúåêòèâíîé
èíòåðïðåòàöèåé äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Ñëåäîâàòåëüíî, ôèíàíñîâûé
àíàëèç îñíîâûâàåòñÿ, âî-ïåðâûõ, íà ïîëíîì ïîíèìàíèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà,
åãî ÿçûêà, çíà÷åíèÿ, âàæíîñòè è îãðàíè÷åííîñòè ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè,
ñîäåðæàùåéñÿ â îò÷åòíîñòè, âî-âòîðûõ, � íà ñïåöèàëüíûõ ïðèåìàõ
(èíñòðóìåíòàðèè) àíàëèçà, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ èçó÷àþòñÿ íàèáîëåå âàæíûå
âîïðîñû äëÿ ïîëó÷åíèÿ îáîñíîâàííûõ âûâîäîâ.

Îïåðàòèâíîñòü àíàëèçà ñîñòîèò â ñâîåâðåìåííîì ïðåäñòàâëåíèè
àíàëèòè÷åñêèõ äàííûõ äëÿ óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì.

Ïîëíîòà è ïðîñòîòà äëÿ ïîíèìàíèÿ äàííûõ è âûâîäîâ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
ñîñòîÿò â ïðåäîñòàâëåíèè âñåé àíàëèòè÷åñêîé èíôîðìàöèè, íåîáõîäèìîé
äëÿ óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì è áèçíåñîì, à òàêæå äëÿ âíåøíèõ
ïîëüçîâàòåëåé ïðè íåäîïóùåíèè èçëèøíåé èíôîðìàöèè, èñêëþ÷åíèè
äóáëèðîâàíèÿ è íåíóæíûõ ïîêàçàòåëåé. Àíàëèòè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ äîëæíà
áûòü ìàêñèìàëüíî äîñòóïíîé äëÿ ðóêîâîäèòåëåé è ñïåöèàëèñòîâ îðãàíèçàöèè
è åå ïîäðàçäåëåíèé, ó÷ðåäèòåëåé, ó÷àñòíèêîâ è ñîáñòâåííèêîâ èìóùåñòâà
îðãàíèçàöèè.
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1.4. Áóõãàëòåðñêàÿ (ôèíàíñîâàÿ) îò÷åòíîñòü êàê
èíôîðìàöèîííàÿ áàçà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Èíôîðìàöèîííîé áàçîé ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêàÿ
(ôèíàíñîâàÿ) îò÷åòíîñòü.

Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé åäèíóþ ñèñòåìó äàííûõ
îá èìóùåñòâåííîì è ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè è î ðåçóëüòàòàõ åå
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ñîñòàâëÿåìàÿ íà îñíîâå äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà ïî óñòàíîâëåííûì ôîðìàì.

Ñîñòàâ, ñîäåðæàíèå, òðåáîâàíèÿ è äðóãèå ìåòîäè÷åñêèå îñíîâû
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè ðåãëàìåíòèðîâàíû Ïîëîæåíèåì ïî áóõãàëòåðñêîìó
ó÷åòó �Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü îðãàíèçàöèè� (ÏÁÓ 4/99), óòâåðæäåííûì
ïðèêàçîì Ìèíôèíà ÐÔ. Ñîãëàñíî ýòîìó Ïîëîæåíèþ, áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü
ñîñòîèò èç îáðàçóþùèõ åäèíîå öåëîå âçàèìîñâÿçàííûõ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà,
îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ è ïîÿñíåíèé ê íèì. Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü
äîëæíà áûòü äîñòîâåðíîé, ïîëíîé, îòêðûòîé äëÿ îçíàêîìëåíèÿ ïîëüçîâàòåëåé.
Ïóáëèêàöèÿ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè ïðîèçâîäèòñÿ íå ïîçäíåå 1 èþëÿ ãîäà,
ñëåäóþùåãî çà îò÷åòíûì, â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ.

Îòäåëüíûå ïðèíöèïû è ïîðÿäîê ñîñòàâëåíèÿ ôîðì áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè êîíêðåòèçèðóþòñÿ â îôèöèàëüíûõ åæåãîäíûõ óêàçàíèÿõ ïî
çàïîëíåíèþ ãîäîâûõ è êâàðòàëüíûõ ôîðì.

Â ñîñòàâå ãîäîâîãî áóõãàëòåðñêîãî îò÷åòà ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäñòàâëÿþò
ñëåäóþùèå ôîðìû:

• ôîðìà ¹ 1 �Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ�;
• ôîðìà ¹ 2 �Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ�;
• ôîðìà ¹ 3 �Îò÷åò î äâèæåíèè êàïèòàëà�;
• ôîðìà ¹ 4 �Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ�;
• ôîðìà ¹ 5 �Ïðèëîæåíèå ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó�;
• �Ïîÿñíèòåëüíàÿ çàïèñêà� ñ èçëîæåíèåì îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, ïîâëèÿâøèõ

â îò÷åòíîì ãîäó íà èòîãîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ñ îöåíêîé
åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ;

• Èòîãîâàÿ ÷àñòü àóäèòîðñêîãî çàêëþ÷åíèÿ (äëÿ ïðåäïðèÿòèé, ïîäëåæàùèõ
îáÿçàòåëüíîìó àóäèòó), óäîñòîâåðÿþùàÿ ñòåïåíü äîñòîâåðíîñòè ñâåäåíèé,
âêëþ÷àåìûõ â áóõãàëòåðñêóþ îò÷åòíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïîäãîòîâêà áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè � ýòî äåëî íå òîëüêî áóõãàëòåðèè,
íî è äðóãèõ ýêîíîìè÷åñêèõ è òåõíè÷åñêèõ ñëóæá ïðåäïðèÿòèÿ, ïîòîìó ÷òî ïðè
ñîñòàâëåíèè îò÷åòíîñòè ïîäâîäÿòñÿ èòîãè è îöåíèâàþòñÿ âñå àñïåêòû
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Îò÷åòíîñòü ñîñòàâëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè âñåõ âèäîâ
òåêóùåãî ó÷åòà � áóõãàëòåðñêîãî, ñòàòèñòè÷åñêîãî, îïåðàòèâíî-òåõíè÷åñêîãî.
Îíà ìîæåò ñîäåðæàòü êàê êîëè÷åñòâåííûå, òàê è êà÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè,
ñòîèìîñòíûå è íàòóðàëüíûå ïîêàçàòåëè. Âñå ýëåìåíòû áóõãàëòåðñêîãî îò÷åòà
òåñíî ñâÿçàíû è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé åäèíîå öåëîå, ò.å. ñèñòåìó
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ óñëîâèÿ è ðåçóëüòàòû ðàáîòû
ïðåäïðèÿòèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Âìåñòå ñ òåì ñâåäåíèÿ, ñîäåðæàùèåñÿ â
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, èìåþò êîìïëåêñíûé õàðàêòåð, ïîòîìó ÷òî, êàê
ïðàâèëî, îíè îòðàæàþò ðàçíûå àñïåêòû îäíèõ è òåõ æå õîçÿéñòâåííûõ
îïåðàöèé è ÿâëåíèé.

Íàïðèìåð, äàííûå, ïðåäñòàâëåííûå â áàëàíñå ïðåäïðèÿòèÿ (ôîðìà ¹ 1),
äîïîëíÿþò ñâåäåíèÿ, ñîäåðæàùèåñÿ â îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (ôîðìà
¹ 2), è íàîáîðîò.

Ñèñòåìíîñòü è êîìïëåêñíîñòü ñâåäåíèé, ñîäåðæàùèõñÿ â áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè, ÿâëÿþòñÿ ñëåäñòâèåì îïðåäåëåííûõ òðåáîâàíèé, ïðåäúÿâëÿåìûõ
ê åå ñîñòàâëåíèþ:

• ïîëíîòà îòðàæåíèÿ â ó÷åòå çà îò÷åòíûé ãîä âñåõ õîçÿéñòâåííûõ îïåðà-
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öèé, îñóùåñòâëÿåìûõ â ýòîì ãîäó, è ðåçóëüòàòîâ èíâåíòàðèçàöèè èìóùåñòâà è
îáÿçàòåëüñòâ;

• ïðàâèëüíîñòü îòíåñåíèÿ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ê îò÷åòíîìó ïåðèîäó â
ñîîòâåòñòâèè ñ Ïëàíîì ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è Ïîëîæåíèåì ïî âåäåíèþ
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

• òîæäåñòâî äàííûõ àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà îáîðîòàì è îñòàòêàì ïî ñ÷åòàì
ñèíòåòè÷åñêîãî ó÷åòà íà äàòó ïðîâåäåíèÿ ãîäîâîé èíâåíòàðèçàöèè;

• ñîáëþäåíèå â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ãîäà ïðèíÿòîé ó÷åòíîé ïîëèòèêè.
Èçìåíåíèå ó÷åòíîé ïîëèòèêè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì äîëæíî áûòü
îáúÿñíåíî â îáúÿñíèòåëüíîé çàïèñêå ê ãîäîâîìó îò÷åòó.

Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ñëóæèò îñíîâíûì èñòî÷íèêîì
èíôîðìàöèè î åãî äåÿòåëüíîñòè. Òùàòåëüíîå èçó÷åíèå áóõãàëòåðñêèõ îò÷åòîâ
ðàñêðûâàåò ïðè÷èíû äîñòèãíóòûõ óñïåõîâ, à òàêæå íåäîñòàòêîâ â ðàáîòå
ïðåäïðèÿòèÿ, ïîìîãàåò íàìåòèòü ïóòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ åãî äåÿòåëüíîñòè.
Ïîëíûé è âñåñòîðîííèé àíàëèç îò÷åòíîñòè íóæåí ïðåæäå âñåãî ñîáñòâåííèêàì
è àäìèíèñòðàöèè ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé îá îöåíêå ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè.

Íàèáîëåå èíôîðìàòèâíîé ôîðìîé äëÿ àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ (ôîðìà ¹ 1).

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ (ëàò. bilanx � èìåþùèé äâå âåñîâûå ÷àøè, ôð.
balance � âåñû) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñâîäíóþ âåäîìîñòü, îòðàæàþùóþ â
äåíåæíîì âûðàæåíèè ñîñòîÿíèå ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (îðãàíèçàöèè,
ó÷ðåæäåíèÿ) êàê ïî èõ ñîñòàâó è ðàçìåùåíèþ (àêòèâ), òàê è ïî èñòî÷íèêàì,
öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ è ñðîêàì âîçâðàòà (ïàññèâ).

Àêòèâ áàëàíñà � ýòî ëåâàÿ ÷àñòü áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, â êîòîðîé
îòðàæàþòñÿ íà îïðåäåëåííóþ äàòó â äåíåæíîì âûðàæåíèè ñðåäñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ, èõ ñîñòàâ, ðàçìåùåíèå. Îí õàðàêòåðèçóåò èìóùåñòâåííóþ ìàññó
ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. ñîñòàâ è ñîñòîÿíèå ìàòåðèàëüíûõ è íåìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé, íàõîäÿùèõñÿ â íåïîñðåäñòâåííîì âëàäåíèè õîçÿéñòâà. Àêòèâ
áàëàíñà ñîñòîèò èç òðåõ ðàçäåëîâ.

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè àêòèâ áàëàíñà ñòðîèòñÿ â ïîðÿäêå âîçðàñòàþùåé
ëèêâèäíîñòè ñðåäñòâ, ò.å. â ïðÿìîé çàâèñèìîñòè îò ñêîðîñòè ïðåâðàùåíèÿ
ýòèõ àêòèâîâ â ïðîöåññå õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà â äåíåæíóþ ôîðìó.

Òàê, â ðàçäåëå I àêòèâà áàëàíñà ïîêàçàíî íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, êîòîðîå
ïðàêòè÷åñêè äî êîíöà ñâîåãî ñóùåñòâîâàíèÿ ñîõðàíÿåò ïåðâîíà÷àëüíóþ ôîðìó.
Ëèêâèäíîñòü, ò.å. ïîäâèæíîñòü ýòîãî èìóùåñòâà â õîçÿéñòâåííîì îáîðîòå
ñàìàÿ íèçêàÿ.

Â ðàçäåëå II àêòèâà áàëàíñà ïîêàçàíû òàêèå ýëåìåíòû èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà ìíîãîêðàòíî ìåíÿþò ñâîþ
ôîðìó. Ïîäâèæíîñòü ýòèõ ýëåìåíòîâ àêòèâà áàëàíñà, ò.å. ëèêâèäíîñòü âûøå, ÷åì
ýëåìåíòîâ ðàçäåëà I. Ëèêâèäíîñòü  äåíåæíûõ ñðåäñòâ ðàâíà åäèíèöå, ò.å. îíè
àáñîëþòíî ëèêâèäíû.

Ïàññèâ áàëàíñà � ýòî ïðàâàÿ ÷àñòü áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, â êîòîðîé
îòðàæàþòñÿ íà îïðåäåëåííóþ äàòó â äåíåæíîì âûðàæåíèè èñòî÷íèêè
õîçÿéñòâåííûõ ñðåäñòâ ïî èõ öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ è ñðîêàì âîçâðàòà. Îí
õàðàêòåðèçóåò ñîñòàâ è ñîñòîÿíèå ïðàâ íà ýòè öåííîñòè, âîçíèêàþùèõ â
ïðîöåññå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ó ðàçëè÷íûõ ó÷àñòíèêîâ
êîììåð÷åñêîãî äåëà (ïðåäïðèíèìàòåëåé, àêöèîíåðîâ, ãîñóäàðñòâà, èíâåñòîðîâ,
áàíêîâ è äð.).

Ïàññèâ áàëàíñà ñîñòîèò èç òðåõ ðàçäåëîâ.
Â ïàññèâå áàëàíñà ãðóïïèðîâêà ñòàòåé äàíà ïî þðèäè÷åñêîìó ïðèçíàêó.

Âñÿ ñîâîêóïíîñòü îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ çà ïîëó÷åííûå öåííîñòè è
ðåñóðñû ïðåæäå âñåãî ðàçäåëÿåòñÿ ïî ñóáúåêòàì: ïåðåä ñîáñòâåííèêàìè
õîçÿéñòâà è ïåðåä òðåòüèìè ëèöàìè (êðåäèòîðàìè, áàíêàìè è äð.).
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Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ñîáñòâåííèêàìè (ñîáñòâåííûé êàïèòàë) ñîñòîÿò, â ñâîþ
î÷åðåäü, èç äâóõ ÷àñòåé:

1) èç êàïèòàëà, êîòîðûé ïîëó÷àåò ïðåäïðèÿòèå îò àêöèîíåðîâ è ïàéùèêîâ â
ìîìåíò ó÷ðåæäåíèÿ õîçÿéñòâà è âïîñëåäñòâèè â âèäå äîïîëíèòåëüíûõ âçíîñîâ
èçâíå;

2) èç êàïèòàëà, êîòîðûé ïðåäïðèÿòèå ãåíåðèðóåò â ïðîöåññå ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè, ôîíäèðóÿ ÷àñòü ïîëó÷åííîé ïðèáûëè â âèäå íàêîïëåíèé.

Âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà ïðåäïðèÿòèÿ (çàåìíûé êàïèòàë èëè äîëãè)
ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå (ñðîêîì äî 1 ãîäà). Âíåøíèå
îáÿçàòåëüñòâà ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé þðèäè÷åñêèå ïðàâà èíâåñòîðîâ, êðåäèòîðîâ
è äð. íà èìóùåñòâî ïðåäïðèÿòèÿ. Ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ âíåøíèå
îáÿçàòåëüñòâà � ýòî èñòî÷íèê ôîðìèðîâàíèÿ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, à ñ
þðèäè÷åñêîé � ýòî äîëã ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåä òðåòüèìè ëèöàìè.

Ñòàòüè ïàññèâà áàëàíñà ãðóïïèðóþòñÿ òàêæå ïî ñòåïåíè ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ
(âîçâðàòà) îáÿçàòåëüñòâ. Ïåðâîå ìåñòî çàíèìàåò óñòàâíûé êàïèòàë êàê
íàèáîëåå ïîñòîÿííàÿ  ÷àñòü áàëàíñà. Çà íèì ñëåäóþò îñòàëüíûå ñòàòüè. Òàêèì
îáðàçîì, ñòàòüè ïàññèâà áàëàíñà ðàñïîëàãàþòñÿ ïî ìåðå óáûâàíèÿ ñðîêîâ
âîçâðàòà.

Èíôîðìàöèÿ, ñîäåðæàùàÿñÿ â áàëàíñå, ïîçâîëÿåò ðåøèòü òàêèå çàäà÷è
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, êàê:

• îöåíêà äîõîäíîñòè (ðåíòàáåëüíîñòè) êàïèòàëà;
• îöåíêà ñòåïåíè äåëîâîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
• îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
• îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè áàëàíñà.
Àíàëèç áàëàíñà ïîçâîëÿåò îöåíèòü ýôôåêòèâíîñòü ðàçìåùåíèÿ êàïèòàëà

ïðåäïðèÿòèÿ, åãî äîñòàòî÷íîñòü äëÿ òåêóùåé è ïðåäñòîÿùåé õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè, îöåíèòü ðàçìåð è ñòðóêòóðó çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ, à òàêæå
ýôôåêòèâíîñòü èõ ïðèâëå÷åíèÿ.

Íà îñíîâå èíôîðìàöèè áàëàíñà âíåøíèå ïîëüçîâàòåëè ìîãóò ïðèíÿòü
ðåøåíèÿ î öåëåñîîáðàçíîñòè è óñëîâèÿõ âåäåíèÿ äåë ñ äàííûì ïðåäïðèÿòèåì
êàê ñ ïàðòíåðîì; îöåíèòü êðåäèòîñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ êàê çàåìùèêà;
îöåíèòü âîçìîæíûå ðèñêè ñâîèõ âëîæåíèé, öåëåñîîáðàçíîñòü ïðèîáðåòåíèÿ
àêöèé äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ è åãî àêòèâîâ è äðóãèå ðåøåíèÿ.

Íåêîòîðûå íàèáîëåå âàæíûå ñòàòüè áàëàíñà ðàñøèôðîâûâàþòñÿ â
ïðèëîæåíèè ê áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5), êîòîðîå ñîñòîèò èç ñëåäóþùèõ ðàçäåëîâ:

1. Äâèæåíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ (äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ,
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ) ñ âûäåëåíèåì ññóä, íå ïîãàøåííûõ â ñðîê.

2. Äåáèòîðñêàÿ è êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (äîëãîñðî÷íàÿ è
êðàòêîñðî÷íàÿ), à òàêæå îáåñïå÷åíèÿ (ïîëó÷åííûå è âûäàííûå).

3. Àìîðòèçèðóåìîå èìóùåñòâî: íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû; îñíîâíûå
ñðåäñòâà; ìàëîöåííûå è áûñòðîèçíàøèâàþùèåñÿ ïðåäìåòû.

4. Äâèæåíèå ñðåäñòâ ôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé è
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé.

5. Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå, ïàè è àêöèè
äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, îáëèãàöèè è äðóãèå öåííûå áóìàãè, ïðåäîñòàâëåííûå
çàéìû è äð.).

6. Çàòðàòû, ïðîèçâåäåííûå îðãàíèçàöèåé (ïî ýëåìåíòàì).
7. Ðàñøèôðîâêà îòäåëüíûõ ïðèáûëåé è óáûòêîâ.
8. Ñîöèàëüíûå ïîêàçàòåëè: ÷èñëåííîñòü ïåðñîíàëà; îò÷èñëåíèÿ íà

ñîöèàëüíûå íóæäû (â Ôîíä ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ, â Ïåíñèîííûé ôîíä, â
Ôîíä çàíÿòîñòè, íà ìåäèöèíñêîå ñòðàõîâàíèå).

9. Ñïðàâêà î íàëè÷èè öåííîñòåé, ó÷èòûâàåìûõ íà çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ.
Äàííûå ôîðìû ¹ 5 âìåñòå ñ áàëàíñîì è ïîêàçàòåëÿìè ôîðìû ¹ 2

(�Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ�) èñïîëüçóþòñÿ äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî
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ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
Ôîðìà ¹ 2 ñîäåðæèò ñâåäåíèÿ î òåêóùèõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ

äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Çäåñü ïîêàçàíû: âåëè÷èíà
áàëàíñîâîé ïðèáûëè èëè óáûòêà è ñëàãàåìûå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ:

• ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
• ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè (îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ
ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ) è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé;
• äîõîäû è ðàñõîäû îò ïðî÷èõ âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé (øòðàôû,
óáûòêè îò áåçíàäåæíûõ äîëãîâ è ò.ï.).
Â ôîðìå ¹ 2 ïðåäñòàâëåíû òàêæå çàòðàòû ïðåäïðèÿòèÿ íà ïðîèçâîäñòâî

ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã) ïî ïîëíîé èëè ïðîèçâîäñòâåííîé
ñåáåñòîèìîñòè, êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû, óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû, âûðó÷êà
íåòòî îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã. Ïîêàçàíû ñóììû íàëîãà
íà ïðèáûëü è îòâëå÷åííûõ ñðåäñòâ.

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè
äëÿ àíàëèçà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ðåíòàáåëüíîñòè
ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, ðåíòàáåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè,
îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû ÷èñòîé ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
ïðåäïðèÿòèÿ è äðóãèõ ïîêàçàòåëåé.

1.5. Ìåòîäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Ïðèåìû è ìåòîäû, èñïîëüçóåìûå ïðè ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà,
ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü:

�ïî ñòåïåíè ôîðìàëèçàöèè � ôîðìàëèçîâàííûå è íåôîðìàëèçîâàííûå
ìåòîäû. Ôîðìàëèçîâàííûå ìåòîäû ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûìè ïðè ïðîâåäåíèè
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ïðåäïðèÿòèÿ, îíè íîñÿò îáúåêòèâíûé õàðàêòåð, â èõ
îñíîâå ëåæàò ñòðîãèå àíàëèòè÷åñêèå çàâèñèìîñòè. Íåôîðìàëèçîâàííûå
ìåòîäû (ìåòîä ýêñïåðòíûõ îöåíîê, ìåòîä ñðàâíåíèÿ) îñíîâàíû íà ëîãè÷åñêîì
îïèñàíèè àíàëèòè÷åñêèõ ïðèåìîâ, îíè ñóáúåêòèâíû, òàê êàê íà ðåçóëüòàò
áîëüøîå âëèÿíèå îêàçûâàþò èíòóèöèÿ, îïûò è çíàíèÿ àíàëèòèêà;

� ïî ïðèìåíÿåìîìó èíñòðóìåíòàðèþ � ýêîíîìè÷åñêèå ìåòîäû
(áàëàíñîâûé � ïîñòðîåíèå ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà-íåòòî,
ïðîñòûõ è ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ, äèñêîíòèðîâàíèÿ); ñòàòèñòè÷åñêèå ìåòîäû
(ìåòîäû öåïíûõ ïîäñòàíîâîê, àðèôìåòè÷åñêèõ ðàçíèö, âûäåëåíèÿ
èçîëèðîâàííîãî âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ, ñðåäíèõ è îòíîñèòåëüíûõ âåëè÷èí,
ãðóïïèðîâîê, èíäåêñíûé); ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷åñêèå ìåòîäû êîððåëÿöèîííûé
àíàëèç, ðåãðåññèîííûé àíàëèç, ôàêòîðíûé àíàëèç); ìåòîäû îïòèìàëüíîãî
ïðîãðàììèðîâàíèÿ (ñèñòåìíûé àíàëèç, ëèíåéíîå è íåëèíåéíîå
ïðîãðàììèðîâàíèå);

�ïî èñïîëüçóåìûì ìîäåëÿì � äåñêðèïòèâíûå, ïðåäèêàòèâíûå è
íîðìàòèâíûå òèïû ìîäåëåé. Ìîäåëü � ýòî óñëîâíûé îáðàç ðåàëüíîãî
(èññëåäóåìîãî) îáúåêòà. Ôóíäàìåíòàëüíàÿ öåííîñòü ìîäåëè ñîñòîèò â åå
ñïîñîáíîñòè çàìåíÿòü ðåàëüíûé ïðîöåññ. Äåñêðèïòèâíûå ìîäåëè ÿâëÿþòñÿ
îñíîâíûìè ïðè îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ýòî ìîäåëè
îïèñàòåëüíîãî õàðàêòåðà, áàçèðóþùèåñÿ íà äàííûõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.
Ïðåäèêàòèâíûå ìîäåëè � ýòî ìîäåëè-ïðîãíîçû ôèíàíñîâîãî îò÷åòà, ìîäåëè
äèíàìè÷åñêîãî àíàëèçà (æåñòêî äåòåðìèíèðîâàííûå ôàêòîðíûå ìîäåëè è
ðåãðåññèîííûå ìîäåëè). Íîðìàòèâíûå ìîäåëè � ìîäåëè, ïîçâîëÿþùèå
ñðàâíèâàòü ôàêòè÷åñêèå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ñ çàêîíîäàòåëüíî
óñòàíîâëåííûìè (ïðè ïðèçíàíèè ïðåäïðèÿòèÿ áàíêðîòîì), ñðåäíèìè ïî
îòðàñëè èëè âíóòðåííèìè íîðìàòèâàìè ïðåäïðèÿòèÿ (ïðèìåíÿþòñÿ â îñíîâíîì
ïðè ïðîâåäåíèè âíóòðåííåãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà). Ìîäåëü ïðåäïîëàãàåò
óñòàíîâëåíèå íîðìàòèâîâ ïî êàæäîìó ïîêàçàòåëþ è àíàëèç îòêëîíåíèé
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ôàêòè÷åñêèõ äàííûõ îò íîðìàòèâîâ.
Ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, ðàññìàòðèâàåìàÿ â äàííîì ó÷åáíîì

ïîñîáèè, îñíîâûâàåòñÿ íà äåñêðèïòèâíûõ ìîäåëÿõ, ò.å. íà àíàëèçå áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè ñ ïðèìåíåíèåì ðÿäà ñïåöèàëüíûõ ìåòîäîâ.

Îñíîâíûå ìåòîäû àíàëèçà îò÷åòíîñòè:
• ÷òåíèå îò÷åòíîñòè;
• ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç;
• âåðòèêàëüíûé àíàëèç;
• òðåíäîâûé àíàëèç;
• ðàñ÷åò ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ;
• ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç;
• ôàêòîðíûé àíàëèç.
×òåíèå îò÷åòíîñòè � ýòî èçó÷åíèå àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé,

ïðåäñòàâëåííûõ â îò÷åòíîñòè. Ïîñðåäñòâîì ÷òåíèÿ îò÷åòíîñòè îïðåäåëÿþò
èìóùåñòâåííîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ, åãî êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå
èíâåñòèöèè, âëîæåíèÿ â ôèçè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå àêòèâû, èñòî÷íèêè
ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è çàåìíûõ ñðåäñòâ, îöåíèâàþò ñâÿçè
ïðåäïðèÿòèÿ ñ ïîñòàâùèêàìè è ïîêóïàòåëÿìè, ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè
ó÷ðåæäåíèÿìè, îöåíèâàþò âûðó÷êó îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè è ïðèáûëü
òåêóùåãî ãîäà.

Ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç � ýòî àíàëèç, ïîçâîëÿþùèé îïðåäåëèòü
àáñîëþòíûå è îòíîñèòåëüíûå èçìåíåíèÿ ðàçëè÷íûõ ñòàòåé îò÷åòíîñòè ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäøåñòâóþùèì ãîäîì, ïîëóãîäèåì èëè êâàðòàëîì.

Âåðòèêàëüíûé àíàëèç � ýòî àíàëèç, êîòîðûé ïðîâîäèòñÿ ñ öåëüþ
âûÿâëåíèÿ óäåëüíîãî âåñà îòäåëüíûõ ñòàòåé îò÷åòíîñòè â îáùåì èòîãîâîì
ïîêàçàòåëå, ïðèíèìàåìîì çà 100 ïðîöåíòîâ (íàïðèìåð, óäåëüíûé âåñ ñòàòåé
àêòèâà â îáùåì èòîãå áàëàíñà).

Òðåíäîâûé àíàëèç îñíîâàí íà ðàñ÷åòå îòíîñèòåëüíûõ îòêëîíåíèé
ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè çà ðÿä ëåò (ïåðèîäîâ) îò óðîâíÿ áàçèñíîãî ãîäà
(ïåðèîäà), äëÿ êîòîðîãî âñå ïîêàçàòåëè ïðèíèìàþòñÿ çà 100 ïðîöåíòîâ.

Ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû � ýòî îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè, êîòîðûå
îïèñûâàþò ôèíàíñîâûå ïðîïîðöèè ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñòàòüÿìè îò÷åòíîñòè.
Äîñòîèíñòâàìè ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ÿâëÿþòñÿ ïðîñòîòà ðàñ÷åòîâ è
ýëèìèíèðîâàíèå âëèÿíèÿ èíôëÿöèè, ÷òî îñîáåííî àêòóàëüíî ïðè àíàëèçå â
äîëãîñðî÷íîì àñïåêòå. Ñóòü ìåòîäà çàêëþ÷àåòñÿ, âî-ïåðâûõ, â ðàñ÷åòå
ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîêàçàòåëÿ è, âî-âòîðûõ, â ñðàâíåíèè ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ñ
êàêîé-ëèáî áàçîé.

Ñðàâíèòåëüíûé (ïðîñòðàíñòâåííûé) àíàëèç � ýòî âíóòðèõîçÿéñòâåí-
íûé àíàëèç ñðàâíåíèÿ ñâîäíûõ ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè ïî îòäåëüíûì
ïîêàçàòåëÿì ôèðìû, äî÷åðíèõ ôèðì, ïîäðàçäåëåíèé, öåõîâ, òàê è
ìåæõîçÿéñòâåííûé àíàëèç ñðàâíåíèÿ ïîêàçàòåëåé äàííîé ôèðìû ñ
ïîêàçàòåëÿìè êîíêóðåíòîâ, ñî ñðåäíåîòðàñëåâûìè è ñðåäíèìè
îáùåýêîíîìè÷åñêèìè äàííûìè.

Ôàêòîðíûé àíàëèç � îäèí èç âàæíåéøèõ ìåòîäîâ ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, ñ ïîìîùüþ êîòîðîãî èçó÷àåòñÿ è îöåíèâàåòñÿ
âîçäåéñòâèå ôàêòîðîâ íà âåëè÷èíó ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ. Ïðè÷åì
ôàêòîðíûé àíàëèç ìîæåò áûòü êàê ïðÿìûì (ñîáñòâåííî àíàëèç), ò.å.
ðàçäðîáëåíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ íà ñîñòàâíûå ÷àñòè, òàê è îáðàòíûì
(ñèíòåç), êîãäà åãî îòäåëüíûå ýëåìåíòû ñîåäèíÿþò â îáùèé ðåçóëüòàòèâíûé
ïîêàçàòåëü.
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1.6. Íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ (ðåàëèçàöèè) ðåçóëüòàòîâ
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Ðåçóëüòàòàìè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî
áëàãîïîëó÷èÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ñîñòîÿíèÿ åãî èìóùåñòâà, àêòèâîâ è ïàññèâîâ
áàëàíñà, ñêîðîñòè îáîðîòà âñåãî êàïèòàëà è åãî îòäåëüíûõ ÷àñòåé, äîõîäíîñòè
èñïîëüçóåìûõ ñðåäñòâ.

Ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà èñïîëüçóþòñÿ:
� â ôèíàíñîâîì ìåíåäæìåíòå;
� â áóõãàëòåðèè;
� â àóäèòå.
I. ßâëÿÿñü ÷àñòüþ ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà, ôèíàíñîâûé àíàëèç

èñïîëüçóåòñÿ ïî-ðàçíîìó â çàâèñèìîñòè îò ïîñòàâëåííîé çàäà÷è. Ãëàâíàÿ
ôóíêöèÿ ðåçóëüòàòîâ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â ôèíàíñîâîì ìåíåäæìåíòå
çàêëþ÷àåòñÿ â èõ èñïîëüçîâàíèè äëÿ îáîñíîâàíèÿ ïðèíèìàåìûõ ðåøåíèé,
äëÿ îöåíêè îæèäàåìûõ ïîñëåäñòâèé îò ïðèíÿòûõ ðåøåíèé, ñêàíèðîâàíèÿ
âîçìîæíîñòåé äîñòèæåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé.

Òàêèì îáðàçîì, ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â ôèíàíñîâîì
ìåíåäæìåíòå èñïîëüçóþòñÿ:

1. Äëÿ ðàçðàáîòêè ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè, ïîâûøàþùåé ýôôåêòèâíîñòü
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

2. Äëÿ äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. äëÿ
âûÿâëåíèÿ êàê ìîæíî ðàíüøå ðàçëè÷íûõ ñáîåâ è óïóùåíèé â äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, ïîòåíöèàëüíî îïàñíûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ
áàíêðîòñòâà. Ïðåäïðèÿòèå, íà êîòîðîì ñåðüåçíî ïîñòàâëåíà àíàëèòè÷åñêàÿ
ðàáîòà, ñïîñîáíî ðàíüøå ðàñïîçíàòü íàäâèãàþùèéñÿ êðèçèñ, îïåðàòèâíî
îòðåàãèðîâàòü íà íåãî è ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ èçáåæàòü �íåïðèÿòíîñòåé�
èëè óìåíüøèòü ñòåïåíü ðèñêà. Èçâåñòíî, ÷òî ëþáóþ áîëåçíü ëå÷èòü ëåã÷å â åå
íà÷àëüíîé ñòàäèè.

3. Äëÿ ðàçðàáîòêè ìåð ïî ïðåîäîëåíèþ êðèçèñíîãî ñîñòîÿíèÿ. Åñëè
èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ïðèìåíèòåëüíî ê âïîëíå
áëàãîïîëó÷íîìó ïðåäïðèÿòèþ èìååò ïðîôèëàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå, åãî
èñïîëüçîâàíèå ïî îòíîøåíèþ ê íåïëàòåæåñïîñîáíîìó ïðåäïðèÿòèþ
ñïîñîáñòâóåò ïðèíÿòèþ ïðàâèëüíîãî ðåøåíèÿ ïî ïðåîäîëåíèþ âîçíèêøåãî
êðèçèñíîãî ñîñòîÿíèÿ. Ôèíàíñîâûé àíàëèç ïîçâîëÿåò âûÿñíèòü, â ÷åì
çàêëþ÷àåòñÿ êîíêðåòíàÿ �áîëåçíü� ýêîíîìèêè ïðåäïðèÿòèÿ è ÷òî íóæíî
ñäåëàòü, ÷òîáû åå �âûëå÷èòü�.

4. Â êà÷åñòâå îñíîâû ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ. Êàê, íàïðèìåð, îöåíêà
äèíàìèêè ñòðóêòóðû äîõîäà è çàòðàò ïîçâîëÿåò ïðîãíîçèðîâàòü âåëè÷èíó
ïðèáûëè, èñõîäÿ èç îæèäàåìîãî îáúåìà ðåàëèçàöèè.

5. Â êà÷åñòâå åäèíñòâåííîãî èíñòðóìåíòà îöåíêè íàäåæíîñòè
ïîòåíöèàëüíîãî ïàðòíåðà (ïîêóïàòåëÿ èëè ïîñòàâùèêà) è ññóäîçàåìùèêà,
ïîñêîëüêó, êàê áûëî âûÿñíåíî ðàíåå, âçÿòûå îòäåëüíî äðóã îò äðóãà äàííûå
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè íå ïîçâîëÿþò äàòü öåëîñòíóþ êàðòèíó ôèíàíñîâîãî
ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

6. Â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà ïðåäâàðèòåëüíîé ïðîâåðêè ïðè âûáîðå
íàïðàâëåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ èëè âîçìîæíûõ âàðèàíòîâ ñëèÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé.

II. Â áóõãàëòåðñêîé äåÿòåëüíîñòè ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïîäãîòîâêè êîíêðåòíîãî çàêëþ÷åíèÿ î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè
ïðåäïðèÿòèÿ: î äîñòàòî÷íîñòè ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ, íîðìàëüíûõ ñîîòíîøåíèÿõ
ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà, ñêîðîñòè îáîðîòà êàïèòàëà è ïðè÷èíàõ åå
èçìåíåíèÿ, òèïàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåõ èëè èíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè. Ïîìèìî
ýòîãî, ãëàâíûé áóõãàëòåð ãîòîâèò äëÿ ðóêîâîäñòâà çàêëþ÷åíèå î ñòåïåíè
âûïîëíåíèè ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé â îáëàñòè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ.
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III. Â àóäèòå öåëüþ ïðèìåíåíèÿ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð ÿâëÿåòñÿ
îïðåäåëåíèå íåòèïè÷íûõ ñèòóàöèé â äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è â åãî îò÷åòíîñòè.
Ïðàâèëüíî îðãàíèçîâàííûé ïðåäâàðèòåëüíûé îáçîð ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ âåäåò ê ñíèæåíèþ ðèñêà àóäèòîðà â õîäå ïðîâåðêè. Ïðîöåäóðû
ïðåäâàðèòåëüíîãî îáçîðà ìîãóò ñ óñïåõîì ïðèìåíÿòüñÿ è íà ïîñëåäóþùèõ ýòàïàõ
ïðîâåðêè. Â òàêîì ïîíèìàíèè ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà èãðàþò â àóäèòå
âñïîìîãàòåëüíóþ ðîëü. Îíè öåëèêîì ïîä÷èíåíû öåëÿì è çàäà÷àì àóäèòîðñêîé
ïðîâåðêè.

Îäíàêî âñå áîëåå �âûïóêëîé� ñòàíîâèòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà
ñàìîñòîÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â àóäèòå. Çàêëþ÷åíèå î ôèíàíñîâîì
ñîñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ, ïîëó÷åííîå â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåíèÿ êîìïëåêñíîãî
àíàëèçà ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ ïî íàó÷íî îáîñíîâàííîé ìåòîäèêå ÿâëÿåòñÿ
îäíèì èç âèäîâ óñëóã àóäèòîðà èëè àóäèòîðñêîé ôèðìû. Ñîäåðæàùàÿñÿ â íåì
ïîëíàÿ è îáñòîÿòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ,
ïîëó÷åííûõ äîõîäàõ è èõ èñïîëüçîâàíèè íóæíà àäìèíèñòðàöèè ïðåäïðèÿòèÿ,
ó÷ðåäèòåëÿì, ñîáñòâåííèêàì è àêöèîíåðàì, âî-ïåðâûõ, äëÿ ñàìîîöåíêè, à
âî-âòîðûõ, � äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ âîçìîæíûì êîíòðàãåíòàì, àêöèîíåðàì è
êðåäèòîðàì â êà÷åñòâå ðåçóëüòàòà íåçàâèñèìîãî àíàëèçà. Ýâîëþöèÿ ðàçâèòèÿ
àóäèòà ïîêàçûâàåò, ÷òî óäåëüíûé âåñ àíàëèòè÷åñêèõ óñëóã â äåÿòåëüíîñòè
àóäèòîðñêèõ ôèðì âîçðàñòàåò.

Òàêèì îáðàçîì, â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ôèíàíñîâûé àíàëèç
ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç áàçîâûõ äèñöèïëèí, çíàíèå îñíîâ êîòîðîé îáÿçàòåëüíî
äëÿ âñåõ ñïåöèàëèñòîâ, çàíÿòûõ â ñôåðå ôèíàíñîâ, óïðàâëåíèÿ, ó÷åòà, àóäèòà.

2. ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎßÍÈß ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ ÊÀÊ
ÑÎÑÒÀÂÍÀß ×ÀÑÒÜ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÀÍÀËÈÇÀ

2.1. Öåëè è çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ

Ïîä ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ïðåäïðèÿòèÿ ïîíèìàåòñÿ
îáåñïå÷åííîñòü èëè íåîáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íåîáõîäèìûìè
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ íîðìàëüíîé õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè è ñâîåâðåìåííîãî ïðîâåäåíèÿ äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ. Îíî ìîæåò
õàðàêòåðèçîâàòüñÿ êàê óñòîé÷èâîå (íîðìàëüíîå), íåóñòîé÷èâîå
(íåóäîâëåòâîðèòåëüíîå) è êðèçèñíîå. Ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ñâîåâðåìåííî
ïðîèçâîäèòü ïëàòåæè, ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà ðàñøèðåííîé
îñíîâå ñâèäåòåëüñòâóåò î åãî õîðîøåì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè.

Ñëåäóåò çíàòü îñíîâíûå ïîíÿòèÿ, èñïîëüçóþùèåñÿ ïðè õàðàêòåðèñòèêå
ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé è ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
Ñðåäè íèõ âàæíåéøèå:

•ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ � ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ
ýôôåêòèâíî ôóíêöèîíèðîâàòü, ñâîåâðåìåííî âûïîëíÿòü âçÿòûå íà ñåáÿ
îáÿçàòåëüñòâà è ïîëó÷àòü ïðèáûëü íå íèæå ñðåäíåé íîðìû, óñòàíàâëèâàåìîé
ðûíêîì è êîíêóðåíöèåé;

•••••ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ � ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ â
äîëæíûå ñðîêè è â ïîëíîé ìåðå îòâå÷àòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì;

•ëèêâèäíîñòü � âîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè ìàòåðèàëüíûõ è äðóãèõ
öåííîñòåé è ïðåâðàùåíèÿ èõ â äåíåæíûå ñðåäñòâà;

•ëèêâèäíûå ñðåäñòâà � ëåãêî ðåàëèçóåìûå öåííîñòè (âåêñåëÿ, öåííûå
áóìàãè, îáðàùàþùèåñÿ íà áèðæå, è ò.ï.);

•îáîðîòíûå ñðåäñòâà  (àêòèâû) � ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ,
àâàíñèðîâàííûå â îáîðîòíûå ôîíäû è ôîíäû îáðàùåíèÿ;

•äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü � çàäîëæåííîñòü äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé,
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ó÷ðåæäåíèé, îðãàíèçàöèé è îòäåëüíûõ ëèö ïî ïëàòåæàì äàííîìó ïðåäïðèÿòèþ.
Ýòè ïðåäïðèÿòèÿ èëè ëèöà íàçûâàþòñÿ äåáèòîðàìè;

•êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü � çàäîëæåííîñòü äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ
äðóãèì ïðåäïðèÿòèÿì, ó÷ðåæäåíèÿì, îðãàíèçàöèÿì è îòäåëüíûì ëèöàì ïî
ïëàòåæàì. Ýòè ïðåäïðèÿòèÿ èëè ëèöà íàçûâàþò êðåäèòîðàìè;

•êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà � ñîâîêóïíàÿ âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ, êðàòêîñðî÷íûõ çàéìîâ è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (ñòðîêè
áàëàíñà ñ 610 ïî 630 è 670);

•áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ � ñòîèìîñòü àêòèâîâ þðèäè÷åñêîãî
ëèöà, îïðåäåëÿåìàÿ ïî ïîñëåäíåìó êâàðòàëüíîìó (ãîäîâîìó) áóõãàëòåðñêîìó
áàëàíñó ñóììàðíî ïî ðàçäåëàì �Âíåîáîðîòíûå àêòèâû� è �Îáîðîòíûå àêòèâû�.
Óáûòêè â ðàñ÷åò íå âõîäÿò. Ïðè íàëè÷èè óáûòêîâ (ðàçäåë 3) áàëàíñîâàÿ
ñòîèìîñòü àêòèâîâ áîëüøå èòîãà àêòèâà áàëàíñà (âàëþòû áàëàíñà) íà
ïðèâåäåííóþ ñóììó óáûòêà;

•èñêàæåííàÿ ñòðóêòóðà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà  � çàâûøåíèå
ñòîèìîñòè àêòèâîâ.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ (ÔÑÏ) çàâèñèò îò ðåçóëüòàòîâ åãî
ïðîèçâîäñòâåííîé, êîììåð÷åñêîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, îïðåäåëÿþùèìè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ïðåäïðèÿòèÿ, ÿâëÿþòñÿ, âî-ïåðâûõ, ïîïîëíåíèå ïî ìåðå âîçíèêíîâåíèÿ
ïîòðåáíîñòè ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðèáûëè è, âî-âòîðûõ,
ñêîðîñòü îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (àêòèâîâ). Ïîä
îáîðà÷èâàåìîñòüþ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïîíèìàþò äëèòåëüíîñòü îäíîãî
îáîðîòà, â òå÷åíèå êîòîðîãî îáîðîòíûå ñðåäñòâà ñîâåðøàþò ïîëíûé îáîðîò.
Îáû÷íî îíà èçìåðÿåòñÿ â äíÿõ.

×òîáû âûæèòü â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè è íå äîïóñòèòü áàíêðîòñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ, íóæíî õîðîøî çíàòü, êàêîé äîëæíà áûòü ñòðóêòóðà êàïèòàëà ïî
ñîñòàâó è èñòî÷íèêàì îáðàçîâàíèÿ, êàêóþ äîëþ äîëæíû çàíèìàòü ñîáñòâåííûå
ñðåäñòâà, à êàêóþ � çàåìíûå.

Ãëàâíàÿ öåëü àíàëèçà ÔÑÏ � ñâîåâðåìåííî âûÿâëÿòü è óñòðàíÿòü
íåäîñòàòêè â ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè è íàõîäèòü ðåçåðâû óëó÷øåíèÿ
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ðåøàòü ñëåäóþùèå çàäà÷è:
1. Îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ïîñòóïëåíèþ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è

èõ èñïîëüçîâàíèþ ñ ïîçèöèè óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
íà îñíîâå èçó÷åíèÿ ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííîé âçàèìîñâÿçè ìåæäó ðàçíûìè
ïîêàçàòåëÿìè ïðîèçâîäñòâåííîé, êîììåð÷åñêîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

2. Ïðîãíîçèðîâàíèå âîçìîæíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ýêîíîìè÷åñêîé
ðåíòàáåëüíîñòè, èñõîäÿ èç ðåàëüíûõ óñëîâèé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è
íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ðåñóðñîâ, ðàçðàáîòêà ìîäåëåé ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðè ðàçíîîáðàçíûõ âàðèàíòàõ èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ.

3. Ðàçðàáîòêà êîíêðåòíûõ ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ íà áîëåå
ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è óêðåïëåíèå ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ñëóæàò: îò÷åòíûé áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ (ôîðìà ¹ 1); îò÷åò î
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (ôîðìà ¹ 2); îò÷åò î äâèæåíèè êàïèòàëà (ôîðìà ¹ 3) è
äðóãèå ôîðìû îò÷åòíîñòè, äàííûå ïåðâè÷íîãî è àíàëèòè÷åñêîãî áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà, êîòîðûå ðàñøèôðîâûâàþò è äåòàëèçèðóþò îòäåëüíûå ñòàòüè áàëàíñà.

Îñíîâíûìè áëîêàìè (íàïðàâëåíèÿìè) àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ:

• àíàëèç ñîñòàâà è äèíàìèêè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ;
• õàðàêòåðèñòèêà èíòåíñèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ;
• àíàëèç è îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
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• àíàëèç è îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè áàëàíñà
îðãàíèçàöèè.

2.2.  Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé (ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ),
êîìïëåêñíî õàðàêòåðèçóþùàÿ ôèíàíñîâîå

ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè

Äîñòîâåðíàÿ è îáúåêòèâíàÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
� îïåðàöèÿ íåîäíîçíà÷íàÿ. ×òîáû åå ïîëó÷èòü íà îñíîâå ïåðâè÷íûõ
äîêóìåíòîâ, äàííûõ òåêóùåãî ó÷åòà, ïîêàçàòåëåé áèçíåñ-ïëàíà, áàëàíñà è äðóãèõ
ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ, íåîáõîäèìû îïðåäåëåííûå ïîêàçàòåëè, ïðàâèëà è
ìåòîäèêà èõ îöåíêè.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå õàðàêòåðèçóåòñÿ ñîâîêóïíîñòüþ ïîêàçàòåëåé,
îòðàæàþùèõ íàëè÷èå, ðàçìåùåíèå è èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.

Àíàëèç ÔÑÏ îñíîâûâàåòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì íà îòíîñèòåëüíûõ
ïîêàçàòåëÿõ (ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòàõ), òàê êàê àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè
áàëàíñà â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî ïðèâåñòè â
ñîïîñòàâèìûé âèä.

Ìåòîäèêà àíàëèçà îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ÔÑÏ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
èõ ñðàâíèâàþò:

• ñ óñòàíîâëåííûìè íîðìàòèâíûìè çíà÷åíèÿìè äëÿ îöåíêè ñòåïåíè ðèñêà
è ïðîãíîçèðîâàíèÿ âîçìîæíîñòè áàíêðîòñòâà;

• ñ àíàëîãè÷íûìè äàííûìè äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, ÷òî ïîçâîëÿåò âûÿâèòü
ñèëüíûå è ñëàáûå ñòîðîíû ïðåäïðèÿòèÿ è åãî âîçìîæíîñòè;

• ñ àíàëîãè÷íûìè äàííûìè çà ïðåäûäóùèå ãîäû äëÿ èçó÷åíèÿ òåíäåíöèé
óëó÷øåíèÿ èëè óõóäøåíèÿ ÔÑÏ;

• ñ íåôèíàíñîâûìè äàííûìè (òðóäîâûìè, ìàòåðèàëüíûìè è äð.);
• äðóã ñ äðóãîì äëÿ îïðåäåëåíèÿ îïòèìàëüíûõ ïðîïîðöèé ìåæäó íèìè ñ

öåëüþ ðàçðàáîòêè íàèáîëåå êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè.
Â àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè íàèáîëåå âàæíûìè

ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ãðóïïû ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ:
1. Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè.
2. Êîýôôèöèåíòû äåëîâîé àêòèâíîñòè.
3. Êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè.
4. Êîýôôèöèåíòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

(ñòðóêòóðû êàïèòàëà).
Ðàññìîòðèì ïîêàçàòåëè (êîýôôèöèåíòû) êàæäîé èç ýòèõ ãðóïï.

1. Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè.
Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè � ýòî êîýôôèöèåíòû, ïîçâîëÿþùèå

îïðåäåëèòü ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îïëàòèòü ñâîè êðàòêîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Íàèáîëåå âàæíûìè ñðåäè êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè äëÿ ôèíàíñîâîãî
àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå:

� êîýôôèöèåíò òåêóùåé (îáùåé) ëèêâèäíîñòè;
� êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé (ñðî÷íîé) ëèêâèäíîñòè;
� êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè;
Êîýôôèöèåíò òåêóùåé (îáùåé) ëèêâèäíîñòè � ýòî ïîêàçàòåëü,

õàðàêòåðèçóþùèé îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè
äëÿ âåäåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ
ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. Îí îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå
ôàêòè÷åñêîé ñòîèìîñòè íàõîäÿùèõñÿ ó ïðåäïðèÿòèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ÎÑ)
â âèäå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè, äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
äåáèòîðñêèõ çàäîëæåííîñòåé è ïðî÷èõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ ê íàèáîëåå ñðî÷íûì
îáÿçàòåëüñòâàì ïðåäïðèÿòèÿ â âèäå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ,
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êðàòêîñðî÷íûõ çàéìîâ è ðàçëè÷íûõ êðåäèòîðñêèõ çàäîëæåííîñòåé (ÊÎ):
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Ê =

..

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïîêàçûâàåò, äîñòàòî÷íî ëè ó
ïðåäïðèÿòèÿ ñðåäñòâ, êîòîðûå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ ïîãàøåíèÿ åãî
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà. Ñîãëàñíî
îáùåïðèíÿòûì ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì, ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ýòîò êîýôôèöèåíò
äîëæåí íàõîäèòüñÿ â ïðåäåëàõ îò åäèíèöû äî äâóõ (èíîãäà òðåõ).

Íèæíÿÿ ãðàíèöà îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äîëæíî áûòü
ïî ìåíüøåé ìåðå äîñòàòî÷íî äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, èíà÷å
êîìïàíèÿ îêàæåòñÿ ïîä óãðîçîé áàíêðîòñòâà. Ïðåâûøåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
íàä êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè áîëåå, ÷åì â äâà (òðè) ðàçà ñ÷èòàåòñÿ
òàêæå íåæåëàòåëüíûì, ïîñêîëüêó ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íåðàöèîíàëüíîé
ñòðóêòóðå êàïèòàëà. Ïðè àíàëèçå êîýôôèöèåíòà îñîáîå âíèìàíèå îáðàùàåòñÿ
íà åãî äèíàìèêó.

×àñòíûì ïîêàçàòåëåì êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ÿâëÿåòñÿ
êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé (ñðî÷íîé) ëèêâèäíîñòè, ðàñêðûâàþùèé îòíîøåíèå
íàèáîëåå ëèêâèäíîé ÷àñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ÄÑ),
êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé (ÊÔÂ) è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
(ÄÇ)) ê êðàòêîñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì:
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Äëÿ ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà ñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè ìîæåò ïðèìåíÿòüñÿ
òàêæå äðóãàÿ ôîðìóëà ðàñ÷åòà, ñîãëàñíî êîòîðîé ÷èñëèòåëü ðàâåí ðàçíèöå
ìåæäó îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (áåç ó÷åòà ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ∗ ) (ÎÑ)
è ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûìè çàïàñàìè (ÌÏÇ):

ÊÎ

ÌÏÇÎÑ

ëê
Ê

−=
..

Ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì óðîâåíü êîýôôèöèåíòà òàêæå äîëæåí
áûòü âûøå 1. Â Ðîññèè åãî îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå îïðåäåëåíî êàê 0,7-0,8.

Íåîáõîäèìîñòü ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà ñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè âûçâàíà òåì,
÷òî ëèêâèäíîñòü îòäåëüíûõ âèäîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äàëåêî íå îäèíàêîâà, è
åñëè, íàïðèìåð, äåíåæíûå ñðåäñòâà ìîãóò ñëóæèòü íåïîñðåäñòâåííûì
èñòî÷íèêîì ïîãàøåíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, òî çàïàñû ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû
äëÿ ýòîé öåëè òîëüêî ïîñëå èõ ðåàëèçàöèè, ÷òî ïðåäïîëàãàåò íå òîëüêî íàëè÷èå
íåïîñðåäñòâåííî ïîêóïàòåëÿ, íî è íàëè÷èå ó íåãî äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ íàèáîëåå íàäåæíîé
ÿâëÿåòñÿ îöåíêà ëèêâèäíîñòè òîëüêî ïî ïîêàçàòåëþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ýòîò
ïîêàçàòåëü íàçûâàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè è
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà êðàòêîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà:

ÊÎ

ÄÑ

ëà
Ê =

..

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________

* Â çàïàäíîé ïðàêòèêå ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ íå èñêëþ÷àþòñÿ.



24
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

Â çàïàäíîé ïðàêòèêå êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ðåäêî. Â Ðîññèè åãî îïòèìàëüíûé óðîâåíü ñ÷èòàåòñÿ ðàâíûì
0,2-0,25.

2. Êîýôôèöèåíòû äåëîâîé àêòèâíîñòè.
Êîýôôèöèåíòû äåëîâîé àêòèâíîñòè � ýòî ïîêàçàòåëè, ïîçâîëÿþùèå

ïðîàíàëèçèðîâàòü, íàñêîëüêî èíòåíñèâíî ïðåäïðèÿòèå èñïîëüçóåò ñâîè
ñðåäñòâà. Êàê ïðàâèëî, ê ýòîé ãðóïïå îòíîñÿòñÿ ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè
îáîðà÷èâàåìîñòè.

Ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè èìåþò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ îöåíêè
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ êîìïàíèè, ïîñêîëüêó ñêîðîñòü îáîðîòà ñðåäñòâ, ò.å.
ñêîðîñòü ïðåâðàùåíèÿ èõ â äåíåæíóþ ôîðìó, îêàçûâàåò íåïîñðåäñòâåííîå
âëèÿíèå íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Êðîìå òîãî, óâåëè÷åíèå
ñêîðîñòè îáîðîòà ñðåäñòâ ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ îòðàæàåò ïîâûøåíèå
ïðîèçâîäñòâåííî-òåõíè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ôèðìû.

Â ôèíàíñîâîì àíàëèçå íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå
ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè.

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ∗  � îòíîøåíèå âûðó÷êè îò
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè êî âñåìó èòîãó àêòèâà áàëàíñà � õàðàêòåðèçóåò
èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ôèðìîé âñåõ èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ, íåçàâèñèìî
îò èñòî÷íèêîâ èõ ïðèâëå÷åíèÿ, ò.å. ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ðàç çà ãîä (èëè äðóãîé
îò÷åòíûé ïåðèîä) ñîâåðøàåòñÿ ïîëíûé öèêë ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ,
ïðèíîñÿùèé ñîîòâåòñòâóþùèé ýôôåêò â âèäå ïðèáûëè, èëè ñêîëüêî äåíåæíûõ
åäèíèö ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ïðèíåñëà êàæäàÿ äåíåæíàÿ åäèíèöà àêòèâîâ.
Ýòîò êîýôôèöèåíò âàðüèðóåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò îòðàñëè, îòðàæàÿ
îñîáåííîñòè ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà.

Ïðè ñîïîñòàâëåíèè äàííîãî êîýôôèöèåíòà äëÿ ðàçíûõ êîìïàíèé èëè
äëÿ îäíîé êîìïàíèè çà ðàçíûå ãîäû íåîáõîäèìî ïðîâåðèòü, îáåñïå÷åíî ëè
åäèíîîáðàçèå â îöåíêå ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ.

Ïî êîýôôèöèåíòó îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñóäÿò,
ñêîëüêî ðàç â ñðåäíåì äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (èëè òîëüêî ñ÷åòà
ïîêóïàòåëåé) ïðåâðàùàëàñü â äåíåæíûå ñðåäñòâà â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà.
Êîýôôèöèåíò ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïîñðåäñòâîì äåëåíèÿ âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè íà ñðåäíåãîäîâóþ ñòîèìîñòü∗∗ ÷èñòîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
(×ÄÇ):

                                          Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè
                  =

... çäî
Ê ������������������-

                                            Ñðåäíåãîäîâàÿ
                                            ñòîèìîñòü ×ÄÇ

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äëÿ àíàëèçà äàííîãî êîýôôèöèåíòà íå ñóùåñòâóåò
äðóãîé áàçû ñðàâíåíèÿ, êðîìå ñðåäíåîòðàñëåâûõ êîýôôèöèåíòîâ, ýòîò
ïîêàçàòåëü ïîëåçíî ñðàâíèâàòü ñ êîýôôèöèåíòîì îáîðà÷èâàåìîñòè
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Òàêîé ïîäõîä ïîçâîëÿåò ñîïîñòàâèòü óñëîâèÿ
êîììåð÷åñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, êîòîðûìè ïðåäïðèÿòèå ïîëüçóåòñÿ ó äðóãèõ
êîìïàíèé, ñ òåìè óñëîâèÿìè êðåäèòîâàíèÿ, êîòîðûå ïðåäïðèÿòèå
ïðåäîñòàâëÿåò äðóãèì ïðåäïðèÿòèÿì.

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé
ïðîäóêöèè íà ñðåäíåãîäîâóþ ñòîèìîñòü êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, è
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________

* Èëè êîýôôèöèåíò òðàíñôîðìàöèè.
** Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ñóììû îñòàòêîâ

ïî ñîîòâåòñòâóþùåé ñòàòüå íà íà÷àëî ãîäà è îñòàòêîâ íà êîíåö ãîäà íà äâà.
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ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî êîìïàíèè òðåáóåòñÿ îáîðîòîâ äëÿ îïëàòû âûñòàâëåííûõ
åé ñ÷åòîâ.

Êîýôôèöèåíòû îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè ìîæíî òàêæå ðàññ÷èòàòü â äíÿõ. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî
êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó (360 èëè 365) ðàçäåëèòü íà ðàññìîòðåííûå íàìè
ïîêàçàòåëè. Òîãäà ìû óçíàåì, ñêîëüêî â ñðåäíåì äíåé òðåáóåòñÿ äëÿ îïëàòû
ñîîòâåòñòâåííî äåáèòîðñêîé ëèáî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

                                     365 (360)
            =

... çêî
Ê �����������-

                              Ñðåäíåãîäîâàÿ
                                 ñòîèìîñòü ÊÇ

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ
îòðàæàåò ñêîðîñòü ðåàëèçàöèè ýòèõ çàïàñîâ. Îí ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå
îò äåëåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè íà ñðåäíåãîäîâóþ
ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ (ÌÏÇ):

                                     Ñåáåñòîèìîñòü
                                      ðåàëèçîâàííîé
                                          ïðîäóêöèè
            =

ÌÏÇî
Ê

. �����������-
                                     Ñðåäíåãîäîâàÿ
                                         ñòîèìîñòü
                                             ÌÏÇ

Äëÿ ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà â äíÿõ íåîáõîäèìî 360 èëè 365 äíåé ðàçäåëèòü
íà ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè íà
ñðåäíåãîäîâóþ ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ. Òîãäà
ìîæíî óçíàòü, ñêîëüêî äíåé òðåáóåòñÿ äëÿ ïðîäàæè (áåç îïëàòû) ìàòåðèàëüíî-
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ. Â õîäå àíàëèçà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ íåîáõîäèìî
ó÷èòûâàòü âëèÿíèå îöåíêè ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, îñîáåííî
ïðè ñðàâíåíèè äåÿòåëüíîñòè äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñ êîíêóðåíòàìè.

Â öåëîì, ÷åì âûøå ïîêàçàòåëü îáîðà÷èâàåìîñòè çàïàñîâ, òåì ìåíüøå
ñðåäñòâ ñâÿçàíî â ýòîé íàèìåíåå ëèêâèäíîé ñòàòüå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, òåì
áîëåå ëèêâèäíóþ ñòðóêòóðó èìåþò îáîðîòíûå ñðåäñòâà è òåì óñòîé÷èâåå
ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ (ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ).

Äëèòåëüíîñòü îïåðàöèîííîãî öèêëà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîêàçàòåëü, ïî
êîòîðîìó îïðåäåëÿþò, ñêîëüêî äíåé â ñðåäíåì òðåáóåòñÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà,
ïðîäàæè è îïëàòû ïðîäóêöèè ïðåäïðèÿòèÿ; èíà÷å ãîâîðÿ, â òå÷åíèå êàêîãî
ïåðèîäà âðåìåíè äåíåæíûå ñðåäñòâà ñâÿçàíû â ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ
çàïàñàõ.

Ïîìèìî ðàññìîòðåííûõ êîýôôèöèåíòîâ, ìîãóò áûòü ðàññ÷èòàíû
êîýôôèöèåíòû îáîðà÷èâàåìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, îáîðà÷èâàåìîñòè
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è ðÿä ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ýôôåêòèâíîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ ðàáî÷åé ñèëû.

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ (èëè ôîíäîîòäà÷à)
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ îáúåìà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè íà
ñðåäíåãîäîâóþ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Ïîâûøåíèå ôîíäîîòäà÷è,
ïîìèìî óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, ìîæåò áûòü äîñòèãíóòî
êàê çà ñ÷åò îòíîñèòåëüíî íåâûñîêîãî óäåëüíîãî âåñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òàê è
çà ñ÷åò èõ áîëåå âûñîêîãî òåõíè÷åñêîãî óðîâíÿ. Ðàçóìååòñÿ, åå âåëè÷èíà
ñèëüíî êîëåáëåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò îñîáåííîñòåé îòðàñëè è åå
êàïèòàëîåìêîñòè. Îäíàêî îáùèå çàêîíîìåðíîñòè çäåñü òàêîâû, ÷òî ÷åì âûøå
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ôîíäîîòäà÷à, òåì íèæå èçäåðæêè îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Íèçêèé óðîâåíü
ôîíäîîòäà÷è ñâèäåòåëüñòâóåò ëèáî î íåäîñòàòî÷íîì îáúåìå ðåàëèçàöèè, ëèáî
î ñëèøêîì âûñîêîì óðîâíå âëîæåíèé â ýòè âèäû àêòèâîâ.

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ðàññ÷èòûâàåòñÿ
êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ îáúåìà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè íà ñðåäíåãîäîâóþ
ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Ýòîò ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò ðàçëè÷íûå
àñïåêòû äåÿòåëüíîñòè: ñ êîììåð÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ îí îòðàæàåò ëèáî èçëèøêè
ïðîäàæ, ëèáî èõ íåäîñòàòî÷íîñòü; ñ ôèíàíñîâîé�ñêîðîñòü îáîðîòà
âëîæåííîãî êàïèòàëà; ñ ýêîíîìè÷åñêîé �àêòèâíîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
êîòîðûìè ðèñêóåò âêëàä÷èê. Åñëè îí ñëèøêîì âûñîê (÷òî îçíà÷àåò çíà÷èòåëüíîå
ïðåâûøåíèå óðîâíÿ ðåàëèçàöèè íàä âëîæåííûì êàïèòàëîì), ýòî âëå÷åò çà
ñîáîé óâåëè÷åíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è âîçìîæíîñòü äîñòèæåíèÿ òîãî
ïðåäåëà, çà êîòîðûì êðåäèòîðû íà÷èíàþò áîëüøå ó÷àñòâîâàòü â äåëå, ÷åì
ñîáñòâåííèêè êîìïàíèè. Â ýòîì ñëó÷àå îòíîøåíèå îáÿçàòåëüñòâ ê
ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó óâåëè÷èâàåòñÿ, óâåëè÷èâàåòñÿ òàêæå ðèñê êðåäèòîðîâ,
è êîìïàíèÿ ìîæåò èìåòü ñåðüåçíûå çàòðóäíåíèÿ, îáóñëîâëåííûå óìåíüøåíèåì
äîõîäîâ èëè îáùåé òåíäåíöèåé ñíèæåíèÿ öåí. Íèçêèé ïîêàçàòåëü îçíà÷àåò
áåçäåéñòâèå ÷àñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Â ýòîì ñëó÷àå ïîêàçàòåëü
îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà óêàçûâàåò íà íåîáõîäèìîñòü
âëîæåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â äðóãîé, áîëåå ïîäõîäÿùèé â ñëîæèâøèõñÿ
óñëîâèÿõ èñòî÷íèê äîõîäîâ.

3. Êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè.
Êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè � ýòî ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè

èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ êîìïàíèè. Ýòè êîýôôèöèåíòû ðàññ÷èòûâàþòñÿ êàê
îòíîøåíèå ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ê çàòðà÷åííûì ñðåäñòâàì, ëèáî êàê îòíîøåíèå
ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ê îáúåìó ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè.

Íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåìûìè ïîêàçàòåëÿìè â êîíòåêñòå ôèíàíñîâîãî
àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè âñåõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ,
ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçàöèè, ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè âñåõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ
(ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ) ðàññ÷èòûâàåòñÿ äåëåíèåì ÷èñòîé ïðèáûëè íà
ñðåäíåãîäîâóþ ñòîèìîñòü àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ:

                                     ×èñòàÿ ïðèáûëü
                 =

..àð
Ê �������������

                                     Ñðåäíåãîäîâàÿ
                                    ñòîèìîñòü àêòèâîâ

Îí ïîêàçûâàåò ñêîëüêî äåíåæíûõ åäèíèö ïîòðåáîâàëîñü ôèðìå äëÿ
ïîëó÷åíèÿ îäíîé äåíåæíîé åäèíèöû ïðèáûëè, íåçàâèñèìî îò èñòî÷íèêà
ïðèâëå÷åíèÿ ýòèõ ñðåäñòâ. Ýòîò ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå
âàæíûõ èíäèêàòîðîâ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Óðîâåíü
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè  îïðåäåëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì ñðàâíåíèÿ
ðåíòàáåëüíîñòè âñåõ àêòèâîâ àíàëèçèðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñî
ñðåäíåîòðàñëåâûì êîýôôèöèåíòîì.

Êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçàöèè (ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçàöèè)
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïîñðåäñòâîì äåëåíèÿ ïðèáûëè íà îáúåì ðåàëèçîâàííîé
ïðîäóêöèè (ÐÏ). Ðàçëè÷àþòñÿ äâà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëÿ ðåíòàáåëüíîñòè
ðåàëèçàöèè: èç ðàñ÷åòà ïî âàëîâîé ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè (ÂÏÐ) è èç ðàñ÷åòà
ïî ÷èñòîé ïðèáûëè (×Ï):
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ÐÏ

×ÏÂÏÐ

ðð
Ê

)(

..
= .

Ïåðâûé ïîêàçàòåëü îòðàæàåò èçìåíåíèÿ â ïîëèòèêå öåíîîáðàçîâàíèÿ è
ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ êîíòðîëèðîâàòü ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé
ïðîäóêöèè, ò.å. òó ÷àñòü ñðåäñòâ, êîòîðàÿ íåîáõîäèìà äëÿ îïëàòû òåêóùèõ ðàñõîäîâ,
âîçíèêàþùèõ â õîäå ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, âûïëàòû
íàëîãîâ è ò.ä. Äèíàìèêà êîýôôèöèåíòà ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î
íåîáõîäèìîñòè ïåðåñìîòðà öåí èëè óñèëåíèÿ êîíòðîëÿ çà èñïîëüçîâàíèåì
ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ.

Â õîäå àíàëèçà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî íà åãî óðîâåíü
ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå îêàçûâàþò ïðèìåíÿåìûå ìåòîäû ó÷åòà ìàòåðèàëüíî-
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ. Íàèáîëåå çíà÷èìûì â ýòîé ÷àñòè àíàëèçà
ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè ïðèçíàåòñÿ ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçîâàííîé
ïðîäóêöèè, îïðåäåëÿåìàÿ êàê îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ïîñëå óïëàòû íàëîãà
ê îáúåìó ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè. Â èòîãå óçíàþò ñêîëüêî äåíåæíûõ åäèíèö
÷èñòîé ïðèáûëè ïðèíåñëà êàæäàÿ äåíåæíàÿ åäèíèöà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè.

Êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (ðåíòàáåëüíîñòü
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà) ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ
êàïèòàëà, èíâåñòèðîâàííîãî ñîáñòâåííèêàìè, è ñðàâíèòü ýòîò ïîêàçàòåëü ñ
âîçìîæíûì ïîëó÷åíèåì äîõîäà îò âëîæåíèÿ ýòèõ ñðåäñòâ â äðóãèå öåííûå
áóìàãè. Â çàïàäíûõ ñòðàíàõ îí îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà óðîâåíü
êîòèðîâêè àêöèé êîìïàíèè.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ íàèáîëåå îáùèõ âûâîäîâ î ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà, áîëüøîå çíà÷åíèå èìååò îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè (ò.å. ïîñëå
óïëàòû íàëîãîâ) ê ñðåäíåãîäîâîé ñóììå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà:

                                     ×èñòàÿ ïðèáûëü
               =

ÑÊð
Ê

. ������������-
                                      Ñðåäíåãîäîâàÿ
                                          ñòîèìîñòü
                                 ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Â ïîêàçàòåëå ÷èñòîé ïðèáûëè íàõîäÿò îòðàæåíèå äåéñòâèÿ
ïðåäïðèíèìàòåëåé è íàëîãîâûõ îðãàíîâ ïî óðåãóëèðîâàíèþ ðåçóëüòàòà
äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè: â áëàãîïðèÿòíûå äëÿ êîìïàíèè ãîäû îò÷èñëåíèÿ
âîçðàñòàþò, â ïåðèîä ñíèæåíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè îíè óìåíüøàþòñÿ. Ïîýòîìó
çäåñü îáû÷íî íàáëþäàåòñÿ áîëåå ðîâíîå äâèæåíèå ïîêàçàòåëÿ.
Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïîêàçûâàåò ñêîëüêî äåíåæíûõ åäèíèö
÷èñòîé ïðèáûëè çàðàáîòàëà êàæäàÿ äåíåæíàÿ åäèíèöà, âëîæåííàÿ
ñîáñòâåííèêàìè êîìïàíèè.

Äëÿ îöåíêè óðîâíÿ êîýôôèöèåíòîâ îáîðà÷èâàåìîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè
ïîëåçíî ñîïîñòàâèòü ýòè ïîêàçàòåëè ìåæäó ñîáîé. Íàïðèìåð, ñðàâíèòü
ðåíòàáåëüíîñòü âñåõ àêòèâîâ ñ ðåíòàáåëüíîñòüþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà,
ðàññ÷èòàííûõ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè. Ðàçíèöà ìåæäó ýòèìè ïîêàçàòåëÿìè
îáóñëîâëåíà ïðèâëå÷åíèåì êîìïàíèåé âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ.
Ïîëîæèòåëüíîé îöåíêè â ýòîì ñëó÷àå áóäåò çàñëóæèâàòü òàêàÿ ñèòóàöèÿ, ïðè
êîòîðîé êîìïàíèÿ ïîñðåäñòâîì ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ ïîëó÷àåò
áîëüøå ïðèáûëè, ÷åì äîëæíà óïëàòèòü ïðîöåíòîâ íà ýòîò çàåìíûé êàïèòàë.

Äðóãèì âàæíûì ïðèåìîì àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ îöåíêà âçàèìîçàâèñèìîñòè
ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ, ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçàöèè è îáîðà÷èâàåìîñòè
àêòèâîâ. Åñëè ÷èñëèòåëü è çíàìåíàòåëü ôîðìóëû ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà
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ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ óìíîæèòü íà îáúåì ðåàëèçàöèè, òî ìû ïîëó÷èì
ñëåäóþùåå:

À

ÐÏ

ÐÏ

×Ï

ÐÏÀ

ÐÏ×Ï

À

×Ï ×=
×
×= ,

ãäå: ×Ï  � ÷èñòàÿ ïðèáûëü (ïîñëå óïëàòû íàëîãà);
          À� ñòîèìîñòü âñåõ àêòèâîâ êîìïàíèè;
       ÐÏ� îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè.
Ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå íàçûâàåòñÿ ôîðìóëîé Äþïîíà, ïîñêîëüêó èìåííî

êîìïàíèÿ Äþïîíà ïåðâîé ñòàëà èñïîëüçîâàòü åå â ñèñòåìå ôèíàíñîâîãî
ìåíåäæìåíòà. Äàííàÿ ôîðìóëà îòðàæàåò çàâèñèìîñòü ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ
íå òîëüêî îò ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçàöèè, íî è îò îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ, à
òàêæå ïîêàçûâàåò:

• çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîãî óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ;

• çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè;
• âîçìîæíîñòü àëüòåðíàòèâíîãî âûáîðà ìåæäó ðåíòàáåëüíîñòüþ

ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè è ñêîðîñòüþ îáîðîòà àêòèâîâ êîìïàíèè â ïðîöåññå
ïîèñêà ïóòè ñîõðàíåíèÿ èëè óâåëè÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ
ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ.

Äðîáëåíèå ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ íà äâå ñîñòàâëÿþùèå ïîçâîëÿåò
âûÿñíèòü, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé íåäîñòàòî÷íî âûñîêîãî óðîâíÿ ýòîãî
ïîêàçàòåëÿ: ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçàöèè, ñêîðîñòü îáîðà÷èâàåìîñòè èëè îáà ýòè
êîýôôèöèåíòà âìåñòå. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà ôèíàíñîâûé ìåíåäæåð ìîæåò
ïðèíÿòü ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçàöèè, ñêîðîñòè îáîðîòà
àêòèâîâ èëè æå ïîâûñèòü îáà ýòè ïîêàçàòåëÿ.

.
4. Ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû êàïèòàëà (èëè êîýôôèöèåíòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè

è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè).
Ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû êàïèòàëà õàðàêòåðèçóþò ñòåïåíü çàùèùåííîñòè

èíòåðåñîâ êðåäèòîðîâ è èíâåñòîðîâ, èìåþùèõ äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ â
êîìïàíèþ. Îíè îòðàæàþò ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ óñòîé÷èâî è áåñïåðåáîéíî
ðàáîòàòü, ñâîåâðåìåííî ïîãàøàòü äîëãîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü. Ïîêàçàòåëè
ýòîé ãðóïïû íàçûâàþòñÿ òàêæå êîýôôèöèåíòàìè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è
ôèíàíñîâîé (ðûíî÷íîé) óñòîé÷èâîñòè∗ . Ðå÷ü èäåò î ïîêàçàòåëå âåëè÷èíû
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êîýôôèöèåíòå ñîáñòâåííîñòè,
êîýôôèöèåíòå ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè, êîýôôèöèåíòå çàùèùåííîñòè
êðåäèòîðîâ, èíäåêñå èììîáèëèçîâàííûõ àêòèâîâ, êîýôôèöèåíòå
îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè.

Ïîêàçàòåëü âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ � ýòî âåëè÷èíà,
íà êîòîðóþ îáùàÿ ñóììà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îáû÷íî ïðåâûøàåò ñóììó
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ñìûñë ïîêàçàòåëÿ â òîì, ÷òî òåêóùèå
îáÿçàòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ äîëãàìè, êîòîðûå äîëæíû áûòü âûïëà÷åíû â òå÷åíèå
îäíîãî ãîäà, à îáîðîòíûå ñðåäñòâà � ýòî àêòèâû, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò
íàëè÷íîñòü èëè äîëæíû áûòü ïðåâðàùåíû â íåå, èëè èçðàñõîäîâàíû â òå÷åíèå
ãîäà. Ïî îïðåäåëåíèþ, òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà äîëæíû áûòü ïîãàøåíû èç
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Åñëè ñóììà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îêàçûâàåòñÿ áîëüøå ñóììû
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, òî ðàçíîñòü äàåò âåëè÷èíó ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ ïðîäîëæåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Èìåííî èç âåëè÷èíû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîêóïêà òîâàðîâ,
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________

* Ýòè ïîêàçàòåëè, íàðÿäó ñ ïîêàçàòåëÿìè ëèêâèäíîñòè, èñïîëüçóþòñÿ â àíàëèçå
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.
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îíà ñëóæèò îñíîâàíèåì äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà è äëÿ ðàñøèðåíèÿ îáúåìà
ðåàëèçóåìîé òîâàðíîé ìàññû. Íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ìîæåò
ïðèâåñòè ê áàíêðîòñòâó ïðåäïðèÿòèÿ, ïîýòîìó èçìåíåíèÿ âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îò îäíîãî îò÷åòíîãî ïåðèîäà ê äðóãîìó àíàëèçèðóþòñÿ ñ
áîëüøèì âíèìàíèåì.

Ýòîò ïîêàçàòåëü îïðåäåëÿåòñÿ âû÷èòàíèåì èç îáùåé âåëè÷èíû îáîðîòíûõ
àêòèâîâ âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ èëè ñëåäóþùèì îáðàçîì: èòîã
ðàçäåëà ?V ïàññèâà áàëàíñà � èòîã ðàçäåëà ² àêòèâà áàëàíñà.

Êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîñòè (ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè) � ýòî
ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (ñòðîêà 490
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà) ê îáùåé âåëè÷èíå ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (ñòðîêà 699):

                                 Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà
               =

.ñîá
Ê ���������������-

                                      Îáùàÿ âåëè÷èíà
                                 ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

Îí ïîêàçûâàåò äîëþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ñòðóêòóðå êàïèòàëà
êîìïàíèè, à ñëåäîâàòåëüíî ñîîòíîøåíèå èíòåðåñîâ ñîáñòâåííèêîâ
ïðåäïðèÿòèÿ è êðåäèòîðîâ. Â çàïàäíîé ïðàêòèêå ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ýòîò
êîýôôèöèåíò æåëàòåëüíî ïîääåðæèâàòü íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå,
ïîñêîëüêó â òàêîì ñëó÷àå îí ñâèäåòåëüñòâóåò î ñòàáèëüíîé ôèíàíñîâîé
ñòðóêòóðå ñðåäñòâ, êîòîðîé îòäàþò ïðåäïî÷òåíèå êðåäèòîðû. Îíà âûðàæàåòñÿ
â íåâûñîêîì óäåëüíîì âåñå çàåìíîãî êàïèòàëà è áîëåå âûñîêîì óðîâíå
ñðåäñòâ, îáåñïå÷åííûõ ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè. Ýòî ÿâëÿåòñÿ çàùèòîé îò
áîëüøèõ ïîòåðü â ïåðèîäû ñïàäà äåëîâîé àêòèâíîñòè è ãàðàíòèåé ïîëó÷åíèÿ
êðåäèòîâ.

Êîýôôèöèåíòîì ñîáñòâåííîñòè, õàðàêòåðèçóþùèì äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîå
ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ â ãëàçàõ èíâåñòîðîâ è
êðåäèòîðîâ, ÿâëÿåòñÿ îòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê èòîãó ñðåäñòâ íà
óðîâíå 60 ïðîöåíòîâ.

Äëÿ ïîëíîãî àíàëèçà ìîæåò ðàññ÷èòûâàòüñÿ èíäåêñ èììîáèëèçîâàííûõ
àêòèâîâ (èììîáèëèçîâàííûå àêòèâû �  îñíîâíûå è ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå
ñðåäñòâà; ìîáèëüíûå àêòèâû � îáîðîòíûå ñðåäñòâà), êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ
íà íà÷àëî è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà êàê îòíîøåíèå âåëè÷èíû
èììîáèëèçîâàííîãî êàïèòàëà ê âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è êîýôôèöèåíò
îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, êîòîðûé
îïðåäåëÿåòñÿ íà íà÷àëî è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà êàê îòíîøåíèå âåëè÷èíû
ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ê âåëè÷èíå çàïàñîâ.

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè (äîëãîñðî÷íîé
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè) ïîêàçûâàåò âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ
çàéìîâ êîìïàíèåé è, ñîîòâåòñòâåííî, õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü êîìïàíèè
ôóíêöèîíèðîâàòü äëèòåëüíûé ïåðèîä. Ýòîò êîýôôèöèåíò ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê
îòíîøåíèå çàåìíîãî êàïèòàëà ê ñîáñòâåííîìó. Öåëüþ îöåíêè ÿâëÿåòñÿ ðàííåå
âûÿâëåíèå ïðèçíàêîâ áàíêðîòñòâà. Àíàëèç ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ýòî çà ìíîãî
ëåò äî êðèçèñíîé ñèòóàöèè. ×åì îí âûøå, òåì áîëüøå çàéìîâ ó êîìïàíèè, è
òåì ðèñêîâàííåå ñèòóàöèÿ, êîòîðàÿ ìîæåò ïðèâåñòè ê áàíêðîòñòâó
ïðåäïðèÿòèÿ. Âûñîêèé óðîâåíü êîýôôèöèåíòà îòðàæàåò òàêæå ïîòåíöèàëüíóþ
îïàñíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ ó ïðåäïðèÿòèÿ äåôèöèòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Èíòåðïðåòàöèÿ ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çàâèñèò îò ìíîãèõ ôàêòîðîâ, â ÷àñòíîñòè,
òàêèõ, êàê:

• ñðåäíèé óðîâåíü ýòîãî êîýôôèöèåíòà â äðóãèõ îòðàñëÿõ;
• äîñòóï êîìïàíèè ê äîïîëíèòåëüíûì äîëãîâûì èñòî÷íèêàì

ôèíàíñèðîâàíèÿ;
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• ñòàáèëüíîñòü õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè.
Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé

ýêîíîìèêè íå äîëæåí ïðåâûøàòü åäèíèöó. Âûñîêàÿ çàâèñèìîñòü îò âíåøíèõ
çàéìîâ ìîæåò ñóùåñòâåííî óõóäøèòü ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ â ñëó÷àå
çàìåäëåíèÿ òåìïîâ ðåàëèçàöèè, ïîñêîëüêó ðàñõîäû ïî âûïëàòå ïðîöåíòîâ íà
çàåìíûé êàïèòàë ïðè÷èñëÿþòñÿ ê ãðóïïå óñëîâíî-ïîñòîÿííûõ, ò.å. òàêèõ ðàñõîäîâ,
êîòîðûå ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ôèðìà íå ñìîæåò óìåíüøèòü
ïðîïîðöèîíàëüíî óìåíüøåíèþ îáúåìà ðåàëèçàöèè. Êðîìå òîãî, âûñîêèé
êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè ìîæåò ïðèâåñòè ê çàòðóäíåíèÿì ñ
ïîëó÷åíèåì íîâûõ êðåäèòîâ ïî ñðåäíåðûíî÷íîé ñòàâêå. Ýòîò êîýôôèöèåíò èãðàåò
âàæíåéøóþ ðîëü ïðè ðåøåíèè ïðåäïðèÿòèåì âîïðîñà î âûáîðå èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Êîýôôèöèåíò çàùèùåííîñòè êðåäèòîðîâ (ïîêðûòèÿ ïðîöåíòîâ)
õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü çàùèùåííîñòè êðåäèòîðîâ îò íåâûïëàòû ïðîöåíòîâ çà
ïðåäîñòàâëåííûé êðåäèò. Îí îïðåäåëÿåòñÿ íà íà÷àëî è íà êîíåö îò÷åòíîãî
ïåðèîäà êàê îòíîøåíèå ñóììû âåëè÷èí ÷èñòîé ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ è ïëàòû
ïî ïðîöåíòàì ê âåëè÷èíå îïëàòû ïðîöåíòîâ.

Ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ ñóäÿò, ñêîëüêî ðàç â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà
êîìïàíèÿ çàðàáîòàëà ñðåäñòâà äëÿ âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî çàéìàì. Ýòîò
ïîêàçàòåëü îòðàæàåò òàêæå äîïóñòèìûé óðîâåíü ñíèæåíèÿ ïðèáûëè,
èñïîëüçóåìîé äëÿ âûïëàòû ïðîöåíòîâ.

Ïðèáûëü íà îäíó àêöèþ ïîêàçûâàåò, êàêàÿ äîëÿ ÷èñòîé ïðèáûëè
ïðèõîäèòñÿ íà îäíó îáûêíîâåííóþ àêöèþ â îáðàùåíèè. Êîýôôèöèåíò
ðàññ÷èòûâàåòñÿ äåëåíèåì ñóììû ÷èñòîé ïðèáûëè íà îáùåå ÷èñëî
îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè. Àêöèè â îáðàùåíèè îïðåäåëÿþòñÿ êàê
ðàçíèöà ìåæäó îáùèì ÷èñëîì âûïóùåííûõ îáû÷íûõ àêöèé è ñîáñòâåííûìè
àêöèÿìè â ïîðòôåëå. Åñëè â ñòðóêòóðå êîìïàíèè èìåþòñÿ ïðèâèëåãèðîâàííûå
àêöèè, èç ÷èñòîé ïðèáûëè ïðåäâàðèòåëüíî äîëæíà áûòü âû÷òåíà ñóììà
äèâèäåíäîâ, âûïëà÷åííûõ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì.

Òàêèì îáðàçîì, ïðèáûëü íà îäíó àêöèþ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå:

                               ×èñòàÿ        _       Äèâèäåíäû ïî ïðèâè-
   Ïðèáûëü              ïðèáûëü               ëåãèðîâàííûì àêöèÿì
   íà àêöèþ  =  ������������������������������

             ×èñëî îáûêíîâåííûõ
                                   àêöèé â îáðàùåíèè

Ïîêàçàòåëü ïðèáûëè íà àêöèþ â óñëîâèÿõ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå âàæíûõ ïîêàçàòåëåé, âëèÿþùèõ íà ðûíî÷íóþ
ñòîèìîñòü àêöèé êîìïàíèè, ÷òî äîêàçûâàåòñÿ ïðåäñòàâèòåëüíûìè
ñòàòèñòè÷åñêèìè èññëåäîâàíèÿìè.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ïðîñòîòó è îïåðàòèâíîñòü
ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ, ïðè ïðèíÿòèè ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé íåîáõîäèìî
ó÷èòûâàòü îãðàíè÷åííîñòü ýòèõ ïîêàçàòåëåé, ñâÿçàííóþ ñî ñëåäóþùèìè
îáñòîÿòåëüñòâàìè:

• ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàâèñÿò îò ó÷åòíîé
ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèÿ;

• äèâåðñèôèöèðîâàííàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ çàòðóäíÿåò
ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç êîýôôèöèåíòîâ ïî îòðàñëÿì;

• êîýôôèöèåíòû, âûáðàííûå â êà÷åñòâå áàçû ñðàâíåíèÿ, ìîãóò íå áûòü
îïòèìàëüíûìè;

• êîýôôèöèåíòû �íå óëàâëèâàþò� îñîáåííîñòè ýëåìåíòîâ, ó÷àñòâóþùèõ â
ðàñ÷åòàõ êîýôôèöèåíòîâ.

Íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ýòè îãðàíè÷åíèÿ è îòíîñèòüñÿ ê ôèíàíñîâûì
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êîýôôèöèåíòàì êàê ê èíñòðóìåíòó àíàëèçà, à íå êàê ê îáúÿñíåíèþ èçó÷àåìûõ
âîïðîñîâ.

2.3. Àíàëèç è îöåíêà ñîñòàâà è äèíàìèêè èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ è èñòî÷íèêîâ åãî ôîðìèðîâàíèÿ

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàçìåùåíèåì è
èñïîëüçîâàíèåì ñðåäñòâ (àêòèâîâ) è èñòî÷íèêîâ èõ ôîðìèðîâàíèÿ
(ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îáÿçàòåëüñòâ, ò.å. ïàññèâîâ). Ýòè ñâåäåíèÿ
ïðåäñòàâëåíû â áàëàíñå ïðåäïðèÿòèÿ. Àíàëèç è îöåíêà ñîñòàâà è äèíàìèêè
èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è èñòî÷íèêîâ åãî ôîðìèðîâàíèÿ äàåò îáùåå
ïðåäñòàâëåíèå î äèíàìèêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ çà îò÷åòíûé
ïåðèîä.

Â 20-õ ãîäàõ îäèí èç ñîçäàòåëåé áàëàíñîâåäåíèÿ � Í.À. Áëàòîâ
ðåêîìåíäîâàë èññëåäîâàòü ñòðóêòóðó è äèíàìèêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ïîìîùè ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà.

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèòè÷åñêèé áàëàíñ ïîëó÷àåòñÿ èç èñõîäíîãî áàëàíñà
ïóòåì äîïîëíåíèÿ åãî ïîêàçàòåëÿìè ñòðóêòóðû, äèíàìèêè è ñòðóêòóðíîé
äèíàìèêè âëîæåíèé è èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä.

Îáÿçàòåëüíûìè ïîêàçàòåëÿìè ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà
ÿâëÿþòñÿ:

• àáñîëþòíûå âåëè÷èíû ïî ñòàòüÿì èñõîäíîãî îò÷åòíîãî áàëàíñà íà íà÷àëî
è íà êîíåö ïåðèîäà;

• óäåëüíûå âåñà ñòàòåé áàëàíñà â âàëþòå áàëàíñà íà íà÷àëî è íà êîíåö
ïåðèîäà;

• èçìåíåíèÿ â àáñîëþòíûõ âåëè÷èíàõ;
• èçìåíåíèÿ â óäåëüíûõ âåñàõ;
• èçìåíåíèÿ â % ê âåëè÷èíàì íà íà÷àëî ïåðèîäà (òåìï ïðèðîñòà ñòàòüè

áàëàíñà);
• èçìåíåíèÿ â % ê èçìåíåíèÿì âàëþòû áàëàíñà (òåìï ïðèðîñòà

ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé � ïîêàçàòåëü äèíàìèêè ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé);
• öåíà 1% ðîñòà âàëþòû áàëàíñà è êàæäîé ñòàòüè � îòíîøåíèå âåëè÷èíû

àáñîëþòíîãî èçìåíåíèÿ ê ïðîöåíòó àáñîëþòíîãî èçìåíåíèÿ íà íà÷àëî ïåðèîäà.
Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèòè÷åñêèé áàëàíñ çàìå÷àòåëåí òåì, ÷òî îí ñâîäèò

âîåäèíî è ñèñòåìàòèçèðóåò òå ðàñ÷åòû è ïðèêèäêè, êîòîðûå îáû÷íî
îñóùåñòâëÿåò ëþáîé àíàëèòèê ïðè ïåðâîíà÷àëüíîì îçíàêîìëåíèè ñ áàëàíñîì.
Ñõåìîé ñðàâíèòåëüíîãî áàëàíñà îõâà÷åíî ìíîæåñòâî âàæíûõ ïîêàçàòåëåé,
õàðàêòåðèçóþùèõ ñòàòèêó è äèíàìèêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ñðàâíèòåëüíûé
áàëàíñ ôàêòè÷åñêè âêëþ÷àåò ïîêàçàòåëè ãîðèçîíòàëüíîãî è âåðòèêàëüíîãî
àíàëèçà, àêòèâíî èñïîëüçóåìûå â ïðàêòèêå çàïàäíûõ ôèðì. Â õîäå
ãîðèçîíòàëüíîãî àíàëèçà îïðåäåëÿþòñÿ àáñîëþòíûå è îòíîñèòåëüíûå
èçìåíåíèÿ âåëè÷èí ðàçëè÷íûõ ñòàòåé áàëàíñà çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä, à
öåëüþ âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ âû÷èñëåíèå óäåëüíîãî âåñà-íåòòî.

Âñå ïîêàçàòåëè ñðàâíèòåëüíîãî áàëàíñà ìîæíî ðàçáèòü íà òðè ãðóïïû:
� ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû áàëàíñà;
� ïîêàçàòåëÿ äèíàìèêè áàëàíñà;
� ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè áàëàíñà.
Äëÿ îñìûñëåíèÿ îáùåé êàðòèíû èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ

âåñüìà âàæíû ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè áàëàíñà. Ñîïîñòàâëÿÿ
ñòðóêòóðó èçìåíåíèé â àêòèâå è ïàññèâå, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷åðåç
êàêèå èñòî÷íèêè, â îñíîâíîì, áûë ïðèòîê íîâûõ ñðåäñòâ è â êàêèå àêòèâû ýòè
íîâûå ñðåäñòâà, â îñíîâíîì, âëîæåíû.

Äëÿ îáùåé îöåíêè äèíàìèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
ñëåäóåò ñêîìïîíîâàòü ñòàòüè áàëàíñà â îòäåëüíûå ñïåöèôè÷åñêèå ãðóïïû ïî
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ïðèçíàêó ëèêâèäíîñòè (ñòàòüè àêòèâà) è ñðî÷íîñòè îáÿçàòåëüñòâ (ñòàòüè ïàññèâà).
Íà îñíîâå àãðåãèðîâàííîãî áàëàíñà îñóùåñòâëÿåòñÿ àíàëèç ñòðóêòóðû èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûé â áîëåå óïîðÿäî÷åííîì âèäå óäîáíî ïðîâîäèòü ïî
ñëåäóþùåé ôîðìå:

Àêòèâ Ïàññèâ

1. Èìóùåñòâî
1.1.  Èììîáèëèçîâàííûå àêòèâû

1.2.  Ìîáèëüíûå, îáîðîòíûå àêòèâû
1.2.1. Çàïàñû è çàòðàòû
1.2.2. Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

1.2.3. Äåíåæíûå ñðåäñòâà è öåííûå
áóìàãè

1. Èñòî÷íèêè èìóùåñòâà
1.1.  Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

1.2. Çàåìíûé êàïèòàë
1.2.1. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
1.2.2. Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû

1.2.3. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

×òåíèå áàëàíñà ïî òàêèì ñèñòåìàòèçèðîâàííûì ãðóïïàì âåäåòñÿ ñ
èñïîëüçîâàíèåì ìåòîäîâ ãîðèçîíòàëüíîãî è âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà. Òàêîé
àíàëèç ñòàòåé àêòèâà è ïàññèâà ïðåäñòàâëåí ñîîòâåòñòâåííî â òàáë. 2.1. è
2.2.

Äëÿ äåòàëèçàöèè îáùåé êàðòèíû èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ìîæåò áûòü ïîñòðîåíà òàáëèöà (ïî ôîðìå òàáë. 2.1. è 2.2.) äëÿ êàæäîãî ðàçäåëà
àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà. Íàïðèìåð, äëÿ èññëåäîâàíèÿ äèíàìèêè è ñòðóêòóðû
ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ èñïîëüçóåòñÿ òàáëèöà, â îñíîâå êîòîðîé ëåæàò äàííûå
ðàçäåëà II àêòèâà áàëàíñà. Â ïîäëåæàùåì ýòîé òàáëèöû öåëåñîîáðàçíî âûäåëèòü
ñëåäóþùèå ýëåìåíòû çàïàñîâ: ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû; íåçàâåðøåííîå
ïðîèçâîäñòâî; ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ; ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ; òîâàðû;
ïðî÷èå çàïàñû.

Òàêèå æå òàáëèöû ñëóæàò äëÿ àíàëèçà ñòðóêòóðû è äèíàìèêè îñíîâíûõ,
ñðåäñòâ è âëîæåíèé, äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ
àêòèâîâ, èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, êðåäèòîâ è äðóãèõ çàåìíûõ ñðåäñòâ,
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ. Áîëåå ïîäðîáíûé àíàëèç ïî
ñòàòüå �Îñíîâíûå ñðåäñòâà� ðàçäåëà I àêòèâà ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå ôîðìû
¹ 5 ãîäîâîãî îò÷åòà, â êîòîðîé ïðåäñòàâëåíû: ïîäðîáíàÿ ñòðóêòóðà îñíîâíûõ
ñðåäñòâ íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà, èõ ïîñòóïëåíèå è âûáûòèå çà îò÷åòíûé ïåðèîä.

Íåïîñðåäñòâåííî èç àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà ìîæíî ïîëó÷èòü ðÿä
âàæíåéøèõ õàðàêòåðèñòèê ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ê íèì
îòíîñÿòñÿ:

1) îáùàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ = âàëþòå, èëè èòîãó
áàëàíñà;

2) ñòîèìîñòü èììîáèëèçîâàííûõ àêòèâîâ  = èòîãó ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà +
III. Óáûòêè;

3) ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ (ìîáèëüíûõ) ñðåäñòâ = èòîãó ðàçäåëà II áàëàíñà;
4) ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ = ñòðîêå 210 ðàçäåëà II

àêòèâà áàëàíñà;
5) âåëè÷èíà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â øèðîêîì ñìûñëå (âêëþ÷àÿ

àâàíñû, âûäàííûå ïîñòàâùèêàì è ïîäðÿä÷èêàì) = ñòðîêàì 230 è 240 àêòèâà
áàëàíñà;

6) ñóììà ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â øèðîêîì ñìûñëå ñëîâà (âêëþ÷àÿ
öåííûå áóìàãè è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ) = ñòðîêàì 250 è 260
àêòèâà áàëàíñà;

7) ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà = ðàçäåëó IV ïàññèâà è ñòðîêàì 640,
650 è 660 ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà;

8) âåëè÷èíà çàåìíîãî êàïèòàëà = ñóììå ðàçäåëîâ V è VI ïàññèâà áàëàíñà
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áåç ñòðîê 630, 640 è 650;
9) âåëè÷èíà äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ, êàê ïðàâèëî,

äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è äðóãèõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ, = èòîãó
ðàçäåëà V áàëàíñà;

10)  âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà = ðàçíîñòè èòîãîâ ðàçäåëà
IV ïàññèâà è ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà. Ýòî ÷èñòàÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî
îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Èíîãäà â àíàëèòè÷åñêèõ öåëÿõ ê íåé ïðèáàâëÿþò ñóììû
ïî ñòðîêàì 640, 650 è 660 è ïîëó÷àþò ñêîððåêòèðîâàííóþ âåëè÷èíó
ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà;

11) âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ, êàê
ïðàâèëî, äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ = ñòðîêå 610 ðàçäåëà VI ïàññèâà
áàëàíñà;

12) âåëè÷èíà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â øèðîêîì ñìûñëå ñëîâà =
ñòðîêàì 620, 630, 660, 670 ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà. Ñòðîêè 640, 650 è 660
ïîêàçûâàþò çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ êàê áû ñàìîìó ñåáå, ò.å. ðå÷ü èäåò î
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâàõ ïðåäïðèÿòèÿ, ïîýòîìó ïðè àíàëèçå ñóììû ïî ýòèì
ñòðîêàì ñëåäóåò ïðèáàâèòü ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó.

Ãîðèçîíòàëüíûé, èëè äèíàìè÷åñêèé àíàëèç ýòèõ ïîêàçàòåëåé ïîçâîëÿåò
óñòàíîâèòü è àáñîëþòíûå ïðèðàùåíèÿ, è òåìïû ðîñòà, ÷òî âàæíî äëÿ
õàðàêòåðèñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Íå ìåíüøåå çíà÷åíèå
äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ èìååò è âåðòèêàëüíûé, ñòðóêòóðíûé àíàëèç
àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà.

Òàê, ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëîâ ãîâîðèò îá
àâòîíîìèè ïðåäïðèÿòèÿ â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ ñâÿçåé, î åãî ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè. Îñîáîå çíà÷åíèå äëÿ êîððåêòèðîâêè ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè
ïðåäïðèÿòèÿ, îïðåäåëåíèÿ ïåðñïåêòèâ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ èìååò
òðåíäîâûé àíàëèç îòäåëüíûõ ñòàòåé áàëàíñà çà áîëåå ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ
ñ èñïîëüçîâàíèåì, êàê ïðàâèëî, ñïåöèàëüíûõ ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèõ
ìåòîäîâ (ñðåäíåå ïðèðàùåíèå, îïðåäåëåíèå ôóíêöèé, îïèñûâàþùèõ
ïîâåäåíèå äàííîé ñòàòüè áàëàíñà, è äð.).

Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà èç ðàçäåëîâ V è VI ïàññèâà áàëàíñà
ñëåäóåò âûäåëèòü íåïëàòåæè, à èìåííî � ññóäû, íå ïîãàøåííûå â ñðîê,
ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ ïîñòàâùèêîâ, íå îïëà÷åííûå â ñðîê, íåäîèìêè â
áþäæåò è ïð.

Íàðÿäó ñ ïîñòðîåíèåì ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà äëÿ ïîëó÷åíèÿ
îáùåé îöåíêè äèíàìèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä
ïðîèçâîäèòñÿ ñîïîñòàâëåíèå èçìåíåíèÿ èòîãà áàëàíñà ñ èçìåíåíèÿìè
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä,
íàïðèìåð, ñ èçìåíåíèåì âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, èíôîðìàöèÿ î
êîòîðîé ñîäåðæèòñÿ â ôîðìå ¹ 2 ãîäîâîé îò÷åòíîñòè (ñòðîêà 010).

Ñîïîñòàâëåíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì ñðàâíåíèÿ êîýôôèöèåíòîâ N
K è

B
K , êîòîðûå ïîêàçûâàþò ïðèðîñò ñîîòâåòñòâåííî âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè

ïðîäóêöèè è ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ èòîãà áàëàíñà çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Åñëè

N
K > B

K , òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ

ïðåäïðèÿòèÿ áûëî áîëåå ýôôåêòèâíûì, ÷åì â ïðåäøåñòâóþùåì ïåðèîäå;

åñëè N
K  < B

K  � ìåíåå ýôôåêòèâíûì.
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âà áàë
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ñà
(òû

ñ.ðóá.)

íà êîíåö
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

6

100

58,0

42,0

28,5
4,2

8,7

Âåðòèêàëüíûé àíàëèç

íà íà÷àëî
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

5

100

59

41

30,5
4,4

5,3

Àáñîëþò-

íûå îò-
êëîíåíèÿ

(ãð.2/
ãð.1 õ 100)

4

116,0

114,7

117,9

108,6
110,6

170,4

Ãîðèçîí-

òàëüíûé
àíàëèç (ãð.

1 –
- ãð. 2)

3

310

167

143

51
9

81

Íà êîíåö

îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

2

2247

1304

943

641
94

196

Íà íà÷àëî

îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

1

1937

1137

800

590
85

115

Ñòðîêà áà-
ëàíñà

Â

399

190+390

290

210
230+240

250+260

Óñëîâ-

íûå îáî-
çíà÷å-

íèÿ

Á

ÂÁ

ÈÀ=
=À1+Ó

ÎÊ=À2

ÄÇ

ÄÑ

Èìóùåñòâî
ïðåäïðèÿòèÿ

(âàëþòà áàëàí-
ñà)
Èììîáèëèçî-
âàííûå àêòèâû
(îñíîâíîé êà-
ïèòàë)
Îáîðîòíûé êà-
ïèòàë (ìîáèëü-
íûé êàïèòàë)
Çàïàñû
Äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü
Äåíåæíûå
ñðåäñòâà è
êðàòêîñðî÷íûå

öåííûå áóìàãè

Ãðóïïèðîâêà ñòàòåé àê-
òèâà áàëàíñà

À

1.1.

1.2.

1.2.1.
1.2.2

 1.2.3.
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6

100

83,7

16,3

0

3,6

11,7

Âåðòèêàëüíûé àíà-

íà íà÷àëî
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

5

100

87,1

12,9

0

4,2

7,3

Àáñîëþò-
íûå îò-

êëîíå-íèÿ
(ãð.2/ãð.1

õ100)
õ100

4

116,0

111,5

146,6

0

98,8

184,5

Ãîðèçîí-
òàëüíûé
àíàëèç

(ãð.1-ãð.2)

3

310

194

116

0

-1

120

Íà êîíåö
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

2

2247

1882=
=1860+22

365

0

80

262

Íà íà÷àëî
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

1

1937

1688=
=1670+18

249

0

81

142

Ñòðîêà
áàëàíñà

Â

699

490+640+
+650

690-640—
-650

590

610

620

Óñëîâíûå
îáîçíà÷å-

íèÿ

Á

ÂÁ

ÑÊ

ÇÊ

ÄÑÏ

ÊÑÏ

ÊÇ

Èñòî÷íèêè ôîð-
ìèðîâàíèÿ èìó-
ùåñòâà (âàëþòà

áàëàíñà)

Ñîáñòâåííûé êà-
ïèòàë

Çàåìíûé êàïèòàë

Äîëãîñðî÷íûå
ïàññèâû (êðåäèòû

è çàéìû)

Êðàòêîñðî÷íûå
ïàññèâû (êðåäèòû

è çàéìû)

Êðåäèòîðñêàÿ çà-
äîëæåííîñòü

Òàáëèöà 2.2
Àíàëèòè÷åñêàÿ ãðóïïèðîâêà ñòàòåé ïàññèâà áàëàíñà

(òûñ. ðóá.)

Ãðóïïèðîâêè ñòàòåé ïàññèâà
áàëàíñà

À

1.

1.1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.
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Ïðèçíàêàìè �õîðîøåãî� áàëàíñà ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîâûøåíèÿ (ðîñòà)
ýôôåêòèâíîñòè ìîæíî íàçâàòü òàêæå ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

• êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè > 2,0;
• îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñòâåííûì îáîðîòíûì êàïèòàëîì > 0,1;
• ðîñò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
• îòñóòñòâèå ðåçêèõ èçìåíåíèé â îòäåëüíûõ ñòàòüÿõ áàëàíñà;
• äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü íàõîäèòñÿ â ñîîòâåòñòâèè (ðàâíîâåñèè)

ñ ðàçìåðàìè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
• â áàëàíñå îòñóòñòâóþò �áîëüíûå� ñòàòüè (óáûòêè, ïðîñðî÷åííàÿ

çàäîëæåííîñòü áàíêàì è áþäæåòó);
• ó ïðåäïðèÿòèÿ çàïàñû íå ïðåâûøàþò ìèíèìàëüíóþ âåëè÷èíó

èñòî÷íèêîâ èõ ôîðìèðîâàíèÿ (ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, äîëãîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ è çàéìîâ, êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ).

2.4. Ìåòîäèêà àíàëèçà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (÷èñòûõ
àêòèâîâ) îðãàíèçàöèè

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ñòðóêòóðà êàïèòàëà  - ñîîòíîøåíèå
ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ - ÿâëÿåòñÿ òåì ôàêòîðîì, êîòîðûé îêàçûâàåò
íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ - åãî
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è ëèêâèäíîñòü, âåëè÷èíó äîõîäà, ðåíòàáåëüíîñòü
äåÿòåëüíîñòè. Îöåíêà ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ïðîâîäèòñÿ
êàê âíóòðåííèìè, òàê è âíåøíèìè ïîëüçîâàòåëÿìè áóõãàëòåðñêîé èíôîðìàöèè.
Âíåøíèå ïîëüçîâàòåëè (áàíêè, èíâåñòîðû, êðåäèòîðû) îöåíèâàþò èçìåíåíèå
äîëè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ â îáùåé ñóììå èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ
ñ òî÷êè çðåíèÿ ôèíàíñîâîãî ðèñêà ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëîê. Ðèñê íàðàñòàåò ñ
óìåíüøåíèåì äîëè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Âíóòðåííèé àíàëèç ñòðóêòóðû
êàïèòàëà ñâÿçàí ñ îöåíêîé àëüòåðíàòèâíûõ âàðèàíòîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðè ýòîì îñíîâíûìè êðèòåðèÿìè âûáîðà ÿâëÿþòñÿ
óñëîâèÿ ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ, èõ �öåíà�, ñòåïåíü ðèñêà, âîçìîæíûå
íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ è ò.ä.

Îñîáûé èíòåðåñ, ñ òî÷êè çðåíèÿ àíàëèçà ÔÑÏ, âûçûâàåò àíàëèç ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà.

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë, èëè ÷èñòûå àêòèâû (÷èñòîå èìóùåñòâî)
ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñ÷åòíóþ âåëè÷èíó, ïîëó÷àåìóþ ïóòåì
âû÷èòàíèÿ èç ñóììû àêòèâîâ îðãàíèçàöèè, ïðèíèìàåìûõ  ê ðàñ÷åòó, ñóììû åå
îáÿçàòåëüñòâ (çàåìíûõ ñðåäñòâ), ïðèíèìàåìûõ ê ðàñ÷åòó. Ýòîò ïîðÿäîê
îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû ÷èñòûõ àêòèâîâ óñòàíîâëåí Ïðèêàçîì Ìèíôèíà Ðîññèè
è Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî öåííûì áóìàãàì îò 5 àâãóñòà 1996 ã. ¹ 71, ¹ 149
�Î ïîðÿäêå îöåíêè ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ�.

Ê àêòèâàì, ó÷àñòâóþùèì â ðàñ÷åòàõ, îòíîñÿòñÿ ñòàòüè ðàçäåëîâ I è II
áàëàíñà (çà èñêëþ÷åíèåì ñòàòåé �Ðàñ÷åòû ñ ó÷ðåäèòåëÿìè� è �Íàëîã íà
äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì�). Åñëè íà ïðåäïðèÿòèè
ôîðìèðóþòñÿ îöåíî÷íûå ðåçåðâû (ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì è ïîä
îáåñöåíåíèå öåííûõ áóìàã), ïîêàçàòåëè ñòàòåé, â ñâÿçè ñ êîòîðûìè îíè áûëè
ñîçäàíû, íàïðèìåð, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ó÷àñòâóþò â ðàñ÷åòå âåëè÷èíû
÷èñòûõ àêòèâîâ, çà èñêëþ÷åíèåì ñîîòâåòñòâóþùèõ èì ñóìì ðåçåðâîâ.

Ê ïàññèâàì, ó÷àñòâóþùèì â ðàñ÷åòå, ò.å. îáÿçàòåëüñòâàì ïðåäïðèÿòèÿ,
îòíîñÿò: öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ; äîëãîñðî÷íûå è
êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áàíêàìè è èíûìè þðèäè÷åñêèìè è
ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè; ðàñ÷åòû è ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû.

Ðàñ÷åò ÷èñòûõ àêòèâîâ ïðåäñòàâëåí â òàáëèöå 2.3.
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Òàáëèöà 2.3.

Ðàñ÷åò ÷èñòûõ àêòèâîâ
(òûñ. ðóá.)

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ Íà íà÷àëî ïåðèîäà Íà êîíåö ïåðèîäà

Àêòèâû

1. Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 500 603
2.Îñíîâíûå ñðåäñòâà 24550 29437
3.Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 1000 1500
4.Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 2200 3000
5.Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû - -
6.Ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû, ÌÁÏ, ãîòîâàÿ
ïðîäóêöèÿ è òîâàðû

12520 13820

7.Çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå è
ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ

2380 2870

8.Äåíåæíûå ñðåäñòâà 1170 1660
9.Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 3940 4130
10.Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 450 600
11.Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû - -
12.Èòîãî àêòèâû (ñóììà ñòðîê 1-11) 48710 57620

Ïàññèâû

13. Öåëåâûå � ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ - -
14. Êðåäèòû áàíêîâ 4000 5600
15. Çàåìíûå ñðåäñòâà 500 900
16. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 6740 7110
17. Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé 100 140
18. Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû - -
19. Èòîãî ïàññèâû (ñóììà ñòðîê 13-18) 11340 13750
20. Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ (èòîãî àêòèâîâ
ìèíóñ èòîãî ïàññèâîâ) (ñòð. 12-19)

37370 43870

Â % ê èòîãó àêòèâà 76,7 76,1

Ïðåäñòàâëåííûé ðàñ÷åò ïîêàçûâàåò, ÷òî àíàëèçèðóåìîå ïðåäïðèÿòèå
ðàñïîëàãàåò ÷èñòûìè àêòèâàìè, ñóììà êîòîðûõ (ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà)
óâåëè÷èëàñü íà 6500 òûñ. ðóá. èëè íà 17,4 %. Îäíàêî èõ óäåëüíûé âåñ â
àêòèâàõ ïðåäïðèÿòèÿ ñíèçèëñÿ íà 0,6 ïóíêòà. Òàêèì îáðàçîì, ñòåïåíü
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ñíèæàåòñÿ.

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ÷èñòûõ àêòèâîâ (ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà) èìååò íå
òîëüêî òåîðåòè÷åñêîå, íî è áîëüøîå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå, ïîñêîëüêó íà
îñíîâàíèè ýòîãî îöåíèâàåòñÿ ñòðóêòóðà êàïèòàëà. Çàíèæåíèå äîëè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà âëå÷åò çà ñîáîé óõóäøåíèå êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé. Êðîìå
òîãî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïîêàçàòåëè ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà èñïîëüçóþòñÿ
äëÿ ðàñ÷åòà ðåíòàáåëüíîñòè âëîæåíèé â ïðåäïðèÿòèå ðàçëè÷íûõ âêëàä÷èêîâ
(ñîáñòâåííèêîâ, êðåäèòîðîâ), ìîæíî ïðåäïîëàãàòü, ÷òî çàâûøåíèå îáúåìà
îáÿçàòåëüñòâ â ñîâîêóïíûõ ïàññèâàõ îòðèöàòåëüíî ñêàæåòñÿ íà îáúåêòèâíîñòè
ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ �öåíó� êàïèòàëà.

Ðàññìîòðèì îñíîâíûå ýëåìåíòû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Â åãî ñîñòàâå ìîãóò
áûòü âûäåëåíû óñòàâíûé êàïèòàë; äîáàâî÷íûé êàïèòàë, ðåçåðâíûé êàïèòàë,
ôîíäû íàêîïëåíèÿ, ñðåäñòâà öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, íåðàñïðåäåëåííàÿ
ïðèáûëü, ïî ñîîòíîøåíèþ êîòîðûõ äåëàþò íåêîòîðûå âûâîäû îòíîñèòåëüíî
ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâåííî-êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Âî èçáåæàíèå âîïðîñîâ îòìåòèì, ÷òî äàííûé ñïîñîá ãðóïïèðîâêè ýëåìåíòîâ
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ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà èìååò àíàëèòè÷åñêèå öåëè è íå ïîâòîðÿåò áóêâàëüíî
íîìåíêëàòóðó ñòàòåé áàëàíñà.

Óñòàâíûé êàïèòàë � ñòîèìîñòíîå îòðàæåíèå ñîâîêóïíîãî âêëàäà
ó÷ðåäèòåëåé (ñîáñòâåííèêîâ) â èìóùåñòâî ïðåäïðèÿòèÿ ïðè åãî ñîçäàíèè.
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ñóììå, îòðàæàåìîé ïî ñòàòüå �Óñòàâíûé êàïèòàë�,
ñîîòâåòñòâóåò âåëè÷èíà èìóùåñòâà â àêòèâå. Ýòî èìóùåñòâî â ñëó÷àå
ëèêâèäàöèè ïðåäïðèÿòèÿ ïîñëå ïîêðûòèÿ âñåõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ äîëæíî
(ïî óñòàâó) îñòàòüñÿ äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó ñîáñòâåííèêàìè (àêöèîíåðàìè).
Èíà÷å ïðîèñõîäèò �ïðîåäàíèå� óñòàâíîãî êàïèòàëà (÷òî íàõîäèò îòðàæåíèå â
áàëàíñå â âèäå óáûòêîâ), à çíà÷èò â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè ïðåäïðèÿòèÿ åãî
èìóùåñòâåííîé ìàññû áóäåò íåäîñòàòî÷íî äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé
ñîáñòâåííèêîâ (àêöèîíåðîâ). Åñëè â ðåçóëüòàòå óáûòî÷íîñòè äåÿòåëüíîñòè
ïîñëå âòîðîãî è ïîñëåäóþùåãî ôèíàíñîâîãî ãîäà ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ
îêàæåòñÿ ìåíüøå óñòàâíîãî êàïèòàëà, ò.å.:

óñòàâíûé êàïèòàë > èìóùåñòâî � äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà,

òî ñîãëàñíî Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðåäïðèÿòèå,
ôóíêöèîíèðóþùåå â ôîðìå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ (ÀÎ) è îáùåñòâ ñ
îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ (ÎÎÎ), äîëæíî îáúÿâèòü è çàðåãèñòðèðîâàòü
óìåíüøåíèå ñâîåãî óñòàâíîãî êàïèòàëà, (óâåäîìèâ ïðåäâàðèòåëüíî ñâîèõ
êðåäèòîðîâ).

Ïîëó÷èâ óâåäîìëåíèå, êðåäèòîð âïðàâå ïîòðåáîâàòü äîñðî÷íîãî
óäîâëåòâîðåíèÿ ñâîèõ ïðåòåíçèé, èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî óìåíüøåííûé ðàçìåð
óñòàâíîãî êàïèòàëà ñíèæàåò óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ-
äîëæíèêà. Ïðè óìåíüøåíèè ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ íèæå óñòàíîâëåííîãî
çàêîíîì ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà (â íàñòîÿùåå âðåìÿ
âåëè÷èíà óñòàâíîãî êàïèòàëà íå äîëæíà áûòü ìåíåå ñóììû, ðàâíîé 1000-
êðàòíîìó ðàçìåðó ìèíèìàëüíîé îïëàòû òðóäà, óñòàíîâëåííîìó íà äàòó
ïðåäñòàâëåíèÿ ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ äëÿ ðåãèñòðàöèè) ÀÎ, ÎÎÎ ïîäëåæàò
ëèêâèäàöèè.

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë � ñîñòàâëÿþùàÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â åãî
íàñòîÿùåé òðàêòîâêå - îáúåäèíÿåò ãðóïïó äîñòàòî÷íî ðàçíîðîäíûõ ýëåìåíòîâ:
ñóììû îò äîîöåíêè âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ; áåçâîçìåçäíî
ïîëó÷åííûå öåííîñòè; ýìèññèîííûé äîõîä àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è äð.

Ðåçåðâíûé êàïèòàë ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òó ÷àñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ ïîêðûòèÿ íåïðåäâèäåííûõ ïîòåðü
(óáûòêîâ), à òàêæå äëÿ âûïëàòû äîõîäîâ èíâåñòîðàì, êîãäà íåäîñòàòî÷íî
ïðèáûëè íà ýòè öåëè. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì îáðàçîâàíèÿ ðåçåðâíîãî êàïèòàëà
ñëóæèò ïðèáûëü.

Àêöèîíåðíûå îáùåñòâà, â îòëè÷èå îò îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ, îáÿçàíû ñîçäàâàòü ðåçåðâíûé êàïèòàë â ïîðÿäêå è
ðàçìåðàõ, îïðåäåëÿåìûõ èõ óñòàâàìè, íî íå áîëåå 15 % óñòàâíîãî êàïèòàëà.
Îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâíûé êàïèòàë îñóùåñòâëÿþòñÿ åæåãîäíî. Óìåíüøåíèå
ðåçåðâíîãî êàïèòàëà â ðåçóëüòàòå åãî èñïîëüçîâàíèÿ òðåáóåò äîíà÷èñëåíèÿ â
ñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäàõ.

Ôîíäû íàêîïëåíèÿ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñóììó ñðåäñòâ, íàïðàâëåííóþ
íà ïðîèçâîäñòâåííîå ðàçâèòèå è ðàñøèðåíèå ïðåäïðèÿòèÿ. Ñóììû ïî äàííîé
ñòàòüå áàëàíñà ïîêàçûâàþò âåëè÷èíó ïðèðàùåíèÿ ÷èñòûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ
çà âåñü ïåðèîä åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Ñðåäñòâà öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èç áþäæåòà (íà áåçâîçâðàòíîé
îñíîâå) è âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ íàïðàâëÿþòñÿ íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, êàïèòàëüíûå è äðóãèå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî
õàðàêòåðà. Ïîñòóïàÿ èçâíå äëÿ ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ îïðåäåëåííûõ íóæä
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ïðåäïðèÿòèÿ, ýòè èñòî÷íèêè âïîñëåäñòâèè ñòàíîâÿòñÿ îðãàíè÷íîé ÷àñòüþ åãî
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îñòàâëåííóþ íà
ïðåäïðèÿòèè ÷àñòü ïðèáûëè, íå âûïëà÷åííóþ â âèäå íàëîãîâ è äðóãèõ ïëàòåæåé
è íå íàïðàâëåííóþ íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ (ôîíäîâ). Ïî ýêîíîìè÷åñêîìó
ñîäåðæàíèþ íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü íàñòîëüêî áëèçêà ê ðåçåðâàì, ÷òî åå
ðàññìàòðèâàþò â êà÷åñòâå ñâîáîäíîãî ðåçåðâà.

Ñðåäñòâà ðåçåðâîâ (ôîíäîâ) è íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ïîìåùåíû â
êîíêðåòíîå èìóùåñòâî èëè íàõîäÿòñÿ â îáîðîòå. Èõ âåëè÷èíà õàðàêòåðèçóåò
ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, íàñêîëüêî
óâåëè÷èëèñü àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ.

Óâåëè÷åíèå äîëè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò ëþáîãî èç ïåðå÷èñëåííûõ
èñòî÷íèêîâ ñïîñîáñòâóåò óñèëåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Àíàëèç äèíàìèêè ñîñòàâà è ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò áûòü ïðîèçâåäåí ïî äàííûì ôîðì ¹ 1 è ¹ 5 â òàáëèöå
2.4.

Òàáëèöà 2.4.

Äâèæåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Îñòàòîê íà

íà÷àëî ãîäà

Ïîñòóïèëî â

îò÷åòíîì ãîäó

Èñïîëüçîâàíî

â îò÷åòíîì
ãîäó

Îñòàòîê íà

êîíåö ãîäà

Èçìåíåíèå çà

îò÷åòíûé ãîä
(+,-)

Íàèìå-
íîâàíèå
èñòî÷-
íèêîâ

ñðåäñòâ
òûñ.
ðóá.

% ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

% ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

% ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

% ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

% ê
èòîãó

Óñòàâ-
íûé
êàïèòàë

280 0,76 - - - - 280 0,65 - -

Äîáà-
âî÷íûé

êàïèòàë

34910 94,30 5268 64,94 - - 40178 92,79 +5268 +15,1

Ðåçåðâ-
íûé êà-
ïèòàë

220 0,59 72 0,89 - - 292 0,67 +72 +32,7

Ôîíäû
íàêîï-
ëåíèÿ

1200 3,24 2012 24,8 1832 100,0 1380 3,19 +180 +15,0

Ôîíä

ñîöè-
àëüíîé
ñôåðû

- - - - - - - - - -

Íåðàñ-
ïðåäå-
ëåííàÿ

ïðè-
áûëü

410 1,11 760 9,37 - - 1170 2,70 +760 +185,4

ÈÒÎÃÎ 37020 100,0 8112 100,0 1832 100,0 43300 100,0 +6280 +16,9

Íà ïðåäïðèÿòèè íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà ïî âñåì ïîçèöèÿì, çà èñêëþ÷åíèåì óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ãëàâíûì
èñòî÷íèêîì ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ äîáàâî÷íûé
êàïèòàë, äîëÿ êîòîðîãî ñîñòàâèëà áîëåå 90%.
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Åãî ïðèðîñò çà îò÷åòíûé ãîä ñîñòàâèë 5268 òûñ. ðóá., â òîì ÷èñëå çà
ñ÷åò äîîöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ � 1466 òûñ. ðóá. Óâåëè÷åíèå äîáàâî÷íîãî
êàïèòàëà ïîçâîëèëî îáåñïå÷èòü 84% âñåãî ïðèðîñòà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.
Íàèáîëåå áûñòðûìè òåìïàìè óâåëè÷èëàñü ñóììà íàêîïëåííîé ïðèáûëè è
ðåçåðâíîãî êàïèòàëà, ÷òî ïðèâåëî ê ðîñòó èõ óäåëüíîãî âåñà â ñîáñòâåííîì
êàïèòàëå ñîîòâåòñòâåííî íà 8,26 è 0,08 ïóíêòà. Îòìå÷åííàÿ òåíäåíöèÿ
ñïîñîáñòâóåò óêðåïëåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, åñëè îáóñëîâëåíà
ïîâûøåíèåì äåëîâîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü òåêóùèõ
àêòèâîâ (îáîðîòíûõ ñðåäñòâ) è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ñëåäîâàòåëüíî,
ïðåäïðèÿòèå èìååò ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë äî òåõ ïîð, ïîêà òåêóùèå
àêòèâû ïðåâûøàþò êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Â ïðàêòèêå ôèíàíñîâîãî
àíàëèçà äàííûé ïîêàçàòåëü òàêæå íàçûâàþò ÷èñòûìè òåêóùèìè àêòèâàìè,
ðàáî÷èì êàïèòàëîì, ðàáîòàþùèì êàïèòàëîì.

Ðóêîâîäñòâî ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò îêàçûâàòü öåëåíàïðàâëåííîå
âîçäåéñòâèå íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, èñõîäÿ èç âûáðàííîé ïîëèòèêè
óïðàâëåíèÿ ñîáñòâåííûì îáîðîòíûì êàïèòàëîì. Çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ
äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñâÿçàíî íå ñòîëüêî ñ õàðàêòåðèñòèêîé ñîîòíîøåíèÿ òåêóùèõ
àêòèâîâ è ïàññèâîâ êàê íåêîòîðîé ãàðàíòèåé ëèêâèäíîñòè â ñëó÷àå ïðåâûøåíèÿ
ïåðâûõ íàä âòîðûìè, ò.å. ñ îöåíêîé àáñîëþòíîé âåëè÷èíû ñîáñòâåííîãî
îáîðîòíîãî êàïèòàëà, ñêîëüêî ñ õàðàêòåðîì è ïðè÷èíàìè åãî èçìåíåíèé è òåì
íåïîñðåäñòâåííûì âëèÿíèåì, êîòîðîå îíè îêàçûâàþò íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ. Ñëåäóåò âåñüìà îñòîðîæíî è âçâåøåííî èíòåðïðåòèðîâàòü
õàðàêòåð èçìåíåíèé ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà: åãî óâåëè÷åíèå,
âûçâàííîå îïåðåæàþùèì ðîñòîì òåêóùèõ àêòèâîâ â ñðàâíåíèè ñ
êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, êàê ïðàâèëî, ñîïðîâîæäàåòñÿ îòòîêîì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ìîæíî
ïðîàíàëèçèðîâàòü ñ ïîìîùüþ òàáëèöû 2.5.

Òàáëèöà 2.5.

Àíàëèç ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà

(òûñ. ðóá.)

Âëèÿíèå íà
ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé

êàïèòàë

Ïîêàçàòåëè
Íà

íà÷àëî

ïåðèîäà

Íà
êîíåö

ïåðèîäà

óâåëè÷åíèå

(+)
óìåíüøåíèå

(-)
Òåêóùèå àêòèâû - âñåãî 531 260 851030 +319770
Ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû 151250 280500 +129250
Íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî 20250 28250 +8000
Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 11000 9000 -2000
Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ 27200 72200 +45000
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 307500 438770 +131270
Äåíåæíûå ñðåäñòâà è
êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå

âëîæåíèÿ

14060 22310 +8250

Òåêóùèå ïàññèâû � âñåãî 247260 477910 -230650
Ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé
êàïèòàë

284000 373120 õ õ

Èçìåíåíèÿ ñîáñòâåííîãî
îáîðîòíîãî êàïèòàëà

õ õ +89120
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Òàêèì îáðàçîì, ñîâîêóïíûé ðîñò ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà íà 89
120 ðóá. ñâÿçàí ñ âëèÿíèåì äâóõ ðàçíîíàïðàâëåííûõ ôàêòîðîâ � óâåëè÷åíèåì
òåêóùèõ àêòèâîâ íà 319 770 ðóá. è ðîñòîì òåêóùèõ ïàññèâîâ íà 230 650. ðóá.
Äàííûå òàáëèöû 2.5. ïîçâîëÿþò îöåíèòü �âêëàä� êàæäîãî ýëåìåíòà îáîðîòíîãî
êàïèòàëà â åãî ñîâîêóïíîå èçìåíåíèå.

Ïîñêîëüêó ïðèðîñò äåíåæíûõ ñðåäñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ
âëîæåíèé ñîñòàâèë 8250 ðóá., ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî 80 870. ðóá. (89 120 -
8250) ïîëó÷åííîé ïðèáûëè áûëî íàïðàâëåíî íà ôîðìèðîâàíèå ìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ è óâåëè÷åíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü,
ÿâèëîñü îäíîé èç ïðè÷èí òîãî, ÷òî ïðè çàôèêñèðîâàííîé â îò÷åòå î
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ è èõ èñïîëüçîâàíèè âåëè÷èíå ÷èñòîé ïðèáûëè
204 014 ðóá. â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå ïðîèçîøëî ñòîëü íåçíà÷èòåëüíîå
óâåëè÷åíèå âûñîêîëèêâèäíûõ ñðåäñòâ.

Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî íà èçìåíåíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííîãî
îáîðîòíîãî êàïèòàëà ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå ìîãóò îêàçàòü èçìåíåíèÿ â ó÷åòíîé
ïîëèòèêå ïðåäïðèÿòèÿ (ñïîñîáàõ îöåíêè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è ãîòîâîé
ïðîäóêöèè, íà÷èñëåíèÿ èçíîñà ÌÁÏ è ò.ä).

Èçìåíåíèÿ âåëè÷èíû ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ðàññìàòðèâàþòñÿ
â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ ïîçèöèè ñîñòîÿíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ: óâåëè÷åíèå
îáîðîòíîãî êàïèòàëà â îáùåì ñëó÷àå ïðåäïîëàãàåò îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
óìåíüøåíèå � äîïîëíèòåëüíîå âûñâîáîæäåíèå ñðåäñòâ èëè èõ ïðèòîê. ×òîáû
èçáåæàòü îøèáî÷íûõ âûâîäîâ î äâèæåíèè è ñîñòîÿíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
ïðè àíàëèçå ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà íåîáõîäèìî âûÿâèòü òå
ïðè÷èíû åãî ñîêðàùåíèÿ èëè ðîñòà, êîòîðûå ñâÿçàíû ñ èçìåíåíèÿìè â ó÷åòíîé
ïîëèòèêå ïðåäïðèÿòèÿ. Äëÿ ýòîãî ê òàáëèöå 2.5. ñëåäóåò äàòü äîïîëíèòåëüíûå
ðàçúÿñíåíèÿ. Íàïðèìåð, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ñîêðàùåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà
íà 2000 ðóá. (çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ îñòàòêîâ ïî ñòàòüå �Ðàñõîäû áóäóùèõ
ïåðèîäîâ�) ñâÿçàíî ñ èçìåíåíèÿìè â îò÷åòíîì ôèíàíñîâîì ãîäó ïîðÿäêà
ñïèñàíèÿ ýòèõ ðàñõîäîâ íà ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè.

Íóæíî ïîìíèòü, ÷òî ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë èìååò öåííîñòü
òîëüêî òîãäà, êîãäà îí îáðàòèì â äåíåæíûå ñðåäñòâà. Íàëè÷èå â åãî ñîñòàâå
çíà÷èòåëüíîé äîëè òðóäíîðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ ìîæåò ðàñöåíèâàòüñÿ êàê
îòâëå÷åíèå, îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ñëåäîâàòåëüíî êàê óãðîçà
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Îáîáùàÿ ñêàçàííîå, âûäåëèì ñëåäóþùèå ýòàïû àíàëèçà ñîáñòâåííîãî
îáîðîòíîãî êàïèòàëà:

1. Îöåíêà îáùåãî èçìåíåíèÿ ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà çà ïåðèîä
(ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà).

2. Âûÿâëåíèå ïðè÷èí, îáóñëîâèâøèõ åãî èçìåíåíèå, ò. å. îöåíêà
èçìåíåíèé â ñîñòàâå òåêóùèõ àêòèâîâ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ.

3. Èíòåðïðåòàöèÿ èìåâøèõñÿ èçìåíåíèé ñ ïîçèöèè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ.

Âàæíûìè èíñòðóìåíòàìè àíàëèçà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ
îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè (ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû) ñòðóêòóðû êàïèòàëà,
ðàññìîòðåííûå â ðàçäåëå 2.2.

2.5. Àíàëèç îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ëèêâèäíîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
íåïîñðåäñòâåííî çàâèñèò îò òîãî, íàñêîëüêî áûñòðî ñðåäñòâà, âëîæåííûå â
àêòèâû, ïðåâðàùàþòñÿ â ðåàëüíûå äåíüãè, ò.å. îò èíòåíñèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. Òàêîå âëèÿíèå îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ñî ñêîðîñòüþ îáîðîòà
ñðåäñòâ ñâÿçàíû:

• ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìàÿ âåëè÷èíà àâàíñèðîâàííîãî (çàäåéñòâîâàííîãî)



42
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

êàïèòàëà è ñâÿçàííûå ñ íèì âûïëàòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ïðîöåíòû çà ïîëüçîâàíèå
êðåäèòîì áàíêîâ, äèâèäåíäû ïî àêöèÿì è äð.);

• ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ (è ïëàòà çà
íèõ);

• ñóììà çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ âëàäåíèåì òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûìè
öåííîñòÿìè è èõ õðàíåíèåì;

• âåëè÷èíà óïëà÷èâàåìûõ íàëîãîâ è äð.
Îòäåëüíûå âèäû îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ èìåþò ðàçëè÷íóþ

ñêîðîñòü îáîðîòà. Äëèòåëüíîñòü íàõîæäåíèÿ ñðåäñòâ â îáîðîòå îïðåäåëÿåòñÿ
ñîâîêóïíûì âëèÿíèåì ðÿäà ðàçíîíàïðàâëåííûõ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ
ôàêòîðîâ. Ê ÷èñëó ïåðâûõ ñëåäóåò îòíåñòè ñôåðó äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
(ïðîèçâîäñòâåííàÿ, ñíàáæåí÷åñêî-ñáûòîâàÿ, ïîñðåäíè÷åñêàÿ è äð.),
îòðàñëåâóþ ïðèíàäëåæíîñòü (íå âûçûâàåò ñîìíåíèÿ, ÷òî îáîðà÷èâàåìîñòü
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà ñòàíêîñòðîèòåëüíîì çàâîäå è êîíäèòåðñêîé ôàáðèêå
áóäåò îáúåêòèâíî ðàçëè÷íîé), ìàñøòàáû ïðåäïðèÿòèÿ (â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ
îáîðà÷èâàåìîñòü ñðåäñòâ íà ìàëûõ ïðåäïðèÿòèÿõ çíà÷èòåëüíî âûøå, ÷åì íà
êðóïíûõ, - â ýòîì îäíî èç îñíîâíûõ ïðåèìóùåñòâ ìàëîãî áèçíåñà) è ðÿä äðóãèõ.

Íå ìåíüøåå âîçäåéñòâèå íà îáîðà÷èâàåìîñòü àêòèâîâ îêàçûâàåò
ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ñòðàíå è ñâÿçàííûå ñ íåé óñëîâèÿ õîçÿéñòâîâàíèÿ
ïðåäïðèÿòèé. Òàê, èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû, îòñóòñòâèå ó áîëüøèíñòâà
ïðåäïðèÿòèé íàëàæåííûõ õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé ñ ïîñòàâùèêàìè è
ïîêóïàòåëÿìè ïðèâîäÿò ê âûíóæäåííîìó íàêàïëèâàíèþ çàïàñîâ, çíà÷èòåëüíî
çàìåäëÿþùåìó ïðîöåññ îáîðîòà ñðåäñòâ.

Îäíàêî, ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ïåðèîä íàõîæäåíèÿ ñðåäñòâ â îáîðîòå â
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ âíóòðåííèìè óñëîâèÿìè äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, è â ïåðâóþ î÷åðåäü � ýôôåêòèâíîñòüþ ñòðàòåãèè óïðàâëåíèÿ åãî
àêòèâàìè (èëè åå îòñóòñòâèåì). Äåéñòâèòåëüíî, â çàâèñèìîñòè îò ïðèìåíÿåìîé
öåíîâîé ïîëèòèêè, ñòðóêòóðû àêòèâîâ, ìåòîäèêè îöåíêè òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ

çàïàñîâ ïðåäïðèÿòèå èìååò áî ′ëüøóþ èëè ìåíüøóþ ñâîáîäó âîçäåéñòâèÿ íà
äëèòåëüíîñòü îáîðîòà ñâîèõ ñðåäñòâ.

Â îáùåì ñëó÷àå îáîðà÷èâàåìîñòü ñðåäñòâ, âëîæåííûõ â èìóùåñòâî,
ìîæåò îöåíèâàòüñÿ ñëåäóþùèìè îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè:

Ñêîðîñòü îáîðîòà (îáîðà÷èâàåìîñòü) ñðåäñòâ � ýòî êîìïëåêñíûé
ïîêàçàòåëü îðãàíèçàöèîííî-òåõíè÷åñêîãî óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâåííî-
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Óâåëè÷åíèå ÷èñëà îáîðîòîâ äîñòèãàåòñÿ çà ñ÷åò
ñîêðàùåíèÿ âðåìåíè ïðîèçâîäñòâà è âðåìåíè îáðàùåíèÿ. Âðåìÿ ïðîèçâîäñòâà
îáóñëîâëåíî òåõíîëîãè÷åñêèì ïðîöåññîì è õàðàêòåðîì ïðèìåíÿåìîé òåõíèêè.
×òîáû åãî ñîêðàòèòü íàäî ñîâåðøåíñòâîâàòü òåõíîëîãèþ, ìåõàíèçèðîâàòü è
àâòîìàòèçèðîâàòü òðóä. Ñîêðàùåíèå âðåìåíè îáðàùåíèÿ òàêæå äîñòèãàåòñÿ
ðàçâèòèåì ñïåöèàëèçàöèè è êîîïåðèðîâàíèÿ, óëó÷øåíèåì ïðÿìûõ
ìåæçàâîäñêèõ ñâÿçåé, óñêîðåíèåì ïåðåâîçîê, äîêóìåíòîîáîðîòà è ðàñ÷åòîâ.

Îáùàÿ îáîðà÷èâàåìîñòü âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñêëàäûâàåòñÿ èç
÷àñòíîé îáîðà÷èâàåìîñòè îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ñêîðîñòü
êàê îáùåé îáîðà÷èâàåìîñòè, òàê è ÷àñòíîé îáîðà÷èâàåìîñòè îòäåëüíûõ
ýëåìåíòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè ïîêàçàòåëÿìè:

äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ � EL  �

ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëàì:

,
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ãäå: Å   � ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;

Ò� ïðîäîëæèòåëüíîñòü àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà â äíÿõ;

p
N � âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè, çà

èñêëþ÷åíèåì ñâåðõíîðìàòèâíûõ è èçëèøíèõ ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è ñóììû
íàëîãà ñ îáîðîòà â äåéñòâóþùèõ îïòîâûõ öåíàõ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïðÿìîé êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè (èëè êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ)

ï
k  � èñ÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå:

.
E

p
Nnk =

Êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ � ïîêàçàòåëü,
õàðàêòåðèçóþùèé ñóììó îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ïðèõîäÿùèõñÿ íà îäèí ðóáëü îáîðîòà
ïî ðåàëèçàöèè (âûðó÷êà). Äàííûé ïîêàçàòåëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå,
îáðàòíîå êîýôôèöèåíòó îáîðà÷èâàåìîñòè.

Ôîðìóëà êîýôôèöèåíòà çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âûãëÿäèò òàê:

.
p

N

Eîk =

Ïî àíàëîãè÷íûì ôîðìóëàì ïðîèçâîäèòñÿ ðàñ÷åò îáîðà÷èâàåìîñòè
íîðìèðóåìûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ èëè ãðóïï îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ. Âìåñòî âåëè÷èíû âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ôîðìóëû ïîäñòàâëÿåòñÿ
âåëè÷èíà íîðìèðóåìûõ ñðåäñòâ èëè îòäåëüíîãî èõ ýëåìåíòà. ×àñòíàÿ
îáîðà÷èâàåìîñòü îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ èëè ãðóïï îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
íàçûâàåòñÿ ñëàãàåìîé, åñëè îíà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè.
Ñîâîêóïíîñòü ñëàãàåìûõ ÷àñòíûõ ïîêàçàòåëåé ïî âñåì âèäàì (ãðóïïàì)
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ðåçóëüòàòå äàñò îáùèé ïîêàçàòåëü îáîðà÷èâàåìîñòè âñåõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:
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ãäå: ì
E � ñðåäíèé îñòàòîê ïðîèçâîäñòâåííûõ (ìàòåðèàëüíûõ) çàïàñîâ;

zÅ  � ñðåäíèé çàäåë íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà;

rE � ñðåäíèé îñòàòîê ãîòîâûõ èçäåëèé íà ñêëàäàõ;

oE � ñðåäíèé îñòàòîê òîâàðîâ îòãðóæåííûõ è ïðî÷èõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;

.oErEzEìEE +++=
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Äàííàÿ ôîðìóëà ðàçëîæåíèÿ îáùåé ïðîäîëæèòåëüíîñòè îáîðîòà
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ êàê ñóììû ïðîäîëæèòåëüíîñòè îáîðîòà ïî îòäåëüíûì
ýëåìåíòàì (âèäàì) îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âåðíà ëèøü â ñàìîì îáùåì âèäå.
Äåéñòâèòåëüíûé îáîðîò îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ õàðàêòåðèçóåò íå îáùàÿ
âåëè÷èíà âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè, à îáîðîò äàííîãî ýëåìåíòà (íàïðèìåð, äëÿ
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ � èõ ðàñõîä íà ïðîèçâîäñòâî, äëÿ íåçàâåðøåííîãî
ïðîèçâîäñòâà � âûïóñê ãîòîâûõ èçäåëèé, äëÿ îñòàòêîâ ãîòîâûõ èçäåëèé íà
ñêëàäàõ � îòãðóçêà ïðîäóêöèè, äëÿ îòãðóæåííûõ òîâàðîâ è ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ
� ïîñòóïëåíèå äåíåã íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò). Â äàííîì ñëó÷àå èìååì ÷àñòíûå
ïîêàçàòåëè, ðàññ÷èòàííûå ïî îñîáîìó îáîðîòó � ïî êðåäèòó áóõãàëòåðñêèõ
ñ÷åòîâ, íà êîòîðûõ îòðàæàþòñÿ ðàçëè÷íûå ýëåìåíòû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Â òàáë. 2.6. ïðèâîäèòñÿ ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ â äíÿõ.

Òàáëèöà 2.6.

    Çà îò÷åòíûé ãîä

 Ïîêàçàòåëè  Óñëîâíûå
îáîçíà÷å-

íèÿ

 Çà ïðåäøå-
ñòâóþùèé

ãîä

 ïî ïëàíó  ôàêòè÷åñêè

 À  Á  1  2  3

 Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè òîâàðíîé

ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá.

Ñðåäíèå îñòàòêè âñåõ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ, òûñ. ðóá.
 Ñðåäíèå îñòàòêè íîðìèðóåìûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, òûñ. ðóá.

 Îáîðà÷èâàåìîñòü âñåõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, äí.

 Îáîðà÷èâàåìîñòü íîðìèðóåìûõ

ñðåäñòâ, äí.
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Êîãäà èñ÷èñëÿþò ïëàíîâûå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, òî çà îñíîâó
ðàñ÷åòà áåðóò îñòàòêè ïî íîðìàòèâàì. Íî äëÿ ïîëíîé ñîïîñòàâèìîñòè ñ
ôàêòè÷åñêèìè ê ïëàíîâûì îñòàòêàì ïðèáàâëÿþò ñóììû ñðåäñòâ,
ïðîêðåäèòîâàííûå áàíêîì.

Ïî äàííûì òàáëèöû 2.6. ëåãêî ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíòû îáîðà÷èâàåìîñòè.
Çà ïðåäøåñòâóþùèé ãîä îáîðîòíûå ñðåäñòâà ñîâåðøèëè 3,9 îáîðîòà (46 863 :
12 040), â òîì ÷èñëå íîðìèðóåìûå � 4,3 (46 863 : 10 884); çà îò÷åòíûé ãîä � 4,0
îáîðîòà (56 069 : 13 191), â òîì ÷èñëå íîðìèðóåìûå � 4,9 îáîðîòà (56 069 : 11
410) ïðè ïëàíå 5,1 (54 340 : 10 725).

Ðàçëè÷èÿ â ìåòîäîëîãèè ïîñòðîåíèÿ ïîêàçàòåëåé îáîðîòà âñåõ îáîðîòíûõ
è íîðìèðóåìûõ ñðåäñòâ çàêëþ÷àþòñÿ â òîì, ÷òî â ïåðâîì ñëó÷àå ðåàëèçàöèÿ
òîâàðíîé ïðîäóêöèè ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ðåçóëüòàò èñïîëüçîâàíèÿ âñåõ
(ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ) îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Âî âòîðîì ñëó÷àå ïîêàçàòåëü
îò ðåàëèçàöèè ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì èñïîëüçîâàíèÿ íîðìèðóåìûõ ñðåäñòâ,
ñôîðìèðîâàííûõ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è êðåäèòîâ áàíêà ïîä íèõ.
Äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ ïîêàçàòåëü
îáîðà÷èâàåìîñòè êàê ñîáñòâåííûõ, òàê è âñåõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïî ðåçóëüòàòàì îáîðà÷èâàåìîñòè ðàññ÷èòûâàþò ñóììó ýêîíîìèè
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (àáñîëþòíîå èëè îòíîñèòåëüíîå âûñâîáîæäåíèå) èëè
ñóììó èõ äîïîëíèòåëüíîãî ïðèâëå÷åíèÿ.
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Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñóììû ýêîíîìèè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (∆ Å) âñëåäñòâèå
óñêîðåíèÿ èõ îáîðà÷èâàåìîñòè óñòàíàâëèâàþò ïîòðåáíîñòü â îáîðîòíûõ
ñðåäñòâàõ çà îò÷åòíûé ïåðèîä, èñõîäÿ èç ôàêòè÷åñêîé âûðó÷êè îò âñåé
ðåàëèçàöèè çà ýòî âðåìÿ è ñêîðîñòè îáîðîòà çà ïðåäûäóùèé ïåðèîä. Ðàçíîñòü
ìåæäó ýòîé óñëîâíîé ñóììîé îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ñóììîé ñðåäñòâ,
ôàêòè÷åñêè ó÷àñòâóþùåé â îáîðîòå, ñîñòàâèò ýêîíîìèþ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
Åñëè îáîðà÷èâàåìîñòü çàìåäëåíà, òî â èòîãå ïîëó÷àò ñóììó ñðåäñòâ,
äîïîëíèòåëüíî âîâëå÷åííûõ â îáîðîò.

Äëÿ èñ÷èñëåíèÿ ýêîíîìèè èëè ïåðåðàñõîäà íîðìèðóåìûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïëàíîì èñïîëüçóåòñÿ, íàïðèìåð, òàêàÿ ôîðìóëà:

∆ ,
p
n

N

í
ï
Å
ð
ô

N
í
ô
EíE −=

ãäå: −í
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Å  ôàêòè÷åñêèå ñðåäíèå îñòàòêè íîðìèðóåìûõ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ;

p
ô

N � ôàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ;

ð
ï

N � ïëàíîâàÿ ðåàëèçàöèÿ;

í
ï
Å � ïëàíîâàÿ âåëè÷èíà íîðìèðóåìûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Ýêîíîìèÿ èëè ïåðåðàñõîä îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ìîãóò áûòü îïðåäåëåíû
êàê ïðîèçâåäåíèå ñóììû îäíîäíåâíîé ðåàëèçàöèè è ðàçíèöû â äíÿõ
îáîðà÷èâàåìîñòè îò÷åòíîãî è áàçèñíîãî (ïëàíîâîãî) ïåðèîäîâ:
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ãäå: Ò  � äëèòåëüíîñòü ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà (ãîäà).

Ñäåëàåì ðàñ÷åò äîïîëíèòåëüíîãî âîâëå÷åíèÿ (ïåðåðàñõîäà) íîðìèðóåìûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïëàíîì (ïî äàííûì òàáë. 2.6):

∆ ( ) ..5,342)1,713,73(7,155
54340

36010725

56069

36011410

360

56069
ðóáòûñÅÍ =−=⋅−⋅⋅=

Â íàøåì ïðèìåðå ïëàí ïî ñêîðîñòè îáîðà÷èâàåìîñòè íîðìèðóåìûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ íå âûïîëíåí, ñëåäîâàòåëüíî, èìååò ìåñòî äîïîëíèòåëüíîå ïðèâëå÷åíèå
ñðåäñòâ â îáîðîò, ÷òî çíà÷èòåëüíî óõóäøàåò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ.
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2.6. Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ

Êàê óæå îòìå÷àëîñü ðàíåå, ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ � ýòî
ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ýôôåêòèâíî ôóíêöèîíèðîâàòü, ñâîåâðåìåííî
âûïîëíÿòü âçÿòûå íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà è ïîëó÷àòü ïðèáûëü íå íèæå ñðåäíåé
íîðìû, óñòàíàâëèâàåìîé ðûíêîì è êîíêóðåíöèåé. Èññëåäîâàíèå ïîêàçàòåëåé
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ñëåäóþùåé âàæíîé çàäà÷åé
àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïîñëå îïðåäåëåíèÿ åãî îáùåé õàðàêòåðèñòèêè
è èçìåíåíèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä.

Äëÿ äàííîãî áëîêà àíàëèçà ðåøàþùåå çíà÷åíèå èìååò âîïðîñ î òîì,
êàêèå ïîêàçàòåëè îòðàæàþò ñóùíîñòü óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.
Îòâåò íà íåãî ñâÿçàí ïðåæäå âñåãî ñ áàëàíñîâîé ìîäåëüþ, èç êîòîðîé èñõîäèò
àíàëèç. Â óñëîâèÿõ ðûíêà ýòà ìîäåëü èìååò ñëåäóþùèé âèä:

p
RKdkCkkÑñÈaREF ++++=++ 03 ,

ãäå: óñëîâíûå îáîçíà÷åíèÿ àíàëîãè÷íû ïðèâåäåííûì â òàáë. 2.7.

Òàáëèöà 2.7.

Áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ (â àãðåãèðîâàííîì âèäå)

ÀÊÒÈÂ Óñëîâíûå
îáîçíà÷åíèÿ

ÏÀÑÑÈÂ Óñëîâíûå
îáîçíà÷åíèÿ

1. Îñíîâíûå ñðåäñòâà è
âëîæåíèÿ

2. Çàïàñû è çàòðàòû
3. Äåíåæíûå ñðåäñòâà,

ðàñ÷åòû è ïðî÷èå
àêòèâû

Â òîì ÷èñëå:

• äåíåæíûå ñðåäñòâà è
êðàòêîñðî÷íûå

ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ

• ðàñ÷åòû è ïðî÷èå
àêòèâû

ÁÀËÀÍÑ

F

Å3

a
R

Ä

ar

Â

1. Èñòî÷íèêè
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ

2. Ðàñ÷åòû è ïðî÷èå
ïàññèâû

3. Êðåäèòû è äð. çàåìíûå
ñðåäñòâà

Â òîì ÷èñëå:
• êðàòêîñðî÷íûå

êðåäèòû è çàåìíûå

ñðåäñòâà

• äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû
è çàåìíûå ñðåäñòâà

• ññóäû, íå ïîãàøåííûå
â ñðîê

ÁÀËÀÍÑ

ñÈ

p
R

Ê

kkC

dkC

0K

Â

Ïî ñóòè äåëà ìîäåëü ïðåäïîëàãàåò îïðåäåëåííóþ ïåðåãðóïïèðîâêó ñòàòåé
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà äëÿ âûäåëåíèÿ îäíîðîäíûõ (ñ òî÷êè çðåíèÿ  ñðîêîâ
âîçâðàòà) âåëè÷èí çàåìíûõ ñðåäñòâ.

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà íàïðàâëÿþòñÿ
ïðåèìóùåñòâåííî íà ïðèîáðåòåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íà êàïèòàëüíûå
âëîæåíèÿ, ïðåîáðàçóåì èñõîäíóþ áàëàíñîâóþ ôîðìóëó:

( )[ ] [ ]pRKkkCFdkÑñÈaRE +++−+=+ 03

Òàêèì îáðàçîì ïîëó÷àåì  ïåðåãðóïïèðîâàííóþ äëÿ âûäåëåíèÿ îäíîðîäíûõ
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(ñ òî÷êè çðåíèÿ ñðîêîâ âîçâðàòà âåëè÷èí) çàåìíûõ ñðåäñòâ áàëàíñîâóþ
ìîäåëü.

Îòñþäà ìîæíî ñäåëàòü çàêëþ÷åíèå, ÷òî ïðè óñëîâèè îãðàíè÷åíèÿ çàïàñîâ è

çàòðàò( 3E ) âåëè÷èíîé FdkÑÑÈ −


 + :

( ) FdkÑñÈE −+≤3

áóäåò âûïîëíÿòüñÿ óñëîâèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. äåíåæíûå
ñðåäñòâà, êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (öåííûå áóìàãè) è àêòèâíûå
ðàñ÷åòû ïîêðîþò êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ:

PROKkkC ++
p

ROKkkCaR ++≥
Òàêèì îáðàçîì, ñîîòíîøåíèå ñòîèìîñòè ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

è âåëè÷èí ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ èõ ôîðìèðîâàíèÿ îïðåäåëÿåò
óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Îáåñïå÷åííîñòü çàïàñîâ
è çàòðàò èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñóùíîñòüþ ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè, òîãäà êàê ïëàòåæåñïîñîáíîñòü âûñòóïàåò åå âíåøíèì
ïðîÿâëåíèåì. Â òî æå âðåìÿ ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò
èñòî÷íèêàìè � åñòü ïðè÷èíà òîé èëè èíîé ñòåïåíè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (èëè
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè), âûñòóïàþùåé êàê ñëåäñòâèå îáåñïå÷åííîñòè.

Íàèáîëåå îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÿâëÿåòñÿ
èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è
çàòðàò, ïîëó÷àåìûé â âèäå ðàçíèöû âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ è âåëè÷èíû
çàïàñîâ è çàòðàò. Ïðè ýòîì èìååòñÿ â âèäó îáåñïå÷åííîñòü îïðåäåëåííûìè
âèäàìè èñòî÷íèêîâ (ñîáñòâåííûìè, êðåäèòíûìè è äðóãèìè çàåìíûìè),
ïîñêîëüêó äîñòàòî÷íîñòü ñóììû âñåõ âîçìîæíûõ âèäîâ èñòî÷íèêîâ, (âêëþ÷àÿ
êðàòêîñðî÷íóþ êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå ïàññèâû) ãàðàíòèðîâàíà
òîæäåñòâåííîñòüþ èòîãîâ àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà.

Îáùàÿ âåëè÷èíà çàïàñîâ è çàòðàò (Z) ïðåäïðèÿòèÿ ðàâíà èòîãó ðàçäåëà II
àêòèâà áàëàíñà.

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò
èñïîëüçóåòñÿ íåñêîëüêî ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ðàçëè÷íóþ ñòåïåíü îõâàòà
ðàçíûõ âèäîâ èñòî÷íèêîâ:

•  íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ðàâíîå ðàçíèöå âåëè÷èíû
èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è âåëè÷èíû îñíîâíûõ ñðåäñòâ è âëîæåíèé:

FñÈàÅ −= ;

•  íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò, ïîëó÷àåìîå èç ïðåäûäóùåãî ïîêàçàòåëÿ óâåëè÷åíèåì íà ñóììó

äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ: ( ) FdkÑñÈmE −+= ;

•  îáùàÿ âåëè÷èíà îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò,
ðàâíàÿ ñóììå ïðåäûäóùåãî ïîêàçàòåëÿ è âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ êðåäè-

òîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ, (ê êîòîðûì â äàííîì ñëó÷àå íå ïðèñîåäèíÿþòñÿ ññóäû,
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íå ïîãàøåííûå â ñðîê): ( ) kkCmEkkCFdkÑñÈÅ +=+−+=∑ .

Êàæäûé èç ïðèâåäåííûõ ïîêàçàòåëåé íàëè÷èÿ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò äîëæåí áûòü óìåíüøåí íà âåëè÷èíó èììîáèëèçàöèè
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Èììîáèëèçàöèÿ ìîæåò ñêðûâàòüñÿ â ñîñòàâå êàê çàïàñîâ,
òàê è äåáèòîðîâ è ïðî÷èõ àêòèâîâ, íî îïðåäåëåíèå åå âåëè÷èíû ïðè ýòîì
âîçìîæíî ëèøü â ðàìêàõ âíóòðåííåãî àíàëèçà íà îñíîâå ó÷åòíûõ äàííûõ.
Êðèòåðèåì çäåñü äîëæíà ñëóæèòü íèçêàÿ ëèêâèäíîñòü èëè ïîëíàÿ
íåëèêâèäíîñòü îáíàðóæåííûõ ñîìíèòåëüíûõ ñóìì.

Â íàçâàíèè ïîêàçàòåëÿ íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ
èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò èìååòñÿ íåêîòîðàÿ óñëîâíîñòü.
Ïîñêîëüêó äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà èñïîëüçóþòñÿ â
îñíîâíîì íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ è íà ïðèîáðåòåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òî

ôàêòè÷åñêè ïîêàçàòåëü íàëè÷èÿ ( mÅ ) îòðàæàåò ñêîððåêòèðîâàííóþ âåëè÷èíó

ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ïîýòîìó íàçâàíèå �íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ è
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ� óêàçûâàåò ëèøü íà òîò ôàêò, ÷òî èñõîäíàÿ

âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ( cE ) óâåëè÷åíà íà ñóììó

äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ.
Èñïîëüçóåìûé â ïðàêòèêå çàðóáåæíûõ ôèðì ïîêàçàòåëü ñòîèìîñòè ÷èñòûõ

ìîáèëüíûõ ñðåäñòâ, ðàâíûé ðàçíîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ è êðàòêîñðî÷íîé
çàäîëæåííîñòè, ñîîòâåòñòâóåò îáñóæäàåìîìó ïîêàçàòåëþ íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ
è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò.
Äåéñòâèòåëüíî, åñëè êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü áóäåò ïåðåíåñåíà â ëåâóþ
÷àñòü áàëàíñîâîé ìîäåëè, òî ïîñëåäíÿÿ áóäåò âûãëÿäåòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

( ) ( ) ( ) FdkÑñÈ
p

RKkkCaRÅ −+=++−+ 03 .

Â ëåâîé ÷àñòè ðàâåíñòâà èìååì ðàçíèöó îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ è

åãî êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, â ïðàâîé � âåëè÷èíó ïîêàçàòåëÿ mÅ . Òàêèì

îáðàçîì, ýòè ïðåîáðàçîâàíèÿ ïîçâîëÿþò óñòàíîâèòü îáîñíîâàííûå âçàèìîñâÿçè
ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé è ôèðì.

Òðåì ïîêàçàòåëÿì íàëè÷èÿ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò
ñîîòâåòñòâóþò òðè ïîêàçàòåëÿ îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò èñòî÷íèêàìè
èõ ôîðìèðîâàíèÿ:

� èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê ( � ) ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

3ÅñÅñÅ −=± ;

� èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (�) ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ
èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò:

( ) 33 ÅtÊñÅÅòÅòÅ −+=−=± ;

� èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (�) îáùåé âåëè÷èíû îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò:
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( ) 33 EkkCtÊñÅÅÅÅ −++=−∑=∑± .

Âû÷èñëåíèå òðåõ ïîêàçàòåëåé îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò
èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ ïîçâîëÿåò êëàññèôèöèðîâàòü ôèíàíñîâûå
ñèòóàöèè ïî ñòåïåíè èõ óñòîé÷èâîñòè.

Âîçìîæíî âûäåëåíèå ÷åòûðåõ òèïîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè:
1) àáñîëþòíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, âñòðå÷àþùàÿñÿ

ðåäêî è ïðåäñòàâëÿþùàÿ ñîáîé êðàéíèé òèï ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Îíà
çàäàåòñÿ óñëîâèÿìè:

;3 kkCcEÅ +<
2) íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ,

ãàðàíòèðóþùàÿ åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü:

;3 kkCcEÅ +=
3) íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ñîïðÿæåííîå ñ íàðóøåíèåì

ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïðè êîòîðîì òåì íå ìåíåå ñîõðàíÿåòñÿ âîçìîæíîñòü
âîññòàíîâëåíèÿ ðàâíîâåñèÿ çà ñ÷åò ïîïîëíåíèÿ èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ è óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

;03
ÑkkCcEÅ ++=

ãäå 0Ñ  � èñòî÷íèêè, îñëàáëÿþùèå ôèíàíñîâóþ íàïðÿæåííîñòü;

kkC  � êðåäèòû áàíêîâ ïîä òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè ñ ó÷åòîì

ñóìì, çà÷òåííûõ áàíêîì ïðè êðåäèòîâàíèè.
Ôèíàíñîâàÿ íåóñòîé÷èâîñòü ñ÷èòàåòñÿ íîðìàëüíîé (äîïóñòèìîé), åñëè

âåëè÷èíà ïðèâëåêàåìûõ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò êðàòêîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ íå ïðåâûøàåò ñóììàðíîé ñòîèìîñòè
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è ãîòîâîé ïðîäóêöèè (íàèáîëåå ëèêâèäíîé ÷àñòè
çàïàñîâ è çàòðàò), ò. å. åñëè âûïîëíÿþòñÿ óñëîâèÿ:

[ ]
,

32

41







≤+

∑±−≥+
TEZZ

EkkCZZ

ãäå: 
1Z � ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû;

2Z  � íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî;

3Z  � ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ;

4Z  � ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ;
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



 ∑±− EkkC  � ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ,

ó÷àñòâóþùàÿ â ôîðìèðîâàíèè çàïàñîâ è çàòðàò.
Åñëè óñëîâèÿ íå âûïîëíÿþòñÿ, òî ôèíàíñîâàÿ íåóñòîé÷èâîñòü ñ÷èòàåòñÿ

íåíîðìàëüíîé è îòðàæàåò òåíäåíöèþ ê ñóùåñòâåííîìó óõóäøåíèþ ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ. Äîëÿ ïîêðûòèÿ êðàòêîñðî÷íûìè êðåäèòàìè ñòîèìîñòè
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è ãîòîâîé ïðîäóêöèé, îïðåäåëÿåìàÿ âåëè÷èíîé:

[ ]
,100

41

×
−

∑±−
ZZ

EtK

ôèêñèðóåòñÿ â êðåäèòíîì äîãîâîðå ñ áàíêîì è òåì ñàìûì çàäàåò áîëåå òî÷íûé
êðèòåðèé ðàçãðàíè÷åíèÿ íîðìàëüíîé è íåíîðìàëüíîé íåóñòîé÷èâîñòè.

4) êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ïðè êîòîðîì ïðåäïðèÿòèå íàõîäèòñÿ íà
ãðàíè áàíêðîòñòâà, ïîñêîëüêó â äàííîé ñèòóàöèè äåíåæíûå ñðåäñòâà,
êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè è äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íå
ïîêðûâàþò äàæå åãî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðîñðî÷åííûõ ññóä,

kkÑcÅE +>3 .

Íàðÿäó ñ îïòèìèçàöèåé ñòðóêòóðû ïàññèâîâ â ñèòóàöèÿõ, çàäàâàåìûõ
äâóìÿ ïîñëåäíèìè óñëîâèÿìè, óñòîé÷èâîñòü ìîæåò áûòü âîññòàíîâëåíà ïóòåì
îáîñíîâàííîãî ñíèæåíèÿ óðîâíÿ çàïàñîâ è çàòðàò.

Ìîäåëü, îáîáùàþùàÿ àëãîðèòìû ðàñ÷åòîâ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî
ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïðåäñòàâëåíà íà ñõåìå 2.1.

Êàæäûé èç ÷åòûðåõ òèïîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè õàðàêòåðèçóåòñÿ
íàáîðîì îäíîòèïíûõ ïîêàçàòåëåé, äàþùèõ ïîëíóþ êàðòèíó ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ê ýòèì ïîêàçàòåëÿì îòíîñÿòñÿ: êîýôôèöèåíò
îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ, èçëèøåê (èëè íåäîñòàòîê)
ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò, çàïàñ óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ (â äíÿõ), èçëèøåê (èëè íåäîñòàòîê) ñðåäñòâ íà 1 òûñ. ðóá. çàïàñîâ.

Âåðíåìñÿ ê îñíîâíîé áàëàíñîâîé ìîäåëè, êîòîðàÿ âûãëÿäèò ñëåäóþùèì
îáðàçîì:

p
RKdkCkkÑñÈaREF ++++=++ 03 ,

ãäå óñëîâíûå îáîçíà÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþò ïðèíÿòûì ðàíåå.
Îïèðàÿñü íà âíåøíèå ïðèçíàêè ôèíàíñîâîãî áëàãîïîëó÷èÿ, ìû

îïðåäåëèëè íåîáõîäèìûå êðèòåðèè è òèïû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ. Ñóùíîñòü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îïðåäåëÿëàñü êàê
îáåñïå÷åííîñòü çàïàñîâ è çàòðàò èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ ñðåäñòâ, ò.å.:

( ) FdkÑñÈE −+≤3
.

Îäíàêî î÷åâèäíî, ÷òî èç óñëîâèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â
äåéñòâèòåëüíîñòè âûòåêàåò íå îäíî, à äâà íàïðàâëåíèÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
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Èçëèøåê

ñðåäñòâ

Âîñïîëíåíèå íåäîñòàòêà ñðåäñòâ

Ñõåìà 2.1. Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ

Èììî áè ëè çî âàííûå

àêòè â û

(ðàç äåë  1)

Ñîáñ òâ åííû å è  ïðè ðàâíåííûå ê

íè ì ñ ðåäñòâ à (ðàç äåëû ÉV è  V
ïàññè â à)

ÄÊÑ
ÑÑ +

Íîðìàòè â  ñîáñòâ åííûõ î áîðî òíûõ
ñðå äñòâ  è ëè  ïëàíîâ ûé ïðî öå íò

ïîêðûòè ÿ ôè íàíñîâ î-

ýêñïëóàòàöè î ííî é ïîòð åáíî ñòè  â

îáî ðîòíûõ àêòè â àõ,  Í

Ïîêàçàòåëü 1
Ñîáñ òâ åííû å î áî ðî òíûå ñðå äñòâ à:

( ) FÑÑÅ
ÄÊÑÑ −+=

Ïîêàçàòåëü 2
Èçëè ø åê (+) è ëè íåäîñòà÷à (-)

ñî áñòâ åííûõ îáî ðî òíûõ ñðå äñòâ :

ÍÅÅ
ÑÑ −=∆

Êðåäè òû áàíêîâ  ïî ä òî â àðíî -

ìàòåðè àëüíûå öåííî ñòè  ñ ó÷åòî ì êð åäè ò

ïîä î òãðóæåííûå òîâ àð û è ÷àñòè  êðåäè-
òî ðñêîé çàäîëæå ííîñ òè, çàñ÷è òàííî é áàí-

êîì ïðè êðå äè òîâ àíè è  ÊÊÑ

Âåëè ÷è íà ç àïàñîâ  è  ç àòðàò

Ç
Å

Âñåãî ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ  è
çàòðàò:

ÊÊÑ ÑÅÅ +=∑

Èììî áè ëè çàöè ÿ
îáî ðîòíûõ ñ ðåäñòâ

È

Ïîêàçàòåëü 3
Èçëè ø åê (+) è ëè íåäîñòàòî ê  (-)

ñðåäñò â äëÿ ôî ðìè ðîâ àíè ÿ
ç àïàñîâ  è  çàòðàò:

ÇÊÊÑ ÅÑÅÅ −+=∑∆

Äåíåæíûå ñðå äñòâ à è

ôè íàíñî âûå  âëî æåíè ÿ

Ä

Ïîêàçàòåëü 4
Èçëè ø åê (+) è ëè íåäîñòàòî ê  (-)

ñðå äñòâ  ñ ó÷åòîì è ììî áè ëè çàöè è :

ÈECEÅ KKC −−+=∑∆ 31

Ïîêàçàòåëü 5
Èñòî ÷íèêè , îñ ëàáëÿþùèå

ôè íàíñî â óþ íàïðÿæå ííîñ òü Î
Ñ

Ïîêàçàòåëü 6
Âåëè ÷è íà íåïëàò åæåé

Í
Ñ

Âðåìåííî

ñâ î áî äíûå
ñî áñòâ åí-

íûå ñ ðåä-
ñòâ à ðå-
ç åðâ íî ãî
è  ñïåöè-
àëüíûõ

ôî íäîâ

Ïðåâ ûø å-

íè å íî ð-
ìàëüíîé

êðåäè òî ð-

ñêî é çà-
äî ëæåí-
íîñ òè íàä

äåáèò îð-

ñêî é

Êðåäè òû

áàíêî â íà
â ðåìåííî å

ïîïîëíå-

íè å îáî-
ðî òíûõ

ñðå äñòâ

Çàä îë-

æåí-
íîñ òü

ïî

ç àð-

ïëàòå

è  ïð.

Ññóäû

áàíêî â,
íå îï-
ëà-

÷åííûå

â  ñðî ê

Ïðîñ ðî -

÷åííàÿ
ç àäîë -

æåí-
íîñ òü

ïîñ òàâ-

ùè êàì

Íåäî-
è ìêè  â

ôå äå-
ðàëü-
íûé

è  ìåñò-

íûå
áþäæå-

òû
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1. Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, èñõîäÿ èç ñòåïåíè ïîêðûòèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ, ò.å. èç óñëîâèÿ:

( ) FdkÑñÈE −+≤3

1. Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, èñõîäÿ èç ñòåïåíè
ïîêðûòèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíûõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ èñòî÷íèêàìè
ñðåäñòâ, ò.å. èç óñëîâèÿ:

,3EdkÑñÈF −


 +≤

ãäå: 


 + dkCñÈ  ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âåëè÷èíó êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû ÿâëÿþòñÿ ñòàáèëüíûìè
èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Îáà íàïðàâëåíèÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè èñõîäÿò èç îáùåé
ôîðìóëû óñòîé÷èâîñòè, ò.å. èç óñëîâèÿ:

dkÑñÈEF +≤+ 3 ,

êîòîðîå îçíà÷àåò, ÷òî âëîæåíèÿ êàïèòàëà â îñíîâíûå ñðåäñòâà è ìàòåðèàëüíûå
çàïàñû íå äîëæíû ïðåâûøàòü âåëè÷èíó ñîáñòâåííîãî è ïðèðàâíåííîãî ê íåìó
êàïèòàëà.

Â òàáëèöå 2.8. ïðèâîäèòñÿ êëàññèôèêàöèÿ òèïîâ ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè äëÿ óñëîâèé âòîðîãî íàïðàâëåíèÿ îöåíêè. Îãðàíè÷åíèÿ äëÿ F
ëåãêî âûâîäÿòñÿ èç îñíîâíîé áàëàíñîâîé ìîäåëè è ïðèâåäåííûõ â òàáëèöå
íåðàâåíñòâ.

Òàáëèöà 2.8.

Êëàññèôèêàöèÿ òèïîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè äëÿ óñëîâèÿ

,3EdkÑñÈF −


 +≤

Óñòîé÷èâîñòü Òåêóùàÿ Â êðàòêîñðî÷íîé
ïåðñïåêòèâå

Â äîëãîñðî÷íîé
ïåðñïåêòèâå

1. Àáñîëþòíàÿ 0
KRÄ

P +≥ kkCKRÄ P ++≥ 0 dkCkkCKRÄ P +++≥ 0

2. Íîðìàëüíàÿ 0
KR

a
R

P +≥ kk
ÑKR

a
R

P ++≥ 0 dk
C

kk
ÑKR

a
R

P +++≥ 0

3. Ïðåäêðèçèñ-

íàÿ (ìèíèìàëü-
íàÿ)

03
KRE

a
R

P +≥+ kk
CKRE

a
R

P ++≥+ 03

dk
C

kk
CKRE

a
R

P

+

+++≥+ 03

4. Êðèçèñíàÿ 03
KRE

a
R

P +<+ kkÑKREaR P ++<+ 03

dk
C

kk
ÑKRE

a
R

P

+

+++<+ 03
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Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü � ýòî ñîñòîÿíèå ñ÷åòîâ ïðåäïðèÿòèÿ,
ãàðàíòèðóþùåå åãî ïîñòîÿííóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Â ðåçóëüòàòå îñóùåñòâëåíèÿ
êàêîé-ëèáî õîçÿéñòâåííîé îïåðàöèè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò
îñòàòüñÿ íåèçìåííûì, ëèáî óëó÷øèòüñÿ, ëèáî óõóäøèòüñÿ. Ïîòîê õîçÿéñòâåííûõ
îïåðàöèé, ñîâåðøàåìûõ åæåäíåâíî, ÿâëÿåòñÿ êàê áû �âîçìóòèòåëåì�
îïðåäåëåííîãî ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ïðè÷èíîé ïåðåõîäà èç îäíîãî
òèïà óñòîé÷èâîñòè â äðóãîé. Çíàíèå ïðåäåëüíûõ ãðàíèö èçìåíåíèÿ èñòî÷íèêîâ
ñðåäñòâ äëÿ ïîêðûòèÿ âëîæåíèé êàïèòàëà â îñíîâíûå ôîíäû èëè
ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû ïîçâîëÿåò ãåíåðèðîâàòü òàêèå ïîòîêè õîçÿéñòâåííûõ
îïåðàöèé, êîòîðûå âåäóò ê óëó÷øåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ê
ïîâûøåíèþ åãî óñòîé÷èâîñòè.

3. Îöåíêà êîýôôèöèåíòîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÿâëÿåòñÿ òðåòüèì
íàïðàâëåíèåì àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ∗ .
Êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè âî ìíîãîì áàçèðóþòñÿ íà
ïîêàçàòåëÿõ ðåíòàáåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ è
äåëîâîé àêòèâíîñòè. Èõ ñëåäóåò ðàññ÷èòûâàòü íà îïðåäåëåííóþ äàòó
ñîñòàâëåíèÿ áàëàíñîâ è ðàññìàòðèâàòü â äèíàìèêå.

2.7. Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè áàëàíñà
îðãàíèçàöèè

Îäíèì èç ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ïðåäïðèÿòèÿ, ÿâëÿåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ , ò. å.
ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ â äîëæíûå ñðîêè è â ïîëíîé ìåðå îòâå÷àòü ïî
ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì.

Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íåîáõîäèì íå òîëüêî äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñ öåëüþ
îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, íî è äëÿ âíåøíèõ
èíâåñòîðîâ (áàíêîâ). Ïðåæäå ÷åì âûäàâàòü êðåäèò, áàíê äîëæåí óäîñòîâåðèòüñÿ
â êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà. Òî æå äîëæíû ñäåëàòü è ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå
õîòÿò âñòóïèòü â ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ äðóã ñ äðóãîì. Îñîáåííî âàæíî
çíàòü î ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòÿõ ïàðòíåðà, åñëè âîçíèêàåò âîïðîñ î
ïðåäîñòàâëåíèè åìó êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà èëè îòñðî÷êè ïëàòåæà.

Äëÿ îöåíêè èçìåíåíèÿ ñòåïåíè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íóæíî
ñðàâíèâàòü ïîêàçàòåëè áàëàíñîâîãî îò÷åòà ïî ðàçëè÷íûì ãðóïïàì àêòèâîâ è
îáÿçàòåëüñòâ. Íà îñíîâå ýòîãî ñðàâíåíèÿ îïðåäåëÿþò àíàëèòè÷åñêèå
àáñîëþòíûå è îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè.

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
èñïîëüçóåòñÿ ïîêàçàòåëü ïðåâûøåíèÿ âñåõ àêòèâîâ íàä âíåøíèìè
îáÿçàòåëüñòâàìè. Îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó âñåìè àêòèâàìè
ïðåäïðèÿòèÿ è äîëãîñðî÷íûìè, è êðàòêîñðî÷íûìè äîëãàìè. Åñëè ïðåäïðèÿòèå íå â
ñîñòîÿíèè èñïîëíèòü ñâîè âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà çà ñ÷åò âñåõ ñâîèõ àêòèâîâ, îíî
ìîæåò áûòü ïðèçíàíî íåïëàòåæåñïîñîáíûì. Ïðîàíàëèçèðóåì ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà. Ïî äàííûì àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà
àíàëèçèðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäñòàâèì ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________

* Îáçîð è îáùóþ õàðàêòåðèñòèêó àíàëèçà ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ñì. òàêæå â
ðàçäåëå 2.2.

Íà íà÷àëî ãîäà,

òûñ. ðóá.

Íà êîíåö ãîäà,

òûñ. ðóá.

Îáùàÿ ñóììà àêòèâîâ 48710 57620
Ìèíóñ âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà 11690 14320
Ïðåâûøåíèå àêòèâîâ íàä âíåøíèìè

îáÿçàòåëüñòâàìè (+)
+37020 +43300
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Ïðåäïðèÿòèå ìîæåò âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà èç îáùèõ àêòèâîâ êàê
íà íà÷àëî, òàê è íà êîíåö ãîäà, òî åñòü ÿâëÿåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì. Ñóììà
ïðåâûøåíèÿ âñåõ àêòèâîâ íàä âíåøíèìè äîëãàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà
óâåëè÷èëàñü íà 6280 òûñ. ðóá. èëè âñåãî ëèøü â 1,17 ðàçà, òîãäà êàê îíà äîëæíà
ïðåâûøàòü âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà íå ìåíåå, ÷åì â 2 ðàçà. Òàêèì îáðàçîì,
íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ ñòåïåíè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Äëÿ áîëåå òî÷íîé îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â çàðóáåæíîé
è îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå èñ÷èñëÿåòñÿ âåëè÷èíà ÷èñòûõ àêòèâîâ è
àíàëèçèðóåòñÿ èõ äèíàìèêà (ñì. ðàçäåë 2.4).

Ïîâûøåíèå èëè ñíèæåíèå óðîâíÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
óñòàíàâëèâàåòñÿ â ìèðîâîé ïðàêòèêå ïî èçìåíåíèþ àáñîëþòíîãî ïîêàçàòåëÿ
÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà (ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ). (Ñì. ðàçäåëû
2.2. � êîýôôèöèåíòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è 2.4. � ìåòîäèêà àíàëèçà ÷èñòûõ
àêòèâîâ).

Â ïðîöåññå àíàëèçà ÔÑÏ èçó÷àåòñÿ òåêóùàÿ è ïåðñïåêòèâíàÿ
(äîëãîñðî÷íàÿ) ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Òåêóùàÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
çà îò÷åòíûé ïåðèîä ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà ïî äàííûì áàëàíñà ïóòåì ñðàâíåíèÿ
ñóììû åãî ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè. Îöåíêà òåêóùåé
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå õàðàêòåðèñòèêè ëèêâèäíîñòè
òåêóùèõ àêòèâîâ, òî åñòü âðåìåíè, íåîáõîäèìîãî äëÿ ïðåâðàùåíèÿ èõ â äåíåæíóþ
íàëè÷íîñòü. Ïðè÷åì òåêóùàÿ (îïåðàòèâíàÿ) ïëàòåæåñïîñîáíîñòü â îñíîâíîì
ÿâëÿåòñÿ ïðåäìåòîì âíóòðåííåãî àíàëèçà ÔÑÏ è ïðîâîäèòñÿ ñ ïðèâëå÷åíèåì
äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè.

Âíåøíèå ñóáúåêòû àíàëèçà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïîëüçóþòñÿ òîëüêî
îïóáëèêîâàííîé èíôîðìàöèåé.  Íî îïðåäåëèòü  ñòåïåíü
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè òîëüêî ïî àáñîëþòíûì ñóììàì áàëàíñà áåç
äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè íå âñåãäà âîçìîæíî, òàê êàê íåò èíôîðìàöèè
î ñðîêàõ ïëàòåæà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, î ñðîêàõ ïîñòóïëåíèÿ
äåáèòîðñêîé è äð. Ïîýòîìó èñïîëüçóþòñÿ ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè. Ïîíÿòèÿ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè î÷åíü áëèçêè, íî âòîðîå áîëåå åìêîå.
Îò ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè áàëàíñà çàâèñèò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Â òî æå
âðåìÿ ëèêâèäíîñòü õàðàêòåðèçóåò íå òîëüêî òåêóùóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü,
íî è ïåðñïåêòèâíóþ.

Â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
âîçíèêàåò ïîòðåáíîñòü â àíàëèçå ëèêâèäíîñòè áàëàíñà. Ëèêâèäíîñòü áàëàíñà
îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñòåïåíü ïîêðûòèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ åãî àêòèâàìè,
ñðîê ïðåâðàùåíèÿ êîòîðûõ â äåíåæíóþ ôîðìó ñîîòâåòñòâóåò ñðîêó ïîãàøåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ. Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà çàêëþ÷àåòñÿ â ñðàâíåíèè ñðåäñòâ
ïî àêòèâó, ñãðóïïèðîâàííûõ ïî ñòåïåíè èõ ëèêâèäíîñòè è ðàñïîëîæåííûõ â
ïîðÿäêå óáûâàíèÿ ëèêâèäíîñòè, ñ îáÿçàòåëüñòâàìè ïî ïàññèâó,
ñãðóïïèðîâàííûìè ïî ñðîêàì èõ ïîãàøåíèÿ è ðàñïîëîæåííûìè â ïîðÿäêå
âîçðàñòàíèÿ ñðîêîâ. Ïðèâîäèìûå íèæå ãðóïïèðîâêè îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî
îòíîøåíèþ ê áàëàíñó.

Â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè, ò.å. ñêîðîñòè ïðåâðàùåíèÿ â
äåíåæíûå ñðåäñòâà, àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ ðàçäåëÿþòñÿ íà ñëåäóþùèå ãðóïïû:

À 1) íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû � äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è
êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (öåííûå áóìàãè).

À 2) áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû - äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ñðîêîì
ïîãàøåíèÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ è ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû.

À 3) ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû � çàïàñû (ñòð. 210) ðàçäåëà II àêòèâà
çà èñêëþ÷åíèåì �Ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ�, à òàêæå ñòàòüè èç ðàçäåëà I
àêòèâà áàëàíñà �Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ� (óìåíüøåííûå íà
âåëè÷èíó âëîæåíèé â óñòàâíûå ôîíäû äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé).

À 4) òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû - ñòàòüè ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà
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�Îñíîâíûå ñðåäñòâà è èíûå âíåîáîðîòíûå àêòèâû�, çà èñêëþ÷åíèåì ñòàòåé
ýòîãî ðàçäåëà, âêëþ÷åííûõ â ïðåäûäóùóþ ãðóïïó.

Ïîñêîëüêó èç èòîãà ðàçäåëà I âû÷èòàåòñÿ òîëüêî ÷àñòü ñóììû, îòðàæåííîé
ïî ñòàòüå �Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ�, â ñîñòàâå
òðóäíîðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ ó÷èòûâàþòñÿ âëîæåíèÿ â óñòàâíûå ôîíäû äðóãèõ
ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå äåáèòîðû ñðîêîì ïîãàøåíèÿ áîëåå 12 ìåñÿöåâ ïîñëå
îò÷åòíîé äàòû.

Ïàññèâû áàëàíñà ãðóïïèðóþòñÿ ïî ñòåïåíè ñðî÷íîñòè èõ îïëàòû:
Ï 1) íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà - êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ñòð.

620 è 670 ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà, à òàêæå ññóäû, íå ïîãàøåííûå â ñðîê,
èç ôîðìû ¹ 5.

Ï 2) êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû � êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå
ñðåäñòâà.

Ï 3) äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû � äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà.
Ï 4) ïîñòîÿííûå ïàññèâû � ñòàòüè ðàçäåëà IV ïàññèâà áàëàíñà.
Äëÿ ñîõðàíåíèÿ áàëàíñà àêòèâà è ïàññèâà èòîã äàííîé ãðóïïû

óìåíüøàåòñÿ íà ñóììó èììîáèëèçàöèè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ñòàòüÿì ðàçäåëà
III àêòèâà è âåëè÷èíû ÍÄÑ è �Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ� ðàçäåëà II àêòèâà è
óâåëè÷èâàåòñÿ íà ñòð. 630-660.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ñëåäóåò ñîïîñòàâèòü èòîãè
ïðèâåäåííûõ ãðóïï ïî àêòèâó è ïàññèâó. Áàëàíñ ñ÷èòàåòñÿ àáñîëþòíî
ëèêâèäíûì, åñëè èìåþò ìåñòî ñîîòíîøåíèÿ:










≤
≥
≥
≥

44

33

22

11

ÏÀ

ÏÀ

ÏÀ

ÏÀ

Âûïîëíåíèå ïåðâûõ òðåõ íåðàâåíñòâ îáÿçàòåëüíî âëå÷åò âûïîëíåíèå è
÷åòâåðòîãî íåðàâåíñòâà, ïîýòîìó ïðàêòè÷åñêè ñóùåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ
ñîïîñòàâëåíèå èòîãîâ ïåðâûõ òðåõ ãðóïï ïî àêòèâó è ïàññèâó. ×åòâåðòîå
íåðàâåíñòâî íîñèò �áàëàíñèðóþùèé� õàðàêòåð; â òî æå âðåìÿ îíî èìååò ãëóáîêèé
ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë: åãî âûïîëíåíèå ñâèäåòåëüñòâóåò î ñîáëþäåíèè
ìèíèìàëüíîãî óñëîâèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè � íàëè÷èè ó ïðåäïðèÿòèÿ
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Â ñëó÷àå, êîãäà îäíî èëè íåñêîëüêî íåðàâåíñòâ èìåþò çíàê,
ïðîòèâîïîëîæíûé çàôèêñèðîâàííîìó â îïòèìàëüíîì âàðèàíòå, ëèêâèäíîñòü
áàëàíñà â áîëüøåé èëè ìåíüøåé ñòåïåíè îòëè÷àåòñÿ îò àáñîëþòíîé. Ïðè ýòîì
íåäîñòàòîê ñðåäñòâ ïî îäíîé ãðóïïå àêòèâîâ êîìïåíñèðóåòñÿ èõ èçáûòêîì ïî
äðóãîé ãðóïïå, õîòÿ êîìïåíñàöèÿ ïðè ýòîì èìååò ìåñòî ëèøü ïî ñòîèìîñòíîé
âåëè÷èíå, ïîñêîëüêó â ðåàëüíîé ïëàòåæíîé ñèòóàöèè ìåíåå ëèêâèäíûå àêòèâû
íå ìîãóò çàìåñòèòü áîëåå ëèêâèäíûå.

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà îôîðìëÿåòñÿ â âèäå òàáëèöû 2.9. Â ãðàôàõ 2,
3, 5, 6 ýòîé òàáëèöû äàíû èòîãè ãðóïï àêòèâà è ïàññèâà, âû÷èñëÿåìûå íà íà÷àëî
è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Â ãðàôàõ 7 è 8 ïðåäñòàâëåíû àáñîëþòíûå âåëè÷èíû ïëàòåæíûõ èçëèøêîâ
èëè íåäîñòàòêîâ íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Ñîïîñòàâëåíèå íàèáîëåå ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è áûñòðî ðåàëèçóåìûõ
àêòèâîâ ñ íàèáîëåå ñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè è êðàòêîñðî÷íûìè ïàññèâàìè
ïîçâîëÿåò âûÿñíèòü òåêóùóþ ëèêâèäíîñòü. Ñðàâíåíèå æå ìåäëåííî
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ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ ñ äîëãîñðî÷íûìè è ñðåäíåñðî÷íûìè ïàññèâàìè îòðàæàåò
ïåðñïåêòèâíóþ ëèêâèäíîñòü. Òåêóùàÿ ëèêâèäíîñòü ñâèäåòåëüñòâóåò î
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (èëè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè) ïðåäïðèÿòèÿ íà áëèæàéøèé ê
ðàññìàòðèâàåìîìó ìîìåíòó ïðîìåæóòîê âðåìåíè.

Òàáëèöà 2.9.

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà
(òûñ. ðóá.)

Ïëàòåæíûé

èçëèøåê èëè
íåäîñòàòîê

ÀÊÒÈÂ

Íà

íà÷àëî
îò÷åò-
íîãî

ïåðèî-

äà

Íà

êîíåö
îò÷åò-
íîãî

ïåðèî-

äà

ÏÀÑÑÈÂ

Íà

íà÷àëî
îò÷åò-
íîãî

ïåðèîäà

Íà

êîíåö
îò÷åò-
íîãî

ïåðèîäà
íà

íà÷àëî

îò÷åò-
íîãî

ïåðèîäà

íà
êîíåö

îò÷åò-
íîãî

ïåðèîäà

1. Íàèáîëåå
ëèêâèäíûå

àêòèâû
2. Áûñòðî
ðåàëèçóåìûå

àêòèâû
3. Ìåäëåííî
ðåàëèçóåìûå

àêòèâû
4. Òðóäíî-
ðåàëèçóåìûå
àêòèâû

115

79

620

1083

196

84

659

1246

1. Íàèáîëåå
ñðî÷íûå

îáÿçàòåëüñòâà
2. Êðàòêî-

ñðî÷íûå

ïàññèâû
3. Äîëãîñðî÷-

íûå ïàññè-
âû

4. Ïîñòîÿí-
íûå ïàññè-
âû

142

81

-

1674

262

80

-

1843

-27

-2

620

-591

-66

+4

659

-597

ÁÀËÀÍÑ 1897 2185 ÁÀËÀÍÑ 1897 2185 õ õ

Ïåðñïåêòèâíàÿ ëèêâèäíîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîãíîç
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà îñíîâå ñðàâíåíèÿ áóäóùèõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé
(èç êîòîðûõ â ñîîòâåòñòâóþùèõ ãðóïïàõ àêòèâà è ïàññèâà ïðåäñòàâëåíà ëèøü
÷àñòü, ïîýòîìó ïðîãíîç äîâîëüíî íåòî÷íûé).

Ïðîâîäèìûé ïî èçëîæåííîé ñõåìå àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ
ïðèáëèçèòåëüíûì è ïî òîé ïðè÷èíå, ÷òî ñîîòâåòñòâèå ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè
àêòèâîâ è ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ â ïàññèâå íàìå÷åíî îðèåíòèðîâî÷íî.
Ýòî îáóñëîâëåíî îãðàíè÷åííîñòüþ èíôîðìàöèè, êîòîðîé ðàñïîëàãàåò àíàëèòèê,
ïðîâîäÿùèé âíåøíèé àíàëèç íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Ïîýòîìó
äëÿ óòî÷íåíèÿ ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà òðåáóþòñÿ ñïåöèàëüíûå ìåòîäû,
êîððåêòèðóþùèå ïîêàçàòåëè ïðåäñòàâëåííîé ìåòîäèêè. Â 20-å ãîäû â
àíàëèòè÷åñêîé ïðàêòèêå èñïîëüçîâàëñÿ ìåòîä íîðìàòèâîâ ñêèäîê.
Ïîñðåäñòâîì íîðìàòèâîâ ñêèäîê îñóùåñòâëÿëîñü ïåðåðàñïðåäåëåíèå âåëè÷èí
áàëàíñîâûõ ñòàòåé ìåæäó ãðóïïàìè àêòèâîâ è ïàññèâîâ â ñîîòâåòñòâèè ñî
ñðåäíåñòàòèñòè÷åñêèìè îöåíêàìè ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ è ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ.

Ñîïîñòàâëåíèå èòîãîâ ïåðâîé ãðóïïû ïî àêòèâó è ïàññèâó, ò.å. À1 è Ï1
(ñðîêè äî 3-õ ìåñÿöåâ) îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå òåêóùèõ ïëàòåæåé è
ïîñòóïëåíèé.

Ñðàâíåíèå èòîãîâ âòîðîé ãðóïïû ïî àêòèâó è ïàññèâó, ò.å. À2 è Ï2 (ñðîêè îò
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3 äî 6 ìåñÿöåâ) ïîêàçûâàåò òåíäåíöèþ óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè â íåäàëåêîì áóäóùåì.

Ñîïîñòàâëåíèå èòîãîâ ïî àêòèâó è ïàññèâó äëÿ òðåòüåé è ÷åòâåðòîé ãðóïï
îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå ïëàòåæåé è ïîñòóïëåíèé â îòíîñèòåëüíî îòäàëåííîì
áóäóùåì. Àíàëèç, ïðîâîäèìûé ïî äàííîé ñõåìå, äîñòàòî÷íî ïîëíî
ïðåäñòàâëÿåò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòåé
ñâîåâðåìåííîãî îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ.

Äëÿ êîìïëåêñíîé îöåíêè ëèêâèäíîñòè áàëàíñà â öåëîì (λ) ñëåäóåò
èñïîëüçîâàòü îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè áàëàíñà, âû÷èñëÿåìûé ïî
ôîðìóëå:

,
332211

332211

ÏàÏàÏà

ÀàÀàÀà

++
++=λ

ãäå: iÏiÀ ,  �  èòîãè ñîîòâåòñòâóþùèõ ãðóïï ïî àêòèâó è ïàññèâó;

i
a � âåñîâûå êîýôôèöèåíòû, íàçíà÷àåìûå ýêñïåðòîì.

Îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ïîêàçûâàåò îòíîøåíèå ñóììû
âñåõ ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ê ñóììå âñåõ ïëàòåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ
(êðàòêîñðî÷íûõ, äîëãîñðî÷íûõ è ñðåäíåñðî÷íûõ) ïðè óñëîâèè, ÷òî ðàçëè÷íûå
ãðóïïû ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è ïëàòåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ âõîäÿò â óêàçàííûå
ñóììû ñ âåñîâûìè êîýôôèöèåíòàìè, ó÷èòûâàþùèìè èõ çíà÷èìîñòü ñ òî÷êè
çðåíèÿ ñðîêîâ ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ è ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Äàííûé
ïîêàçàòåëü ïîçâîëÿåò ñðàâíèâàòü áàëàíñû ïðåäïðèÿòèÿ, îòíîñÿùèåñÿ ê ðàçíûì
îò÷åòíûì ïåðèîäàì, à òàêæå áàëàíñû ðàçëè÷íûõ ïðåäïðèÿòèé è âûÿñíÿòü,
êàêîé áàëàíñ áîëåå ëèêâèäåí.

Ðàññìîòðåííûé âûøå îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè áàëàíñà âûðàæàåò
ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòû ïî âñåì âèäàì îáÿçàòåëüñòâ,
� êàê ïî áëèæàéøèì, òàê è ïî îòäàëåííûì. Ýòîò ïîêàçàòåëü íå äàåò
ïðåäñòàâëåíèÿ î âîçìîæíîñòÿõ ïðåäïðèÿòèÿ â ïëàíå ïîãàøåíèÿ èìåííî
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïîýòîìó äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ èñïîëüçóþòñÿ òðè îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè,
ðàññìîòðåííûå â ðàçäåëå 2.2.

Ïîìèìî àíàëèçà ëèêâèäíîñòè áàëàíñà è êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè
äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïåðñïåêòèâíîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
èñïîëüçóþòñÿ êîýôôèöèåíòû ñòðóêòóðû êàïèòàëà (èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ),
õàðàêòåðèçóþùèå ñîîòíîøåíèÿ åãî ñîáñòâåííîé è çàåìíîé ÷àñòåé ñ ðàçëè÷íûõ
ïîçèöèé, íàïðèìåð, êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè) è ò.ï.
(Ñì. ðàçäåë 2.2.)

3. ÀÍÀËÈÇ È ÎÖÅÍÊÀ ÏÎÒÅÍÖÈÀËÜÍÎÃÎ ÁÀÍÊÐÎÒÑÒÂÀ

3.1.  Ïîíÿòèå íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâà) îðãàíèçàöèè

Îäíîé èç êàòåãîðèé ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ áàíêðîòñòâî
õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ. Áàíêðîòñòâî � ýòî äîëãîâàÿ íåñîñòîÿòåëüíîñòü,
îòêàç ïðåäïðèíèìàòåëÿ ïëàòèòü ïî ñâîèì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì èç-çà
îòñóòñòâèÿ ñðåäñòâ; ôèíàíñîâûé êðàõ, ðàçîðåíèå. Ïîä áàíêðîòñòâîì
ïðåäïðèÿòèÿ ïîíèìàåòñÿ åãî íåñïîñîáíîñòü ôèíàíñèðîâàòü òåêóùóþ
îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü è ïîãàñèòü ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Áàíêðîòñòâî
ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì ðàçáàëàíñèðîâàííîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ìåõàíèçìà
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âîñïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ, ðåçóëüòàòîì åãî íåýôôåêòèâíîé
öåíîâîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè.

Âíåøíèì ïðèçíàêîì íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâà) ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ
ïðèîñòàíîâëåíèå åãî òåêóùèõ ïëàòåæåé, åñëè ïðåäïðèÿòèå íå îáåñïå÷èâàåò èëè
çàâåäîìî íå ñïîñîáíî îáåñïå÷èòü âûïîëíåíèå òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ â òå÷åíèå
3 ìåñÿöåâ ñî äíÿ íàñòóïëåíèÿ ñðîêà èõ èñïîëíåíèÿ. Â êà÷åñòâå ïåðâûõ ñèãíàëîâ
íàäâèãàþùåãîñÿ áàíêðîòñòâà ìîæíî ðàññìàòðèâàòü çàäåðæêè ñ ïðåäîñòàâëåíèåì
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, à òàêæå ðåçêèå èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå áàëàíñà è îò÷åòà
î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ.

Â êà÷åñòâå îñíîâíûõ ïðè÷èí âîçíèêíîâåíèÿ ñîñòîÿíèÿ áàíêðîòñòâà ìîæíî
ïðèâåñòè ñëåäóþùèå:

1. Îáúåêòèâíûå ïðè÷èíû, ñîçäàþùèå óñëîâèÿ õîçÿéñòâîâàíèÿ:
• íåñîâåðøåíñòâî ôèíàíñîâîé, äåíåæíîé, êðåäèòíîé, íàëîãîâîé ñèñòåì,

íîðìàòèâíîé è çàêîíîäàòåëüíîé áàçû ðåôîðìèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè;
• äîñòàòî÷íî âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿöèè.
2. Ñóáúåêòèâíûå ïðè÷èíû, îòíîñÿùèåñÿ íåïîñðåäñòâåííî ê

õîçÿéñòâîâàíèþ:
• ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ èç-çà ïëîõîãî èçó÷åíèÿ ñïðîñà, îòñóòñòâèÿ

ñáûòîâîé ñåòè, ðåêëàìû;
• ñíèæåíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà;
• ñíèæåíèå êà÷åñòâà è öåíû ïðîäóêöèè;
• ïðèáëèæåíèå öåí íà íåêîòîðûå âèäû ïðîäóêöèè ê öåíàì íà àíàëîãè÷íûå,

íî áîëåå âûñîêîêà÷åñòâåííûå èìïîðòíûå;
• íåîïðàâäàííî âûñîêèå çàòðàòû;
• íèçêàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè;
• ñëèøêîì áîëüøîé öèêë ïðîèçâîäñòâà;
• áîëüøèå äîëãè, âçàèìíûå íåïëàòåæè;
• íåóìåíèå ðóêîâîäèòåëåé ñòàðîé øêîëû óïðàâëåíèÿ ïðèñïîñîáëÿòüñÿ

ê æåñòêèì ðåàëüíîñòÿì ôîðìèðîâàíèÿ ðûíêà, ïðîÿâëÿòü ïðåäïðèèì÷èâîñòü
â íàëàæèâàíèè âûïóñêà ïðîäóêöèè, ïîëüçóþùåéñÿ ïîâûøåííûì ñïðîñîì,
âûáèðàòü ýôôåêòèâíóþ ôèíàíñîâóþ, öåíîâóþ è èíâåñòèöèîííóþ
ïîëèòèêó;

• ðàçáàëàíñèðîâàííîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ìåõàíèçìà âîñïðîèçâîäñòâà
êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ;

• íåóìåíèå ïðåäóñìîòðåòü áàíêðîòñòâî è èçáåæàòü åãî â áóäóùåì.

3.2. Îñíîâíûå ïðèíöèïû ìåõàíèçìà ðåãóëèðîâàíèÿ
íåñîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé

Ìàññîâîå áàíêðîòñòâî ïðåäïðèÿòèé ìîæåò âûçâàòü ñåðüåçíûå íåãàòèâíûå
ñîöèàëüíûå ïîñëåäñòâèÿ, ïîýòîìó â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé
âûðàáîòàí ìåõàíèçì óïðåæäåíèÿ è çàùèòû ïðåäïðèÿòèé îò ïîëíîãî êðàõà.
Îñíîâíûå ýëåìåíòû ýòîãî ìåõàíèçìà:

• ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå áàíêðîòñòâà;
• íàëè÷èå îðãàíèçàöèîííîãî, ýêîíîìè÷åñêîãî è íîðìàòèâíî-ìåòîäè÷åñêîãî

îáåñïå÷åíèÿ ïðîöåññîâ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé ïðè ðåàëèçàöèè àêòîâ î
íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâà) ïðåäïðèÿòèé;

• ìåðû ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè íåïëàòåæåñïîñîáíûõ
ïðåäïðèÿòèé â öåëÿõ ñîõðàíåíèÿ ïåðñïåêòèâíûõ òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé;

• ôèíàíñèðîâàíèå ðåîðãàíèçàöèîííûõ è ëèêâèäàöèîííûõ ìåðîïðèÿòèé;
• ýêîíîìè÷åñêàÿ çàùèòà èíòåðåñîâ âñåõ ó÷àñòíèêîâ ñèñòåìû áàíêðîòñòâà;
• âåäåíèå ðååñòðà íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé, äîâåäåíèå

èíôîðìàöèè î áàíêðîòàõ äî ñâåäåíèÿ øèðîêîé îáùåñòâåííîñòè.
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Â óñëîâèÿõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçîé ìåõàíèçìà
áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèé ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå äîêóìåíòû.

1. Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (ÃÊ ÐÔ).
2. Çàêîí Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè �Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)�

(îò 8 ÿíâàðÿ 1998 ã., ¹ 6-ÔÇ).
3. �Ìåòîäè÷åñêèå ïîëîæåíèÿ ïî îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ

ïðåäïðèÿòèé è óñòàíîâëåíèþ íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà� . (Óòâåðæ-
äåíû ðàñïîðÿæåíèåì Ôåäåðàëüíîãî óïðàâëåíèÿ ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè
(áàíêðîòñòâå) ïðè Ãîñêîìèìóùåñòâå ÐÔ ¹ 31-ð îò 12 àâãóñòà 1994 ã.).

Äåéñòâóþùèé â ÐÔ ïîðÿäîê (ñò. 65 ÃÊ ÐÔ, ÷.²) ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ðåøåíèÿ
î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ïðåäïðèÿòèé ïðèíèìàþòñÿ:

• â äîáðîâîëüíîì ïîðÿäêå ñàìèì ïðåäïðèÿòèåì;
• ïî çàêëþ÷åíèþ àðáèòðàæíîãî ñóäà.
Â çàêîíîäàòåëüíîé áàçå ïî áàíêðîòñòâó îñíîâíûì äîêóìåíòîì ÿâëÿåòñÿ

Ôåäåðàëüíûé Çàêîí �Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)� îò 8 ÿíâàðÿ 1998 ã.
¹ 6-ÔÇ. Äàííûé Çàêîí, êàê ãîâîðèòñÿ â ñò. 1, �óñòàíàâëèâàåò îñíîâàíèÿ
ïðèçíàíèÿ äîëæíèêà íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) èëè îáúÿâëåíèÿ äîëæíèêîì
î ñâîåé íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå), ðåãóëèðóåò ïîðÿäîê è óñëîâèÿ
îñóùåñòâëåíèÿ ìåð ïî ïðåäóïðåæäåíèþ íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâà)�.
Çàêîí äàåò ïðàâîâóþ îñíîâó äëÿ ïðèíóäèòåëüíîé èëè äîáðîâîëüíîé
ëèêâèäàöèè íåñîñòîÿòåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé, åñëè ïðîâåäåíèå îçäîðîâèòåëüíûõ
ïðîöåäóð ýêîíîìè÷åñêè íåöåëåñîîáðàçíî èëè îíè íå äàëè ïîëîæèòåëüíîãî
ðåçóëüòàòà.

Äåéñòâèå Çàêîíà ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà âñå þðèäè÷åñêèå ëèöà, ÿâëÿþùèåñÿ
êîììåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè (çà èñêëþ÷åíèåì êàçåííûõ ïðåäïðèÿòèé), íà
íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, äåéñòâóþùèå â ôîðìå ïîòðåáèòåëüñêîãî
êîîïåðàòèâà, áëàãîòâîðèòåëüíîãî èëè èíîãî ôîíäà.

Îñíîâàíèåì äëÿ âîçáóæäåíèÿ äåëà î íåñîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
ÿâëÿåòñÿ çàÿâëåíèå ëèáî ñàìîãî äîëæíèêà, ëèáî êðåäèòîðîâ, ëèáî ïðîêóðîðà.

Çàêîíîì ïðåäóñìîòðåíî äî âîçáóæäåíèÿ äåëà î áàíêðîòñòâå â
Àðáèòðàæíîì ñóäå îñóùåñòâëåíèå äîñóäåáíîé ñàíàöèè, ïðåäñòàâëÿþùåé
ñîáîé ìåðû ïî âîññòàíîâëåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ-
äîëæíèêà, ïðèíèìàåìûå ñîáñòâåííèêîì, ó÷ðåäèòåëÿìè, êðåäèòîðàìè è
èíûìè ëèöàìè â öåëÿõ ïðåäóïðåæäåíèÿ áàíêðîòñòâà. Îñíîâàíèåì äëÿ
ïðîâåäåíèÿ ñàíàöèè ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè
âîññòàíîâèòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. (Ñàíàöèÿ (îò ëàò. sanatio � ëå÷åíèå,
îçäîðîâëåíèå) � ñèñòåìà ìåð (ñóáñèäèè, ëüãîòíûå êðåäèòû, ëüãîòíîå
íàëîãîîáëîæåíèå, ïîëíàÿ èëè ÷àñòè÷íàÿ íàöèîíàëèçàöèÿ è äð.) ,
ïðîâîäèìûõ áàíêàìè ñòðàí (÷àñòî ñ ó÷àñòèåì ãîñóäàðñòâà) äëÿ
ïðåäîòâðàùåíèÿ áàíêðîòñòâà èëè ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ. Ñóáñèäèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé áåçâîçìåçäíóþ âûïëàòó èëè
âûäåëåíèå (àññèãíîâàíèå) ñðåäñòâ áþäæåòîâ ðàçëè÷íûõ óðîâíåé
ãîñóäàðñòâåííûì èëè ÷àñòíûì ïðåäïðèÿòèÿì).

Ïîñëå âîçáóæäåíèÿ äåëà î áàíêðîòñòâå (ñîãëàñíî Çàêîíó) ïðèìåíÿþòñÿ
ñëåäóþùèå ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà: íàáëþäåíèå, âíåøíåå óïðàâëåíèå,
êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî è ìèðîâîå ñîãëàøåíèå.

Íàáëþäåíèå � ýòî ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà, ïðèìåíÿåìàÿ ê äîëæíèêó ñ
ìîìåíòà ïðèíÿòèÿ Àðáèòðàæíûì ñóäîì çàÿâëåíèÿ î ïðèçíàíèè äîëæíèêà
áàíêðîòîì â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ñîõðàííîñòè èìóùåñòâà äîëæíèêà è
ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà. Íàáëþäåíèå
ïðåêðàùàåòñÿ ñ ìîìåíòà ïðèçíàíèÿ Àðáèòðàæíûì ñóäîì äîëæíèêà áàíêðîòîì
è îòêðûòèÿ êîíêóðñíîãî ïðîèçâîäñòâà, èëè ââåäåíèÿ âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ,
èëè óòâåðæäåíèÿ ìèðîâîãî ñîãëàøåíèÿ.
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Âíåøíåå óïðàâëåíèå (ñóäåáíàÿ ñàíàöèÿ) � ýòî ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà,
ïðèìåíÿåìàÿ ê äîëæíèêó â öåëÿõ âîññòàíîâëåíèÿ åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè,
ñ ïåðåäà÷åé ïîëíîìî÷èé ïî óïðàâëåíèþ äîëæíèêîì âíåøíåìó óïðàâëÿþùåìó.
Îñíîâàíèåì äëÿ ââåäåíèÿ âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ðåàëüíîé
âîçìîæíîñòè âîññòàíîâèòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü äîëæíèêà ñ öåëüþ
ïðîäîëæåíèÿ åãî äåÿòåëüíîñòè ïóòåì ïðîäàæè ÷àñòè åãî èìóùåñòâà è
îñóùåñòâëåíèÿ äðóãèõ ìåðîïðèÿòèé. Ñðîê âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ èìóùåñòâîì
äîëæíèêà íå äîëæåí ïðåâûøàòü 18 ìåñÿöåâ. Ïîñëå ÷åãî ïîäâîäÿòñÿ èòîãè è
âûíîñèòñÿ ðåøåíèå ëèáî î ïðåêðàùåíèè ïðîèçâîäñòâà ïî äåëó î áàíêðîòñòâå,
ëèáî ïðåäïðèÿòèå ïðèçíàåòñÿ áàíêðîòîì è îòêðûâàåòñÿ êîíêóðñíîå
ïðîèçâîäñòâî.

Êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî � ýòî  ïðîöåäóðà  áàíêðîòñòâà ,
ïðèìåíÿåìàÿ ê äîëæíèêó, ïðèçíàííîìó áàíêðîòîì, â öåëÿõ ñîðàçìåðíîãî
óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ. Êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî
îòêðûâàåòñÿ ïîñëå ïðèíÿòèÿ Àðáèòðàæíûì ñóäîì ðåøåíèÿ î ïðèçíàíèè
äîëæíèêà áàíêðîòîì. Îòêðûâàåòñÿ îíî íà ñðîê äî îäíîãî ãîäà ñ
âîçìîæíîñòüþ ïðîäëåíèÿ åùå íà øåñòü ìåñÿöåâ, à èíîãäà è áîëåå.
Ïîñëåäñòâèåì îòêðûòèÿ êîíêóðñíîãî ïðîèçâîäñòâà ÿâëÿåòñÿ ëèêâèäàöèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ-äîëæíèêà  ïîä êîíòðîëåì êðåäèòîðîâ,  êîòîðûå
îñóùåñòâëÿþò ïðîäàæó îñòàâøåãîñÿ èìóùåñòâà äîëæíèêà. Ëèêâèäàöèÿ
ïðèìåíÿåòñÿ, åñëè ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ-äîëæíèêà
áåçíàäåæíîå è íå ìîæåò áûòü óëó÷øåíî ñ ïîìîùüþ ðåîðãàíèçàöèîííûõ
ïðîöåäóð.  Ïîñëå ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ,  ñâÿçàííûõ ñ  êîíêóðñíûì
ïðîèçâîäñòâîì,  òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ óäîâëåòâîðÿþòñÿ  â
î÷åðåäíîñòè, óñòàíîâëåííîé Çàêîíîì.

Ìèðîâîå ñîãëàøåíèå � ýòî  ïðîöåäóðà  äîñòèæåíèÿ
äîãîâîðåííîñòè ìåæäó äîëæíèêîì è êðåäèòîðàìè îòíîñèòåëüíî îòñðî÷êè
è (èëè) ðàññðî÷êè ïðè÷èòàþùèõñÿ êðåäèòîðàì ïëàòåæåé èëè ñêèäêè ñ
äîëãîâ. Îíî ìîæåò áûòü çàêëþ÷åíî ìåæäó äîëæíèêîì è êîíêóðñíûìè
êðåäèòîðàìè íà ëþáîì ýòàïå ïðîèçâîäñòâà ïî äåëó î áàíêðîòñòâå.
Ìèðîâîå ñîãëàøåíèå ïîäëåæèò óòâåðæäåíèþ àðáèòðàæíûì ñóäîì è
ñ÷èòàåòñÿ  ïðèíÿòûì,  åñëè çà  åãî  çàêëþ÷åíèå ïðîãîëîñîâàëî
áîëüøèíñòâî îò îáùåãî ÷èñëà êîíêóðñíûõ êðåäèòîðîâ ïðè óñëîâèè, ÷òî
çà íåãî ïðîãîëîñîâàëè âñå êðåäèòîðû ïî îáÿçàòåëüñòâàì, îáåñïå÷åííûì
çàëîãîì èìóùåñòâà äîëæíèêà. Ìèðîâîå ñîãëàøåíèå âñòóïàåò â ñèëó ñî
äíÿ åãî óòâåðæäåíèÿ Àðáèòðàæíûì ñóäîì è ÿâëÿåòñÿ äëÿ äîëæíèêà,
êîíêóðñíûõ êðåäèòîðîâ è  òðåòüèõ  ëèö,  ó÷àñòâóþùèõ â  ìèðîâîì
ñîãëàøåíèè, îáÿçàòåëüíûì.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî Çàêîí äåêëàðèðóåò îòâåòñòâåííîñòü çà
óìûøëåííîå èëè ôèêòèâíîå áàíêðîòñòâî, íå ïðåäóñìàòðèâàÿ, îäíàêî,
êîíêðåòíûå ñàíêöèè çà äàííûå íåïðàâîìî÷íûå äåéñòâèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îñíîâíûå óñèëèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ
íàöåëåíû íà ïðåäîòâðàùåíèå ôàêòè÷åñêèõ áàíêðîòñòâ. Ïîýòîìó âàæíî
îòëè÷àòü ôàêòè÷åñêîå áàíêðîòñòâî, çàâåðøàþùååñÿ ëèêâèäàöèåé
ïðåäïðèÿòèÿ è ðàñïðîäàæåé åãî èìóùåñòâà, îò ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà,
íàïðàâëåííîé íà òî, ÷òîáû íå äîâåñòè ïðåäïðèÿòèå äî �ëåòàëüíîãî
èñõîäà�. Î ëèêâèäàöèè ðå÷ü çàõîäèò òîëüêî òîãäà, êîãäà ïðåäïðèÿòèå
àáñîëþòíî óáûòî÷íî. Êàê ïðàâèëî, ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà âêëþ÷àåò â
ñåáÿ  ìåðîïðèÿòèÿ ,  êî òîðûå  ïîçâîëÿþò  èçáåæàòü  ëèêâèäàöèè
ïðåäïðèÿòèÿ.  Ïðè ýòîì ïåðâûé ýòàï � ïðèçíàíèå ïðåäïðèÿòèÿ
íåïëàòåæåñïîñîáíûì.
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3.3. Ìåòîäèêà îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé è îïðåäåëåíèÿ

íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà

Îñíîâàíèåì äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ñèñòåìà êðèòåðèåâ äëÿ îïðåäåëåíèÿ
íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé,
óòâåðæäåííàÿ ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 20
ìàÿ 1994 ã. ¹498.

Íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ ñòðóêòóðà áàëàíñà � ýòî òàêîå ñîñòîÿíèå
èìóùåñòâà è îáÿçàòåëüñòâ äîëæíèêà, êîãäà çà ñ÷åò èìóùåñòâà íå ìîæåò áûòü
îáåñïå÷åíî ñâîåâðåìåííîå âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êðåäèòîðàìè â
ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîé ñòåïåíüþ åãî ëèêâèäíîñòè. Ïðè ýòîì îáùàÿ ñòîèìîñòü
èìóùåñòâà ìîæåò áûòü ðàâíà îáùåé ñóììå îáÿçàòåëüñòâ äîëæíèêà èëè
ïðåâûøàòü åå.

Ïîêàçàòåëÿìè äëÿ îöåíêè óäîâëåòâîðèòåëüíîñòè ñòðóêòóðû áàëàíñà
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ:

1. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè � ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé
îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè äëÿ âåäåíèÿ
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ ñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. Îí îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ôàêòè÷åñêîé
ñòîèìîñòè íàõîäÿùèõñÿ ó ïðåäïðèÿòèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â âèäå
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè, äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
äåáèòîðñêèõ çàäîëæåííîñòåé è ïðî÷èõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ (èòîã ðàçäåëà II àêòèâà
áàëàíñà) ê íàèáîëåå ñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì ïðåäïðèÿòèÿ â âèäå
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ, êðàòêîñðî÷íûõ çàéìîâ è ðàçëè÷íûõ
êðåäèòîðñêèõ çàäîëæåííîñòåé (èòîã ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà çà âû÷åòîì
ñòðîê 640, 650, 660) è ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

( )
,

660650640.
1 ++−

=
ñòðÏVI

À
II

Ê

ãäå: AII � èòîã ðàçäåëà II àêòèâà áàëàíñà;

ÏVI  � èòîã ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà;

640, 650, 660 � ñîîòâåòñòâóþùèå ñòðîêè ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà.

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ïîêðûòèÿ
âñåìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè ïðåäïðèÿòèÿ ñóììû ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ
(ñóììû êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, à òàêæå êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè);

2. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè � ïîêàçàòåëü,
õàðàêòåðèçóþùèé íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ó ïðåäïðèÿòèÿ,
íåîáõîäèìûõ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Îí ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê
îòíîøåíèå ðàçíîñòè ìåæäó îáúåìàìè èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è
ôàêòè÷åñêîé ñòîèìîñòüþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è ïðî÷èõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ê
ôàêòè÷åñêîé ñòîèìîñòè íàõîäÿùèõñÿ â íàëè÷èè ó ïðåäïðèÿòèÿ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ â âèäå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà,
ãîòîâîé ïðîäóêöèè, äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äåáèòîðñêèõ çàäîëæåííîñòåé è ïðî÷èõ
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îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïî ôîðìóëå:

,
2 AII

AIÏIV
Ê

−=

ãäå: ÏIV  � èòîã ðàçäåëà IV ïàññèâà áàëàíñà;

AI  � èòîã ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà;

AII � èòîã ðàçäåëà II àêòèâà áàëàíñà.

3. Êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ (óòðàòû) ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ðàñ÷åòíîãî êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè
ê åãî óñòàíîâëåííîìó çíà÷åíèþ. Ðàñ÷åòíûé êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè
îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà ôàêòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà êîíåö
îò÷åòíîãî ïåðèîäà è èçìåíåíèÿ çíà÷åíèÿ ýòîãî êîýôôèöèåíòà ìåæäó êîíöîì
è íà÷àëîì îò÷åòíîãî ïåðèîäà â ïåðåñ÷åòå íà óñòàíîâëåííûé ïåðèîä
âîññòàíîâëåíèÿ (óòðàòû) ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, îïðåäåëÿåìûé ïî ôîðìóëå:

,
2

01
/

1

3




 −+
=

ÒËÊÒËÊÒÓÒËÊ

Ê

ãäå: 
ÒËÊ
1

� çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè â êîíöå

îò÷åòíîãî ïåðèîäà;

ÒËÊ
0

� çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè â íà÷àëå îò÷åòíîãî

ïåðèîäà;

Ò� ïðîäîëæèòåëüíîñòü îò÷åòíîãî ïåðèîäà â ìåñÿöàõ;

Ó � ïåðèîä âîññòàíîâëåíèÿ (óòðàòû) ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ïðè ðàñ÷åòå

êîýôôèöèåíòà âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè Ó = 6 ìåñÿöàì. Ïðè
ðàñ÷åòå êîýôôèöèåíòà óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè Ó = 3 ìåñÿöàì.

Ïî ðåçóëüòàòàì ðàñ÷åòîâ è ïîëó÷åííûì çíà÷åíèÿì ïåðå÷èñëåííûõ
ïîêàçàòåëåé (êðèòåðèåâ) ìîæåò áûòü ïðèíÿòî îäíî èç ñëåäóþùèõ ðåøåíèé:

• î ïðèçíàíèè ñòðóêòóðû áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé, à
ïðåäïðèÿòèÿ � íåïëàòåæåñïîñîáíûì;

• î íàëè÷èè ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè ó ïðåäïðèÿòèÿ-äîëæíèêà âîññòàíîâèòü
ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü;

• î íàëè÷èè ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, êîãäà îíî â áëèæàéøåå âðåìÿ íå ñìîæåò âûïîëíèòü ñâîè
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè.

Ïðèíÿòîå ðåøåíèå ñëóæèò îñíîâàíèåì äëÿ ïîäãîòîâêè ïðåäëîæåíèé ïî
îêàçàíèþ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ïëàòåæåñïîñîáíûì ïðåäïðèÿòèÿì ëèáî èíûõ
äåéñòâèé.
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Îñíîâàíèåì äëÿ ïðèçíàíèÿ ñòðóêòóðû áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ
íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé, à ïðåäïðèÿòèÿ � íåïëàòåæåñïîñîáíûì ÿâëÿåòñÿ
íàëè÷èå îäíîãî èç ñëåäóþùèõ óñëîâèé:

• êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà èìååò
çíà÷åíèå ìåíåå 2;

• êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö
îò÷åòíîãî ïåðèîäà èìååò çíà÷åíèå ìåíåå 0,1.

Ïðè íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé ñòðóêòóðå áàëàíñà äëÿ ïðîâåðêè ðåàëüíîé
âîçìîæíîñòè ó ïðåäïðèÿòèÿ âîññòàíîâèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñðîêîì
íà 6 ìåñÿöåâ. Åñëè çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà áîëüøå 1, òî ìîæåò áûòü ïðèíÿòî
ðåøåíèå î íàëè÷èè ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè ó ïðåäïðèÿòèÿ âîññòàíîâèòü ñâîþ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, è ðåøåíèå î ïðèçíàíèè ñòðóêòóðû áàëàíñà
íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé ìîæåò áûòü îòëîæåíî íà ñðîê, îïðåäåëÿåìûé
Ôåäåðàëüíûì óïðàâëåíèåì ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå).

Ïðè óäîâëåòâîðèòåëüíîé ñòðóêòóðå áàëàíñà äëÿ ïðîâåðêè óñòîé÷èâîñòè
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ êîýôôèöèåíò óòðàòû
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà ñðîê 3 ìåñÿöà. Åñëè çíà÷åíèå ýòîãî êîýôôèöèåíòà
ìåíåå 1, ìîæåò áûòü ïðèíÿòî ðåøåíèå î òîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèå â áëèæàéøåå
âðåìÿ íå ñìîæåò âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè. Ââèäó
ðåàëüíîé óãðîçû óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèå ñòàâèòñÿ íà ó÷åò â
Ôåäåðàëüíîì óïðàâëåíèè ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå).
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ îôîðìëÿþòñÿ â òàáëèöå 3.1.

Òàáëèöà 3.1.

Îöåíêà ñòðóêòóðû áàëàíñà

Ïîêàçàòåëè Íà íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà ìîìåíò óñòà-
íîâëåíèÿ íåïëàòå-

æåñïîñîáíîñòè

Íîðìà êîýô-
ôèöèåíòà

Âîçìîæíîå ðåøå-
íèå (îöåíêà)

1. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè Ê1

2.39 1,82 íå ìåíåå 2,0

2. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííî-
ñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè
Ê2

0,20 0,20 íå ìåíåå 0.1

Ñòðóêòóðà áàëàíñà
íåóäîâëåòâîðè-
òåëüíàÿ

3. Êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëå-

íèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÊÇ*

õ 0,77 áîëüøå 1,0 Ó ïðåäïðèÿòèÿ â

áëèæàéøåå âðåìÿ
íåò ðåàëüíîé âîç-
ìîæíîñòè âîññòà-
íîâèòü ïëàòåæå-
ñïîñîá-íîñòü

4. Êîýôôèöèåíò óòðàòû ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèé ÊÇ**

õ õ õ

Ïðèìå÷àíèå: ÊÇ* ðàññ÷èòûâàåòñÿ â ñëó÷àå, åñëè õîòÿ áû îäèí èç
êîýôôèöèåíòîâ Ê1, Ê2 ïðèíèìàåò çíà÷åíèå ìåíüøå êðèòåðèàëüíîãî;
ÊÇ**  ðàññ÷èòûâàåòñÿ â ñëó÷àå, åñëè îáà êîýôôèöèåíòà Ê1, Ê2 ïðèíèìàþò
çíà÷åíèÿ íå ìåíåå êðèòåðèàëüíûõ.
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Îäíîé èç ÷àñòûõ ïðè÷èí íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ
çàäîëæåííîñòü ãîñóäàðñòâà ïåðåä ïðåäïðèÿòèåì. Ïîä çàäîëæåííîñòüþ
ãîñóäàðñòâà ïåðåä ïðåäïðèÿòèåì ïîíèìàþòñÿ íå èñïîëíåííûå â ñðîê
îáÿçàòåëüñòâà ïîëíîìî÷íîãî îðãàíà ãîñóäàðñòâåííîé èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè
ÐÔ èëè ñóáúåêòà ÐÔ ïî îïëàòå çàêàçà, ðàçìåùåííîãî íà ïðåäïðèÿòèè, îò
èñïîëíåíèÿ êîòîðîãî ïðåäïðèÿòèå íå âïðàâå îòêàçàòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ
çàêîíîäàòåëüñòâîì. Íàëè÷èå çàäîëæåííîñòè ãîñóäàðñòâà ïåðåä ïðåäïðèÿòèåì
îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè ñïðàâêè î ñòðóêòóðå ãîñóäàðñòâåííîé
çàäîëæåííîñòè è äîêóìåíòîâ, ïîäòâåðæäàþùèõ íàëè÷èå äàííîé çàäîëæåííîñòè
(äîãîâîðîâ, ðàñïîðÿæåíèé, ïðèêàçîâ è ò.ä.).

Íà îñíîâàíèè ïðåäñòàâëåííûõ äîêóìåíòîâ ïî êàæäîìó èç íåèñïîëíåííûõ
â ñðîê ãîñîáÿçàòåëüñòâ îïðåäåëÿþòñÿ îáúåìû ãîñóäàðñòâåííîé çàäîëæåííîñòè
è ñðîêè èõ âîçíèêíîâåíèÿ. Ïðè íàëè÷èè ãîñóäàðñòâåííîé çàäîëæåííîñòè
îöåíêà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ñêîððåêòèðîâàííîé ôîðìóëå:

( ) ∑−−++−

∑−
=

i
PZñòðÏVI

i
PAII

Ê
660650640.

*
1 ,

ãäå: 
*
1
K  � ñêîððåêòèðîâàííûé êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè;

i
P  � îáúåì ãîñóäàðñòâåííîé çàäîëæåííîñòè ïî i�ìó íå èñïîëíåííîìó

â ñðîê îáÿçàòåëüñòâó ãîñóäàðñòâà;

∑ i
Ð  � ñóììàðíàÿ çàäîëæåííîñòü;

Z � ñóììà ïëàòåæåé ïî îáñëóæèâàíèþ çàäîëæåííîñòè ãîñóäàðñòâà
ïåðåä ïðåäïðèÿòèåì, ðàññ÷èòûâàåìàÿ ïî ôîðìóëå:

∑ ××= ,360/100/
i
S

i
t

i
PZ

ãäå: i
t  � ïåðèîä çàäîëæåííîñòè ïî i�ìó íå èñïîëíåííîìó â ñðîê

îáÿçàòåëüñòâó ãîñóäàðñòâà;

i
S � ãîäîâàÿ ó÷åòíàÿ ñòàâêà ÖÁ íà ìîìåíò âîçíèêíîâåíèÿ çàäîëæåííîñòè,

ïîä êîòîðûì ïîíèìàåòñÿ äàòà îïëàòû ðàçìåùåííîãî ãîñóäàðñòâåííîãî çàêàçà,
óñòàíîâëåííàÿ äîãîâîðîì èëè èíûì äîêóìåíòîì. Â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ
óêàçàííîé äàòû ìîìåíòîì âîçíèêíîâåíèÿ ãîñçàäîëæåííîñòè ñ÷èòàåòñÿ äàòà
îêîí÷àíèÿ èñïîëíåíèÿ çàêàçà (èëè ýòàïà ðàáîò ïî ãîñçàêàçó).

Ïî çíà÷åíèþ ñêîððåêòèðîâàííîãî êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè
îïðåäåëÿåòñÿ çàâèñèìîñòü íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îò

çàäîëæåííîñòè ãîñóäàðñòâà ïåðåä íèì, åñëè 
*
1
K íå ìåíåå 2.

Íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèé ñ÷èòàåòñÿ íå ñâÿçàííîé
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íåïîñðåäñòâåííî ñ çàäîëæåííîñòüþ ãîñóäàðñòâà ïåðåä íèìè, åñëè:
• çíà÷åíèå ñêîððåêòèðîâàííîãî êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íèæå

êðèòåðèàëüíîãî, ò.å. 
*
1
K  ìåíåå 2;

•  çàâèñèìîñòü íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îò çàäîëæåííîñòè
ãîñóäàðñòâà ïåðåä íèì ïðèçíàåòñÿ íåóñòàíîâëåííîé.

Â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ äëÿ îöåíêè ðèñêà áàíêðîòñòâà è
êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ ìîäåëü èçâåñòíîãî
çàïàäíîãî ýêîíîìèñòà Àëüòìàíà, êîòîðûé ñ ïîìîùüþ ìíîãîìåðíîãî
äèñêðèìèíàíòíîãî àíàëèçà èññëåäîâàë 22 ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòà è âûáðàë
5 èç íèõ äëÿ âêëþ÷åíèÿ â îêîí÷àòåëüíîå óðàâíåíèå ìíîæåñòâåííîé ðåãðåññèè:

54321 0,16,03,34,12,1 XXXXXZ ++++= ,

ãäå: 
1X - ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë / ñóììà àêòèâîâ;

2X - íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü / ñóììà àêòèâîâ;

3X - ïðèáûëü äî óïëàòû ïðîöåíòîâ / ñóììà àêòèâîâ;

4X - ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà / çàåìíûé êàïèòàë;

5X - îáúåì ïðîäàæ (âûðó÷êà) / ñóììà àêòèâîâ.

Åñëè çíà÷åíèå Z < 1,81, òî ýòî ïðèçíàê âûñîêîé âåðîÿòíîñòè
áàíêðîòñòâà, òîãäà êàê çíà÷åíèå Z > 3 ñâèäåòåëüñòâóåò î ìàëîé åãî
âåðîÿòíîñòè.

Ðåøåíèÿ, ïðèíèìàåìûå íà îñíîâå àíàëèçà óêàçàííûõ êðèòåðèåâ
(êîýôôèöèåíòû òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè
ñðåäñòâàìè è âîññòàíîâëåíèÿ èëè óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè), ÿâëÿþòñÿ
îñíîâàíèåì äëÿ ïîäãîòîâêè ïðåäëîæåíèé ïî îêàçàíèþ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè
íåïëàòåæåñïîñîáíûì ïðåäïðèÿòèÿì.

3.4. Ñèñòåìà ìåð, îñóùåñòâëÿåìûõ ðóêîâîäñòâîì
ïðåäïðèÿòèÿ, ïî óëó÷øåíèþ åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ

Ñîñòîÿíèå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè äëÿ äîëæíèêà íå ÿâëÿåòñÿ
ïåðìàíåíòíûì, ò.å. îí ìîæåò óëó÷øèòü ñâîè ïîêàçàòåëè è âûéòè èç ýòîãî
ðàçðÿäà. Îòìåòèì âàæíîñòü òîãî, ÷òîáû êàê ìîæíî ðàíüøå çàôèêñèðîâàòü
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ è ïåðåéòè ê ïðîöåäóðàì, êîòîðûå ïîìîãóò
åìó âûéòè èç êðèçèñíîãî ñîñòîÿíèÿ.

Â ðàìêàõ âíóòðåííåãî àíàëèçà îñóùåñòâëÿåòñÿ óãëóáëåííîå èññëåäîâàíèå
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íà îñíîâå ïîñòðîåíèÿ áàëàíñà
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, âêëþ÷àþùåãî ñëåäóþùèå âçàèìîñâÿçàííûå ãðóïïû
ïîêàçàòåëåé.

1. Îáùàÿ âåëè÷èíà íåïëàòåæåé:
1) ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ññóäàì áàíêà;
2) ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ðàñ÷åòíûì äîêóìåíòàì ïîñòàâùèêîâ;
3) íåäîèìêè â áþäæåòû;
4) ïðî÷èå íåïëàòåæè, â òîì ÷èñëå ïî îïëàòå òðóäà;
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2. Ïðè÷èíû íåïëàòåæåé:
1) íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
2) ñâåðõïëàíîâûå çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé;
3) òîâàðû îòãðóæåííûå, íå îïëà÷åííûå â ñðîê ïîêóïàòåëÿìè;
4) òîâàðû íà îòâåòñòâåííîì õðàíåíèè ó ïîêóïàòåëåé ââèäó îòêàçà îò

àêöåïòà;
5) èììîáèëèçàöèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî, â

çàäîëæåííîñòü ðàáîòíèêîâ ïî ïîëó÷åííûì èìè ññóäàì, à òàêæå â ðàñõîäû, íå
ïåðåêðûòûå ñðåäñòâàìè ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ è öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

3. Èñòî÷íèêè, îñëàáëÿþùèå ôèíàíñîâóþ íàïðÿæåííîñòü:
1) âðåìåííî ñâîáîäíûå ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (ôîíäû ýêîíîìè÷åñêîãî

ñòèìóëèðîâàíèÿ, ôèíàíñîâûå ðåçåðâû è äð.);
2) ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà (ïðåâûøåíèå íîðìàëüíîé êðåäèòîðñêîé çà-

äîëæåííîñòè íàä äåáèòîðñêîé);
3) êðåäèòû áàíêà íà âðåìåííîå ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ïðî÷èå

çàåìíûå ñðåäñòâà.
Ïðè ïîëíîì ó÷åòå îáùåé âåëè÷èíû íåïëàòåæåé è èñòî÷íèêîâ,

îñëàáëÿþùèõ ôèíàíñîâóþ íàïðÿæåííîñòü, èòîã ïî ãðóïïå 2 äîëæåí ðàâíÿòüñÿ
ñóììå èòîãîâ ïî ãðóïïàì 1 è 3. Äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ïëàòåæíîé
äèñöèïëèíû è êðåäèòíûõ îòíîøåíèé ðåêîìåíäóåòñÿ ðàññìàòðèâàòü äàííûå
ïîêàçàòåëè â äèíàìèêå (íàïðèìåð, ïîêâàðòàëüíî).

Â ïðîöåññå ïîñëåäóþùåãî àíàëèçà äîëæíû áûòü äåòàëüíî èçó÷åíû ïóòè
óëó÷øåíèÿ ñòðóêòóðû áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

1. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ñëåäóåò èçó÷èòü äèíàìèêó âàëþòû áàëàíñà.
1.1. Àáñîëþòíîå óìåíüøåíèå âàëþòû áàëàíñà ñâèäåòåëüñòâóåò î

ñîêðàùåíèè ïðåäïðèÿòèåì õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà, ÷òî è ÿâèëîñü ïðè÷èíîé
åãî íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Óñòàíîâëåíèå ôàêòà ñâîðà÷èâàíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè òðåáóåò
òùàòåëüíîãî àíàëèçà åãî ïðè÷èí. Òàêèìè ïðè÷èíàìè ìîãóò áûòü ñîêðàùåíèå
ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ è óñëóãè äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ,
îãðàíè÷åíèå äîñòóïà íà ðûíêè ñûðüÿ, ïîñòåïåííîå âêëþ÷åíèå â àêòèâíûé
õîçÿéñòâåííûé îáîðîò äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé çà ñ÷åò ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè
è äð.

Â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ, âûçâàâøèõ ñîêðàùåíèå õîçÿéñòâåííîãî
îáîðîòà ïðåäïðèÿòèÿ, ìîãóò áûòü ðåêîìåíäîâàíû ðàçëè÷íûå ïóòè âûâîäà åãî
èç ñîñòîÿíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

1.2. Ïðè óâåëè÷åíèè âàëþòû áàëàíñà çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñëåäóåò ó÷èòûâàòü
âëèÿíèå ïåðåîöåíêè ôîíäîâ, óäîðîæàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, ãîòîâîé
ïðîäóêöèè. Áåç ýòîãî òðóäíî ñäåëàòü çàêëþ÷åíèå î òîì, ÿâëÿåòñÿ ëè óâåëè÷åíèå
âàëþòû áàëàíñà ñëåäñòâèåì ðàñøèðåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ èëè ñëåäñòâèåì èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ.

Åñëè ïðåäïðèÿòèå ðàñøèðÿåò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, òî ïðè÷èíû åãî
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñëåäóåò èñêàòü â íåðàöèîíàëüíîì èñïîëüçîâàíèè
ïðèáûëè (áîëüøèõ îò÷èñëåíèé â ôîíä ïîòðåáëåíèÿ), îòâëå÷åíèè ñðåäñòâ â
äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, çàìîðàæèâàíèè ñðåäñòâ â ñâåðõïëàíîâûõ
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñàõ, îøèáêàõ ïðè îïðåäåëåíèè öåíîâîé ïîëèòèêè è ò.ä.

2. Èññëåäîâàíèå ñòðóêòóðû ïàññèâà áàëàíñà ïîçâîëÿåò óñòàíîâèòü îäíó
èç âîçìîæíûõ ïðè÷èí íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ - ýòî ñëèøêîì
âûñîêàÿ äîëÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ â èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè. Òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ äîëè çàåìíûõ ñðåäñòâ, ñ îäíîé
ñòîðîíû, ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñèëåíèè ôèíàíñîâîé íåóñòîé÷èâîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ è ïîâûøåíèè ñòåïåíè åãî ôèíàíñîâîãî ðèñêà, à ñ äðóãîé, - îá
àêòèâíîì ïåðåðàñïðåäåëåíèè â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè äîõîäîâ â ïîëüçó
ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà.
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3. Àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ è èõ ñòðóêòóðà èçó÷àþòñÿ êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ
ó÷àñòèÿ â ïðîèçâîäñòâå, òàê è ñ ïîçèöèè èõ ëèêâèäíîñòè. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû
àêòèâîâ â ïîëüçó óâåëè÷åíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñâèäåòåëüñòâóåò:

• î ôîðìèðîâàíèè áîëåå ìîáèëüíîé ñòðóêòóðû àêòèâîâ, ñïîñîáñòâóþùåé
óñêîðåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ;

• îá îòâëå÷åíèè ÷àñòè òåêóùèõ àêòèâîâ íà êðåäèòîâàíèå ïîêóïàòåëåé,
äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé è ïðî÷èõ äåáèòîðîâ, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ôàêòè÷åñêîé
èììîáèëèçàöèè îáîðîòíîãî êàïèòàëà èç ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà;

• î ñâåðòûâàíèè ïðîèçâîäñòâåííîé áàçû;
• î çàïàçäûâàþùåé êîððåêòèðîâêå ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ â

óñëîâèÿõ èíôëÿöèè.
3.1. Ïðè íàëè÷èè äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé

íåîáõîäèìî äàòü îöåíêó èõ ýôôåêòèâíîñòè è ëèêâèäíîñòè öåííûõ áóìàã,
íàõîäÿùèõñÿ â ïîðòôåëå ïðåäïðèÿòèÿ.

3.2. Àáñîëþòíûé è îòíîñèòåëüíûé ðîñò òåêóùèõ àêòèâîâ ìîæåò
ñâèäåòåëüñòâîâàòü íå òîëüêî î ðàñøèðåíèè ïðîèçâîäñòâà èëè âîçäåéñòâèè
ôàêòîðà èíôëÿöèè, íî è î çàìåäëåíèè îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà, ÷òî âûçûâàåò
ïîòðåáíîñòü â óâåëè÷åíèè åãî ìàññû. Ïîýòîìó íóæíî èçó÷èòü ïîêàçàòåëè
îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíîãî êàïèòàëà â öåëîì è íà îòäåëüíûõ ñòàäèÿõ
êðóãîîáîðîòà.

3.3. Ïðè èçó÷åíèè ñòðóêòóðû çàïàñîâ è çàòðàò íåîáõîäèìî âûÿâèòü
òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, íåçàâåðøåííîãî
ïðîèçâîäñòâà, ãîòîâîé ïðîäóêöèè è òîâàðîâ.

Óâåëè÷åíèå óäåëüíîãî âåñà ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ ìîæåò áûòü ñëåäñòâèåì
ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ:

• íàðàùèâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ìîùíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
• ñòðåìëåíèÿ çàùèòèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà îò îáåñöåíèâàíèÿ â óñëîâèÿõ

èíôëÿöèè;
• íåðàöèîíàëüíî âûáðàííîé õîçÿéñòâåííîé ñòðàòåãèåé, âñëåäñòâèå

êîòîðîé çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü îáîðîòíîãî êàïèòàëà çàìîðîæåíà â çàïàñàõ,
ëèêâèäíîñòü êîòîðûõ ìîæåò áûòü íåâûñîêîé.

3.4. Ïðè èçó÷åíèè ñòðóêòóðû òåêóùèõ àêòèâîâ áîëüøîå âíèìàíèå
óäåëÿåòñÿ ñîñòîÿíèþ ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè. Âûñîêèå òåìïû ðîñòà
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî äàííîå ïðåäïðèÿòèå
àêòèâíî èñïîëüçóåò ñòðàòåãèþ òîâàðíûõ ññóä äëÿ ïîòðåáèòåëåé ñâîåé
ïðîäóêöèè. Êðåäèòóÿ èõ, ïðåäïðèÿòèå ôàêòè÷åñêè äåëèòñÿ ñ íèìè ÷àñòüþ ñâîåãî
äîõîäà. Â òî æå âðåìÿ, åñëè ïëàòåæè çà ïðîäóêöèþ çàäåðæèâàþòñÿ,
ïðåäïðèÿòèå âûíóæäåíî áðàòü êðåäèòû äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè,
óâåëè÷èâàÿ ñîáñòâåííûå ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè.
Ïîýòîìó îñíîâíîé çàäà÷åé ðåòðîñïåêòèâíîãî àíàëèçà äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè ÿâëÿåòñÿ îöåíêà åå ëèêâèäíîñòè, ò.å. âîçâðàòíîñòè äîëãîâ
ïðåäïðèÿòèþ, äëÿ ÷åãî íóæíà åå ðàñøèôðîâêà ñ óêàçàíèåì ñâåäåíèé î êàæäîì
äåáèòîðå, ñóììå çàäîëæåííîñòè, äàâíîñòè îáðàçîâàíèÿ è îæèäàåìûõ ñðîêàõ
ïîãàøåíèÿ. Íåîáõîäèìî òàêæå îöåíèòü ñêîðîñòü îáîðîòà êàïèòàëà â
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
ñîïîñòàâëÿÿ åå ñ òåìïàìè èíôëÿöèè.

4.  Íåîáõîäèìûì ýëåìåíòîì àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé ÿâëÿåòñÿ èññëåäîâàíèå ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè è èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè. Åñëè ïðåäïðèÿòèå
óáûòî÷íî,  ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò îá îòñóòñòâèè èñòî÷íèêà ïîïîëíåíèÿ
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è î �ïðîåäàíèè� êàïèòàëà. Îòíîøåíèå ñóììû
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê ñóììå óáûòêîâ ïðåäïðèÿòèÿ ïîêàçûâàåò ñêîðîñòü
åãî �ïðîåäàíèÿ�.

Â òîì ñëó÷àå, åñëè ïðåäïðèÿòèå ïîëó÷àåò ïðèáûëü è ÿâëÿåòñÿ ïðè ýòîì
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íåïëàòåæåñïîñîáíûì, íóæíî ïðîàíàëèçèðîâàòü èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè. Ïðè
íàëè÷èè çíà÷èòåëüíûõ îò÷èñëåíèé â ôîíä ïîòðåáëåíèÿ ýòó ÷àñòü ïðèáûëè â
óñëîâèÿõ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê
ïîòåíöèàëüíûé ðåçåðâ ïîïîëíåíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ. Íåîáõîäèìî òàêæå èçó÷èòü âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïî
óâåëè÷åíèþ ñóììû ïðèáûëè çà ñ÷åò íàðàùèâàíèÿ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ñíèæåíèÿ åå ñåáåñòîèìîñòè, óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâà è
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè. Áîëüøóþ ïîìîùü â âûÿâëåíèè ýòèõ
ðåçåðâîâ ìîæåò îêàçàòü àíàëèç ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé-
êîíêóðåíòîâ.

Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà äîëæíû áûòü ïðèíÿòû êîíêðåòíûå ìåðû ïî
óëó÷øåíèþ ñòðóêòóðû áàëàíñà è ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûõ
ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ áàíêðîòñòâà ðóêîâîäñòâî ïðåäïðèÿòèÿ ïðèíèìàåò
ïðåæäå âñåãî ñëåäóþùèå ìåðû:

• èçáàâëÿåòñÿ îò óáûòî÷íîé ïðîäóêöèè è ïîäðàçäåëåíèé;
• ðàçðàáàòûâàåò è îñóùåñòâëÿåò ïðîãðàììó ñîêðàùåíèÿ çàòðàò;
• óëó÷øàåò óïðàâëåíèå àêòèâàìè.
Èçëîæåííûå ðåêîìåíäàöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ëèøü îáùèå íàïðàâëåíèÿ

ðàáîòû ïî ïðåäîòâðàùåíèþ áàíêðîòñòâà. Äëÿ âûõîäà èç êðèçèñà è äàëüíåéøåãî
ðàçâèòèÿ íåîáõîäèìà ðàçðàáîòêà ïðîãðàììû ïî ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ
ïðåäïðèÿòèÿ.

3.5. Ñòðóêòóðà è ñîäåðæàíèå ïëàíà ïî ôèíàíñîâîìó
îçäîðîâëåíèþ ïðåäïðèÿòèÿ

Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðîâåäåíèÿ ìåðîïðèÿòèé ïî
ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé áûâøåå
Ôåäåðàëüíîå óïðàâëåíèå ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)
ðàñïîðÿæåíèåì ¹98�ð îò 5 äåêàáðÿ 1994 ã. óòâåðäèëî òèïîâóþ ôîðìó ïëàíà
ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ (áèçíåñ-ïëàíà), ìåòîäè÷åñêèå ðåêîìåíäàöèè ïî
åãî ñîñòàâëåíèþ è ïîðÿäîê ñîãëàñîâàíèÿ áèçíåñ-ïëàíà ñ çàèíòåðåñîâàííûìè
îðãàíèçàöèÿìè.

Ïëàí ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ íîñèò êîìïëåêñíûé è óíèôèöèðîâàííûé
õàðàêòåð. Îí ñîñòàâëÿåòñÿ ïî îïðåäåëåííîé ôîðìå è âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå
ðàçäåëû.

Â  ïåðâîì ðàçäåëå äàåòñÿ îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà ïðåäïðèÿòèÿ. Â íåå âõîäÿò:
íàèìåíîâàíèå ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ïî÷òîâûé è þðèäè÷åñêèé àäðåñ, áàíêîâñêèå
ðåêâèçèòû, ïîä÷èíåííîñòü âûøåñòîÿùåé îðãàíèçàöèè, îñíîâíîé âèä
äåÿòåëüíîñòè, îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà è ôîðìà ñîáñòâåííîñòè ñ
óêàçàíèåì äîëè â ïðîöåíòàõ ãîñóäàðñòâà èëè ñóáúåêòà Ôåäåðàöèè â êàïèòàëå.
Êðîìå òîãî, â îáùåé õàðàêòåðèñòèêå ïðåäïðèÿòèÿ óêàçûâàåòñÿ äàòà åãî
ðåãèñòðàöèè, íîìåð ðåãèñòðàöèîííîãî ñâèäåòåëüñòâà è íàèìåíîâàíèå îðãàíà,
çàðåãèñòðèðîâàâøåãî ïðåäïðèÿòèå; â âèäå ñõåìû ïðèâîäèòñÿ îðãàíèçàöèîííàÿ
ñòðóêòóðà, à òàêæå íàèìåíîâàíèå âñåõ åãî ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé è äî÷åðíèõ
êîìïàíèé; óêàçûâàåòñÿ íàèìåíîâàíèå è àäðåñ íàëîãîâîé èíñïåêöèè,
êîíòðîëèðóþùåé ïðåäïðèÿòèå.

Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ÐÔ ïî àíòèìîíîïîëüíîé ïîëèòèêå è ïîääåðæêå
íîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñòðóêòóð èëè åãî òåððèòîðèàëüíûå óïðàâëåíèÿ âûäàþò
ïðåäïðèÿòèþ ñïðàâêó î òîì, âêëþ÷åíî ëè îíî â ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð ÐÔ
ïðåäïðèÿòèé-ìîíîïîëèñòîâ (ôåäåðàëüíûé èëè ìåñòíûé). Ýòà ñïðàâêà ïðèëàãàåòñÿ
ê ïëàíó ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ.

Îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà ïðåäïðèÿòèÿ çàâåðøàåòñÿ ïåðå÷íåì âñåõ
äîëæíîñòíûõ ëèö îò ðóêîâîäèòåëåé ïðåäïðèÿòèÿ äî ðóêîâîäèòåëåé åãî
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ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé ñ óêàçàíèåì èõ íîìåðîâ òåëåôîíà, ôàêñà è êðàòêîé
õàðàêòåðèñòèêè (ôàìèëèè, èìåíè, îò÷åñòâà, âîçðàñòà, ñòàæà ðàáîòû íà äàííîì
ïðåäïðèÿòèè, îáðàçîâàíèÿ è êâàëèôèêàöèè, ïðåäûäóùèõ òðåõ äîëæíîñòåé è
ìåñòà ðàáîòû).

Â ðàçäåëå 2  áèçíåñ-ïëàíà ïðèâîäÿòñÿ êðàòêèå ñâåäåíèÿ ïî ïëàíó
ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ, ïîçâîëÿþùèå óñòàíîâèòü öåíó çà âîññòàíîâëåíèå
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ïîääåðæàíèå åãî ýôôåêòèâíîé
äåÿòåëüíîñòè. Â óêàçàííîì ðàçäåëå ïîêàçûâàåòñÿ ñðîê ðåàëèçàöèè áèçíåñ-
ïëàíà â ìåñÿöàõ, îáùàÿ ñóììà òðåáóþùèåñÿ ïðåäïðèÿòèþ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ
ñ âûäåëåíèåì íåîáõîäèìîé îò ãîñóäàðñòâà ôèíàíñîâîé ïîìîùè è óêàçàíèåì
ñðîêîâ åå ïîãàøåíèÿ. Çäåñü æå ïðèâîäÿòñÿ äàííûå, õàðàêòåðèçóþùèå
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò, ïîëó÷àåìûé â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè áèçíåñ-ïëàíà
(ïîãàøåíèå ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, óâåëè÷åíèå àêòèâîâ
ïðåäïðèÿòèÿ è ò.ä.). Â ýòîì æå ðàçäåëå áèçíåñ-ïëàíà óêàçûâàåòñÿ àãåíò
ïðàâèòåëüñòâà (è åãî ðåêâèçèòû), ÷åðåç êîòîðîãî áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ
ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå ñàíàöèîííûõ ìåðîïðèÿòèé.

Ðàçäåë 3 áèçíåñ-ïëàíà ïîñâÿùàåòñÿ àíàëèçó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ è óñòàíîâëåíèþ ïðè÷èí, êîòîðûå ïðèâåëè åãî ê
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Â ïåðâîé ÷àñòè óêàçàííîãî ðàçäåëà îòðàæàþòñÿ ìåòîäè÷åñêèå âîïðîñû
âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íà ïðåäïðèÿòèè, ò.å. óñòàíàâëèâàåòñÿ,
ñîîòâåòñòâóåò ëè ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà îòðàæåíèÿ îòäåëüíûõ õîçÿéñòâåííûõ
îïåðàöèé è îöåíêè èìóùåñòâà íà ïðåäïðèÿòèè òðåáîâàíèÿì äåéñòâóþùåãî
Ïîëîæåíèÿ ïî âåäåíèþ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â
ÐÔ. Îñîáåííî çäåñü âàæíî ïîêàçàòü ïðàâèëüíîñòü îïðåäåëåíèÿ âûðó÷êè,
àìîðòèçàöèè îñíîâíûõ ôîíäîâ è èçíîñà ìàëîöåííûõ è áûñòðîèçíàøèâàþùèõñÿ
ïðåäìåòîâ.

Âî âòîðîé ÷àñòè ðàçäåëà 3 áèçíåñ-ïëàíà ïðèâîäèòñÿ ñâîäíàÿ òàáëèöà
ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïðåäïðèÿòèÿ ñ àíàëèçîì è âûâîäàìè. Â íåé
ðàññìàòðèâàþòñÿ ÷åòûðå ãðóïïû êîýôôèöèåíòîâ (ëèêâèäíîñòè, óñòîé÷èâîñòè,
äåëîâîé àêòèâíîñòè è ïðèáûëüíîñòè), êîòîðûå ðàññ÷èòûâàþòñÿ çà òðè ãîäà.
Ñâîäíàÿ òàáëèöà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïðåäïðèÿòèÿ âûñòóïàåò â âèäå
ïðèëîæåíèÿ  ê ïëàíó ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ.

Â ðåçóëüòàòå àíàëèçà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè äåëàþòñÿ
âûâîäû î ïðè÷èíàõ, êîòîðûå ïðèâåëè ïðåäïðèÿòèå ê íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè.
Îíè óêàçûâàþòñÿ â ýòîì ðàçäåëå áèçíåñ-ïëàíà.

Â ðàçäåëå 4 ïëàíà ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ äàåòñÿ ïåðå÷åíü ìåðîïðèÿòèé
ïî âîññòàíîâëåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïîääåðæêå ýôôåêòèâíîé
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Îí îôîðìëÿåòñÿ â âèäå òàáëèöû,
êîòîðàÿ ñòàíîâèòñÿ îòäåëüíûì ïðèëîæåíèåì  ê áèçíåñ-ïëàíó. Â íåé, êðîìå
ïåðå÷íÿ ïðåäëàãàåìûõ ìåðîïðèÿòèé, óêàçûâàþòñÿ ñðîêè èõ ïðîâåäåíèÿ è
íåîáõîäèìûå äëÿ ýòîãî ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà.

Â ìåòîäè÷åñêèõ ðåêîìåíäàöèÿõ ïî ñîñòàâëåíèþ áèçíåñ-ïëàíîâ
ïðèâîäèòñÿ ïåðå÷åíü ìåðîïðèÿòèé. Ê íåìó îòíîñÿòñÿ: ñìåíà ðóêîâîäñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ; åãî èíâåíòàðèçàöèÿ; îïòèìèçàöèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
ñíèæåíèå èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà; ïðîäàæà äî÷åðíèõ ôèðì è äîëåé â êàïèòàëå
äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé; ïðîäàæà íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà; îïòèìèçàöèÿ
êîëè÷åñòâà ïåðñîíàëà è îáåñïå÷åíèå ñîöèàëüíûõ ëüãîò äëÿ óâîëåííûõ;
ïðîäàæà èçëèøíåãî îáîðóäîâàíèÿ, ìàòåðèàëîâ è ñêëàäèðîâàííûõ ãîòîâûõ
èçäåëèé, êîíâåðñèÿ äîëãîâ ïóòåì ïðåîáðàçîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ
çàäîëæåííîñòåé â äîëãîñðî÷íûå ññóäû èëè äîëãîñðî÷íûå èïîòåêè;
ïðîãðåññèâíûå òåõíîëîãèè, ìåõàíèçàöèÿ, àâòîìàòèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâà,
ñîâåðøåíñòâîâàíèå îðãàíèçàöèè òðóäà; êàïèòàëüíûé ðåìîíò, ìîäåðíèçàöèÿ
îñíîâíûõ ôîíäîâ, çàìåíà óñòàðåâøåãî îáîðóäîâàíèÿ, ïðèîáðåòåíèå
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äîïîëíèòåëüíûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ.
Ðàçäåë 5 áèçíåñ-ïëàíà íàçûâàåòñÿ �Ðûíîê è êîíêóðåíöèÿ�. Îí

õàðàêòåðèçóåò ðûíîê, íà êîòîðîì ðàáîòàåò ïðåäïðèÿòèå, åãî åìêîñòü è ðàçìåð,
ãðóïïû ïîòðåáèòåëåé (íàñåëåíèå, ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ è ò.ï.),
äåéñòâóþùèå è ïðåäïîëàãàåìûå öåíû íà ðûíêå äàííîé ïðîäóêöèè (èëè óñëóã),
àëüòåðíàòèâíûå âàðèàíòû ïëàíèðóåìîãî îáúåìà ïðîäàæ, èñõîäÿ èç
ïðåäïîëàãàåìîé öåíû è îæèäàåìîé êîíêóðåíöèè.

Ñâåäåíèÿ î õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòàõ, ó÷àñòâóþùèõ íà òîì æå òîâàðíîì
ðûíêå, ÷òî è ðàññìàòðèâàåìîå ïðåäïðèÿòèå, îôîðìëÿþòñÿ â îòäåëüíóþ
òàáëèöó, êîòîðàÿ âûíîñèòñÿ â âèäå ñïåöèàëüíîãî ïðèëîæåíèÿ ê áèçíåñ-ïëàíó.

Â ÷àñòíîñòè, â êðóã ñâåäåíèé, âêëþ÷àåìûõ â òàáëèöó, âõîäÿò: íàçâàíèå
õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà, îáúåì åãî ïðîèçâîäñòâà è ïîñòàâîê íà ðûíîê, à
òàêæå äîëÿ ýòèõ ïîñòàâîê â îáùåì îáúåìå ïîñòàâîê íà ðûíîê âñåìè
õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè. Â ðåçóëüòàòå äåëàåòñÿ âûâîä î òèïå ðûíêà äàííîé
ïðîäóêöèè.

Â ðàçäåëå 5 áèçíåñ-ïëàíà ïðèâîäÿòñÿ äàííûå î çàêîíîäàòåëüíûõ
îãðàíè÷åíèÿõ â ÷àñòè ïðîíèêíîâåíèÿ íà ðûíîê è óñòàíîâëåíèÿ öåí íà
ïðîäóêöèþ. Â ïåðâîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò î íåîáõîäèìîñòè íàëè÷èÿ ëèöåíçèè,
íàëîãîâûõ è òàìîæåííûõ çàïðåòàõ è ò.ï.

Äëÿ óñïåøíîé ðåàëèçàöèè çàìûñëîâ ïðåäïðèÿòèÿ âàæíà åãî äåÿòåëüíîñòü
â ñôåðå ìàðêåòèíãà, êîòîðîé ïîñâÿùàåòñÿ ðàçäåë 6 áèçíåñ-ïëàíà. Â íåì
íàõîäÿò îòðàæåíèå çàìûñëû ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðîíèêíîâåíèþ íà íîâûé ðûíîê,
ââåäåíèþ íîâîãî òîâàðà íà ñòàðûé ðûíîê, ñòðàòåãèé ðàçâèòèÿ ñàìîãî
ïðåäïðèÿòèÿ, êàíàëàì ðàñïðåäåëåíèÿ ïðîäóêöèè, à òàêæå êîìïëåêñó ìåð ïî
âîçäåéñòâèþ ïðåäïðèÿòèÿ íà ïîêóïàòåëÿ, êîòîðûé íàçûâàåòñÿ ñèñòåìîé
ìàðêåòèíãîâûõ êîììóíèêàöèé. Â ýòó ñèñòåìó âõîäÿò: âñåâîçìîæíàÿ ðåêëàìà
âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè, âîïðîñû ñòèìóëèðîâàíèÿ åå ñáûòà; ñîçäàíèå è
ñîõðàíåíèå èìèäæà ïðåäïðèÿòèÿ (ïðåæäå âñåãî ïóòåì ïðîïàãàíäû); ðåøåíèÿ
ñëóæáû ìàðêåòèíãà, êîòîðûå îêàçûâàþò âîçäåéñòâèå íà âíåøíþþ ñðåäó
ïðåäïðèÿòèÿ (ñáûòîâàÿ ïîëèòèêà, ñòðàòåãèÿ ìàðêåòèíãà, ðåøåíèÿ îá èçìåíåíèè
öåíû èçäåëèÿ èëè î âûïóñêå íîâîãî òîâàðà è ò.ä.).

Â ðàçäåëå 6 áèçíåñ-ïëàíà âàæíîå ìåñòî çàíèìàåò îïèñàíèå ñòðàòåãèè
îñóùåñòâëåíèÿ ïðîäàæ.

Äàëåå ïðèâîäèòñÿ îïèñàíèå òîâàðà (èëè óñëóã), îïðåäåëÿåòñÿ íàñûùåíèå
èì ðûíêà è ïðåäëàãàþòñÿ ìåðû, íàïðàâëåííûå íà ïîääåðæàíèå åãî ñïðîñà
(óëó÷øåíèå êà÷åñòâà òîâàðà, ñíèæåíèå åãî öåíû è ò.ä.). Îäíîâðåìåííî
âíîñÿòñÿ ïðåäëîæåíèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó íîâîãî òîâàðà èëè ìîäåðíèçàöèè
ñóùåñòâóþùåãî.

Ðàçäåë 7 áèçíåñ-ïëàíà ïîñâÿùåí ïîðÿäêó ðàçðàáîòêè ïðîèçâîäñòâåííîé
ïðîãðàììû ïðåäïðèÿòèÿ è íîñèò íàçâàíèå �Ïëàí ïðîèçâîäñòâà�. Â íåì, èñõîäÿ
èç èìåþùèõñÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è êîíúþíêòóðû ðûíêà, îïðåäåëÿåòñÿ
îáúåì âûïóñêà ïðîäóêöèè â íàòóðå ïî âñåé íîìåíêëàòóðå è ïëàíèðóåìûé îáúåì
ïðîäàæ ïðîäóêöèè â äåíåæíîì âûðàæåíèè ïî êàæäîìó åå âèäó. Ïðè
íåîáõîäèìîñòè óñòàíàâëèâàåòñÿ ïîòðåáíîñòü â óâåëè÷åíèè ïðîèçâîäñòâåííûõ
ìîùíîñòåé ïðåäïðèÿòèÿ, ÷òî ñëóæèò îñíîâàíèåì äëÿ âûáîðà âàðèàíòà ðåøåíèÿ
äàííîé ïðîáëåìû, íàïðèìåð, èñïîëüçóþòñÿ âíóòðåííèå ðåçåðâû ïðåäïðèÿòèÿ,
ïðîâîäÿòñÿ ìåðîïðèÿòèÿ ïî òåõíè÷åñêîìó ïåðåâîîðóæåíèþ èëè ðåêîíñòðóêöèè
èëè æå ââîäÿòñÿ íîâûå ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè çà ñ÷åò íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà.
Âñå ýòî äîëæíî íàéòè îòðàæåíèå â ïëàíå òåõíè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è îðãàíèçàöèè
ïðîèçâîäñòâà.

Ïðè îïðåäåëåíèè îáúåìà ïðîäàæ ïðîãíîçèðóåìàÿ öåíà òîâàðà
óñòàíàâëèâàåòñÿ ïóòåì ìàðêåòèíãîâûõ èññëåäîâàíèé. Çàòåì â ðàçäåëå 7
áèçíåñ-ïëàíà ïðîèçâîäèòñÿ ðàñ÷åò ïîòðåáíîñòè â ìàòåðèàëüíûõ è òðóäîâûõ
ðåñóðñàõ íà ïðîèçâîäñòâåííóþ ïðîãðàììó, îïðåäåëÿåòñÿ ñìåòà ðàñõîäîâ è
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ïðîèçâîäèòñÿ êàëüêóëÿöèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïëàíèðóåìîé ïðîäóêöèè, à òàêæå
ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ â äîïîëíèòåëüíûõ èíâåñòèöèÿõ.

Ïðè ýòîì ïåðå÷åíü ðàñõîäîâ, ïðèíèìàåìûõ â ðàñ÷åò, äîëæåí
ñîîòâåòñòâîâàòü Ïîñòàíîâëåíèþ Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ¹ 552 îò 5
àâãóñòà 1992 ã. �Îá óòâåðæäåíèè ïîëîæåíèÿ î ñîñòàâå çàòðàò ïî ïðîèçâîäñòâó è
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), âêëþ÷àåìûõ â ñåáåñòîèìîñòü, è î ïîðÿäêå
ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ó÷èòûâàåìûõ ïðè íàëîãîîáëîæåíèè ïðèáûëè�
(ñ èçìåíåíèÿìè è äîïîëíåíèÿìè).

Çàâåðøàåòñÿ áèçíåñ-ïëàí ðàçäåëîì 8 � ðàçðàáîòêîé ôèíàíñîâîãî ïëàíà.
Îí ïðåæäå âñåãî âêëþ÷àåò â ñåáÿ ïðîãíîç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ôîðìèðîâàíèå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
ïîòðåáíîñòè â äîïîëíèòåëüíûõ èíâåñòèöèÿõ, ðàçìåð êîòîðûõ áûë îïðåäåëåí
â ðàçäåëå 7 áèçíåñ-ïëàíà. Ïðîãíîçèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðîèçâîäèòñÿ, èñõîäÿ èç ðàñ÷åòîâ, ïîëó÷åííûõ
â ðàçäåëàõ 5 � �Ðûíîê è êîíêóðåíöèÿ�, 6 � �Äåÿòåëüíîñòü â ñôåðå ìàðêåòèíãà
ïðåäïðèÿòèÿ� è 7 � �Ïëàí ïðîèçâîäñòâà�. Îíè ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü
ïðîãíîçèðóåìóþ áàëàíñîâóþ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ (íà îñíîâå ïðîãíîçèðóåìûõ
îáúåìîâ ïðîäàæ è öåí åäèíèöû ïðîäóêöèè, çàòðàò íà åå ïðîèçâîäñòâî, à òàêæå
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé), ïëàòåæè â áþäæåò èç
ïðèáûëè è ÷èñòóþ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó óêàçàííûìè
ïîêàçàòåëÿìè.

Èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîòðåáíîñòè â äîïîëíèòåëüíûõ èíâåñòèöèÿõ
ÿâëÿþòñÿ óâåëè÷åíèå ðàçìåðà àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà â òå÷åíèå ïåðèîäà
ðåàëèçàöèè ïðîåêòà, èñïîëüçîâàíèå ïðèâëå÷åííîãî êàïèòàëà â âèäå äîëãîñðî÷íûõ
è êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, à òàêæå òàê íàçûâàåìûå ïðî÷èå èñòî÷íèêè
ôèíàíñèðîâàíèÿ (çàäîëæåííîñòü ïî îïëàòå òðóäà, ðàñ÷åòàì ñ áþäæåòîì,
èìóùåñòâåííîìó è ëè÷íîìó ñòðàõîâàíèþ è ò. ä.). Ðàçíîñòü ìåæäó ïîòðåáíîñòüþ
â äîïîëíèòåëüíûõ èíâåñòèöèÿõ è ñóììîé óêàçàííûõ èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçìåð íåîáõîäèìîé ïðåäïðèÿòèþ
ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè.

Îòìåòèì, ÷òî âûäåëåíèå òðåáóåìîé ïðåäïðèÿòèþ ñóììû ñóáñèäèè
ïðåäïîëàãàåò îöåíêó ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâîãî ðàçäåëà
áèçíåñ-ïëàíà êàê èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, ò. å. ïðîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè íàìå÷àåìûõ âëîæåíèé. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ôèíàíñîâàÿ
ïîääåðæêà îêàçûâàåòñÿ ïðåäïðèÿòèþ, åñëè â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ
ðàçìåð ÷èñòîé òåêóùåé (äèñêîíòèðîâàííîé) ñòîèìîñòè ÿâëÿåòñÿ
íåîòðèöàòåëüíîé âåëè÷èíîé. Ýòî çíà÷èò, ÷òî âûäåëÿåìûå èíâåñòèöèè äàäóò
æåëàåìûé óðîâåíü îòäà÷è: ïîëó÷åííàÿ ïðèáûëü îáåñïå÷èò íåîáõîäèìûé
óðîâåíü äîõîäíîñòè.

Â çàêëþ÷åíèå â ðàçäåëå 8 áèçíåñ-ïëàíà ïðîèçâîäèòñÿ ðàñ÷åò
êîýôôèöèåíòà  âíóòðåííåé íîðìû ïðèáûëè.  Â  ýòîì æå ðàçäåëå
áèçíåñ -ïëàíà ,  è ñ õîäÿ  è ç  ó ñ òàíîâëåííûõ  ñðîêîâ  ïî ãàøåíèÿ  è
äîãîâîðíûõ óñëîâèé, ñîñòàâëÿåòñÿ ãðàôèê ïîãàøåíèÿ êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè.

Ñëåäóþùèé ïîêàçàòåëü, îòðàæàåìûé â ôèíàíñîâîì ïëàíå, � òî÷êà
áåçóáûòî÷íîñòè (ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè). Îí ïîêàçûâàåò ðàçìåð ïîëó÷àåìîé
ïðåäïðèÿòèåì ïðèáûëè, ïðè êîòîðîì îíî íå íåñåò óáûòêîâ, íî è íå ïîëó÷àåò
ïðèáûëè.

Ðàçðàáîòêà ôèíàíñîâîãî ïëàíà çàâåðøàåòñÿ ñîñòàâëåíèåì
àãðåãèðîâàííîé ôîðìû ïðîãíîçíîãî áàëàíñà ïî ãîäàì ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà
è ðàñ÷åòîì íà èõ îñíîâå êîýôôèöèåíòîâ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è
îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè. Â òå÷åíèå âñåãî ñðîêà
ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè êîíòðîëèðóåòñÿ
ñîîòâåòñòâèå óêàçàííûõ ïîêàçàòåëåé èõ íîðìàòèâíûì çíà÷åíèÿì. Îíè áûëè
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óñòàíîâëåíû Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 20
ìàÿ            1994 ã. ¹ 498 �Î íåêîòîðûõ ìåðàõ ïî ðåàëèçàöèè çàêîíîäàòåëüñòâà
î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ïðåäïðèÿòèé�.

Ïîñëå ðàçðàáîòêè ïðåäïðèÿòèåì ïëàíà ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ
(áèçíåñ-ïëàíà) îí â òå÷åíèå ìåñÿöà ïîäëåæèò ñîãëàñîâàíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì
ôåäåðàëüíûì îðãàíîì èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ñóáúåêòà Ôåäåðàöèè, à òàêæå
ñ Ãîñóäàðñòâåííûì êîìèòåòîì ÐÔ ïî àíòèìîíîïîëüíîé ïîëèòèêå è Ìèíôèíîì
ÐÔ. Â äàëüíåéøåì áèçíåñ-ïëàí ñîãëàñîâûâàåòñÿ òàêæå ñ Ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé
Ðîññèè ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ è
Ìèíèñòåðñòâîì ýêîíîìèêè Ðîññèè. Â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ âîçðàæåíèé â òå÷åíèå
20 êàëåíäàðíûõ äíåé îò ïîñëåäíåé èíñòàíöèè ïëàí ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ
(áèçíåñ-ïëàí) ðàññìàòðèâàåòñÿ è óòâåðæäàåòñÿ Ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé Ðîññèè
ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ.

4. ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÕ ÐÅÇÓËÜÒÀÒÎÂ ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÎÉ
ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ

4.1. Çàäà÷è, îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ è èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè
äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ

Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû � ýòî ñîâîêóïíîñòü ïîêàçàòåëåé,
õàðàêòåðèçóþùèõ êîíå÷íûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ çà îïðåäåëåííûé
ïåðèîä âðåìåíè. Ê èõ ÷èñëó îòíîñÿòñÿ: ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îò îñíîâíîé
äåÿòåëüíîñòè; ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è
ïðî÷åãî èìóùåñòâà; ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îò âíåðåàëèçàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè.

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ñòðîÿòñÿ íà ïîíÿòèÿõ ïðèáûëè è
óáûòêà. Ïðèáûëü � ýòî ïðåâûøåíèå äîõîäîâ íàä ðàñõîäàìè, ñîîòâåòñòâåííî,
óáûòîê � ýòî ïðåâûøåíèå ðàñõîäîâ íàä äîõîäàìè.

Îáîáùåííàÿ èíôîðìàöèÿ äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ
ïðåäñòàâëåíà â ôîðìå ¹ 2 äëÿ ãîäîâîé è êâàðòàëüíîé áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè �Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ�, â ôîðìå ¹�1 äëÿ ãîäîâîé è
ïåðèîäè÷åñêîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè �Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ�, â ôîðìå
¹ 5 äëÿ ãîäîâîé è êâàðòàëüíîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè �Ïðèëîæåíèå ê
áàëàíñó�. Êðîìå òîãî, ïðè àíàëèçå èñïîëüçóþòñÿ äàííûå ôèíàíñîâîãî ïëàíà
àíàëèòè÷åñêîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ê ñ÷åòó 46 � �Ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè�, ñ÷åòó
47 � �Ðåàëèçàöèÿ è ïðî÷åå âûáûòèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ�, ñ÷åòó 48 � �Ðåàëèçàöèÿ
ïðî÷èå àêòèâû�, ñ÷åòó 80 � �Ïðèáûëè è óáûòêè� è äðóãèì ñ÷åòàì.

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
ïðåäñòàâëåíû â ôîðìå ¹ 2 ãîäîâîé è êâàðòàëüíîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.
Ê íàèáîëåå âàæíûì ïîêàçàòåëÿì ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îòíîñÿòñÿ:

• ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè;
• ïðèáûëü (óáûòîê) îò ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
• ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà;
• íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà.
Íåïîñðåäñòâåííî ïî äàííûì ôîðìû ¹ 2 ìîãóò áûòü ðàññ÷èòàíû òàêæå

ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ:
• ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè (îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíîãî

èìóùåñòâà);
• ïðèáûëü (óáûòîê) îò âíåðåàëèçàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè;
• ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè ïîñëå óïëàòû íàëîãà

íà ïðèáûëü è èíûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé (÷èñòàÿ ïðèáûëü);
• áðóòòî-ïðèáûëü (âàëîâàÿ ïðèáûëü) îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè,

ðàáîò, óñëóã.
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Â ôîðìå ¹ 2 ïî âñåì ïåðå÷èñëåííûì ïîêàçàòåëåì ïðèâîäÿòñÿ òàêæå
ñîïîñòàâèìûå äàííûå çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà.

Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ íå òîëüêî
àáñîëþòíûå, íî è îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè õîçÿéñòâîâàíèÿ.
Ê íèì îòíîñÿòñÿ ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè. Ðàññ÷èòûâàþòñÿ è àíàëèçèðóþòñÿ
îáùàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè è ðÿä
äðóãèõ ïîêàçàòåëåé. ×åì âûøå óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè, òåì âûøå
ýôôåêòèâíîñòü õîçÿéñòâîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé êàê ñàìîñòîÿòåëüíûõ
òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé.

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ õàðàêòåðèçóþò àáñîëþòíóþ
ýôôåêòèâíîñòü õîçÿéñòâîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïî âñåì íàïðàâëåíèÿì åãî
äåÿòåëüíîñòè: ïðîèçâîäñòâåííîé, ñáûòîâîé, ñíàáæåí÷åñêîé, ôèíàíñîâîé è
èíâåñòèöèîííîé. Îíè ñîñòàâëÿþò îñíîâó ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ è óêðåïëåíèÿ åãî ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé ñî âñåìè ó÷àñòíèêàìè
êîììåð÷åñêîãî äåëà.

Ðîñò ïðèáûëè ñîçäàåò ôèíàíñîâóþ áàçó äëÿ ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ,
ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà, ðåøåíèÿ ïðîáëåì ñîöèàëüíîãî è
ìàòåðèàëüíîãî ïîîùðåíèÿ ïåðñîíàëà. Ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ òàêæå îäíèì èç
ãëàâíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ äîõîäîâ áþäæåòà (ôåäåðàëüíîãî,
ðåñïóáëèêàíñêîãî, ìåñòíîãî) è ïîãàøåíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè
ïåðåä áàíêàìè, äðóãèìè êðåäèòîðàìè è èíâåñòîðàìè. Òàêèì îáðàçîì,
ïîêàçàòåëè ïðèáûëè ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøèìè â ñèñòåìå îöåíêè ðåçóëüòàòèâíîñòè
è äåëîâûõ êà÷åñòâ ïðåäïðèÿòèÿ, ñòåïåíè åãî íàäåæíîñòè è ôèíàíñîâîãî
áëàãîïîëó÷èÿ êàê ïàðòíåðà.

Îäíàêî ðàçëè÷íûõ ïîëüçîâàòåëåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè èíòåðåñóþò
òîëüêî îïðåäåëåííûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ. Íàïðèìåð,
àäìèíèñòðàöèþ ïðåäïðèÿòèÿ èíòåðåñóþò ìàññà ïîëó÷åííîé ïðèáûëè è åå ñòðóêòóðà,
ôàêòîðû, âîçäåéñòâóþùèå íà åå âåëè÷èíó, íàëîãîâûå èíñïåêöèè çàèíòåðåñîâàíû
â ïîëó÷åíèè äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè î âñåõ ñëàãàåìûõ íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû
ïðèáûëè. Ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ èíòåðåñóþò âîïðîñû êà÷åñòâà ïðèáûëè, ò.å.
óñòîé÷èâîñòè è íàäåæíîñòè ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè â áëèæàéøåé è îáîçðèìîé
ïåðñïåêòèâå, äëÿ âûáîðà è îáîñíîâàíèÿ ñòðàòåãèè èíâåñòèöèé, íàïðàâëåííîé íà
ìèíèìèçàöèþ ïîòåðü è ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ îò âëîæåíèé â àêòèâû äàííîé
îðãàíèçàöèè.

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ:

• îöåíêà äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè, îáîñíîâàííîñòè îáðàçîâàíèÿ è
ðàñïðåäåëåíèÿ èõ ôàêòè÷åñêîé âåëè÷èíû;

• âûÿâëåíèå è èçìåðåíèå äåéñòâèÿ ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ íà ïðèáûëü;
• îöåíêà âîçìîæíûõ ðåçåðâîâ äàëüíåéøåãî ðîñòà ïðèáûëè;
• ðàçðàáîòêà ìåðîïðèÿòèé ïî èñïîëüçîâàíèþ âûÿâëåííûõ ðåçåðâîâ.
Îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè (áëîêàìè) àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ

ÿâëÿþòñÿ:
• àíàëèç è îöåíêà óðîâíÿ è äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè;
• ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã);
• ôàêòîðíûé àíàëèç óðîâíåé ðåíòàáåëüíîñòè;
• àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ, ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ

ðåçóëüòàòîâ;
• àíàëèç è îöåíêà èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè.
Ðåçóëüòàòû àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïðèíÿòèÿ

ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé, âûáîðà íàèëó÷øåãî âàðèàíòà èíâåñòèöèé, ðàçâèòèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷åòîì ïåðñïåêòèâ.
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4.2. Ìîäåëü ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ

Ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ � ýòî îïðåäåëåííàÿ
ïîñëåäîâàòåëüíîñòü äåéñòâèé (àëãîðèòì, ìåòîäèêà) êîíå÷íîé öåëüþ êîòîðîãî
ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ áàëàíñîâîé (âàëîâîé) ïðèáûëè
(óáûòêà) è åå ÷àñòíûõ ïðîèçâîäíûõ  (íàëîãîîáëàãàåìîé, ÷èñòîé è
íåðàñïðåäåëåííîé (íåïîêðûòîãî óáûòêà)). Ïðèìåðîì òàêîé ìåòîäèêè ìîæåò
ÿâëÿòüñÿ íûíå äåéñòâóþùèé îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (ôîðìà N 2).

Êîíå÷íûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ � ýòî
áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü èëè óáûòîê, ÷òî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé àëãåáðàè÷åñêóþ ñóììó
ðåçóëüòàòà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã); ðåçóëüòàòà îò ïðî÷åé
ðåàëèçàöèè; ñàëüäî äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé.

Ôîðìàëèçîâàííûé ðàñ÷åò áàëàíñîâîé ïðèáûëè ïðåäñòàâëåí íèæå:

âíÐ
ïð

Ð
ð

ÐáÐ ±±= ,

ãäå: áÐ � áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü èëè óáûòîê;

ð
Ð � ðåçóëüòàò (ïðèáûëü èëè óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò,

óñëóã);

ïð
Ð � ðåçóëüòàò îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè: ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè

îñíîâíûõ ôîíäîâ è èíîãî èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ;

âíÐ � ñàëüäî äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé.

Ðåçóëüòàò îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã) îïðåäåëÿåòñÿ
ñëåäóþùèì ðàñ÷åòîì:

AP
ÍÄÑ

P
p

S
p

N
ð

Ð −−−= ,

ãäå: p
N � âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã);

p
S � çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã);

ÍÄÑ
P � íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (ÍÄÑ);

ÀÐ  � àêöèçû, íàëîã ñ ïðîäàæ è ýêñïîðòíûå ïîøëèíû.

Èñõîäíûì ìîìåíòîì â ðàñ÷åòàõ ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè ÿâëÿåòñÿ îáîðîò
ïðåäïðèÿòèÿ ïî ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
(ðàáîò, óñëóã) õàðàêòåðèçóåò çàâåðøåíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà
ïðåäïðèÿòèÿ, âîçâðàò àâàíñèðîâàííûõ íà ïðîèçâîäñòâî ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
â äåíåæíóþ ôîðìó è íà÷àëî íîâîãî âèòêà â îáîðîòå âñåõ ñðåäñòâ. Èçìåíåíèÿ
â îáúåìå ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè îêàçûâàþò íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíîå âëèÿíèå
íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ïîýòîìó ôèíàíñîâûé
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îòäåë äîëæåí îðãàíèçîâàòü åæåäíåâíûé îïåðàòèâíûé êîíòðîëü çà
ïðîöåññîì îòãðóçêè è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

Òåîðåòè÷åñêîé áàçîé ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðèíÿòàÿ äëÿ âñåõ
ïðåäïðèÿòèé, íåçàâèñèìî îò ôîðìû ñîáñòâåííîñòè, åäèíàÿ ìîäåëü
õîçÿéñòâåííîãî ìåõàíèçìà ïðåäïðèÿòèÿ, îñíîâàííàÿ íà íàëîãîîáëîæåíèè
ïðèáûëè â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé (ñõåìà 4.1.), êîòîðàÿ ïî ñóòè
äåëà ÿâëÿåòñÿ ìîäåëüþ ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ.  Îíà îòðàæàåò ïðèñóùåå âñåì ïðåäïðèÿòèÿì,
ôóíêöèîíèðóþùèì â óñëîâèÿõ ðûíêà êàê íåçàâèñèìûå
òîâàðîïðîèçâîäèòåëè, åäèíñòâî:

à) öåëåé äåÿòåëüíîñòè;
á) ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè;
â) ïðîöåññîâ ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè;
ã) ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ.
Ìîäåëü ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ

ñîäåðæèò ðÿä èòåðàöèé èëè ðàñ÷åòîâ. Ðàññìîòðèì èõ ïîäðîáíåå.
1-ÿ èòåðàöèÿ. Îïðåäåëåíèå ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò,

óñëóã) è èíûõ ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé (ïðî÷àÿ ðåàëèçàöèÿ).
Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó

âûðó÷êîé îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â äåéñòâóþùèõ öåíàõ (áåç íàëîãà íà
äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü è àêöèçîâ) è çàòðàòàìè íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ
ïðîäóêöèè, âêëþ÷àåìûìè â ñåáåñòîèìîñòü. Â ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè ïðè
îïðåäåëåíèè ïðèáûëè âêëþ÷àþòñÿ: ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû ñ ó÷åòîì çàòðàò,
ñâÿçàííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì ïðèðîäíîãî ñûðüÿ; àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ
íà ïîëíîå âîññòàíîâëåíèå îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ; ðàñõîäû íà
îïëàòó òðóäà; îò÷èñëåíèÿ íà ãîñóäàðñòâåííîå ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå,
îò÷èñëåíèÿ ïî ìåäèöèíñêîìó ñòðàõîâàíèþ; ïëàòåæè ïî îáÿçàòåëüíîìó
ñòðàõîâàíèþ èìóùåñòâà; ïëàòåæè ïî êðåäèòàì áàíêîâ è ïîñòàâùèêîâ â ïðåäåëàõ
ñòàâêè, óñòàíîâëåííîé çàêîíîäàòåëüñòâîì, êðîìå ïðîöåíòîâ ïî ïðîñðî÷åííûì
ññóäàì è ññóäàì, ïîëó÷åííûì íà âîñïîëíåíèå íåäîñòàòêà ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íà ïðèîáðåòåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ; ðàñõîäû ïî âñåì âèäàì ðåìîíòà è äðóãèå çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî è
ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè.

Â ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè íå âêëþ÷àþòñÿ âûïëàòû â äåíåæíîé è
íàòóðàëüíîé ôîðìàõ, êîòîðûå ïðîèçâîäÿòñÿ çà ñ÷åò ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â
ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ, è ñïåöèàëüíûõ èñòî÷íèêîâ;  è âûïëàòû, íå
ñâÿçàííûå íåïîñðåäñòâåííî ñ îïëàòîé òðóäà.

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ôîíäîâ è èíûõ ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé (èíîãî èìóùåñòâà) îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó ïðîäàæíîé
(ðûíî÷íîé) öåíîé èìóùåñòâà è ïåðâîíà÷àëüíîé èëè îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòüþ
èìóùåñòâà, ñêîððåêòèðîâàííîé íà èíäåêñ èíôëÿöèè.

2-ÿ èòåðàöèÿ. Îïðåäåëåíèå áàëàíñîâîé (âàëîâîé) ïðèáûëè. Áàëàíñîâàÿ
(âàëîâàÿ) ïðèáûëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè è ïðî÷åé ðåàëèçàöèè è äîõîäîâ îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé,
óìåíüøåííûõ íà ñóììó ðàñõîäîâ ïî ýòèì îïåðàöèÿì. Â ñîñòàâ äîõîäîâ
(ðàñõîäîâ) îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé âêëþ÷àþòñÿ: äîõîäû, ïîëó÷àåìûå
îò äîëåâîãî ó÷àñòèÿ â ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ; îò ñäà÷è èìóùåñòâà â àðåíäó;
äîõîäû ïî àêöèÿì, îáëèãàöèÿì è èíûì öåííûì áóìàãàì, ïðèíàäëåæàùèì
ïðåäïðèÿòèþ; ñóììû, ïîëó÷åííûå è óïëà÷åííûå â âèäå ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíêöèé
è â âîçìåùåíèå óáûòêîâ; äðóãèå äîõîäû è ðàñõîäû îò îïåðàöèé, íåïîñðåäñò-
âåííî íå ñâÿçàííûõ ñ ïðîèçâîäñòâîì è ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè. Ïðè ýòîì
ïëàòåæè, âíåñåííûå â áþäæåò â âèäå ñàíêöèé â ñîîòâåòñòâèè ñ
çàêîíîäàòåëüñòâîì, ïðîèçâîäÿòñÿ çà ñ÷åò ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â
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Ñõåìà 4.1. Ìîäåëü õîçÿéñòâåííîãî ìåõàíèçìà ïðåäïðèÿòèÿ, îñíîâàííàÿ íà
íàëîãîîáëîæåíèè ïðèáûëè

Ïðîäàæíàÿ âû ðó÷êà â îòïóñêíûõ

öåíàõ ñ ÍÄÑ è ïð.

(ïîëíûé îáîðîò)

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü

(ÍÄÑ), àêöèçû  è äðóãèå

ñïåöèàëüíûå íàëîãè

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

â îïòîâû õ öåíàõ ïðåäïðèÿòèÿ

(÷èñòûé îáîðîò)

Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè

(ïîëíàÿ)

Ñàëüäî ïðèáû ëåé è óáûòêîâ îò ïðî÷åé

ðåàëèçàöèè

Ïðèáû ëü (±) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Ñàëüäî ðåçóëüòàòîâ îò

âíåðåàëèçàöèîííû õ îïåðàöèé
Ïðèáû ëü (±) îò âñåé ðåàëèçàöèè

Êîððåêòèðîâêà âàëîâîé ïðèáûëè äëÿ

íàëîãîîáëîæåíèÿ

Áàëàíñîâàÿ (âàëîâàÿ) ïðèáû ëü

×èñòàÿ ïðèáû ëü, îñòàþùàÿñÿ â

ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ

Äèâèäåíäû Ðåçåðâíû é

êàïèòàë (ôîíä)

Íåðàñïðåäåëåííàÿ

(íàêîïëåííàÿ)

ïðèáû ëü

Óñòàâíûé è

äîáàâî÷íûé êàïèòàë

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

ïðåäïðèÿòèÿ

Íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáû ëü ïî âèäàì

äåÿòåëüíîñòè

Íàëîãè ñ ó÷åòîì ëüãîò è ïðî÷èå

âûïëàòû â áþäæåò
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ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ, è íå âêëþ÷àþòñÿ â ñîñòàâ ðàñõîäîâ îò
âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé.

Êëþ÷åâûì âîïðîñîì àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå ïîêàçàòåëÿ îáùåé
áàëàíñîâîé ïðèáûëè. Ñëåäóåò îöåíèòü âëèÿíèå ïðîãðåññèâíûõ ôàêòîðîâ
ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè � ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, ðîñòà îáúåìà
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà è óëó÷øåíèÿ àññîðòèìåíòà
ïðîäóêöèè. Âûÿâëÿþòñÿ òàêæå ôàêòîðû, êîòîðûå íåëüçÿ íàçâàòü çàñëóãîé
ïðåäïðèÿòèÿ, � çàâûøåíèå öåí, òàðèôîâ, íàðóøåíèå óñòàíîâëåííûõ
ñòàíäàðòîâ è ò. ä.

3-ÿ èòåðàöèÿ. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû îáëàãàåìîé íàëîãîì áàëàíñîâîé
ïðèáûëè. Íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âàëîâóþ ïðèáûëü,
èñ÷èñëåííóþ ïî ïðàâèëàì è íîðìàì, óñòàíîâëåííûì çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î íàëîãîîáëîæåíèè ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèé è
îðãàíèçàöèé. Äëÿ èñ÷èñëåíèÿ íàëîãîîáëàãàåìîé ïðèáûëè áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü
êîððåêòèðóåòñÿ: óìåíüøàåòñÿ íà ñóììó äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ ïî àêöèÿì,
îáëèãàöèÿì è èíûì öåííûì áóìàãàì, ïðèíàäëåæàùèì ïðåäïðèÿòèþ;
óìåíüøàåòñÿ íà ñóììó äîõîäà, ïîëó÷åííîãî îò äîëåâîãî ó÷àñòèÿ â äðóãèõ
ïðåäïðèÿòèÿõ (êðîìå äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè).

4-ÿ èòåðàöèÿ. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû íàëîãà íà ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ.
Ñóììà íàëîãà îïðåäåëÿåòñÿ, èñõîäÿ èç âåëè÷èíû îáëàãàåìîé ïðèáûëè ñ

ó÷åòîì ïðåäîñòàâëåííûõ ëüãîò è ñòàâêè íàëîãà íà ïðèáûëü. Ïðåäïðèÿòèÿ ïîìèìî
íàëîãà íà ïðèáûëü óïëà÷èâàþò íàëîãè ñî ñëåäóþùèõ âèäîâ äîõîäîâ è ïðèáûëè:
ñ äèâèäåíäîâ, ñ ïðîöåíòîâ, ïîëó÷åííûõ ïî àêöèÿì è îáëèãàöèÿì, ïðèíàäëåæàùèì
ïðåäïðèÿòèÿì, à òàêæå ñ äîõîäîâ îò äîëåâîãî ó÷àñòèÿ â äðóãèõ ïðåäïðèÿòèÿõ,
ñîçäàííûõ íà òåððèòîðèè Ðîññèè; ñ äîõîäîâ, (âêëþ÷àÿ äîõîäû îò àðåíäû è èíûõ
âèäîâ èñïîëüçîâàíèÿ) êàçèíî, âèäåîñàëîíîâ (îò âèäåîïîêàçà), îò ïðîêàòà âèäåî-
è àóäèîêàññåò è çàïèñè íà íèõ, îò èãðîâûõ àâòîìàòîâ ñ äåíåæíûì âûèãðûøåì; ñ
ïðèáûëè îò ïðîâåäåíèÿ ìàññîâûõ êîíöåðòíî-çðåëèùíûõ ìåðîïðèÿòèé íà
ïëîùàäêàõ è â ïîìåùåíèÿõ, ñ ÷èñëîì ìåñò áîëåå äâóõ òûñÿ÷. Óêàçàííûå íàëîãè
âçèìàþòñÿ ó èñòî÷íèêà ýòèõ äîõîäîâ.

5-ÿ èòåðàöèÿ . Îïðåäåëåíèå è ðàñïðåäåëåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè,
îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ.

×èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó
îáëàãàåìîé íàëîãîì áàëàíñîâîé ïðèáûëüþ è âåëè÷èíîé íàëîãà ñ ó÷åòîì ëüãîò.
Íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè îïðåäåëÿþòñÿ ïðåäïðèÿòèåì
ñàìîñòîÿòåëüíî. Ïðèíÿòûå íà ïðàêòèêå íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè
óêàçàíû â ñõåìå. Ãîñóäàðñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà âûáîð íàïðàâëåíèé
èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç íàëîãè, íàëîãîâûå
ëüãîòû, à òàêæå ýêîíîìè÷åñêèå ñàíêöèè.

Îáîáùåííóþ õàðàêòåðèñòèêó õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé
â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè äàåò âåëè÷èíà ÷èñòîé ïðèáûëè è
ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå. Âàæíî íå òîëüêî ïîëó÷èòü âîçìîæíî áîëüøóþ
ïðèáûëü,  íî è ïðàâèëüíî èñïîëüçîâàòü ïðèáûëü,  îñòàþùóþñÿ â
ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ, îáåñïå÷èâàÿ îïòèìàëüíîå ñîîòíîøåíèå òåìïîâ
íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî, ïðîèçâîäñòâåííîãî è ñîöèàëüíîãî ðàñøèðåííîãî
âîñïðîèçâîäñòâà. Â äèíàìèêå òåìïîâ ðîñòà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ â êîíå÷íîì ñ÷åòå ïðîÿâëÿþòñÿ óñïåõè èëè íåäîñòàòêè ðàçâèòèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðàññìîòðåííàÿ ìîäåëü ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå îòðàæàåò
îñíîâíûå ÷åðòû ñèñòåìû ïðèíÿòûõ íîðìàòèâíûõ ðàñïðåäåëèòåëüíûõ
îòíîøåíèé ìåæäó èíòåðåñàìè ãîñóäàðñòâà è îòäåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé
(ïðåäïðèíèìàòåëåé).
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Ìîäåëü ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿåò ïîðÿäîê è íàïðàâëåíèÿ
àíàëèçà ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè. Äàëåå èçëàãàåòñÿ ìåòîäèêà àíàëèçà îñíîâíûõ
ïîêàçàòåëåé.

4.3. Àíàëèç è îöåíêà óðîâíÿ è äèíàìèêè
ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè

Äëÿ àíàëèçà è îöåíêè óðîâíÿ è äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè
ñîñòàâëÿåòñÿ òàáëèöà, â êîòîðîé èñïîëüçóþòñÿ äàííûå áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèè èç ôîðìû ¹ 2.

Îáùèé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îò÷åòíîãî ïåðèîäà îòðàæàåòñÿ â îò÷åòíîñòè
â ðàçâåðíóòîì âèäå è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé àëãåáðàè÷åñêóþ ñóììó ïðèáûëè
(óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã); ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ,
íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ è èíîãî èìóùåñòâà è ðåçóëüòàòà îò äðóãîé ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè; ïðî÷èõ âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé.

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè

(òûñ. ðóá.)

Ïîêàçàòåëè

Îò÷åòíûé ïåðè-
îä

Àíàëîãè÷íûé

ïåðèîä ïðîøëî-
ãî ãîäà

Îò÷åòíûé â % ê

ïðåäøåñòâóþ-
ùåìó ïåðèîäó

1. Âûðó÷êà (íåòòî) îò ðåàëèçàöèè

òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, óñëóã 3232,6 2604 124,1

2. Ñåáåñòîèìîñòü (ïðîèçâîäñòâåí-
íàÿ) ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, ïðîäóê-
öèè, ðàáîò, óñëóã

1840 1630 112,9

3. Âàëîâûé (ìàðæèíàëüíûé) äîõîä 1392,6 974 143,0

4. Êîììåð÷åñêèå è óïðàâëåí÷å-
ñêèå ðàñõîäû. 684 460 148,7

5. Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçà-
öèè

708,6 514 137,8

6. Ñàëüäî îïåðàöèîííûõ ðåçóëüòà-
òîâ

- - -

7. Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ôèíàíñî-
âî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 708,6 514 137,8

8. Ñàëüäî âíåðåàëèçàöèîííûõ ðå-
çóëüòàòîâ -2 10 —

9. Ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî

ïåðèîäà 706,6 524 134,8

10. Ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïî-
ðÿæåíèè îðãàíèçàöèè 480,6 344 139,7

11. Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü

(óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà 7 50 14,0
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Òàáëèöà 4.1.
Èç äàííûõ òàáëèöû 4.1. ñëåäóåò, ÷òî ïðèáûëü ïî îòíîøåíèþ ê

ïðåäøåñòâóþùåìó ïåðèîäó âûðîñëà íà 134,8%, ÷òî ïðèâåëî òàêæå ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó óâåëè÷åíèþ ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
îðãàíèçàöèè.

Â äèíàìèêå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ìîæíî îòìåòèòü ñëåäóþùèå
ïîëîæèòåëüíûå èçìåíåíèÿ.

1. Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ðàñòåò áûñòðåå, ÷åì íåòòî-âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè
òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò îá îòíîñèòåëüíîì
ñíèæåíèè çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè.

2. ×èñòàÿ ïðèáûëü ðàñòåò áûñòðåå, ÷åì ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè, ïðèáûëü
îò ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è âàëîâàÿ ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà.
Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò îá èñïîëüçîâàíèè îðãàíèçàöèåé ìåõàíèçìà ëüãîòíîãî
íàëîãîîáëîæåíèÿ.

Âìåñòå ñ òåì äèíàìèêà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ âêëþ÷àåò è íåãàòèâíûå
èçìåíåíèÿ. Íà 48,7 ïðîöåíòà óâåëè÷èëèñü êîììåð÷åñêèå è óïðàâëåí÷åñêèå
ðàñõîäû, óáûòêè îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè è âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû. Âñå
ýòî ïðèâåëî ê îòñòàâàíèþ òåìïîâ ðîñòà ïðèáûëè îò÷åòíîãî ïåðèîäà îò òåìïîâ
ðîñòà âàëîâîãî äîõîäà íà 8,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (143,0-134,8).

Èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå ïðèáûëè îò÷åòíîãî ïåðèîäà õàðàêòåðèçóþòñÿ
äàííûìè òàáëèöû 4.2.

Ñòðóêòóðà ïðèáûëè

Ïîêàçàòåëè Îò÷åòíûé ïåðèîä Àíàëîãè÷íûé

ïåðèîä ïðîøëîãî

ãîäà

Îòêëîíåíèÿ [+,-]

100. 100 —

100,3 98,1 2,2

2,4 1,5 0,9

-2.4 -1.1 -1,3'

100,3 98,5 1,8

-0,3 1,5 -1,8

68,0 65,6 2,4

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî

ïåðèîäà - âñåãî, â %

Â òîì ÷èñëå:

à) ïðèáûëü (óáûòîê) îò

ðåàëèçàöèè

á) îò ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé

â) îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè

ã) îò ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé

äåÿòåëüíîñòè

ä) îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé

å) ÷èñòàÿ ïðèáûëü

æ) íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü,
1.0 9,5 -8,5

Òàáëèöà 4.2.

Êàê ñëåäóåò èç äàííûõ òàáëèöû 4.2. â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðîèçîøëè
ïîëîæèòåëüíûå èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå ïðèáûëè. Âîçðîñëà äîëÿ ïðèáûëè îò
ðåàëèçàöèè òîâàðîâ (ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã), îò ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé
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äåÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé. Âîçðîñëà òàêæå ïðîòèâ
ïðåäøåñòâóþùåãî ïåðèîäà äîëÿ ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
ïðåäïðèÿòèÿ (÷èñòîé ïðèáûëè). Âìåñòå ñ òåì, â îò÷åòíîì ïåðèîäå â îáîðîòå
îñòàâëåíî òîëüêî 7 òûñ. ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè, òîãäà êàê â ïðåäøåñòâóþùåì �
50 òûñ. ðóá.

Çíà÷èìîñòü ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ìîæåò áûòü îöåíåíà òàêæå ïî
ïîêàçàòåëÿì ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçàöèè òîâàðîâ (ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã),

êîòîðàÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèëà 21,9% 




 ⋅100

6,3232

6,708
, ÷òî âûøå, ÷åì

çà ïðåäøåñòâóþùèé ïåðèîä.

4.4.  Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
(ðàáîò, óñëóã)

Ïðåäûäóùèé ñòðóêòóðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïîêàçàë,
÷òî îñíîâíûì èñòî÷íèêîì åå ôîðìèðîâàíèÿ íà äàííîì ïðåäïðèÿòèè ÿâëÿåòñÿ
ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã). Îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
êîíå÷íûé ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íå òîëüêî â ñôåðå
ïðîèçâîäñòâà, íî è â ñôåðå îáðàùåíèÿ.

Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè òîâàðíîé ïðîäóêöèè â îáùåì ñëó÷àå íàõîäèòñÿ
ïîä âîçäåéñòâèåì òàêèõ ôàêòîðîâ, êàê èçìåíåíèå:

1) îáúåìà ðåàëèçàöèè;
2) ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè;
3) îòïóñêíûõ öåí íà ðåàëèçîâàííóþ ïðîäóêöèþ;
4) öåí íà ñûðüå, ìàòåðèàëû, òîïëèâî, òàðèôîâ íà ýíåðãèþ è ïåðåâîçêè;
5) óðîâíÿ çàòðàò ìàòåðèàëüíûõ è òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.
Àíàëèòèêó íåîáõîäèìî òî÷íî îïðåäåëèòü âîçäåéñòâèå íà ïðèáûëü îò

ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã) êàæäîãî èç ýòèõ è äðóãèõ ôàêòîðîâ. Äåëàåòñÿ
ýòî ñ ïîìîùüþ ôàêòîðíîãî àíàëèçà.

Ïðèâåäåì ìåòîäèêó ôîðìàëèçîâàííîãî ðàñ÷åòà ôàêòîðíûõ âëèÿíèé íà
ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

1. Ðàñ÷åò îáùåãî èçìåíåíèÿ ïðèáûëè (ÄÐ) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè:

01 ÐÐÐ −=∆ ,

ãäå: 
1P� ïðèáûëü îò÷åòíîãî ãîäà;

0P  � ïðèáûëü áàçèñíîãî ãîäà.

2. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ íà ïðèáûëü èçìåíåíèé îòïóñêíûõ öåí íà ðåàëèçîâàííóþ

ïðîäóêöèþ (
1Ð∆ ):

∑∑ −=∆ 10111 qpqpÐ ,

ãäå: ∑ 11qp � ðåàëèçàöèÿ â îò÷åòíîì ãîäó â öåíàõ îò÷åòíîãî ãîäà (ð �

öåíà èçäåëèÿ; q � êîëè÷åñòâî èçäåëèé);
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∑ 10qp � ðåàëèçàöèÿ â îò÷åòíîì ãîäó â öåíàõ áàçèñíîãî ãîäà.

3. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ íà ïðèáûëü èçìåíåíèé â îáúåìå ïðîäóêöèè (
2Ð∆ )

(ñîáñòâåííî îáúåìà ïðîäóêöèè â îöåíêå ïî ïëàíîâîé (áàçîâîé)
ñåáåñòîèìîñòè):

( )1100102 −=−=∆ ÊÐÐÊÐÐ ,

ãäå: 
1Ê � êîýôôèöèåíò ðîñòà îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè:

00,11 SSÊ −= ,

ãäå: 0,1S � ôàêòè÷åñêàÿ ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè çà îò÷åòíûé

ïåðèîä â öåíàõ è òàðèôàõ áàçèñíîãî ïåðèîäà;

0S � ñåáåñòîèìîñòü áàçèñíîãî ãîäà (ïåðèîäà).

4. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ íà ïðèáûëü èçìåíåíèé â îáúåìå ïðîäóêöèè,

îáóñëîâëåííûõ èçìåíåíèÿìè â ñòðóêòóðå ïðîäóêöèè ( 3Ð∆ ):

( )1203 KKPP −=∆ ,

ãäå: 
2Ê  � êîýôôèöèåíò ðîñòà îáúåìà ðåàëèçàöèè â îöåíêå ïî îòïóñêíûì

öåíàì:

00,12 /NNÊ = ,

ãäå: 0,1N � ðåàëèçàöèÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî öåíàì áàçèñíîãî ïåðèîäà;

0N  � ðåàëèçàöèÿ â áàçèñíîì ïåðèîäå.

5. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ íà ïðèáûëü ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè (
4Ð∆ ):

10,14 SSÐ −=∆ ,

ãäå: 0,1S � ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè îò÷åòíîãî ïåðèîäà â

öåíàõ è óñëîâèÿõ áàçèñíîãî ïåðèîäà;

1S � ôàêòè÷åñêàÿ ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè îò÷åòíîãî

ïåðèîäà.
6. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ íà ïðèáûëü èçìåíåíèé ñåáåñòîèìîñòè çà ñ÷åò ñòðóêòóðíûõ

ñäâèãîâ â ñîñòàâå ïðîäóêöèè ( 5Ð∆ ):

0,1205 SKSP −=∆
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Îòäåëüíûì ðàñ÷åòîì ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà îïðåäåëÿåòñÿ

âëèÿíèå íà ïðèáûëü èçìåíåíèé öåí íà ìàòåðèàëû è òàðèôîâ íà óñëóãè ( 6Ð∆ ), à

òàêæå ýêîíîìèè, âûçâàííîé íàðóøåíèÿìè õîçÿéñòâåííîé äèñöèïëèíû ( 7Ð∆ ).

Ñóììà ôàêòîðíûõ îòêëîíåíèé äàåò îáùåå èçìåíåíèå ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè
çà îò÷åòíûé ïåðèîä, ÷òî âûðàæàåòñÿ ñëåäóþùåé ôîðìóëîé:

765432101 ÐÐÐÐÐÐÐÐÐÐ ∆+∆+∆+∆+∆+∆+∆=−=∆ ,

èëè:

∑
=

∆=∆
7

1i
i
PÐ ,

ãäå: Ð � îáùåå èçìåíåíèå ïðèáûëè;

i
P � èçìåíåíèå ïðèáûëè çà ñ÷åò i-ãî ôàêòîðà.

Â òàáëèöå 4.3 ïðèâîäÿòñÿ èñõîäíûå äàííûå è öèôðîâîé ïðèìåð ôàêòîðíîãî
àíàëèçà ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

Àíàëèç ïðèáûëè ïî ôàêòîðàì
(òûñ. ðóá.)

Ïîêàçàòåëè Ïî áàçèñó Ïî áàçèñó íà
ôàêòè÷åñêè

ðåàëèçîâàí-
íóþ ïðîäóê-

öèþ

Ôàêòè÷åñêèå
äàííûå ïî îò-

÷åòó

Ôàêòè÷åñêèå
äàííûå ñ êîð-
ðåêòèðîâêîé

íà èçìåíåíèå

öåí

2604 2811 3232,6 2811

2090 2230 2524 2150

1. Âûðó÷êà (íåòòî) îò

ðåàëèçàöèè òîâàðîâ,
ïðîäóêöèè, ðàáîò,

óñëóã

2. Ïîëíàÿ ñåáåñòîè-
ìîñòü ðåàëèçàöèè

òîâàðîâ, ïðîäóêöèè,

ðàáîò, óñëóã

3. Ïðèáûëü (óáûòîê) îò

ðåàëèçàöèè

514 581 708,6 661

Òàáëèöà 4.3.

Îïðåäåëèì ñòåïåíü âëèÿíèÿ íà ïðèáûëü ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ:
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à) èçìåíåíèå îòïóñêíûõ öåí íà ïðîäóêöèþ. Ýòî âëèÿíèå îïðåäåëÿåòñÿ
êàê ðàçíîñòü ìåæäó âûðó÷êîé îò ðåàëèçàöèè ïî îò÷åòó â ôàêòè÷åñêè
äåéñòâóþùèõ öåíàõ (ãðàôà 4) è öåíàõ áàçèñíîãî ïåðèîäà (ãðàôà 3). Â íàøåì
ïðèìåðå îíà ñîñòàâëÿåò 421,6 òûñ. ðóá. (3232,6-2811) è îòðàæàåò ðîñò öåí â
ðåçóëüòàòå èíôëÿöèè. Àíàëèç äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïîçâîëèò ðàñêðûòü
ïðè÷èíû è âåëè÷èíó çàâûøåíèÿ (ñíèæåíèÿ) öåí â êàæäîì êîíêðåòíîì ñëó÷àå
(ïî âèäàì òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò óñëóã);

á) èçìåíåíèå öåí íà ìàòåðèàëû, òàðèôîâ íà ýíåðãèþ, ïåðåâîçêè è ïðî÷åå.
Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóþò ñâåäåíèÿ î ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. Â íàøåì ïðèìåðå
âëèÿíèå äàííûõ ôàêòîðîâ ñîñòàâèëî 374 òûñ. ðóá. (2150-2524);

â) íàðóøåíèå õîçÿéñòâåííîé äèñöèïëèíû. Âëèÿíèå óñòàíàâëèâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ
àíàëèçà äàííûõ ó÷åòà î äîõîäàõ è ðàñõîäàõ âñëåäñòâèå íàðóøåíèé ñòàíäàðòîâ,
òåõíè÷åñêèõ óñëîâèé, ðåöåïòóð, íåâûïîëíåíèÿ ìåðîïðèÿòèé ïî îõðàíå òðóäà;
òåõíèêå áåçîïàñíîñòè è äð. Â äàííîì ïðèìåðå íå âûÿâëåíà äîïîëíèòåëüíàÿ
ïðèáûëü, ïîëó÷åííàÿ çà ñ÷åò ïåðå÷èñëåííûõ íàðóøåíèé;

ã) óâåëè÷åíèå îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â îöåíêå ïî áàçèñíîé ïîëíîé
ñåáåñòîèìîñòè (ñîáñòâåííî îáúåìà ïðîäóêöèè). Äëÿ ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ äàííîãî
ôàêòîðà èñ÷èñëÿþò êîýôôèöèåíò ðîñòà îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â îöåíêå
ïî áàçèñíîé ñåáåñòîèìîñòè. Â íàøåì ïðèìåðå îí ðàâåí:

1.067 (2230 : 2090).

Çàòåì êîððåêòèðóþò áàçèñíóþ ïðèáûëü íà äàííûé êîýôôèöèåíò è
âû÷èòàþò èç íåå áàçèñíóþ ïðèáûëü:

514 õ 1,067 - 514 =34,4 òûñ. ðóá.

ä) óâåëè÷åíèå îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè çà ñ÷åò ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ
â ñîñòàâå ïðîäóêöèè. Äëÿ ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ äàííîãî ôàêòîðà áàçèñíàÿ âåëè÷èíà
ïðèáûëè êîððåêòèðóåòñÿ íà ðàçíîñòü ìåæäó êîýôôèöèåíòîì ðîñòà îáúåìà
ðåàëèçàöèè â îöåíêå ïî îòïóñêíûì öåíàì è êîýôôèöèåíòîì ðîñòà îáúåìà
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â îöåíêå ïî áàçèñíîé ñåáåñòîèìîñòè. Ïðèâåäåì
ðåçóëüòàò ðàñ÷åòà:

4,6
2090

2230

2604

2811
514 =






 −  òûñ.ðóá.

å) óìåíüøåíèå çàòðàò íà 1 ðóá. ïðîäóêöèè.
Âëèÿíèå äàííîãî ôàêòîðà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó áàçèñíîé

ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòüþ ôàêòè÷åñêè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè è ôàêòè÷åñêîé
ñåáåñòîèìîñòüþ, èñ÷èñëåííîé ñ ó÷åòîì èçìåíåíèÿ öåí íà ìàòåðèàëüíûå è
ïðî÷èå ðåñóðñû, è ôàêòîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ íàðóøåíèÿìè õîçÿéñòâåííîé
äèñöèïëèíû. Â íàøåì ïðèìåðå ýòî âëèÿíèå ñîñòàâèëî:

2230 - 2150 = 80 òûñ. ðóá.;

æ) èçìåíåíèå ñåáåñòîèìîñòè çà ñ÷åò ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ â ñîñòàâå
ïðîäóêöèè. Âëèÿíèå äàííîãî ôàêòîðà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó
áàçèñíîé ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòüþ, ñêîððåêòèðîâàííîé íà êîýôôèöèåíò ðîñòà
îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, è áàçèñíîé ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòüþ ôàêòè÷åñêè
ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè:
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2090 õ 1,0795 - 223.0 = 26,2 òûñ. ðóá.

Îáùåå îòêëîíåíèå ïî ïðèáûëè ñîñòàâëÿåò 194,6 òûñ. ðóá. (708,6 - 514), ÷òî
áàëàíñèðóåòñÿ ïî ñóììå ôàêòîðíûõ âëèÿíèé:

194,6=421,6-374+34,4+6,4+80+26,2.

Ðåçóëüòàòû àíàëèçà ïðåäñòàâëåíû íèæå â ñâîäêå âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà
îòêëîíåíèå ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

Ïîêàçàòåëè                                                                     òûñ. ðóá.
Îòêëîíåíèå ïðèáûëè - âñåãî                                              194,6
 Â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò:
à) èçìåíåíèÿ îòïóñêíûõ öåí íà ïðîäóêöèþ                     421,6
á) èçìåíåíèÿ öåí íà ìàòåðèàëû è òàðèôîâ                     374
â) íàðóøåíèé õîçÿéñòâåííîé äèñöèïëèíû                         �
ã) èçìåíåíèÿ îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè                   34,4
ä) èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè                                  6,4
å) ñíèæåíèÿ óðîâíÿ çàòðàò (ðåæèìà ýêîíîìèè)               80
æ) èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû çàòðàò                                        26,2
Êàê âèäíî èç ýòèõ äàííûõ íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà îòêëîíåíèå ïðèáûëè

îêàçàëè öåíîâûå ôàêòîðû. Çà ñ÷åò ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ ïîëó÷åíî
äîïîëíèòåëüíîé ïðèáûëè òîëüêî 17,7% (34,4 : 194,6), òîãäà êàê ñòðóêòóðíûå
ñäâèãè â çàòðàòàõ íà ïðîèçâîäñòâî ïîçâîëèëè ïîëó÷èòü ýêîíîìèþ ðåñóðñîâ è
äîïîëíèòåëüíóþ ïðèáûëü 80 ìëí. ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 41,1% îáùåãî
îòêëîíåíèÿ ïî ïðèáûëè.

4.5. Ôàêòîðíûé àíàëèç óðîâíåé ðåíòàáåëüíîñòè

Íà óðîâåíü è äèíàìèêó ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè îêàçûâàåò âëèÿíèå
âñÿ ñîâîêóïíîñòü ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííûõ ôàêòîðîâ; óðîâåíü
îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è óïðàâëåíèÿ; ñòðóêòóðà êàïèòàëà è åãî èñòî÷íèêîâ;
ñòåïåíü èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ; îáúåì, êà÷åñòâî è ñòðóêòóðà
ïðîäóêöèè; çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî è ñåáåñòîèìîñòü èçäåëèé; ïðèáûëü ïî âèäàì
äåÿòåëüíîñòè è íàïðàâëåíèÿ åå èñïîëüçîâàíèÿ.

Ìåòîäîëîãèÿ ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè
ïðåäóñìàòðèâàåò ðàçëîæåíèå èñõîäíûõ ôîðìóë ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ ïî âñåì
êà÷åñòâåííûì è êîëè÷åñòâåííûì õàðàêòåðèñòèêàì èíòåíñèôèêàöèè
ïðîèçâîäñòâà è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Íàïðèìåð, äëÿ àíàëèçà îáùåé ðåíòàáåëüíîñòè (ðåíòàáåëüíîñòè
ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ) ìîæíî èñïîëüçîâàòü òðåõ- èëè ïÿòèôàêòîðíóþ
ìîäåëü.

Â îñíîâå âñåõ èñïîëüçóåìûõ ìîäåëåé ëåæèò ñëåäóþùåå ñîîòíîøåíèå:
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,

ãäå:  
N

U
� çàðïëàòîåìêîñòü ïðîäóêöèè;
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N

M
 � ìàòåðèàëîåìêîñòü ïðîäóêöèè;

N

A
�  àìîðòèçàöèååìêîñòü ïðîäóêöèè;

N

F
 � ôîíäîåìêîñòü ïðîäóêöèè ïî îñíîâíûì ïðîèçâîäñòâåííûì ôîíäàì;

N

E
 � ôîíäîåìêîñòü ïðîäóêöèè ïî îáîðîòíûì ñðåäñòâàì (êîýôôèöèåíò

çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ);
Ð � ïðèáûëü áàëàíñîâàÿ;

F  � ñðåäíÿÿ çà êàêîé-ëèáî ïåðèîä ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ;

Å � ñðåäíèå îñòàòêè ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
R � ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè;

N

S
 � çàòðàòû íà 1 ðóáëü ïðîäóêöèè ïî ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè.

Ðåíòàáåëüíîñòü ôîíäîâ òåì âûøå, ÷åì âûøå ïðèáûëüíîñòü ïðîäóêöèè;
÷åì âûøå ôîíäîîòäà÷à îñíîâíûõ ôîíäîâ è ñêîðîñòü îáîðîòà îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ; ÷åì íèæå çàòðàòû íà 1 ðóáëü ïðîäóêöèè è óäåëüíûå çàòðàòû ïî
ýêîíîìè÷åñêèì ýëåìåíòàì (ñðåäñòâàì òðóäà, ìàòåðèàëàì, òðóäó). ×èñëîâàÿ
îöåíêà âëèÿíèÿ îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ íà óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ
ïî ìåòîäó öåïíûõ ïîäñòàíîâîê, èëè ïî èíòåãðàëüíîìó ìåòîäó îöåíêè
ôàêòîðíûõ âëèÿíèé.

Ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè ïðèâåäåí â òàáë. 4.4.

Òðåõôàêòîðíàÿ ìîäåëü àíàëèçà ðåíòàáåëüíîñòè:

,
EF

P

N

E

N
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N

P

R
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λ

+
=

+
=

ãäå: Pλ � ïðèáûëüíîñòü ïðîäóêöèè:

N

ÐÐ =λ ;
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ò

îòíîñè-
òåëüíûå

ãð.5:ãð.3õ
õ100

6

4,91
0,26

2/76

4,22

5,69
1,83
1,46

3,74

13,49

8,15

Îòêëîíåíèÿ

àáñîëþòíûå
ãð.4 � ãð.3

5

3910
1

266

2206

4231
152
234

2624

1285

0,86

2-é ãîä
(îò÷åòíûé)

4

83610
382

9894

54434

78581
8463
16241

72791

10819

11,41

1-é ãîä
(áàçèñíûé)

3

79700
381

9628

52228

74350
8311
16007

70167

9533

10,55

Óñëîâíûå
îáîçíà÷åíèÿ

2

N
T

U

M

F
A
E

C=U+M+A

P=N-C

R=P/(F+E)

Ïðîäóêöèÿ, òûñ. ðóá.
Òðóäîâûå ðåñóðñû
à) ïðîìûøëåííî-
ïðîèçâîäñòâåííûé ïåðñîíàë,

÷åë.
á) îïëàòà òðóäà ñ íà÷èñëå-
íèÿìè, òûñ. ðóá.
Ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû, òûñ.
ðóá.
Ôîíäû
à) îñí. ïðîèçâ. ôîíäû
á) àìîðòèçàöèÿ, òûñ. ðóá.
Îáîðîòíûå ñðåäñòâà, òûñ.
ðóá.

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè,
òûñ. ðóá.

Ïðèáûëü, òûñ. ðóá.

Ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà

(ïðåäïðèÿòèÿ), %

Òàáëèöà 4.4.
Ôàêòîðíûé àíàëèç óðîâíåé ðåíòàáåëüíîñòè

Ïîêàçàòåëü

1

Èñõîäíûå äàííûå

1.
2.

3.

4.

5.

      Ðàñ÷åòíûå ïîêàçàòåëè

1.

2.

3.
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6

8,18

0,75

-3,28

-0,65

-2,04

-2,93

-3,65

-3,28

5

0,98

0,70

-0,66

-0,43

-0,25

-0,31

-0,41

0,66

4

12,94

93,99

19,42

65,10

11,83

19,12

10,77

19,42

3

11,96

93,29

20,08

65,53

12,08

10,43

11,18

20,08

2

P/N

F/N

E/N

M/N

U/N

A/N

A/F

E/N

Ïðîäîëæ åíèå òàáëèöû

1

Ðàñ÷åòû äëÿ òðåõôàêòîðíîé ìîäåëè

Ôàêòîð 1

Ïðèáûëüíîñòü ïðîäóêöèè, %

          Ôàêòîð 2

Ôîíäîåìêîñòü ïðîäóêöèè, %

         Ôàêòîð 3
Îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíû õ ñðåäñòâ, %

Ðàñ÷åòû äëÿ ïÿòèôàêòîðíîé ìîäåëè

          Ôàêòîð 1

Ìàòåðèàëîåìêîñòü ïðîäóêöèè, %

          Ôàêòîð 2

Òðóäîåìêîñòü ïðîäóêöèè, %

         Ôàêòîð 3

Àìîðòèçàöèååìêîñòü ïðîäóêöèè, %

        Ôàêòîð 4

Ñàîðîñòü àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî

êàïèòàëà, %

      Ôàêòîð 5
Ñêîðîñòü îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíîãî

êàïèòàëà, %
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Fλ - ôîíäîåìêîñòü ïðîäóêöèè

;
N

FF =λ

−Eλ  îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

.
N

EE =λ

Àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè ïðîâåäåì íà ïðèìåðå ýòèõ äàííûõ. Ñíà÷àëà íàéäåì
çíà÷åíèå ðåíòàáåëüíîñòè äëÿ áàçèñíîãî è îò÷åòíîãî ãîäîâ:

äëÿ áàçèñíîãî ãîäà:

%55,101055,0
2001,09329,0

1196,0

79700

16007

79700

74350
79700

9533

0 ==
+

=
+

=
+

==

N

E

N

F
N

P

K

P
R

äëÿ îò÷åòíîãî ãîäà:

%41,111141,0
1942,09399,0

1294,0

83610

16241

83610

78581
83610

10819

1 ==
+

=
+

=
+

=

N

E

N

F
N

P

R

Òàêèì îáðàçîì ïðèðîñò ðåíòàáåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâëÿåò:

∆R = 0,1141-0,1055 =0,0086 = 0,86%.
Ðàññìîòðèì êàêîå âëèÿíèå íà ýòè èçìåíåíèÿ îêàçàëè ðàçëè÷íûå ôàêòîðû.
1. Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ôàêòîðà ïðèáûëüíîñòè ïðîäóêöèè.
1.1. Ðàññ÷èòûâàåì óñëîâíóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïî ïðèáûëüíîñòè ïðîäóêöèè

ïðè óñëîâèè, ÷òî èçìåíÿëàñü òîëüêî ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè, à çíà÷åíèÿ
âñåõ îñòàëüíûõ ôàêòîðîâ îñòàëèñü íà óðîâíå áàçèñíûõ:

%41,111141,0
2001,09399,0

1294,0

79700

16007

79700

74350
83610

10819

00

1 ==
+

=
+

=
+

=
EF

P
P

R
λλ

λλ
.

1.2. Âûäåëÿåì âëèÿíèå ôàêòîðà ïðèáûëüíîñòè ïðîäóêöèè:

%86,01055,01141,0
0

=−=−=∆ R
P

R
P

R λλ

2. Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ôîíäîåìêîñòè.
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2.1. Ðàññ÷èòûâàåì óñëîâíóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïî ôîíäîåìêîñòè ïðè
óñëîâèè, ÷òî èçìåíèëèñü äâà ôàêòîðà � ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè è
ôîíäîåìêîñòü, à çíà÷åíèÿ âñåõ îñòàëüíûõ ôàêòîðîâ îñòàëèñü íà óðîâíå
áàçèñíûõ:

%34,111134,0
2001,09399,0

1294,0

79700

16007

83610

78581
83610

10819

01

1 ==
+

=
+

=
+

=
EF

PF
R

λλ

λλ

2.2. Âûäåëÿåì âëèÿíèå ôàêòîðà ôîíäîåìêîñòè:

%07,00007,01141,01134,0 −=−=−=−=∆
P

R
F

R
F

R λλλ

3. Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
3.1. Ðàññ÷èòûâàåì ðåíòàáåëüíîñòü äëÿ îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Åå ìîæíî

ðàññìàòðèâàòü êàê óñëîâíóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïðè óñëîâèè, ÷òî èçìåíèëèñü
çíà÷åíèÿ âñåõ òðåõ ôàêòîðîâ ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè, ôîíäîåìêîñòè è

îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ðàñ÷åò 
1R  = 0,1141 ïðèâåäåí âûøå).

3.2. Âûäåëÿåì âëèÿíèå ôàêòîðà îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

%07,00007,01134,01141,0
1

==−=−=∆
F

RR
E

R λλ

Èòàê:

%86,00086,00007,00007,00086,001 +=+=+−=∆+∆+∆=−=∆
E

R
F

R
P

RRRR
λλλ

Ïÿòèôàêòîðíàÿ ìîäåëü àíàëèçà ðåíòàáåëüíîñòè:

E
FA

A

AUM

N

E

N

A

A

F

N

A

N

U

N

M

R

λ
λ

λ

λλλ

+




 ++−
=

+×






 ++−

=
11

ãäå: Ìλ  � ìàòåðèàëîåìêîñòü ïðîäóêöèè

;
N

ÌÌ =λ

−Uλ òðóäîåìêîñòü ïðîäóêöèè:
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;
N

UU =λ

−Aλ  àìîðòèçàöèååìêîñòü:

;
N

AA =λ

−FAλ  ñêîðîñòü àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî êàïèòàëà:

;/

F

AFA =λ

−Eλ  îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

.
N

EE =λ

Àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè ïðîâåäåì íà ïðèìåðå äàííûõ, ïðèâåäåííûõ â òàáë.
4.4.

Ñíà÷àëà íàéäåì çíà÷åíèå ðåíòàáåëüíîñòè äëÿ áàçèñíîãî è îò÷åòíîãî ãîäà:
äëÿ áàçèñíîãî ãîäà:

( )
%;55,101055,0

2008407,0
1117821,0

1042785,0

1042785,0120803,0653074,01

79700

16007

74350

8311
79700

8311

79700

8311

79700

9628

79700

52228
1

0/
0

0

000
1

0

==
+

++−
=

=

+







 ++−

=

+




 ++−
=

E
FA

A

AUM

R

λ
λ

λ

λλλ

äëÿ îò÷åòíîãî ãîäà:
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( )
%.41,11114098,0

1942471,0
1076978,0

1012199,0

1012199,01183351,06510465,01

83610

16241

78581

8463
83610

8463

83610

8463

83610

9894

83610

54434
1

1/
1

1

111
1

1

==
+

++−=

=

+






 ++−

=

+











++−

=
E

FA

A

AUM

R

λ
λ

λ

λλλ

Ðàññìîòðèì êàêîå âëèÿíèå íà ýòè èçìåíåíèÿ îêàçàëè ïÿòü
âûøåïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ.

1. Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ôàêòîðà ìàòåðèàëîåìêîñòè
ïðîäóêöèè.
1.1.  Ðàññ÷èòûâàåì óñëîâíóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïî ìàòåðèàëîåìêîñòè
ïðîäóêöèè ïðè óñëîâèè, ÷òî èçìåíÿëàñü òîëüêî ìàòåðèàëîåìêîñòü

ïðîäóêöèè, à çíà÷åíèå âñåõ îñòàëüíûõ ôàêòîðîâ îñòàëèñü íà óðîâíå áàçèñíûõ:

( )
%.92621,101092621,0

2008407,0
1117821,0

1042785,0

1042785,0120803,06510465,01

79700

16007

74350

8311
79700

8311

79700

8311

79700

9628

83610

54434
1

0/
0

0

001
1

==
+

++−=

=

+






 ++−

=

+




 ++−
=

E
FA

A

AUM
M

R

λ
λ

λ

λλλ
λ

1.2.  Âûäåëÿåì âëèÿíèå ôàêòîðà ìàòåðèàëîåìêîñòè ïðîäóêöèè:

%37,037583,01055037,0109262,00 ==−=−=∆ R
M

R
M

R λλ .

2. Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ôàêòîðà òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè.
2.1. Ðàññ÷èòûâàåì óñëîâíóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïî òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè

ïðè óñëîâèè, ÷òî èçìåíèëàñü êàê ìàòåðèàëîåìêîñòü, òàê è òðóäîåìêîñòü
ïðîäóêöèè, à çíà÷åíèÿ âñåõ îñòàëüíûõ ôàêòîðîâ îñòàëèñü íà óðîâíå áàçèñíûõ:
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( )
%.14,111114389,0

2008407,0
1117821,0

1042785,0

1042785,01183351,06510465,01

79700

16007

74350

8311
79700

8311

79700

8311

83610

9894

83610

54434
1

0/
0

0

011
1

==
+

++−
=

=

+







 ++−

=

+




 ++−
=

E
FA

A

AUM
U

R

λ
λ

λ

λλλ
λ

2.2. Âûäåëÿåì âëèÿíèå ôàêòîðà òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè:

%22,00021768,01092621,01114389,0 ==−=−=∆
M

R
U

R
U

R λλλ

3. Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ôàêòîðà àìîðòèçàöèååìêîñòè
ïðîäóêöèè.

3.1.  Ðàññ÷èòûâàåì óñëîâíóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïî àìîðòèçàöèååìêîñòè
ïðîäóêöèè ïðè óñëîâèè, ÷òî èçìåíèëèñü ìàòåðèàëîåìêîñòü, òðóäîåìêîñòü è
àìîðòèçàöèååìêîñòü ïðîäóêöèè, à çíà÷åíèå âñåõ îñòàëüíûõ ôàêòîðîâ îñòàëèñü
íà óðîâíå áàçèñíûõ:

( )
%70,111169595,0

2008407,0
1117821,0

1012199.0

1012199,01183351,06510465,01

79700

16007

74350

8463
83610

8463

83610

8463

83610

9894

83610

54434
1

0/
0

1

111
1

==
+

++−
=

=

+







 ++−

=

+




 ++−
=

E
FA

A

AUM
A

R

λ
λ

λ

λλλ
λ

3.2.  Âûäåëÿåì âëèÿíèå ôàêòîðà àìîðòèçàöèååìêîñòè ïðîäóêöèè:

%55,00055206,01114389,01169595,0 ==−=−=∆
U

R
A

R
A

R λλλ

4. Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ôàêòîðà ñêîðîñòè àìîðòèçàöèè
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îñíîâíîãî êàïèòàëà
4.1. Ðàññ÷èòûâàåì óñëîâíóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïî ñêîðîñòè àìîðòèçàöèè

îñíîâíîãî êàïèòàëà ïðè óñëîâèè, ÷òî èçìåíÿëèñü ìàòåðèàëîåìêîñòü, òðóäîåìêîñòü,
àìîðòèçàöèååìêîñòü ïðîäóêöèè è ñêîðîñòü àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî êàïèòàëà, à
çíà÷åíèå ñêîðîñòè îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îñòàëîñü íà óðîâíå
áàçèñíîãî ãîäà:

( )
%34,111134385,0

2008407,0
1076978,0

1012199,0

1012199,01183351,06510465,01

79700

16007

78581

8463
83610

8463

83610

8463

83610

9894

83610

54434
1

0/
1

1

111
1/

==
+

++−
=

=

+







 ++−

=

+




 ++−
=

E
FA

A

AUM
FA

R

λ
λ

λ

λλλ
λ

4.2. Âûäåëÿåì âëèÿíèå ôàêòîðà ñêîðîñòè àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî
êàïèòàëà:

%35,03521,01169595,0113485,0
//

−=−=−=−=∆
A

R
FA

R
FA

R λλλ

5. Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ôàêòîðà ñêîðîñòè îáîðà÷èâàåìîñòè
îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

5.1.  Ðàññ÷èòûâàåì ðåíòàáåëüíîñòü äëÿ îò÷åòíîãî ãîäà. Åå ìîæíî
ðàññìàòðèâàòü êàê óñëîâíóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïðè óñëîâèè, ÷òî èçìåíèëèñü
çíà÷åíèÿ âñåõ ïÿòè ôàêòîðîâ � ìàòåðèàëîåìêîñòè, òðóäîåìêîñòè,
àìîðòèçàöèååìêîñòè, ñêîðîñòè àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî êàïèòàëà è ñêîðîñòè
îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ðàñ÷åò ïðèâåäåí âûøå).

5.2.  Âûäåëÿåì âëèÿíèå ôàêòîðà îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
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Ôàêòîðíûå ìîäåëè ðåíòàáåëüíîñòè ðàñêðûâàþò âàæíåéøèå ïðè÷èííî-
ñëåäñòâåííûå ñâÿçè ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
è ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè. Ïîýòîìó îíè ÿâëÿþòñÿ íåçàìåíèìûì
èíñòðóìåíòîì îáúÿñíåíèÿ (îöåíêè) ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè.



94
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

Ôàêòîðíûå ìîäåëè ðåíòàáåëüíîñòè ÿâëÿþòñÿ òàêæå óïðàâëÿåìûìè ìîäåëÿìè
ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Íåîáõîäèìîñòü
ïðåäâèäåíèÿ áëèæàéøèõ è îòäàëåííûõ ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ � àêòóàëüíàÿ çàäà÷à
äëÿ ïðåäïðèÿòèé.

4.6. Àíàëèç ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
àêöèîíåðîâ

Ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè àêöèîíåðîâ (ïðåäïðèÿòèÿ)
(÷èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ), ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðèáûëü ïîñëå óïëàòû
íàëîãà íà ïðèáûëü è äðóãèõ íàëîãîâûõ ïëàòåæåé, óïëà÷åííûõ çà ñ÷åò
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (íàïðèìåð, íàëîã íà îïåðàöèè ñ öåííûìè
áóìàãàìè è äð.).

Îñíîâíîé âîïðîñ àíàëèçà ÷èñòîé ïðèáûëè � ýòî âîïðîñ î íàïðàâëåíèÿõ
åå èñïîëüçîâàíèè. Ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ,
èñïîëüçóåòñÿ èì ñàìîñòîÿòåëüíî. Íèêàêèå îðãàíû, â òîì ÷èñëå ãîñóäàðñòâî,
íå èìåþò ïðàâà âìåøèâàòüñÿ â ïðîöåññ èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè
ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè íàïðàâëÿåòñÿ íà ðàçâèòèå
ïðîèçâîäñòâà è àêêóìóëèðóåòñÿ â ôîíäå íàêîïëåíèÿ.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ ôîíäà íàêîïëåíèÿ:
• ôèíàíñèðîâàíèå ÍÈÎÊÐ, à òàêæå ðàáîò ïî ñîçäàíèþ, îñâîåíèþ è

âíåäðåíèþ íîâîé òåõíèêè;
• ñîâåðøåíñòâîâàíèå òåõíîëîãèè è îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà;
• ìîäåðíèçàöèÿ îáîðóäîâàíèÿ; óëó÷øåíèå êà÷åñòâà ïðîäóêöèè;

òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå, ðåêîíñòðóêöèÿ äåéñòâóþùåãî ïðîèçâîäñòâà;
• ïîïîëíåíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
• óïëàòà ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì, ïîëó÷åííûì íà âîñïîëíåíèå íåäîñòàòêà

ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
• ïðèîáðåòåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
• óïëàòà ïðîöåíòîâ ïî ïðîñðî÷åííûì êðåäèòàì;
• óïëàòà íåêîòîðûõ âèäîâ ñáîðîâ è íàëîãîâ, íàïðèìåð, íàëîã íà

ïåðåïðîäàæó àâòîìîáèëåé, âû÷èñëèòåëüíîé òåõíèêè è ïåðñîíàëüíûõ
êîìïüþòåðîâ, ñáîð ñî ñäåëîê ïî êóïëå-ïðîäàæå âàëþòû íà áèðæàõ, ñáîð çà
ïðàâî òîðãîâëè è äð.

Íàðÿäó ñ ôèíàíñèðîâàíèåì ïðîèçâîäñòâåííîãî ðàçâèòèÿ ïðèáûëü,
îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ, íàïðàâëÿåòñÿ íà óäîâëåòâîðåíèå
ïîòðåáèòåëüñêèõ è ñîöèàëüíûõ íóæä è ôîðìèðóåò òàêèì îáðàçîì ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ
è ñîöèàëüíûõ íóæä. Òàê, èç ýòèõ ôîíäîâ âûïëà÷èâàþòñÿ åäèíîâðåìåííûå
ïîîùðåíèÿ è ïîñîáèÿ óõîäÿùèì íà ïåíñèþ, à òàêæå íàäáàâêè ê ïåíñèÿì;
äèâèäåíäû ïî àêöèÿì è âêëàäàì ÷ëåíîâ òðóäîâîãî êîëëåêòèâà â èìóùåñòâî
ïðåäïðèÿòèé. Ïðîèçâîäÿòñÿ ðàñõîäû ïî îïëàòå äîïîëíèòåëüíûõ îòïóñêîâ ñâåðõ
óñòàíîâëåííîé çàêîíîì ïðîäîëæèòåëüíîñòè, îïëà÷èâàåòñÿ æèëüå, îêàçûâàåòñÿ
ìàòåðèàëüíàÿ ïîìîùü. Êðîìå òîãî, ïðîèçâîäÿòñÿ ðàñõîäû íà áåñïëàòíîå ïèòàíèå
èëè ïèòàíèå ïî ëüãîòíûì öåíàì (èñêëþ÷àÿ ñïåöèàëüíîå ïèòàíèå îòäåëüíûõ
êàòåãîðèé ðàáîòíèêîâ, îòíîñèìîå íà çàòðàòû ïðîèçâîäñòâà â ñîîòâåòñòâèè ñ
äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì).

Ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ, ñëóæèò íå òîëüêî
èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî è ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ, à
òàêæå ìàòåðèàëüíîãî ïîîùðåíèÿ, íî è èñïîëüçóåòñÿ â ñëó÷àÿõ íàðóøåíèÿ
ïðåäïðèÿòèåì äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà äëÿ óïëàòû ðàçëè÷íûõ øòðàôîâ
è ñàíêöèé.

Òàê, èç ÷èñòîé ïðèáûëè óïëà÷èâàþòñÿ øòðàôû ïðè íåñîáëþäåíèè
òðåáîâàíèé ïî îõðàíå îêðóæàþùåé ñðåäû îò çàãðÿçíåíèÿ, ñàíèòàðíûõ íîðì è
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ïðàâèë. Ïðè çàâûøåíèè ðåãóëèðóåìûõ öåí íà ïðîäóêöèþ (ðàáîòû, óñëóãè) èç
÷èñòîé ïðèáûëè âçûñêèâàåòñÿ íåçàêîííî ïîëó÷åííàÿ ïðåäïðèÿòèåì ïðèáûëü.

Â ñëó÷àÿõ óòàèâàíèÿ ïðèáûëè îò íàëîãîîáëîæåíèÿ èëè âçíîñîâ âî
âíåáþäæåòíûå ôîíäû òàêæå ïðèìåíÿþòñÿ øòðàôíûå ñàíêöèè, èñòî÷íèêîì óïëàòû
êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü.

Â óñëîâèÿõ ïåðåõîäà ê ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü
ðåçåðâèðîâàòü ñðåäñòâà, â ñâÿçè ñ ïðîâåäåíèåì ðèñêîâûõ îïåðàöèé è êàê
ñëåäñòâèå ýòîãî ïîòåðåé äîõîäîâ îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó
ïðè èñïîëüçîâàíèè ÷èñòîé ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ âïðàâå ñîçäàâàòü ôèíàíñîâûé
ðåçåðâ, ò.å. ðèñêîâûé ôîíä.

Ðàçìåð ýòîãî ðåçåðâà äîëæåí ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 15% óñòàâíîãî
êàïèòàëà. Åæåãîäíî ðåçåðâíûé ôîíä ïîïîëíÿåòñÿ çà ñ÷åò îò÷èñëåíèé,
ñîñòàâëÿþùèõ ïðàêòè÷åñêè íå ìåíåå 5% ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
ïðåäïðèÿòèÿ. Êðîìå ïîêðûòèÿ âîçìîæíûõ óáûòêîâ îò äåëîâûõ ðèñêîâ
ôèíàíñîâûé ðåçåðâ ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí íà äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû ïî
ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâà è ñîöèàëüíîìó ðàçâèòèþ, ðàçðàáîòêó è âíåäðåíèå
íîâîé òåõíèêè, ïðèðîñò ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è âîñïîëíåíèå èõ
íåäîñòàòêà, íà äðóãèå çàòðàòû, îáóñëîâëåííûå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèì
ðàçâèòèåì êîëëåêòèâà.

Òàáëèöà 4.5.

Èñïîëüçîâàíèå ÷èñòîé ïðèáûëè

(òûñ. ðóá.)

Ïîêàçàòåëè Îò÷åòíûé

ïåðèîä

Àíàëîãè÷íûé

ïåðèîä ïðîøëîãî

ãîäà

Îòêëîíåíèÿ

(+, -)

480,6 344 136,6

46 17 29

93,6 37 56,6

92 80 12

242 160 . 85

1. ×èñòàÿ ïðèáûëü

 Â ò.÷. íàïðàâëåíî:

 à) â ðåçåðâíûé ôîíä

á) â ôîíäû íàêîïëåíèÿ

 â) â ôîíä ñîöèàëüíîé ñôåðû

ã) â ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ

ä) íà áëàãîòâîðèòåëüíûå è äð.

öåëè

,- - -

Ñ ðàñøèðåíèåì ñïîíñîðñêîé äåÿòåëüíîñòè ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè ìîæåò
áûòü íàïðàâëåíà íà áëàãîòâîðèòåëüíûå íóæäû, îêàçàíèå ïîìîùè òåàòðàëüíûì
êîëëåêòèâàì, îðãàíèçàöèþ õóäîæåñòâåííûõ âûñòàâîê è äðóãèå öåëè.

Èòàê, íàëè÷èå ÷èñòîé ïðèáûëè, ñîçäàþùåé ñòèìóëèðóþùèå óñëîâèÿ
õîçÿéñòâåííîãî ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ïåðåõîäå ê ðûíêó, ÿâëÿåòñÿ âàæíûì
ôàêòîðîì äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ è ðàñøèðåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé
äåÿòåëüíîñòè.
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Èíôîðìàöèÿ î ðàñïðåäåëåíèè ïðèáûëè ñîäåðæèòñÿ â ôîðìå ¹ 2 è ôîðìå
¹ 3, â ðàñ÷åòå îò÷èñëåíèé â ôîíäû. Íà îñíîâàíèè ýòèõ èñòî÷íèêîâ ïðîèçâîäèòñÿ
àíàëèç ôàêòè÷åñêîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè, âûÿâëÿþòñÿ îòêëîíåíèÿ è
ïðè÷èíû èõ âîçíèêíîâåíèÿ. Ñ ýòîé öåëüþ ñîñòàâëÿåòñÿ àíàëèòè÷åñêàÿ òàáëèöà
4.5.

Êàê âèäíî èç òàáëèöû 4.5. ÷èñòàÿ ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 136,6 òûñ.
ðóá. Âîçðîñëè òàêæå îò÷èñëåíèÿ èç ÷èñòîé ïðèáûëè â ôîíäû íàêîïëåíèÿ (56,6
òûñ. ðóá.), â ôîíä ñîöèàëüíîé ñôåðû è ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ (82 òûñ. ðóá.).
Îäíàêî äîëÿ ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè (ò.å. íàïðàâëåííîé â ôîíäû
íàêîïëåíèÿ è íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè) â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèëà ëèøü
20,9% ÷èñòîé ïðèáûëè, ÷òî íèæå äàííûõ ïðåäøåñòâóþùåãî ïåðèîäà ïî÷òè
íà 5%.

Àíàëèç ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà êîíêðåòèçèðóåòñÿ â àíàëèçå äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè è ïîëèòèêè
ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ïðèáûëè.

4.7. Àíàëèç äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè è ïîëèòèêè
ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè

Óïðîùåííóþ ñõåìó ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè îò÷åòíîãî ïåðèîäà
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: ÷àñòü ÷èñòîé
ïðèáûëè âûïëà÷èâàåòñÿ â âèäå äèâèäåíäîâ, (äèâèäåíä � äîõîä, ïåðèîäè÷åñêè
âûïëà÷èâàåìûé àêöèîíåðàì íà êàæäóþ àêöèþ èç ïðèáûëè àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà) îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü ðåèíâåñòèðóåòñÿ â àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðè
ðàñïðåäåëåíèè ÷èñòîé ïðèáûëè íàäî ðåøèòü âîïðîñ: êàê ïðèìèðèòü èíòåðåñû
àêöèîíåðîâ ñ íåîáõîäèìîñòüþ äîñòàòî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ?
Ðåøåíèå ýòèõ âîïðîñîâ çàâèñèò îò äèâèäåíäíîé è èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè,
ïðîâîäèìîé îðãàíèçàöèåé. Â ñâîþ î÷åðåäü, â öåíòðå äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè
ñòîÿò âîïðîñû î ðàçìåðå âûïëà÷èâàåìîãî äèâèäåíäà è î ðåãóëèðîâàíèè êóðñà
àêöèé îáùåñòâà, à â öåíòðå èíâåñòèöèîííîé � î òåìïàõ ðîñòà ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà îðãàíèçàöèè èëè î ðàçìåðàõ ïðèâëåêàåìûõ âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðè ñîõðàíåíèè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è
ýôôåêòèâíîñòè åãî äåÿòåëüíîñòè. Ðåøåíèå âñåõ ýòèõ âîïðîñîâ âçàèìîñâÿçàíî
è íå òîëüêî ïîòîìó, ÷òî îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ÿâëÿåòñÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü
ïðåäïðèÿòèÿ, íî è ïîòîìó, ÷òî òî èëè èíîå ðåøåíèå â îáëàñòè èíâåñòèöèîííîé
ïîëèòèêè âëèÿåò íà îïðåäåëåíèå äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè (íàïðèìåð, ÷åðåç
âëèÿíèå íà ðàçìåð àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà è, ñîîòâåòñòâåííî, íà ñòîèìîñòü àêöèé)
è íàîáîðîò.

Ðåèíâåñòèðîâàíèå ÷èñòîé ïðèáûëè (êàïèòàëèçàöèÿ, ñàìîôèíàíñèðîâàíèå),
òî åñòü íàïðàâëåíèå ÷àñòè ÷èñòîé ïðèáûëè íà óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ïîçâîëÿåò ðàñøèðÿòü äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ, áîëåå
äåøåâûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ðåèíâåñòèðîâàííàÿ ÷àñòü ïðèáûëè
ÿâëÿåòñÿ âíóòðåííèì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ,
ïîýòîìó î÷åâèäíî, ÷òî äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà îïðåäåëÿåò ðàçìåð ïðèâëåêàåìûõ
ïðåäïðèÿòèåì âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ðåèíâåñòèðîâàíèå ïðèáûëè � áîëåå ïðèåìëåìàÿ è îòíîñèòåëüíî
äåøåâàÿ ôîðìà ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ðàñøèðÿþùåãî ñâîþ
äåÿòåëüíîñòü. Â ÷àñòíîñòè, â ýòîì ñîñòîèò îäíà èç ïðè÷èí åå øèðîêîãî
ðàñïðîñòðàíåíèÿ. Òàê, ïðîâåäåííîå áðèòàíñêèìè ó÷åíûìè îáñëåäîâàíèå
äåÿòåëüíîñòè â ïîñëåâîåííîå âðåìÿ ÷åòûðåõñîò äâóõ çàðåãèñòðèðîâàííûõ
íà Ëîíäîíñêîé áèðæå êîìïàíèé, äåéñòâóþùèõ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà,
òîðãîâëè, ñòðîèòåëüñòâà è òðàíñïîðòà, ïîêàçàëî, ÷òî íîâûå èíâåñòèöèîííûå
ïðîåêòû íà 91 % îñóùåñòâëÿëèñü çà ñ÷åò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ïðèáûëè.
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Ðåèíâåñòèðîâàíèå ïðèáûëè ïîçâîëÿåò èçáåæàòü äîïîëíèòåëüíûõ
ðàñõîäîâ, êîòîðûå èìåþò ìåñòî ïðè âûïóñêå íîâûõ àêöèé. Äðóãèì
ñóùåñòâåííûì ïðåèìóùåñòâîì ÿâëÿåòñÿ ñîõðàíåíèå ñëîæèâøåéñÿ ñèñòåìû
êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ, ïîñêîëüêó â ýòîì ñëó÷àå êîëè÷åñòâî
àêöèîíåðîâ ïðàêòè÷åñêè íå ìåíÿåòñÿ.

Äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà, êàê è óïðàâëåíèå ñòðóêòóðîé êàïèòàëà, îêàçûâàåò
ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà öåíó àêöèé ïðåäïðèÿòèÿ. Äèâèäåíäû ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé äåíåæíûé äîõîä àêöèîíåðîâ è â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ñèãíàëèçèðóþò
èì î òîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèå, â àêöèè êîòîðîãî îíè âëîæèëè ñâîè äåíüãè, ðàáîòàåò
óñïåøíî.

Ñ òåîðåòè÷åñêîé ïîçèöèè âûáîð äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè ïðåäïîëàãàåò
ðåøåíèå äâóõ êëþ÷åâûõ âîïðîñîâ:

1. Âëèÿåò ëè âåëè÷èíà äèâèäåíäîâ íà èçìåíåíèå ñîâîêóïíîãî áîãàòñòâà
àêöèîíåðîâ?*

2. Åñëè äà, òî êàêîé äîëæíà áûòü èõ îïòèìàëüíàÿ âåëè÷èíà?
Ñëîæíîñòü ðåøåíèÿ çàäà÷ ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ïðèáûëè è âûïëàòû

äèâèäåíäîâ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îäíîçíà÷íîãî êðèòåðèÿ îöåíêè íå
ñóùåñòâóåò. Èìåþòñÿ î÷åâèäíûå, ðàññ÷èòûâàåìûå ïðåèìóùåñòâà êàê ñ òî÷êè
çðåíèÿ êàïèòàëèçàöèè ÷èñòîé ïðèáûëè, òàê è ñ òî÷êè çðåíèÿ ñòàáèëüíîñòè
âûïëàò äèâèäåíäîâ.

Ðàçìåðû êàïèòàëèçàöèè ÷èñòîé ïðèáûëè ïîçâîëÿþò îöåíèòü íå òîëüêî
òåìïû ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, íî è ÷åðåç ðàñêðûòèå
ôàêòîðíîé ñòðóêòóðû ýòîãî ðîñòà îöåíèòü çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè äëÿ
òàêèõ âàæíûõ ïîêàçàòåëåé, êàê ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ, îáîðà÷èâàåìîñòü âñåõ
àêòèâîâ è äð.

Â îñíîâå òàêîãî àíàëèçà ëåæàò ôàêòîðíûå ìîäåëè ðåíòàáåëüíîñòè,
êîòîðûå ðàñêðûâàþò âàæíåéøèå ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûå ñâÿçè ïîêàçàòåëåé
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ. Ïîýòîìó
îíè ÿâëÿþòñÿ íåçàìåíèìûì �èíñòðóìåíòîì îáúÿñíåíèÿ� (îöåíêè) ñëîæèâøåéñÿ
ñèòóàöèè. Ôàêòîðíûå ìîäåëè ðåíòàáåëüíîñòè ÿâëÿþòñÿ òàêæå óïðàâëÿåìûìè
ìîäåëÿìè ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Íåîáõîäèìîñòü ïðåäâèäåíèÿ áëèæàéøèõ è îòäàëåííûõ ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ
ÿâëÿåòñÿ àêòóàëüíîé çàäà÷åé äëÿ ïðåäïðèÿòèé. Òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäñòâà
çàâèñÿò íå òîëüêî îò ñïðîñà, ðûíêîâ ñáûòà, ìîùíîñòåé ïðåäïðèÿòèÿ, íî è îò
ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ñòðóêòóðû êàïèòàëà è äðóãèõ ôàêòîðîâ.

Íàèáîëåå âàæíûì îãðàíè÷åíèåì ïëàíèðóåìûõ òåìïîâ ðîñòà ïðåäïðèÿòèÿ
ÿâëÿþòñÿ òåìïû óâåëè÷åíèÿ åãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, êîòîðûå çàâèñÿò îò
ìíîãèõ ôàêòîðîâ, íî â ïåðâóþ î÷åðåäü, � îò ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ (ôàêòîð

__________________________________________________________________________________________________
* Ñóùåñòâóþò òðè ïîäõîäà â îòíîøåíèè äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè: à) òåîðèÿ Ìîäèëüÿíè-

Ìèëëåðà; á) òåîðèÿ Ãîðäîíà-Ëèíòíåðà; â) òåîðèÿ Ëèòöåíáåðãåðà-Ðàìàñâàìè. Ñîãëàñíî
ïåðâîé òåîðèè äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà íå âëèÿåò íà ñòîèìîñòü êîìïàíèè, ïîýòîìó äèâèäåíäû
öåëåñîîáðàçíî âûïëà÷èâàòü ïî îñòàòî÷íîìó ïðèíöèïó. Â îñíîâå âòîðîé òåîðèè ëåæèò
ïðèíöèï �ñèíèöû â ðóêàõ�, ñîãëàñíî êîòîðîìó ïîâûøåíèå äîëè ïðèáûëè, âûïëà÷èâàåìîé
â âèäå äèâèäåíäîâ, ÿâëÿåòñÿ ïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ àêöèîíåðîâ è ñïîñîáñòâóåò ðîñòó
ñòîèìîñòè êîìïàíèè. Â îñíîâó òðåòüåé òåîðèè çàëîæåíû ðàçëè÷èÿ â íàëîãîîáëîæåíèè
äîõîäà àêöèîíåðîâ, ïîëó÷àåìîãî â âèäå äèâèäåíäîâ, è êàïèòàëèçèðîâàííîãî äîõîäà.
Ïîñêîëüêó â ïåðâîì ñëó÷àå íåðåäêî ñòàâêà íàëîãîîáëîæåíèÿ âûøå, ìàêñèìèçàöèÿ
áëàãîñîñòîÿíèÿ àêöèîíåðîâ äîñòèãàåòñÿ ïðè îòíîñèòåëüíî áîëüøåé äîëå
ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî âòîðîé ïîäõîä ÿâëÿåòñÿ áîëåå
ðàñïðîñòðàíåííûì. Â äàííîì ïîñîáèè àíàëèç äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè ðàññìîòðåí ñ
ïîçèöèè âòîðîé òåîðèè.
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1õ ); îáîðà÷èâàåìîñòè âñåãî êàïèòàëà (àêòèâîâ) (ôàêòîð 2õ ), ôèíàíñîâîé

àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðèâëå÷åíèþ çàåìíûõ ñðåäñòâ (ôàêòîð 3õ ); íîðìû

ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè íà ðàçâèòèå è ïîòðåáëåíèå (ôàêòîð 4õ ).

Òàêèì îáðàçîì, òåìïû ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, õàðàêòåðèçóþùèå
ïîòåíöèàëüíûå âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâà, ìîãóò
áûòü ïðåäñòàâëåíû ìóëüòèïëèêàòèâíîé ìîäåëüþ âçàèìîñâÿçè ïåðå÷èñëåííûõ
ôàêòîðîâ:

4321 õõõõó ⋅⋅⋅= ,

ãäå: ó  � êîýôôèöèåíò ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (ðàâåí îòíîøåíèþ

ïðèáûëè íà íàêîïëåíèå ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó);
                           ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ðóá.

1õ  =   ����������������������;
                           ÷èñòàÿ âûðó÷êà, ðóá.

                           ÷èñòàÿ âûðó÷êà, ðóá.

2õ  =   ����������������������������;
                 ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà âàëþòû áàëàíñà, ðóá.

                    ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà âàëþòû áàëàíñà, ðóá.

3õ  =    ����������������������������;
                  ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ðóá.

                      ïðèáûëü íà íàêîïëåíèå, ðóá.

4õ  =   �������������������-.
                         ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ðóá.

Ìîäåëü îòðàæàåò äåéñòâèå òàêòè÷åñêèõ (ôàêòîðû 1õ  è 2õ ) è

ñòðàòåãè÷åñêèõ (ôàêòîðû 3õ  è 4õ ) ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé. Ïðàâèëüíî

âûáðàííàÿ öåíîâàÿ ïîëèòèêà, ðàñøèðåíèå ðûíêîâ ñáûòà âåäóò ê ðîñòó îáúåìà
ïðîäàæ è ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ, ïîâûøàþò ñêîðîñòü îáîðîòà âñåãî êàïèòàëà.
Â òî æå âðåìÿ íåðàöèîíàëüíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà è ñíèæåíèå äîëè
çàåìíîãî êàïèòàëà ìîãóò ñíèçèòü ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò äåéñòâèÿ ïåðâûõ
äâóõ ôàêòîðîâ.

Äàííàÿ ìîäåëü çàìå÷àòåëüíà òåì, ÷òî ëåãêî ìîæåò áûòü ðàñøèðåíà çà
ñ÷åò âêëþ÷åíèÿ íîâûõ ôàêòîðîâ. Ïðè÷åì â ïîëå çðåíèÿ ìåíåäæåðà ïîïàäàþò
òàêèå âàæíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ êàê
ëèêâèäíîñòü, îáîðà÷èâàåìîñòü òåêóùèõ (ìîáèëüíûõ) àêòèâîâ, ñîîòíîøåíèå
ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ è êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðàñøèðåííàÿ ìîäåëü äëÿ ðàñ÷åòà óñòîé÷èâîãî òåìïà ðîñòà âûãëÿäèò
ñëåäóþùèì îáðàçîì:
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fedñbàó ⋅⋅⋅⋅⋅= ,

ãäå: ó � êîýôôèöèåíò ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;

a    � ñòðóêòóðà êàïèòàëà;

            âàëþòà áàëàíñà, ðóá.

a  = ������������� ;

           ñîáñòâåííûé êàïèòàë, ðóá.

b    � äîëÿ ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ â êàïèòàëå ïðåäïðèÿòèÿ;

        ñóììà ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ (òåêóùèå ïàññèâû), ðóá.

b  = ������������������������ :

                                 âàëþòà áàëàíñà, ðóá.

ñ    � êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè:

              òåêóùèå àêòèâû, ðóá.

ñ  = ��������������� ;

             òåêóùèå ïàññèâû, ðóá.

d   � îáîðà÷èâàåìîñòü òåêóùèõ àêòèâîâ.

              ÷èñòàÿ âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðóá.

d = ������������������������������� ;

                           òåêóùèå àêòèâû, ðóá.

e   � ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà åäèíèöó

ðåàëèçàöèè (ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ).
                   ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ðóá.

e = ������������������� ;

    ÷èñòàÿ âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðóá.

f  � íîðìà ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè íà íàêîïëåíèå.

               ïðèáûëü íà íàêîïëåíèå (ðåèíâåñòèðóåìàÿ ïðèáûëü), ðóá.

f  =  ����������������������������������-

                                         ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ðóá.
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Ïðàêòè÷åñêîå ïðèìåíåíèå ìîäåëåé óñòîé÷èâîãî ðîñòà � â ïëàíèðîâàíèè
ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷åòîì ðèñêà áàíêðîòñòâà.

Èçâåñòíî, ÷òî îäíèì èç êðèòåðèåâ áàíêðîòñòâà ÿâëÿåòñÿ
íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ ñòðóêòóðà áàëàíñà, îïðåäåëÿåìàÿ ïî êîýôôèöèåíòó
òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíòó îáåñïå÷åííîñòè òåêóùèõ àêòèâîâ
ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè è ñóììîé äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ê ñîáñòâåííîìó
êàïèòàëó. Åñëè ïðèíÿòü âñå ýòè êîýôôèöèåíòû íà íîðìàòèâíîì óðîâíå, à
íîðìó ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè íà íàêîïëåíèå ðàâíîé 1,0, òî îïòèìàëüíàÿ
âåëè÷èíà óñòîé÷èâîãî òåìïà ðîñòà ñîñòàâèò 0,5 ðåíòàáåëüíîñòè òåêóùèõ
àêòèâîâ, èëè 0,05 ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Òàêèì îáðàçîì, ñòàáèëüíîñòü ðàçâèòèÿ ñòàíîâèòñÿ ïðîèçâîäíîé (è ìîæíî
áåç ïðåóâåëè÷åíèÿ ñêàçàòü � ïðÿìûì ñëåäñòâèåì) ñòàáèëüíîñòè òåêóùåé
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñòàáèëüíîñòü äèâèäåíäíûõ âûïëàò òàêæå èìååò ðÿä ïðåèìóùåñòâ äëÿ
ôèðìû. Ïðåæäå âñåãî ïîñòîÿíñòâî äèâèäåíäíûõ âûïëàò ÿâëÿåòñÿ èíäèêàòîðîì
ïðèáûëüíîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ñâèäåòåëüñòâîì åå ôèíàíñîâîãî
áëàãîïîëó÷èÿ. Êðîìå òîãî, ñòàáèëüíîñòü äèâèäåíäíûõ âûïëàò ñíèæàåò
íåîïðåäåëåííîñòü, ò.å. óðîâåíü ðèñêà äëÿ èíâåñòîðîâ. Èíôîðìàöèÿ î
ñòàáèëüíûõ äîõîäàõ èíèöèèðóåò ïîâûøåíèå ñïðîñà íà àêöèè äàííîé ôèðìû,
ò.å. âåäåò ê ðîñòó öåíû åå àêöèé.

Åñëè èñõîäèòü èç êðèòåðèÿ ìàêñèìèçàöèè ñîâîêóïíîãî äîõîäà àêöèîíåðîâ
(äèâèäåíäíûå âûïëàòû + ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü àêöèé ôèðìû), òî
ýôôåêòèâíîñòü ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ìîæíî îöåíèòü ïî ôîðìóëå:

R= Ð+ ÐV,

ãäå:    R   � ñîâîêóïíûé äîõîä àêöèîíåðîâ, ìëí. ðóá.;
Ð   � ïðèáûëü, íàïðàâëåííàÿ íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, ìëí. ðóá.;
ÐV � ñóììàðíàÿ ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü àêöèé ôèðìû (ìëí. ðóá.),

îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå Ì. Ãîðäîíà:

( )
,

1

gr

gP
PV

−
+⋅=

ãäå: r � ïðèåìëåìàÿ íîðìà äîõîäíîñòè êàïèòàëà, â äîëÿõ åäèíèöû;
g � ãîäîâîé ïðèðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè, â äîëÿõ åäèíèöû.
Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî êàêîãî-òî åäèíîãî ôîðìàëèçîâàííîãî àëãîðèòìà

â âûðàáîòêå äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè íå ñóùåñòâóåò � îíà îïðåäåëÿåòñÿ
ìíîãèìè ôàêòîðàìè, â òîì ÷èñëå è òðóäíî ôîðìàëèçóåìûìè, íàïðèìåð
ïñèõîëîãè÷åñêèìè. Ïîýòîìó êàæäîå ïðåäïðèÿòèå äîëæíî âûáèðàòü ñâîþ
ñóáúåêòèâíóþ ïîëèòèêó, èñõîäÿ ïðåæäå âñåãî èç ïðèñóùèõ åìó îñîáåííîñòåé.
Ìîæíî âûäåëèòü äâå îñíîâîïîëàãàþùèå èíâàðèàíòíûå çàäà÷è, ðåøàåìûå â
ïðîöåññå âûáîðà îïòèìàëüíîé äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè. Îíè âçàèìîñâÿçàíû è
çàêëþ÷àþòñÿ â îáåñïå÷åíèè:

à) ìàêñèìèçàöèè ñîâîêóïíîãî äîñòîÿíèÿ àêöèîíåðîâ;
á) äîñòàòî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Ýòè çàäà÷è ñòàâÿòñÿ âî ãëàâó óãëà ïðè ðàññìîòðåíèè âñåõ îñíîâíûõ

ýëåìåíòîâ äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè: èñòî÷íèêîâ äèâèäåíäîâ, ïîðÿäêà èõ
âûïëàòû, âèäîâ äèâèäåíäíûõ âûïëàò è äð.
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ÇÀÄÀÍÈß ÄËß ÑÀÌÎÑÒÎßÒÅËÜÍÎÉ ÐÀÁÎÒÛ

1. Ñîñòàâüòå ëîãè÷åñêóþ ñõåìó áàçû çíàíèé ïî òåìå þíèòû.
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2. Âîññòàíîâèòå ïðîïóùåííûå ýëåìåíòû â ñõåìå:
à)

1.

2. Äèâèäåíäû 3. Ðåçåðâíûé

êàïèòàë (ôîíä)

4. 5. Óñòàâíûé è
äîáàâëåííûé

êàïèòàë

6. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ

á)

1. Àíàëèç

õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè

2. 3. Óïðàâëåí÷åñêèé àíàëèç

4. 5. 6.

3. Âîññòàíîâèòå ïðîïóùåííûå ýëåìåíòû â ëîãè÷åñêîé öåïî÷êå:
1) ïîäãîòîâêà èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà � èçó÷åíèå è

àíàëèòè÷åñêàÿ îáðàáîòêà ýêîíîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè � ? � îáîáùåíèå è
îôîðìëåíèå ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà � ðàçðàáîòêà íàïðàâëåíèé è êîíêðåòíûõ
ìåðîïðèÿòèé ïî óëó÷øåíèþ (ñîâåðøåíñòâîâàíèþ) èññëåäóåìîãî îáúåêòà � ?

2) ÷òåíèå îò÷åòíîñòè � ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç � ? � òðåíäîâûé àíàëèç �
ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç � ?

3) êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè � ? � ? � êîýôôèöèåíòû ñòðóêòóðû
êàïèòàëà (ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè).

4. Êëàññèôèöèðóéòå ïî ãðóïïàì ïî ìåðå óáûâàíèÿ ëèêâèäíîñòè
ñëåäóþùèå âèäû àêòèâîâ:

1) äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ
è ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû; 2) äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ; çàïàñû (ñòð.
210) ðàçäåëà II àêòèâà çà èñêëþ÷åíèåì �Ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ; 3) ñòàòüè
ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà �Îñíîâíûå ñðåäñòâà è èíûå âíåîáîðîòíûå àêòèâû�,
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çà èñêëþ÷åíèåì ñòàòåé ýòîãî ðàçäåëà, âêëþ÷åííûõ â ïðåäûäóùóþ ãðóïïó
ëèêâèäíîñòè; 4) ñòàòüè èç ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà �Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ�; 5) êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (öåííûå áóìàãè).

5. Êëàññèôèöèðóéòå ïî ãðóïïàì ïî ìåðå âîçðàñòàíèÿ ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ
ñëåäóþùèå ïàññèâû:

1) ññóäû, íå ïîãàøåííûå â ñðîê, èç ôîðìû ¹ 5; 2) êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû
è çàåìíûå ñðåäñòâà; 3) ñòàòüè ðàçäåëà IV ïàññèâà áàëàíñà; 4) êðåäèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü ñòð. 620 è 670 ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà; 5) äîëãîñðî÷íûå
êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà.

6. Êëàññèôèöèðóéòå ïî íàïðàâëåíèÿì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ñëåäóþùèå
çàäà÷è àíàëèçà:

1) âûÿâëåíèå è èçìåðåíèå äåéñòâèÿ ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ íà ïðèáûëü; 2)
àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ëèêâèäíîñòè áàëàíñà, ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ; 3) îöåíêà âîçìîæíûõ ðåçåðâîâ äàëüíåéøåãî ðîñòà ïðèáûëè; 4)
èññëåäîâàíèå ñîñòîÿíèÿ è äèíàìèêè äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè; 5) îöåíêà èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ; 6) îöåíêà
äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè, îáîñíîâàííîñòè îáðàçîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ
èõ ôàêòè÷åñêîé âåëè÷èíû; 7) àíàëèç èíòåíñèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ.

7. Óêàæèòå ïðèíöèïû êëàññèôèêàöèè è êëàññèôèöèðóéòå ñëåäóþùèå
ïðèåìû è ìåòîäû, èñïîëüçóåìûå ïðè ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà:

1) íåôîðìàëèçîâàííûå; 2) íîðìàòèâíûõ ìîäåëåé; 3) ýêîíîìè÷åñêèå; 4)
îïòèìàëüíîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ; 5) ôîðìàëèçîâàííûå; 6) äåñêðèïòèâíûõ
ìîäåëåé; 7) ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷åñêèå; 8) ïðåäèêàòèâíûõ ìîäåëåé; 9)
ñòàòèñòè÷åñêèå.

8. Èñêëþ÷èòå ëèøíåå ïîíÿòèå:
à) íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü, âàëîâàÿ ïðèáûëü, âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè

ïðîäóêöèè, íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü, ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ïðèáûëü îò
ðåàëèçàöèè;

á) óñòàâíûé êàïèòàë, ÷èñòàÿ ïðèáûëü, íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü,
ðåçåðâíûé êàïèòàë, äîáàâî÷íûé êàïèòàë, ôîíäû íàêîïëåíèÿ;

â) àáñîëþòíàÿ ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå, ñîñòîÿíèå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå
ïîëîæåíèå, íîðìàëüíàÿ ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü;

ã) ñóáñèäèÿ, ðåîðãàíèçàöèÿ, ëèêâèäàöèÿ, âíåøíåå óïðàâëåíèå, ñàíàöèÿ,
ìèðîâîå ñîãëàøåíèå;

ä) êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ (óòðàòû) ïëàòåæåñïîñîáíîñòè,
êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè
ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè, êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè.

9. Íàçîâèòå îáùèì òåðìèíîì ñîâîêóïíîñòü ïåðå÷èñëåííûõ ïîíÿòèé:
à) ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè; ïðèáûëü (óáûòîê) îò ôèíàíñîâî-

õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè; ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà;
íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà; ïðèáûëü (óáûòîê) îò
ïðî÷åé ðåàëèçàöèè (îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíîãî èìóùåñòâà); ïðèáûëü (óáûòîê)
îò âíåðåàëèçàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè; ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
îðãàíèçàöèè ïîñëå óïëàòû íàëîãà íà ïðèáûëü è èíûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé
(÷èñòàÿ ïðèáûëü);

á) êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ,
êîýôôèöèåíò êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè
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èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò; êîýôôèöèåíò êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ;

â) ôîíäû íàêîïëåíèÿ, ðåçåðâíûé ôîíä, óñòàâíûé êàïèòàë, äîáàâî÷íûé
êàïèòàë, íåðàñïðåäåëåííàÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü;

ã) îöåíêà îáùåãî èçìåíåíèÿ ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà çà êàêîé-
ëèáî ïåðèîä (ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà); âûÿâëåíèå ïðè÷èí,
îáóñëîâèâøèõ  èçìåíåíèå ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà; èíòåðïðåòàöèÿ
èìåâøèõñÿ èçìåíåíèé ñ ïîçèöèè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;

ä) 1) äîñòîâåðíîñòü àíàëèòè÷åñêèõ äàííûõ; 2) îïåðàòèâíîñòü; 3) ïîëíîòà
è ïðîñòîòà äëÿ ïîíèìàíèÿ äàííûõ è âûâîäîâ.

10. Â ïåðâîé êîëîíêå òàáëèöû äàþòñÿ ïîíÿòèÿ, èñïîëüçóþùèåñÿ â
ôèíàíñîâîì àíàëèçå, âî âòîðîé � èõ îïðåäåëåíèå. Íåîáõîäèìî íàéòè îøèáêè
è äàòü ñîîòâåòñòâóþùåå îïðåäåëåíèå êàæäîìó ïîíÿòèþ:

Ïîíÿòèå Îïðåäåëåíèå

Ñèíòåç ðàñ÷ëåíåíèå, ðàçëîæåíèå öåëîãî íà ñîñòàâíûå ÷àñòè

Òðåíäîâûé àíàëèç ìåòîä ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, çàêëþ÷àþùèéñÿ â îïðåäåëå-
íèè àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ èçìåíåíèé ðàçëè÷íûõ
ñòàòåé îò÷åòíîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäøåñòâóþùèì ãî-
äîì, ïîëóãîäèåì èëè êâàðòàëîì

Áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü àê-
òèâîâ

ñòîèìîñòü àêòèâîâ þðèäè÷åñêîãî ëèöà, îïðåäåëÿåìàÿ ïî
ïîñëåäíåìó êâàðòàëüíîìó (ãîäîâîìó) áóõãàëòåðñêîìó áà-
ëàíñó ñóììàðíî ïî ðàçäåëàì «Âíåîáîðîòíûå àêòèâû» è

«Îáîðîòíûå àêòèâû»

Àíàëèç ñîåäèíåíèÿ ðàíåå ðàçëîæåííûõ ýëåìåíòîâ èçó÷àåìîãî

îáúåêòà â åäèíîå öåëîå

Èñêàæåííàÿ ñòðóêòóðà
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà

çàâûøåíèå ñòîèìîñòè àêòèâîâ

Ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç àíàëèç, ñîñòîÿùèé â ðàñ÷åòå îòíîñèòåëüíûõ îòêëîíåíèé
ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè çà ðÿä ëåò (ïåðèîäîâ) îò óðîâíÿ

áàçèñíîãî ãîäà (ïåðèîäà), äëÿ êîòîðîãî âñå ïîêàçàòåëè

ïðèíèìàþòñÿ çà 100 ïðîöåíòîâ

Îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ

ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé ñóììó îáîðîòíûõ ñðåäñòâ,

ïðèõîäÿùèõñÿ íà îäèí ðóáëü îáîðîòà ïî ðåàëèçàöèè (âû-
ðó÷êå)

Êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà, â òå÷åíèå êîòîðîãî îáî-
ðîòíûå ñðåäñòâà ñîâåðøàþò ïîëíûé îáîðîò

Áàíêðîòñòâî ñîñòîÿíèå èìóùåñòâà è îáÿçàòåëüñòâ äîëæíèêà, êîãäà çà
ñ÷åò èìóùåñòâà íå ìîæåò áûòü îáåñïå÷åíî ñâîåâðåìåí-
íîå âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êðåäèòîðàìè â ñâÿçè

ñ íåäîñòàòî÷íîé ñòåïåíüþ åãî ëèêâèäíîñòè

Íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ

ñòðóêòóðà áàëàíñà

äîëãîâàÿ íåñîñòîÿòåëüíîñòü, îòêàç ïðåäïðèíèìàòåëÿ ïëà-
òèòü ïî ñâîèì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì èç-çà îòñóòñòâèÿ

ñðåäñòâ
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11. Â ïåðâîé êîëîíêå òàáëèöû äàþòñÿ ïîêàçàòåëè, èñïîëüçóþùèåñÿ äëÿ
õàðàêòåðèñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, âî âòîðîé � ñïîñîá èõ
ðàñ÷åòà ñ ïîìîùüþ àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà. Íåîáõîäèìî íàéòè îøèáêè è
äàòü ñîîòâåòñòâóþùèé ñïîñîá ðàñ÷åòà êàæäîìó ïîêàçàòåëþ:

Ïîêàçàòåëü Ñïîñîá ðàñ÷åòà

1. Îáùàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ

= âàëþòå èëè èòîãó áàëàíñà

2. Ñòîèìîñòü èììîáèëèçîâàííûõ

àêòèâîâ

= èòîãó ðàçäåëà II áàëàíñà

3. Ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ
(ìîáèëüíûõ) ñðåäñòâ

= èòîãó ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà + III. Óáûòêè

4. Ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

= ñòðîêàì 230 è 240 àêòèâà áàëàíñà

5. Âåëè÷èíà äåáèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè â øèðîêîì ñìûñëå,
(âêëþ÷àÿ àâàíñû, âûäàííûå

ïîñòàâùèêàì è ïîäðÿä÷èêàì)

= ñòðîêå 210 ðàçäåëà II àêòèâà áàëàíñà

6. Ñóììà ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ

ñðåäñòâ â øèðîêîì ñìûñëå ñëîâà,
(âêëþ÷àÿ öåííûå áóìàãè è

êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ)

= ðàçäåëó IV ïàññèâà è ñòðîêàì 640, 650 è 660

ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà

7. Ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà = ñòðîêàì 250 è 260 àêòèâà áàëàíñà

8. Âåëè÷èíà çàåìíîãî êàïèòàëà = ñóììå ðàçäåëîâ V è VI ïàññèâà áàëàíñà áåç ñòðîê
630, 640 è 650

9. Âåëè÷èíà äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ
è çàéìîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ, êàê
ïðàâèëî, äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ

îñíîâíûõ ñðåäñòâ è äðóãèõ
âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ

= ðàçíîñòè èòîãîâ ðàçäåëà IV ïàññèâà è ðàçäåëà I
àêòèâà áàëàíñà

10. Âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî

îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Ýòî ÷èñòàÿ
âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî
êàïèòàëà

 = èòîãó ðàçäåëà V áàëàíñà

11. Âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ

êðåäèòîâ è çàéìîâ,
ïðåäíàçíà÷åííûõ, êàê ïðàâèëî, äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ

= ñòðîêàì 620, 630, 660, 670 ðàçäåëà VI ïàññèâà

áàëàíñà. Ñòðîêè 640, 650 è 660 ïîêàçûâàþò
çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ êàê áû ñåáå, ò.å. ðå÷ü
èäåò î ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâàõ ïðåäïðèÿòèÿ, ïîýòîìó

ïðè àíàëèçå ñóììû ïî ýòèì ñòðîêàì ñëåäóåò
ïðèáàâèòü ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó

12. Âåëè÷èíà êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè â øèðîêîì ñìûñëå

ñëîâà

= ñòðîêà 610 ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà
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ÒÐÅÍÈÍÃ ÓÌÅÍÈÉ

1. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 1.

Çàäàíèå

Ðàçðåøèòå ñëåäóþùóþ ñèòóàöèþ.
Íà ïðåäïðèÿòèè À íà íà÷àëî 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà

800 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ � 267 òûñ. ðóá.
Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî

1999 ã. è îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîé ñèòóàöèè

Òàêèì îáðàçîì êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî

¹
ï/ï

Àëãîðèòìû Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé ñèòóàöèè
ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ (ÎÑ)

Âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ À íà

íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèëà 800 òûñ. ðóá.

2. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ (ÊÎ)

Âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
À íà íà÷àëî 1999ã. ñîñòàâèëà 267 òûñ. ðóá.

3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè ïî ôîðìóëå:

ÊÎ

ÎÑ

ëî
Ê =

..

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ À
íà íà÷àëî 1999ã. ñîñòàâèë:

9963,2
267

800

..
==

ëî
Ê

1999 ã. ñîñòàâèë 2,9963, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ñâèäåòåëüñòâ óñòîé÷èâîãî
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ À â íà÷àëå 1999 ã.

Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 1.1.

Íà ïðåäïðèÿòèè À íà êîíåö 1999 ã âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
943 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ � 387 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ À íà êîíåö
1999 ã. è îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________
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Çàäàíèå 1.2.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà íà÷àëî 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
5000 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ � 1500 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ Â íà íà÷àëî
1999 ã. è îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 1.3.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà êîíåö 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
7500 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ � 3200 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ Â íà êîíåö
1999 ã. è îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

2. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 9.

Çàäàíèå

Ðàçðåøèòå ñëåäóþùóþ ñèòóàöèþ.
Íà ïðåäïðèÿòèè À íà íà÷àëî 1999 ã. îáùàÿ âåëè÷èíà ñðåäñòâ ñîñòàâèëà

1937 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ  � 1670 òûñ. ðóá.
Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî 1999 ã.

è îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
Ðåøåíèå
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Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîé ñèòóàöèè

Òàêèì îáðàçîì, êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî 1999

¹
ï/ï

Àëãîðèòìû Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé ñèòóàöèè
ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

Âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ À
íà íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâëÿåò 1670 òûñ. ðóá.

2. Îïðåäåëåíèå îáùåé âåëè÷èíû
ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

Îáùàÿ âåëè÷èíà ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ À íà
íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâëÿåò 1937 òûñ. ðóá.

3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà
ñîáñòâåííîñòè ïî ôîðìóëå:

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà

=
.ñîá

Ê -------------------------------

Îáùàÿ âåëè÷èíà
ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

Êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ À íà
íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâëÿåò:

862,0
1937

1670

.
==

ñîá
Ê

ã. ñîñòàâèë 0,862, ÷òî ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î õîðîøåì ÔÑÏ.

Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 9.1.

Íà ïðåäïðèÿòèè À íà êîíåö 1999 ã. îáùàÿ âåëè÷èíà ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
2247 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ � 1860 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ À íà êîíåö 1999 ã. è
îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 9.2.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà íà÷àëî 1999 ã. îáùàÿ âåëè÷èíà ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
10000 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ � 8000 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ Â íà íà÷àëî 1999 ã.
è îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________
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Çàäàíèå 9.3.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà êîíåö 1999 ã. îáùàÿ âåëè÷èíà ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
11000 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ � 7000 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ Â íà êîíåö 1999 ã. è
îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

3. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 11.

Çàäàíèå

Ðàçðåøèòå ñëåäóþùóþ ñèòóàöèþ.
Íà ïðåäïðèÿòèè À íà íà÷àëî 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà

800 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ � 267 òûñ. ðóá.
Ðàññ÷èòàéòå âåëè÷èíó ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ À íà

íà÷àëî 1999 ã.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîé ñèòóàöèè

¹
ï/ï

Àëãîðèòìû Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé ñèòóàöèè
ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ (ÎÑ)

Âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ À íà
íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèëà 800 òûñ. ðóá.

2. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû

êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ (ÊÎ)

Âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

À íà íà÷àëî 1999 ã. � 267 òûñ. ðóá.

3. Ðàñ÷åò âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî
ôîðìóëå:
ÑÎÑ = ÎÑ � ÊÎ

Âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèëà:
ÑÎÑ À = 800 – 267 = 533 (òûñ. ðóá.)

Òàêèì îáðàçîì, âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ À
íà íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèëà 533 òûñ. ðóá.
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Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 11.1.

Íà ïðåäïðèÿòèè À íà êîíåö 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
943 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ � 387 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå âåëè÷èíó ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ À
íà êîíåö 1999 ã. è îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 11.2.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà íà÷àëî 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ñîñòàâèëà 5000 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ � 1500
òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå âåëè÷èíó ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ Â
íà íà÷àëî 1999 ã.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 11.3.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà êîíåö 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
7500 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ � 3200 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå âåëè÷èíó ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ Â
íà êîíåö 1999 ã. è îõàðàêòåðèçóéòå ÔÑÏ.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________



111
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

4. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 12.

Çàäàíèå

Ðàçðåøèòå ñëåäóþùóþ ñèòóàöèþ.
Íà ïðåäïðèÿòèè À íà íà÷àëî 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà

800 òûñ. ðóá., à âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè � 2604 òûñ. ðóá.
Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

À íà íà÷àëî 1999 ã.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîé ñèòóàöèè

¹
ï/ï

Àëãîðèòìû Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé ñèòóàöèè
ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

ïðåäïðèÿòèÿ (Å)

Âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ À íà
íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèëà 800 òûñ. ðóá.

2. Îïðåäåëåíèå âûðó÷êè îò

ðåàëèçàöèè ïðåäïðèÿòèÿ

( p
N )

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðåäïðèÿòèÿ íà íà÷àëî

1999 ã. ñîñòàâèëà 2604 òûñ. ðóá.

3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà
çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ (
o
k )ïî ôîðìóëå:

p
N

Eî
k =

Êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèë:

307,0
2604

800 ==îk

Òàêèì îáðàçîì, êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèë 0,307.

Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 12.1.

Íà ïðåäïðèÿòèè À íà êîíåö 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
943 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè � 3232 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
À íà êîíåö 1999 ã. è îõàðàêòåðèçóéòå åãî èçìåíåíèå çà ãîä.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________
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Çàäàíèå 12.2.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà íà÷àëî 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ñîñòàâèëà 5000 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè � 20000 òûñ.
ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
Â íà íà÷àëî 1999 ã.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 12.3.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà êîíåö 1999 ã. âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà
7500 òûñ. ðóá., à âåëè÷èíà âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè � 21000 òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàéòå êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
Â íà êîíåö 1999 ã. è îõàðàêòåðèçóéòå åãî èçìåíåíèå çà ãîä.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

5. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 15.

Çàäàíèå

Ðàçðåøèòå ñëåäóþùóþ ñèòóàöèþ.
Íà ïðåäïðèÿòèè À íà íà÷àëî 1999 ã. âåëè÷èíà ÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèëà

156 òûñ. ðóá., âåëè÷èíà âûïëà÷åííûõ äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì
� 15 òûñ. ðóá., êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè � 1000.

Ðàññ÷èòàéòå ïðèáûëü íà îäíó àêöèþ ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî 1999 ã.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîé ñèòóàöèè
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Òàêèì îáðàçîì, ïðèáûëü íà îäíó àêöèþ ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî 1999 ã.
ñîñòàâèëà 141 ðóá.

Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 15.1.

Íà ïðåäïðèÿòèè À íà êîíåö 1999 ã. âåëè÷èíà ÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèëà
185 òûñ. ðóá., âåëè÷èíà âûïëà÷åííûõ äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì
àêöèÿì � 15 òûñ. ðóá., êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè � 1500.

Ðàññ÷èòàéòå ïðèáûëü íà îäíó àêöèþ ïðåäïðèÿòèÿ À íà êîíåö 1999 ã. è
îõàðàêòåðèçóéòå èçìåíåíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çà ãîä.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 15.2.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà íà÷àëî 1999 ã. âåëè÷èíà ÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèëà
1500 òûñ. ðóá., âåëè÷èíà âûïëà÷åííûõ äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì
àêöèÿì � 500 òûñ. ðóá., êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè � 10000.

Ðàññ÷èòàéòå ïðèáûëü íà îäíó àêöèþ ïðåäïðèÿòèÿ Â íà íà÷àëî 1999 ã. è
îõàðàêòåðèçóéòå åãî ïóòåì ñðàâíåíèÿ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì ïðåäïðèÿòèÿ
À.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

¹
ï/ï

Àëãîðèòìû Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé ñèòóàöèè
ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ÷èñòîé
ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ (×Ï)

Âåëè÷èíà ÷èñòîé ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ À íà
íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèëà 156 òûñ. ðóá.

2. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äèâèäåíäîâ
íà ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè (Äï.à.)

Âåëè÷èíà âûïëà÷åííûõ äèâèäåíäîâ ïî
ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì ïðåäïðèÿòèÿ À íà

íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèëà 15 òûñ. ðóá.
3. Îïðåäåëåíèå êîëè÷åñòâà

îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè
(ÎÀ îáð.)

Êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè

ïðåäïðèÿòèÿ À íà íà÷àëî 1999 ã. � 1000

4. Ðàñ÷åò ïðèáûëè íà àêöèþ ïî
ôîðìóëå:

×Ï � Ä ï.à.
Ïðèáûëü

íà      =-------------------------
àêöèþ

ÎÀ îáð.

Ïðèáûëü íà îäíó àêöèþ ïðåäïðèÿòèÿ À íà
íà÷àëî 1999 ã. ñîñòàâèëà:

( )..141,0
1000

15156
ðóáòûñ=−
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____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 15.3.

Íà ïðåäïðèÿòèè Â íà êîíåö 1999 ã. âåëè÷èíà ÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèëà
1000 òûñ. ðóá., âåëè÷èíà âûïëà÷åííûõ äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì
àêöèÿì � 500 òûñ. ðóá., êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè � 9000.

Ðàññ÷èòàéòå ïðèáûëü íà îäíó àêöèþ ïðåäïðèÿòèÿ Â íà êîíåö 1999 ã. è
îõàðàêòåðèçóéòå èçìåíåíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çà ãîä.
____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________
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ÔÀÉË ÌÀÒÅÐÈÀËÎÂ

Ïðèëîæåíèå

ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎßÍÈß ÀÎ �ÐÎÑÒÑÅËÜÌÀØ�

(èç Ïðîãðàììû ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ, ñòàáèëèçàöèè ïðîèçâîäñòâà
çåðíî- è êîðìîóáîðî÷íîé òåõíèêè è ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ñòðóêòóðíîé

ïåðåñòðîéêè ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� â 1996-1998 ãã.)

1. Ïðîèçâîäñòâåííî-ýêîíîìè÷åñêîå ñîñòîÿíèå â 1991-1995 ãîäàõ

Ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� â 1991-1995 ãã.
ñîîòâåòñòâîâàëî îáùåé òåíäåíöèè ñïàäà ýêîíîìèêè Ðîññèè, âûçâàííîãî
âõîäîì â íîâóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ôîðìàöèþ, îñíîâàííóþ íà ðûíî÷íûõ
îòíîøåíèÿõ, ðåçêèì ñâîðà÷èâàíèåì ïðîèçâîäñòâà âî âñåõ îòðàñëÿõ, îñîáåííî
â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, èíôëÿöèîííûìè ïðîöåññàìè, ðàçðûâîì ñëîæèâøèõñÿ
ïðîèçâîäñòâåííûõ ñâÿçåé ñî ñìåæíèêàìè èç äðóãèõ ðåñïóáëèê, ââåäåíèåì
òàì ñîáñòâåííûõ âàëþò è òàìîæåííûõ ãðàíèö.

Â äîðåôîðìåííûé ïåðèîä ïðîèçâîäñòâî çåðíîóáîðî÷íûõ êîìáàéíîâ
îïðåäåëÿëîñü ãîñóäàðñòâåííûì ïëàíîì, à ðåàëèçàöèÿ � çàêàçàìè íà èõ
ïîñòàâêó â ðåãèîíû ñòðàíû ÷åðåç ðåãèîíàëüíûå îðãàíèçàöèè
Ãîñêîìñåëüõîçòåõíèêè. Öåíû íà êîìáàéíû óñòàíàâëèâàëèñü ïðåéñêóðàíòàìè
Ãîñêîìöåí. Ïðè ýòîì êîìáàéíû èìåëè äâå öåíû: äëÿ ïðîìûøëåííîñòè è äëÿ
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ãäå ïîñëåäíÿÿ áûëà â 2 ðàçà íèæå ïåðâîé, à ïîääåðæêà
îñóùåñòâëÿëàñü èç ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Îñóùåñòâëÿëàñü òàêæå
ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé
êîìáàéíîñòðîåíèÿ.

Ïîñëå îòìåíû ïîääåðæêè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà çà ñ÷åò
öåíîâîé ïîëèòèêè ñëîæèëàñü ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
ïîòðåáèòåëåé çåðíîóáîðî÷íûõ êîìáàéíîâ ïðåäåëüíî ñíèçèëèñü. Â ðåçóëüòàòå
ïîñëåäîâàë ðåçêèé ñïàä ïðîèçâîäñòâà çåðíîóáîðî÷íûõ êîìáàéíîâ â ÀÎ
�Ðîñòñåëüìàø�: (øòóê)

Íàèìåíîâàíèå
ïîêàçàòåëåé

1990 ã.
îò÷åò

1991 ã.
îò÷åò

1992 ã.
îò÷åò

1993 ã.
îò÷åò

1994 ã.
îò÷åò

1995 ã.
îò÷åò

Ïðîèçâîäñòâî

êîìáàéíîâ, âñåãî,
íàðàñòàþùèì

èòîãîì ñ 1991 ã.

49735 40734
40734

35999
76733

27297
104030

8272
112302

4890
117192

Òåìï ðîñòà (ñïàäà):

ê ïðåäûäóùåìó

ãîäó, %

81,9 88,4 75,8 30,3 59,1

ê 1990 ã., % 81,9 71,7 54,3 16,5 9,8

Ôàêòè÷åñêèé ñïàä
ïðîèçâîäñòâà çà
ïÿòèëåòèå, ðàç

10,2

â òîì ÷èñëå:

ïðîèçâîäñòâî
çåðíîóáîðî÷íûõ
êîìáàéíîâ, âñåãî

49735 40399 33468 26809 7966 4751



116
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

Èç ïðèâåäåííîé òàáëèöû ñëåäóåò, ÷òî çà ïîñëåäíèå 5 ëåò ïðîèçâîäñòâî
êîìáàéíîâ ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� ñíèçèëîñü â 10,2 ðàçà, â òîì ÷èñëå
çåðíîóáîðî÷íûõ � â 10,5 ðàçà (ñ 50 òûñ. øòóê äî 4,8 òûñ. øòóê â ãîä).

Ñîîòâåòñòâåííî ñíèçèëèñü è îáúåìû îòãðóçêè óáîðî÷íîé òåõíèêè:

íàðàñòàþùèì

èòîãîì ñ 1991 ã.

40399 73867 100676 108642 113393

òåìï ðîñòà (ñïàäà):

ê ïðåäûäóùåìó

ãîäó, %

81,2 82,8 80,1 29,7 59,6

ê 1990 ã., % 81,2 67,2 53,8 16,0 9,5

ôàêòè÷åñêèé ñïàä

ïðîèçâîäñòâà çà
ïÿòèëåòèå,ðàç

10,5

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëåé 1990 ã. 1991 ã. 1992 ã. 1993 ã. 1994 ã. 1995 ã.

îòãðóçêà êîìáàéíîâ òèïà

«Íèâà», âñåãî 34960 27095 26804 19515 5332 3358

â òîì ÷èñëå:

Ðîññèÿ 22331 17755 16859 13408 4828 1749

ÑÍÃ 12075 9323 9815 5890 322 1576

ýêñïîðò 554 17 130 217 182 33

îòãðóçêà êîìáàéíîâ òèïà

«Äîí-1500», âñåãî 14552 12767 7421 6366 2681 1769

â òîì ÷èñëå:

Ðîññèÿ 9377 8549 4894 4980 2612 726

ÑÍÃ 4930 • 4116 2382 1320 29 738

ýêñïîðò 245 102 145 66 40 305

Èç ïðèâåäåííîé òàáëèöû ñëåäóåò, ÷òî çà ñ÷åò îñòàòêîâ êîìáàéíîâ èõ
ïîñòàâêà ñíèçèëàñü íåñêîëüêî ìåíüøå � â 9,06 ðàçà, íî ïî Ðîññèè ñíèæåíèå
ñîñòàâèëî áîëåå 12 ðàç. Âñåãî â 1995 ã. ïîñòàâëåíî 5462 çåðíîóáîðî÷íûõ
êîìáàéíà, â Ðîññèþ � 2612 ìàøèí (47,8%), â ñòðàíû áëèæíåãî çàðóáåæüÿ �
2512 ìàøèí (46%) è â äàëüíåå çàðóáåæüå � 338 ìàøèí (6,2%).
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Ðåàëèçàöèÿ êîìáàéíîâ â 1992-1995 ãîäàõ ñîñòàâèëà:

1992 ã. 1993 ã. 1994 ã. 1995 ã.

Êîìáàéíû çåðíîóáîðî÷íûå òèïà

«Íèâà»

21530 18997 8084 5241

Êîìáàéíû çåðíîóáîðî÷íûå òèïà «Äîí» 6086 6904 3929 3069

Èòîãî: êîìáàéíû çåðíîóáîðî÷íûå 27616 25901 12013 8310

Êîìáàéíû êîðìîóáîðî÷íûå «Äîí-680» 688 810 344 422

Âñåãî: 28304 26711 12357 8732

Ðåàëèçàöèÿ êîìáàéíîâ â äàííûé ïåðèîä ïðîèñõîäèëà ñ ó÷åòîì èìåâøèõñÿ
îñòàòêîâ, ÷òî â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ñíèçèëî ôèíàíñîâûå òðóäíîñòè
Îáùåñòâà â ýòîò ïåðèîä, íî ïðàêòè÷åñêè ëèøèëî ïðåäïðèÿòèå íåîáõîäèìûõ
ðåçåðâîâ íà ïðåäñòîÿùèé ïåðèîä ðàáîòû.

Âìåñòå ñ òåì, îêàçàâøèñü ïåðåä ôàêòîì ðåçêîãî ñíèæåíèÿ ïðîèçâîäñòâà
è ðåàëèçàöèè îñíîâíîé ïðîäóêöèè, ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� âûíóæäåíî èñêàòü ïóòè
çàãðóçêè ïðîèçâîäñòâà àëüòåðíàòèâíîé ïðîäóêöèåé, ñîîòâåòñòâóþùåé
èìåþùèìñÿ òåõíîëîãè÷åñêèì âîçìîæíîñòÿì è êâàëèôèêàöèè ðàáîòàþùèõ,
êîòîðûå îãðàíè÷åíû â âèäó òîãî, ÷òî ìîùíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ äåñÿòèëåòèÿìè
ôîðìèðîâàëèñü ñ îðèåíòàöèåé íà êðóïíîñåðèéíûé ìàñøòàá ïðîèçâîäñòâà
ìîëîòèëîê äëÿ çåðíîóáîðî÷íûõ êîìáàéíîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÀÎ
�Ðîñòñåëüìàø� äîïîëíèòåëüíî îáåñïå÷èâàåò âûïóñê æàòâåííûõ ÷àñòåé ê
êîìáàéíàì �Äîí� ñîáñòâåííûìè ñèëàìè. Ñ 1991 ã. íà÷àò âûïóñê
êîðìîóáîðî÷íûõ êîìáàéíîâ �Äîí-680� è îñâîåí âûïóñê ýíåðãîñðåäñòâ �Äîí-
800�.

Â èòîãå îñíîâíûå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø�
çà 1991-1995 ãã. âûãëÿäÿò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëåé 1990 ã. 1991 ã. 1992 ã. 1993 ã. 1994 ã. 1995 ã.

1 2 3 4 5 6 7

1. Îáúåì ðåàëèçîâàííîé

ïðîäóêöèè â äåéñòâóþùèõ

îïòîâûõ öåíàõ ñîîòâåò-

ñòâóþùåãî ãîäà, ìëí.ðóá.

1000 1419 15034 110370 430298 875453

óäåëüíûé âåñ îáúåìîâ

ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè â

îáùåì îáúåìå òîâàðíîé

ïðîäóêöèè, %

102,7 83,4 64,0 56,4 91,8 97,6

2. Òîâàðíàÿ ïðîäóêöèÿ:

â äåéñòâóþùèõ îïòîâûõ öåíàõ

ñîîòâåòñòâóþùåãî ãîäà,ìëí.ðóá.

974 1702 23487 195592 468911 897332

â öåíàõ ïîñëåäóþùåãî ãîäà,

ìëí.ðóá.

1778 25555 278360 970546 1261858
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1 2 3 4 5 6 7

òåìïû ðîñòà (ñïàäà) â

ïðåäûäóùåì ãîäó,%

95,7 91,9 68,0 48,2 61,3

òåìïû ðîñòà (ñïàäà) ê 1990 ãîäó,
%

95,7 87,9 59,8 28,8 17,7

3. ×èñëåííîñòü ðàáîòíèêîâ �

âñåãî, ÷åë.:
46338 44501 42552 41301 38628 35283

(+, -) ê ïðåäûäóùåìó ãîäó, ÷åë. -1837 -1949 -1251 -2673 -3345

(+, -) ê 1990 ã., ÷åë. -1837 -3786 -5037 -7710 -11055

â òîì ÷èñëå:

ïðîìûøëåííî-

ïðîèçâîäñòâåííûé ïåðñîíàë, ÷åë.

38459 36855 34014 32984 30440 29551

(+, -) ê ïðåäûäóùåìó ãîäó, ÷åë. -1604 -2841 -1030 -2544 -889

(+, -) ê 1990 ã., ÷åë. -1604 -4445 -5475 -8019 -8908

4. Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â
ðàñ÷åòå íà îäíîãî ðàáîòàþùåãî

ïðîìûøëåííî-

ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà:

â äåéñòâóþùèõ îïòîâûõ öåíàõ

ñîîòâåòñòâóþùåãî ãîäà,òûñ.ðóá.

25 46 691 5930 15404 26145

â öåíàõ ïîñëåäóþùåãî ãîäà,

òûñ.ðóá.

46 693 8184 29425 41454

òåìïû ðîñòà (ñïàäà) ê

ïðåäûäóùåìó ãîäó, %

100 99,7 70,1 52,1 63,1

òåìïû ðîñòà (ñïàäà) ê 1990 ã., % 100 99,7 69,8 36,4 23,0

5. Â ðàñ÷åòå íà îäíîãî

ðàáîòíèêà:

ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðïëàòà, ðóá. 259 468 4907 45438 197284 430267

êîýôôèöèåíò ðîñòà ê ïðåäû-
äóùåìó ãîäó

1,9 10,1 9,3 4,3 2,2

íàðàñòàþùèì èòîãîì 1,9 18,9 175,4 761,7 1661,3

Èíäåêñ èíôëÿöèè:

ê ïðåäûäóùåìó ãîäó 2,6 26,1 9,4 3,2 2,31

íàðàñòàþùèì èòîãîì 2,6 67,9 638,3 2042,6 4718,4
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Îáúåì âûïóñêà âàëîâîé ïðîäóêöèè â 1995 ã. ïðîòèâ 1994 ã. â
ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ñíèçèëñÿ íà 38,7%, à ïðîòèâ 1990 ã. � íà 82,3% èëè â
5,6 ðàçà.

×èñëåííîñòü ïåðñîíàëà çà 1991-1995 ãã. ñîêðàùåíà íà 11 òûñ. ÷åëîâåê,
èëè íà 23,9%, â òîì ÷èñëå ïðîìûøëåííî-ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà � íà
8,9 òûñ. ÷åëîâåê, èëè íà 23,2%.

Ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà îäíîãî ðàáîòàþùåãî çà 1995 ã.
ñîñòàâèëà 430,3 òûñ. ðóá., ÷òî íèæå óðîâíÿ åå ïî ïðîìûøëåííîñòè Ðîññèè â
öåëîì.

Çàòðàòû íà 1 ðóáëü âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè èçìåíÿëèñü îáðàòíî
ïðîïîðöèîíàëüíî êîëè÷åñòâó ýòîé ïðîäóêöèè. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà �îáâàëüíîå�
ïàäåíèå ïðîèçâîäñòâà, åãî óáûòî÷íîñòè íå äîïóñêàëîñü.

Â 1995 ã. çàòðàòû íà 1 ðóáëü òîâàðíîé ïðîäóêöèè ñîñòàâèëè 91,32 êîï.
Ïðèáûëü â äåéñòâîâàâøèõ öåíàõ ïîëó÷åíà íà ñóììó 77,8 ìëðä. ðóá., à åå
áàëàíñîâàÿ âåëè÷èíà çà ñ÷åò ïåðåîöåíîê ðàíåå èçãîòîâëåííîé ïðîäóêöèè
ñîñòàâèëà 124,7 ìëðä. ðóá. ïðè ðàñõîäàõ 108,5 ìëðä. ðóá.

Èç îáùåé ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè çà 1995 ã. â ñóììå 819,5 ìëðä. ðóá.
çàòðàòû ïî ïðèîáðåòàåìûì ìàòåðèàëüíûì ðåñóðñàì, ïîêóïíûì êîìïëåêòóþùèì
èçäåëèÿì, ýíåðãîðåñóðñàì, òðàíñïîðòíûì ðàñõîäàì ñîñòàâèëè 496,2 ìëðä.
ðóá. Èõ óäåëüíûé âåñ ñîñòàâèë 60,5%. Íàëîãè è îò÷èñëåíèÿ ñîñòàâèëè 108,3
ìëðä. ðóá. (13,2%), ñîáñòâåííûå ðàñõîäû 215 ìëðä. ðóá. (26,2%), â òîì ÷èñëå
àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ � 70,2 ìëðä. ðóá. (8,6%).

Èñõîäÿ èç ñòðóêòóðû çàòðàò, âèäíî, ÷òî îñíîâó óäåëüíîãî âåñà â
ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè ñîñòàâëÿþò ïîòðåáëÿåìûå ðåñóðñû, íàëîãè è

1 2 3 4 5 6 7

Ñïðàâî÷íî:

6. Ôîíä ïîòðåáëåíèÿ âñåãî

ïåðñîíàëà, ìëí. ðóá.

147 281 2672 26458 99334 187703

7. Ôîíä îïëàòû òðóäà âñåãî

ïåðñîíàëà, ìëí.ðóá.

138 260 2509 22551 91448 182173

â òîì ÷èñëå: ïðîìûøëåííî-
ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà,

ìëí. ðóá.

123 228 2206 19610 78041 161178

8. Ñåáåñòîèìîñòü, ìëí. ðóá. 876 1462 20404 142381 422137 819488

9. Ïðåäåëüíûé óðîâåíü çàòðàò íà
1 ðóáëü òîâàðíîé ïðîäóêöèè,êîï.

89,96 85,88 86,87 72,79 90,02 91,32

10.Ðåíòàáåëüíîñòü, % 10,5 16,4 15,1 37,4 11,1 9,5

11. Ïðèáûëü îò òîâàðíîé

ïðîäóêöèè, ìëí. ðóá.

98 240 3083 53211 46774 77844

12. Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü, ìëí.

ðóá.

101 216 1963 27059 113647 124717

13. Ðàñõîäû èç ïðèáûëè � âñåãî,

ìëí. ðóá.

24,7 199,4 1049,4 14982,0 59542,0 108511

â òîì ÷èñëå: ïîòðåáëåíèå,

ìëí.ðóá.

11,8 122,0 858,7 6665,0 14986,0 6486,0

íàêîïëåíèå, ìëí.ðóá. 12,9 77,4 190,7 8317,0 44556,0 102025
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îò÷èñëåíèÿ (73,7%), ÷òî â ìàêñèìàëüíîé ñòåïåíè ñòàâèò çàâèñèìîñòü öåí íà
âûïóñêàåìûå êîìáàéíû, èõ ïîêóïàòåëüñêóþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü îò
ñòîèìîñòè ýòèõ ðåñóðñîâ è âåëè÷èíû íàëîãîâ.

Îòíîñèòåëüíî ñîáñòâåííûõ ðàñõîäîâ ñàìûì êðóïíûì ôàêòîðîì ñíèæåíèÿ
ñåáåñòîèìîñòè è öåí íà êîìáàéíû ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå ðîñòà îáúåìîâ
ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè ñ îäíîâðåìåííûì ñíèæåíèåì óäåëüíîãî
âåñà íàêëàäíûõ ðàñõîäîâ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ óñëîâíî ïîñòîÿííîé âåëè÷èíîé
â ÷àñòè ñîäåðæàíèÿ è ïîääåðæàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ â ðàáî÷åì ñîñòîÿíèè.

2. Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ïðåäïðèÿòèÿ

Ñâîäíàÿ òàáëèöà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïðåäïðèÿòèÿ

Ïîêàçàòåëü 1993 ã. 1994 ã. 1995 ã.

1
2 3 4

Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè 1,02 3,01 1,59

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè 0,59 1,63 0,55

Çàïàñû/÷èñòûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà 0,59 0,61 0,66

Òåêóùàÿ çàäîëæåííîñòü/çàïàñû 2,35 '0,72 0,13

Êîýôôèöèåíòû óñòîé÷èâîñòè

Îáùàÿ çàäîëæåííîñòü/èòîã ïî àêòèâàì 0,16 0,12 0,08

Òåêóùàÿ çàäîëæåííîñòü/èòîã ïî àêòèâàì 0,16 0,04 0,02

Îáùàÿ çàäîëæåííîñòü/îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ

ñðåäñòâ

0,23 0,16 0,11

Òåêóùàÿ çàäîëæåííîñòü/îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü
îñíîâíûõ ñðåäñòâ

0,22 0,05 0,02

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè

ñðåäñòâàìè

-0,03 -0,04 0,03

Êîýôôèöèåíòû äåëîâîé àêòèâíîñòè

Êîýôôèöèåíò îáùåé îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà 1,29 0,59 0,37

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ãîòîâîé ïðîäóêöèè 17,71 17,35 10,4

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè

3,36 4,41 5,83
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Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� çà 1993�1995 ãîäû

1
2 3 4

Ñðåäíèé ñðîê îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 108,63 82,8 62,6

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè îáùåé çàäîëæåííîñòè 1,85 2,31 2,36

Ñðåäíèé ñðîê îáîðîòà îáùåé çàäîëæåííîñòè 197,3 158 154,7

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 4,29 0,805 0,441

Êîýôôèöèåíòû ïðèáûëüíîñòè

Íîðìà áàëàíñîâîé ïðèáûëè 0,25 0,29 0,2

×èñòàÿ íîðìà ïðèáûëè 0,14 0,14 0,06

Îáùèé äîõîä íà àêòèâû 0,02 0,02 0,02

Äîõîä íà îñòàòî÷íóþ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ 0,03 0,03 0,03

(ìëí. ðóá.)

Íà 01.01.94 Íà 01.01.95 Íà 01.01.96

1. Âñåãî èìóùåñòâà 796292 2642603 2863165
2. Îñíîâíûå ñðåäñòâà è
âíåîáîðîòíûå àêòèâû

669939 2320924 2322551

â ïðîöåíòàõ ê èìóùåñòâó 84,1 87,8 81,1

3. Îáîðîòíûå (ìîáèëüíûå)

ñðåäñòâà

126353 321679 512865

â ïðîöåíòàõ ê èìóùåñòâó 15,9 12,2 17,9

3.1. Ìàòåðèàëüíûå îáîðîòíûå

ñðåäñòâà

52821 148276 337363

â ïðîöåíòàõ ê îáîðîòíûì

ñðåäñòâàì

41,8 46,1 65,8

â ò.÷. ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ 13734 46884 147406

â ïðîöåíòàõ ê îáîðîòíûì

ñðåäñòâàì

10,9 14,6 28,7

3.2. Äåíåæíûå ñðåäñòâà è

êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå

âëîæåíèÿ

2786 5640 1803

â ïðîöåíòàõ ê îáîðîòíûì

ñðåäñòâàì

2,2 1,8 0,35

4. Óáûòêè - - 27749
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Â ïîñëåäíèå äâà ãîäà îáùàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà, âêëþ÷àÿ äåíüãè è ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ, óâåëè÷èëàñü â 3, 6 ðàçà, â
òîì ÷èñëå îñíîâíûå ñðåäñòâà � â 3,5 ðàçà (ñ ó÷åòîì ïåðåîöåíîê íà 01.01.94
è 01.01.95), îáîðîòíûå ñðåäñòâà � â 4,1 ðàçà.

Â íà÷àëå àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà 84,1% ñòîèìîñòè èìóùåñòâà
ïðèõîäèëîñü íà îñíîâíûå ôîíäû è 15,9% íà ìîáèëüíóþ ÷àñòü èìóùåñòâà �
îáîðîòíûå ñðåäñòâà.

Çà îò÷åòíûé ïåðèîä óäåëüíûé âåñ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ñíèæåí äî 81,1%,
à îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âîçðîñ äî 17,9%. Óâåëè÷åíèå ïðîèçîøëî çà ñ÷åò
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (65,8% â îáùåé ñòîèìîñòè îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ ïðîòèâ 41,8% íà íà÷àëî àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà) è, â ÷àñòíîñòè, çà
ñ÷åò ãîòîâîé ïðîäóêöèè (28,7% â îáùåé ñòîèìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðîòèâ
10,9% íà íà÷àëî àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà).

Íàèáîëåå ìîáèëüíàÿ ÷àñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ � äåíåæíûå ñðåäñòâà è
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü � ñíèçèëàñü çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñ 58,2% äî
34,2%.

Àíàëèç äàííûõ ïîêàçûâàåò, ÷òî óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè èìóùåñòâà íà 80%
ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� è íà 20% � çà
ñ÷åò çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ.

Âñå ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà áûëè íàïðàâëåíû íà ïîêðûòèå îñíîâíûõ ôîíäîâ:
óâåëè÷åíèå çàïàñîâ íåóñòàíîâëåííîãî îáîðóäîâàíèÿ, âëîæåíèé â íåçàâåðøåííîå
êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî, â öåííûå áóìàãè äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé.

Â ðåçóëüòàòå ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� ïðàêòè÷åñêè ëèøèëîñü ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè
ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè, ðàâíûé 0,03 ïðè íîðìàòèâå 0,1.

Óâåëè÷èòü ðàçìåð ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå
ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� ïðàêòè÷åñêè íå èìåëî âîçìîæíîñòè ïî ñëåäóþùèì ïðè÷èíàì:

1. Ïîëîâèíà ïîëó÷åííîé áàëàíñîâîé ïðèáûëè íàïðàâëåíà íà óïëàòó
íàëîãîâ (íà ïðèáûëü, íà ïðåâûøåíèå çàðïëàòû) è ñàíêöèé â ôåäåðàëüíûé è
ìåñòíûé áþäæåòû.

2. Îñòàâøàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� ïðèáûëü íàïðàâëåíà
íà ñîäåðæàíèå îáúåêòîâ ñîöêóëüòáûòà. Íåñìîòðÿ íà ïåðåäà÷ó æèëîãî ôîíäà
â ìóíèöèïàëüíóþ ñîáñòâåííîñòü, íà ïîêðûòèå ðàñõîäîâ ïî Ñîöèàëüíîé ôèðìå
òðåáîâàëîñü 58 ìëðä. ðóá., à ïðèáûëü, îñòàâøàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ÀÎ
�Ðîñòñåëüìàø�, ñîñòàâèëà 60,6 ìëðä. ðóá.

Àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî îáîðîòíûå ìàòåðèàëüíûå è äåíåæíûå ñðåäñòâà,
à òàêæå êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ ïîêðûâàëèñü çà ñ÷åò
ïðèâëå÷åíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ è íàõîäÿùåéñÿ â îáîðîòå
Îáùåñòâà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

Ê íà÷àëó àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� ïðèâëåêàëî íà
êàæäûé ðóáëü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 19,6 êîï. çàåìíûõ. Â òå÷åíèå îò÷åòíîãî
ïåðèîäà çàåìíûå ñðåäñòâà óâåëè÷èëèñü äî 22,4 êîï. íà 1 ðóáëü ñîáñòâåííûõ
âëîæåíèé.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� óõóäøèëî èñïîëüçîâàíèå ñâîåãî
èìóùåñòâà, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà.
Íà íà÷àëî àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà îí ñîñòàâëÿë 1,29, à íà êîíåö � 0,37.

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ãîòîâîé ïðîäóêöèè ñíèæåí ñ 17,71 äî
10,4. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ñíèæåí ñ 4,29 äî
0,44. Ýòî ÿâèëîñü ðåçóëüòàòîì ðîñòà ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ,
íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ãîòîâîé ïðîäóêöèè, êîòîðûå îòâëåêëè èç
õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà ñðåäñòâà è ïðèâåëè ê çàìåäëåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø�.

Âàæíåéøèì ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðèçóþùèì ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå,
ÿâëÿåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
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ïðîèçâîäèòñÿ ÷åðåç êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè. Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé
ëèêâèäíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèé ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïîêðûòü ñâîè
êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè è áàíêîì çà ñ÷åò äåíåæíûõ
ñðåäñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ öåííûõ áóìàã, ñíèçèëàñü ñ 0,59 â íà÷àëå
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà äî 0,55 â êîíöå ïåðèîäà. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè ïðè íîðìàòèâå 2,0 äîñòèã óðîâíÿ 1,59.

Óõóäøåíèå ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� îáóñëîâëåíî
íàëè÷èåì íà 01.01.96 áîëüøîãî îáúåìà çàäîëæåííîñòè ïîòðåáèòåëåé Óêðàèíû
è Óçáåêèñòàíà (124,5 ìëðä. ðóá.). Îòñóòñòâèå òàêîé çàäîëæåííîñòè îáåñïå÷èëî
áû áåçóáûòî÷íûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� çà 1995 ã.

Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÀÎ �Ðîñòñåëüìàø� ïîäòâåðæäàåò
íåîáõîäèìîñòü îñóùåñòâëåíèÿ ñïåöèàëüíûõ ìåðîïðèÿòèé ïî ïîääåðæêå
ýôôåêòèâíîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è âîññòàíîâëåíèþ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
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