
ÃËÎÑÑÀÐÈÉ

¹
ï/ï

Íîâûå ïîíÿòèÿ Ñîäåðæàíèå

1 2 3

1 Èíâåñòèöèè

äåíåæíûå ñðåäñòâà, öåëåâûå áàíêîâñêèå âêëàäû, ïàè, àêöèè è äðó-
ãèå öåííûå áóìàãè, òåõíîëîãèè, ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå, ëèöåíçèè,
â òîì ÷èñëå è íà òîâàðíûå çíàêè, êðåäèòû, ëþáîå äðóãîå èìóùåñòâî
èëè èìóùåñòâåííûå ïðàâà, èíòåëëåêòóàëüíûå öåííîñòè, âêëàäû-
âàåìûå â îáúåêòû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé è äðóãèõ âèäîâ äåÿòåëüíî-
ñòè â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè (äîõîäà) è äîñòèæåíèÿ ïîëîæè-
òåëüíîãî ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà

2 Äîëãîñðî÷íûå èíâåñòèöèè

çàòðàòû íà ñîçäàíèå, óâåëè÷åíèå ðàçìåðîâ, à òàêæå íà ïðèîáðåòåíèå
âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ (ñâûøå îäíîãî

ãîäà), íå ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ ïðîäàæè, çà èñêëþ÷åíèåì äîëãî-
ñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè,
öåííûå áóìàãè è óñòàâíûå êàïèòàëû äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé

3
Èíâåñòèöèîííàÿ

äåÿòåëüíîñòü

âëîæåíèå èíâåñòèöèé, èëè èíâåñòèðîâàíèå, è ñîâîêóïíîñòü ïðàê-
òè÷åñêèõ äåéñòâèé ïî ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèé

4 Èíâåñòîðû

ñóáúåêòû èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâëÿþùèå âëîæå-
íèå ñîáñòâåííûõ, çàåìíûõ èëè ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â ôîðìå èí-
âåñòèöèé è îáåñïå÷èâàþùèå èõ öåëåâîå èñïîëüçîâàíèå

5
Èíâåñòèöèîííûé

ïîòåíöèàë

ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûé îáúåì ñðåäñòâ (çà ñ÷åò âñåõ èñòî÷íèêîâ è
ñ ó÷åòîì ñóùåñòâóþùåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè), êîòîðûé ìîæåò
áûòü èñïîëüçîâàí äëÿ èíâåñòèöèé

6 Çàêàç÷èê

óïîëíîìî÷åííûå íà òî èíâåñòîðàìè ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëè-
öà, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò ðåàëèçàöèþ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ
ïî êàïèòàëüíîìó ñòðîèòåëüñòâó

7 Èííîâàöèîííàÿ

äåÿòåëüíîñòü

âëîæåíèå ñðåäñòâ â íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ, îáåñïå÷èâàþùèå òåõ-
íè÷åñêîå è òåõíîëîãè÷åñêîå ñîâåðøåíñòâîâàíèå

8 Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ

çàòðàòû íà ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû, ïðèîáðåòåíèå îáîðóäî-
âàíèÿ, èíñòðóìåíòà, èíâåíòàðÿ, ïðî÷èå êàïèòàëüíûå ðàáîòû è çà-
òðàòû (ïðîåêòíî-èçûñêàòåëüñêèå, ãåîëîãîðàçâåäî÷íûå è áóðîâûå

ðàáîòû, çàòðàòû ïî îòâîäó çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ è ïåðåñåëåíèþ â
ñâÿçè ñî ñòðîèòåëüñòâîì, íà ïîäãîòîâêó êàäðîâ äëÿ âíîâü ñòðîÿ-
ùèõñÿ îðãàíèçàöèé è äðóãèå)

9
Íåìàòåðèàëüíûå

(èíòåëëåêòóàëüíûå)

èíâåñòèöèè

âëîæåíèå â íåìàòåðèàëüíûå öåííîñòè (âëîæåíèÿ â ïîäãîòîâêó êàä-
ðîâ, èññëåäîâàíèÿ è ñîâìåñòíûå íàó÷íûå ðàçðàáîòêè, íîó-õàó, ïå-
ðåäà÷ó îïûòà, ëèöåíçèè, ðåêëàìó è äð.)

10
Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè

âëîæåíèÿ êàïèòàëà, íàïðèìåð â ãðóïïó ïðîåêòîâ, ïðèîáðåòåíèå

ðàçíûõ âèäîâ öåííûõ áóìàã, âûïóùåííûõ â îáðàùåíèå ðàçëè÷íûìè
ýìèòåíòàìè. Òàêîé ïîðòôåëü íàçûâàåòñÿ äèâåðñèôèöèðîâàííûì.

11 Ïîðòôåëü
ñîâîêóïíîñòü öåííûõ áóìàã, êîòîðûìè íà êîíêðåòíóþ äàòó âëàäååò
ïðåäïðèÿòèå; ðåçóëüòàò ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé

12 Ïîäðÿä÷èê
þðèäè÷åñêîå ëèöî, âûïîëíÿþùåå ïîäðÿäíûå ðàáîòû äëÿ çàñòðîé-
ùèêà ïî äîãîâîðó íà ñòðîèòåëüñòâî

13 Ïîäðÿäíûå ðàáîòû

ðàáîòû, âûïîëíÿåìûå ïîäðÿä÷èêîì, â ñîñòàâ êîòîðûõ âõîäÿò
ñòðîèòåëüíûå, ìîíòàæíûå ðàáîòû, ðàáîòû ïî ðåìîíòó çäàíèé è ñî-
îðóæåíèé, à òàêæå äðóãèå âèäû ðàáîò ñîãëàñíî äîãîâîðó íà ñòðîè-
òåëüñòâî

14 Ðåàëüíûå èíâåñòèöèè
èíâåñòèöèè, êîòîðûå ïðÿìî ó÷àñòâóþò â ïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåñ-
ñå (èíâåñòèöèè â îáîðóäîâàíèå, çäàíèÿ, çàïàñû ìàòåðèàëîâ)

15 Ñèíåðãè÷åñêèé ïîðòôåëü

âëîæåíèå ñðåäñòâ, ïðè êîòîðîì îñóùåñòâëÿåòñÿ ñîâìåñòíîå  èñ-
ïîëüçîâàíèå  ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, ñêëàäñêîé ñåòè, ðå-
çóëüòàòîâ íàó÷íûõ  èññëåäîâàíèé, àâòîðñêèõ ïðàâ è ò.ï.



1 2 3

16 Ïðîåêò
ñîâîêóïíîñòü äîêóìåíòîâ (ðàñ÷åòîâ, ÷åðòåæåé è äð.) äëÿ ñîçäàíèÿ
êàêîãî-ëèáî ñîîðóæåíèÿ èëè èçäåëèÿ. Çàìûñåë, ïëàí.

17 Áèçíåñ-ïëàí

êîìïëåêò äîêóìåíòàöèè, îáîñíîâûâàþùèé îðãàíèçàöèîííî-
òåõíè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïàðàìåòðû èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà.

Òåõíèêî-çêîíîìè÷åñêîå îáîñíîâàíèå ïðîåêòà.

18
Èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò

(ÈÏ)

ëþáîå ìåðîïðèÿòèå (ïðåäëîæåíèå), íàïðàâëåííîå íà äîñòèæåíèå

îïðåäåëåííûõ öåëåé ýêîíîìè÷åñêîãî èëè âíåýêîíîìè÷åñêîãî õà-
ðàêòåðà è òðåáóþùåãî äëÿ ñâîåé ðåàëèçàöèè ðàñõîäîâ èëè èñïîëü-
çîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ ðåñóðñîâ (ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, ìàøèí, îáî-
ðóäîâàíèÿ è ò.ä.), ò.å. êàïèòàëîîáðàçóþùèõ èíâåñòèöèé

19
Áàçèñíûé ìîìåíò âðåìåíè

(äàòà)

äàòà íà÷àëà ïðîåêòà (äàòà âûïóñêà ïðîäóêöèè èëè óñëîâíàÿ äàòà,

áëèçêàÿ ê ìîìåíòó âðåìåíè ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ)

20 Äèñêîíò (àíãë. discount)

1) ó÷åò âåêñåëÿ; 2) â ó÷åòíîì ïðîöåññå � ïðîöåíò, âçèìàåìûé áàí-
êàìè íåêîòîðûõ ñòðàí ïðè ó÷åòå âåêñåëåé; 3) â áèðæåâûõ è âàëþò-
íûõ ñäåëêàõ � ñêèäêà ñ öåíû òîâàðà (íàïðèìåð, åñëè åãî êà÷åñòâî
íèæå ñòàíäàðòà), âàëþòû

21 Äèñêîíòèðîâàíèå
ïðîöåäóðà ïðèâåäåíèÿ ðàçíîâðåìåííûõ ïëàòåæåé ê áàçèñíîìó ìî-
ìåíòó âðåìåíè (äàòå)

22
Äèñêîíòèðóþùèé

ìíîæèòåëü

ïîêàçàòåëü, ïðèìåíÿåìûé â äîëãîñðî÷íûõ îïåðàöèÿõ (èíâåñòèöè-
ÿõ); ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ñîâðåìåííóþ ñòîèìîñòü (ôèíàíñîâûé
ýêâèâàëåíò) áóäóùåé äåíåæíîé ñóììû, ò.å. óìåíüøèòü åå  íà äîõîä,
íàðàñòàþùèé çà îïðåäåëåííûé ñðîê ïî ïðàâèëó ñëîæíûõ ïðîöåí-
òîâ

23 Âíóòðåííÿÿ íîðìà

äîõîäíîñòè (ÂÍÄ)

íîðìà äèñêîíòà, ïðè êîòîðîé ÷èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äîõîä, ñî-
îòâåòñòâóþùèé ýòîìó ïðîåêòó, ðàâåí íóëþ, ò.å. âåëè÷èíà ïðèâå-
äåííûõ ýôôåêòîâ ðàâíà âåëè÷èíå ïðèâåäåííûõ êàïèòàëüíûõ âëî-
æåíèé

24 Èíäåêñ äîõîäíîñòè (ÈÄ)
îòíîøåíèå ñóììû ïðèâåäåííûõ ýôôåêòîâ ê âåëè÷èíå äèñêîíòèðî-
âàííûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé

25 Ðèñê
âåðîÿòíîñòü äîñòèæåíèÿ æåëàåìîãî (íåæåëàåìîãî) ðåçóëüòàòà ïðè-
íÿòîãî ðåøåíèÿ

26
Ñðîê îêóïàåìîñòè

èíâåñòèöèé

ìèíèìàëüíî äîïóñòèìûé âðåìåííîé èíòåðâàë (îò íà÷àëà ðåàëèçà-
öèè ïðîåêòà), çà ïðåäåëàìè êîòîðîãî ÷èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé

äîõîä ñòàíîâèòñÿ (è â äàëüíåéøåì îñòàåòñÿ) íåîòðèöàòåëüíûì.
Èíûìè ñëîâàìè � ýòî ïåðèîä (èçìåðÿåìûé â ìåñÿöàõ, êâàðòàëàõ,
ãîäàõ), íà÷èíàÿ ñ êîòîðîãî ïåðâîíà÷àëüíûå âëîæåíèÿ è äðóãèå çà-
òðàòû, ñâÿçàííûå ñ ðåàëèçàöèåé ïðîåêòà, ïîêðûâàþòñÿ ñóììàðíûìè

ðåçóëüòàòàìè åãî (ïðîåêòà) îñóùåñòâëåíèÿ.

27
×èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé

äîõîä (×ÄÄ)

ñóììà òåêóùèõ ýôôåêòîâ çà âåñü ðàñ÷åòíûé ïåðèîä, ïðèâåäåííàÿ ê

áàçèñíîìó ìîìåíòó âðåìåíè ðàñ÷åòà

28 Ýôôåêò
ðàçíîñòü îöåíîê ñîâîêóïíûõ ðåçóëüòàòîâ è ñîâîêóïíûõ çàòðàò (íà-
ïðèìåð, ðåçóëüòàòû � 1000, çàòðàòû � 850, ýôôåêò � 150)

29 Ýôôåêòèâíîñòü
ñèíòåòè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿ îòíîøåíèå ðåçóëüòàò-
íîé ñîñòàâëÿþùåé ê çàòðàòîé ñîñòàâëÿþùåé

30 Ëèçèíã

âèä èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî ïðèîáðåòåíèþ èìóùåñòâà è
ïåðåäà÷å åãî íà îñíîâàíèè äîãîâîðà ëèçèíãà ôèçè÷åñêèì è þðèäè-
÷åñêèì ëèöàì çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó íà îïðåäåëåííûé ñðîê è íà

îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ, îáóñëîâëåííûõ äîãîâîðîì, ñ ïðàâîì âû-
êóïà èìóùåñòâà ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì. Ôîðìà äîëãîñðî÷íîé àðåíäû.

31 Ïðåäìåò ëèçèíãà

ëþáûå íåïîòðåáëÿåìûå âåùè, â òîì ÷èñëå ïðåäïðèÿòèÿ è äðóãèå
èìóùåñòâåííûå êîìïëåêñû: çäàíèÿ; ñîîðóæåíèÿ;
îáîðóäîâàíèå è òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà: äðóãîå äâèæèìîå è íåäâè-
æèìîå èìóùåñòâî, êîòîðîå ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêèõ öåëåé



1 2 3

32 Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü

þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî, îñóùåñòâëÿþùåå âëîæåíèå
ñîáñòâåííûõ, çàåìíûõ è ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â ñîîòâåòñòâèè ñ
äîãîâîðîì ëèçèíãà

33 Ãîñóäàðñòâåííûå

öåííûå áóìàãè

öåííûå áóìàãè, âûïóñê êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ ôåäåðàëüíûì ïðà-
âèòåëüñòâîì, ìóíèöèïàëüíûìè îðãàíàìè èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, à
òàêæå îòäåëüíûìè ãîñóäàðñòâåííûìè ó÷ðåæäåíèÿìè

34
Äîëãîñðî÷íûå

öåííûå áóìàãè

öåííûå áóìàãè, ïî êîòîðûì óñòàíîâëåííûé ñðîê ïîãàøåíèÿ (îïëà-
òû) ïðåâûøàåò îäèí ãîä èëè âëîæåíèÿ ïî êîòîðûì îñóùåñòâëåíû ñ
íàìåðåíèåì ïîëó÷àòü äîõîäû áîëåå îäíîãî ãîäà

35 Äîõîäíîñòü
ñðàâíèòåëüíàÿ âåëè÷èíà, õàðàêòåðèçóþùàÿ îòíîøåíèå ïîëó÷åííîãî
äîõîäà ê áàçîâîìó ïîêàçàòåëþ

36
Êóðñ

(ëàò. cursus < curere � áå-
æàòü, áûñòðî äâèãàòüñÿ)

öåíà, ïî êîòîðîé ïîêóïàþòñÿ è ïðîäàþòñÿ àêöèè, îáëèãàöèè è äðó-
ãèå öåííûå áóìàãè;

âàëþòíûé êóðñ (óñòàð. âåêñåëüíûé êóðñ) � öåíà äåíåæíîé åäèíèöû
îäíîé ñòðàíû, âûðàæåííàÿ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ äðóãèõ ñòðàí

37 Êóðñ îáëèãàöèè
öåíà, ïî êîòîðîé îáëèãàöèÿ ïîêóïàåòñÿ è ïðîäàåòñÿ; ñðàâíèòåëüíàÿ
âåëè÷èíà äîõîäíîñòè

38 Ìåòîä

ñîâîêóïíîñòü ñïîñîáîâ (ïðèåìîâ), êîìïëåêñíîå èñïîëüçîâàíèå êî-
òîðûõ îáåñïå÷èâàåò èçó÷åíèå ïðåäìåòà òîé èëè èíîé íàóêè è ðåøå-
íèå ñòîÿùèõ ïåðåä íåþ çàäà÷

39 Îáëèãàöèÿ

äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî î ïðåäîñòàâëåííîì çàéìå, äàþùåå ïðàâî åå
âëàäåëüöó íà ïîëó÷åíèå ôèêñèðîâàííîãî äîõîäà, âèä äîëãîâîé

öåííîé áóìàãè

40 Öåííàÿ áóìàãà

äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé ñ ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííîé ôîðìû è

îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ èìóùåñòâåííûå ïðàâà, îñóùåñòâëåíèå
èëè ïåðåäà÷à êîòîðûõ âîçìîæíà òîëüêî ïðè åãî ïðåäúÿâëåíèè

41 Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ

èíâåñòèöèè ïðåäïðèÿòèÿ, ó÷ðåæäåíèÿ â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå

áóìàãè (îáëèãàöèè è äðóãèå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà), öåííûå áóìà-
ãè è óñòàâíûå êàïèòàëû äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå ïðåäîñòàâ-
ëåííûå äðóãèì ïðåäïðèÿòèÿì çàéìû íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé

Ôåäåðàöèè è çà åå ïðåäåëàìè


