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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÏËÀÍ

Çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ñëàãàåìûå.

Ñòðóêòóðà è äèíàìèêà ñòàòåé àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ.
Îöåíêà ñîñòîÿíèÿ èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ. Îáîðà÷èâàåìîñòü ñðåäñòâ. Àíàëèç
îñíîâíûõ ñðåäñòâ è ïðî÷èõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ. Àíàëèç çàïàñîâ è çàòðàò.
Àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Àíàëèç äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
Îöåíêà ñîñòîÿíèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Àíàëèç ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà. Àíàëèç çàåìíîãî êàïèòàëà.

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Óñëîâèÿ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè. Áàëàíñîâàÿ ìîäåëü. Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè. Êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà. Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè.
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ÏÅÐÅ×ÅÍÜ ÓÌÅÍÈÉ

¹
ï/ï

Óìåíèå Àëãîðèòì

1. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà
îáîðà÷èâàåìîñòè òåêóùèõ

àêòèâîâ 
÷÷
ø

ö
çç
è

æ
=

ò

p

îò
À

N
Ê  è

ïðîäîëæèòåëüíîñòè îáî-

ðîòà 
÷÷
ø

ö
çç
è

æ
=

îò

òà
Ê

Ä
Î .

1.
 

Îïðåäåëåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (Nð).

2.
 

Îïðåäåëåíèå ñðåäíåé âåëè÷èíû òå-
êóùèõ àêòèâîâ (Àò).

3.
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàå-
ìîñòè ïî ôîðìóëå.

4.
 

Ðàñ÷åò ïðîäîëæèòåëüíîñòè îáîðîòà
ïî ôîðìóëå.

2. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà îáî-
ðà÷èâàåìîñòè çàòðàò

÷÷
ø

ö
çç
è

æ
=

Z

N
Ê

p

oz
 è ïðîäîëæè-

òåëüíîñòè îáîðîòà

.
Ê

Ä
Î

oz

z ÷÷
ø

ö
çç
è

æ
=

1.
 

Îïðåäåëåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (Nð).

2.
 

Îïðåäåëåíèå ñðåäíåé âåëè÷èíû çà-
ïàñîâ è çàòðàò (Z).

3.
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàå-
ìîñòè çàòðàò ïî ôîðìóëå.

4.
 

Ðàñ÷åò äëèòåëüíîñòè îáîðîòà ïî
ôîðìóëå.

3. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà
îáîðà÷èâàåìîñòè äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè

÷÷
ø

ö
çç
è

æ
=

R

N
Ê

p

or
 è ïåðèîäà

ïîãàøåíèÿ .
Ê

Ä
Ï

îr

ï ÷÷
ø

ö
çç
è

æ
=

1.
 

Îïðåäåëåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (Nð).

2.
 

Îïðåäåëåíèå ñðåäíåé âåëè÷èíû äå-
áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (R).

3.
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàå-
ìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
ïî ôîðìóëå.

4.
 

Ðàñ÷åò ïåðèîäà ïîãàøåíèÿ ïî ôîð-
ìóëå.

4. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ (Åñ = Ññ - Àâ).

1.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (Ññ).

2.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû âíåîáîðîò-
íûõ àêòèâîâ (Àâ).

3.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ôîðìóëå.

5. Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ ñîá-
ñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâà-

íèÿ çàïàñîâ (±Åñ = Åñ - Z).

1.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (Åñ).

2.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû çàïàñîâ è
çàòðàò (Z).

3.
 

Îïðåäåëåíèå èçëèøêà èëè íåäîñòàò-
êà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìè-
ðîâàíèÿ çàïàñîâ ïî ôîðìóëå.
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¹
ï/ï

Óìåíèå Àëãîðèòì

6. Îïðåäåëåíèå ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ ñ ïîìîùüþ
òðåõìåðíîãî ïî-
êàçàòåëÿ S = (S1,
S2, S3)

1 .
 

Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ

(±Åñ).
2 .

 

Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ è äîëãî-

ñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ (±Åä).
3 .

 

Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ îáùåé âåëè÷èíû èñ-

òî÷íèêîâ ñðåäñòâ (±Åîá).
4.

 

Îïðåäåëåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïî
ôîðìóëå.

7. Ðàñ÷åò êîýôôèöè-
åíòà àâòîíîìèè

÷
ø

ö
ç
è

æ
=

Â

C
Ê ñ

à
.

1 .
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ñîáñò-
âåííûõ ñðåäñòâ (Ññ).

2 .
 

Îïðåäåëåíèå èòîãîâîé âåëè÷èíû (âàëþòû)
áàëàíñà (Â).

3 .
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè ïî ôîðìó-
ëå.

8. Ðàñ÷åò êîýôôèöè-
åíòà ñîîòíîøåíèÿ
çàåìíûõ è ñîáñò-
âåííûõ ñðåäñòâ

.
C

RÇÇ
Ê

ñ

ïêä

ñ/ç

++
=

1.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äîëãîñðî÷íûõ çàåì-
íûõ ñðåäñòâ (Çä).

2 .
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ (Çê).

3 .
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ (Rï).

4.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ñîáñò-
âåííûõ ñðåäñòâ (Ññ).

5.
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ïî ôîðìóëå.

9. Ðàñ÷åò êîýôôèöè-
åíòà ìàíåâðåííî-

ñòè .
ÇC

Å
Ê

äñ

ñ
ì

+
=

1.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ (Åñ).

2 .
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ñîáñò-
âåííûõ ñðåäñòâ (Ññ).

3 .
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äîëãîñðî÷íûõ çàåì-
íûõ ñðåäñòâ (Çä).

4.
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ïî ôîðìóëå.

10. Ðàñ÷åò êîýôôèöè-
åíòà îáåñïå÷åííî-
ñòè çàïàñîâ è çà-
òðàò ñîáñòâåííû-
ìè ñðåäñòâàìè

.
Z

ÇÅ
Ê

äñ

î

+
=

1.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ (Åñ).

2 .
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äîëãîñðî÷íûõ çàåì-
íûõ ñðåäñòâ (Çä).

3 .
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû çàïàñîâ è çàòðàò (Z).
4.

 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ïî ôîðìóëå.
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¹
ï/ï

Óìåíèå Àëãîðèòìû

11. Ðàñ÷åò êîýôôèöè-
åíòà àáñîëþòíîé
ëèêâèäíîñòè

.
RÇ

D
Ê

ïä

àë
+

=

1.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äåíåæíûõ ñðåäñòâ è
êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé (D).

2.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ (Çê).

3.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ (Rï).

4.
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ïî ôîðìóëå.
12. Ðàñ÷åò êîýôôèöè-

åíòà êðèòè÷åñêîé
ëèêâèäíîñòè

.
RÇ

RD
Ê

ïê

a
êë

+

+
=

1.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äåíåæíûõ ñðåäñòâ è
êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé (D).

2.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè è ïðî÷èõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ (Ra).

3.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ (Çê).

4.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ (Rï).

5.
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ïî ôîðìóëå.

13. Ðàñ÷åò êîýôôèöè-
åíòà òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè

.
RÇ

ZRD
Ê

ïê

a
òë

+

++
=

1.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äåíåæíûõ ñðåäñòâ è
êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé (D).

2.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè è ïðî÷èõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ (Ra).

3.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû çàïàñîâ (Z).
4.

 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ (Çê).

5.
 

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ (Rï).

6.
 

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ïî ôîðìóëå.
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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÎÁÇÎÐ*

1. ÇÍÀ×ÅÍÈÅ, ÇÀÄÀ×È È ÑÎÄÅÐÆÀÍÈÅ ÀÍÀËÈÇÀ
ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎßÍÈß ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ïðåäïðèÿòèÿ, áóäó÷è ñàìîñòîÿòåëüíûìè
õîçÿéñòâåííûìè îðãàíèçàöèÿìè, íåñóò ïîëíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ îòâåòñòâåííîñòü
çà ðåçóëüòàòû ñâîåé ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïåðåä
ñâîèìè ñîâëàäåëüöàìè, ðàáîòíèêàìè, êðåäèòîðàìè. Ýòî îïðåäåëÿåò ðîëü è
çíà÷åíèå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèçâàííîãî ñëóæèòü
èíñòðóìåíòîì ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè åãî ðàáîòû.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ - ýòî ñîâîêóïíîñòü ïîêàçàòåëåé,
îòðàæàþùèõ ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïîãàñèòü ñâîè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà.
Ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü îõâàòûâàåò ïðîöåññû ôîðìèðîâàíèÿ, äâèæåíèÿ è
îáåñïå÷åíèÿ ñîõðàííîñòè ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ, êîíòðîëÿ çà èõ
èñïîëüçîâàíèåì. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì âçàèìîäåéñò-
âèÿ âñåõ ýëåìåíòîâ ñèñòåì ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé ïðåäïðèÿòèÿ è ïîýòîìó
îïðåäåëÿåòñÿ ñîâîêóïíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííûõ ôàêòîðîâ.

Îñíîâíûìè ýëåìåíòàìè ñîäåðæàíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ:

- àíàëèç ñîñòàâà è ñòðóêòóðû àêòèâîâ (èìóùåñòâà, ìàòåðèàëüíûõ è
íåìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, ÿâëÿþùèõñÿ ðåñóðñàìè ïðîèçâîäñòâåííî-
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ), èõ ñîñòîÿíèÿ è äèíàìèêè;

- àíàëèç ñîñòàâà è ñòðóêòóðû ïàññèâîâ (ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî
êàïèòàëà), èõ ñîñòîÿíèÿ è äèíàìèêè;

- àíàëèç àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è îöåíêà èçìåíåíèé åå óðîâíÿ;

- àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ åãî
áàëàíñà.

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ àíàëèçà
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñëóæèò Áàëàíñîâûé îò÷åò (ôîðìà ¹ 1,
ñì. ôàéë ìàòåðèàëîâ). Áàëàíñ îòðàæàåò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ
íà ìîìåíò åãî ñîñòàâëåíèÿ. ×òîáû óñòàíîâèòü, êàêîå âëèÿíèå íà ñëîæèâøååñÿ
ïîëîæåíèå îêàçàëè âíåøíèå è âíóòðåííèå óñëîâèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ,
íåîáõîäèì àíàëèç àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ ñâÿçàíî ñ âûïîëíåíèåì ôèíàíñîâîãî
ïëàíà, ñïîñîáíîñòüþ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðèáûëè,
ðåçóëüòàòàìè ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â öåëîì. Ïîýòîìó
äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðèâëåêàåòñÿ òàêæå Îò÷åò î ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòàõ è èõ èñïîëüçîâàíèè (ôîðìà ¹ 2).

Â ïðîöåññå àíàëèçà èñïîëüçóþòñÿ è äðóãèå ôîðìû ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè, à òàêæå ðàñøèôðîâêè áàëàíñîâûõ ñòàòåé, äàííûå àíàëèòè÷åñêîãî
è ñêëàäñêîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

2. ÎÁÙÀß ÎÖÅÍÊÀ ÑÒÐÓÊÒÓÐÛ È ÄÈÍÀÌÈÊÈ ÑÒÀÒÅÉ
ÁÓÕÃÀËÒÅÐÑÊÎÃÎ ÁÀËÀÍÑÀ

Â áàëàíñå ïðåäñòàâëåíû îñíîâíûå ïîêàçàòåëè, îòðàæàþùèå ôèíàíñîâîå
ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ. Áàëàíñ õàðàêòåðèçóåò ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå
ïðåäïðèÿòèÿ íà îïðåäåëåííóþ äàòó è îòðàæàåò ðåñóðñû ïðåäïðèÿòèÿ â åäèíîé
äåíåæíîé îöåíêå ïî èõ ñîñòàâó è íàïðàâëåíèÿì èñïîëüçîâàíèÿ, ñ îäíîé
____________________________________________________________________________________________________

* Æèðíûì øðèôòîì âûäåëåíû íîâûå ïîíÿòèÿ, êîòîðûå íåîáõîäèìî óñâîèòü. Çíàíèå ýòèõ ïîíÿòèé
áóäåò ïðîâåðÿòüñÿ ïðè òåñòèðîâàíèè.
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ñòîðîíû (àêòèâ), è ïî èñòî÷íèêàì èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ - ñ äðóãîé (ïàññèâ) (òàáë.
2.1). Òàêèì îáðàçîì, ïàññèâ (îáÿçàòåëüñòâà) ïîêàçûâàåò îáúåì ñðåäñòâ,
ïîëó÷åííûõ ïðåäïðèÿòèåì, è èõ èñòî÷íèêè, à àêòèâ - ïðèíÿòûå ïðåäïðèÿòèåì
èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ, íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïîëó÷åííûõ èì
ñðåäñòâ. Îòñþäà âûòåêàåò ðàâåíñòâî (áàëàíñ) îáùåé ñóììû àêòèâîâ
ïðåäïðèÿòèÿ îáùåé ñóììå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä âëàäåëüöàìè (àêöèîíåðàìè),
êðåäèòîðàìè è èíâåñòîðàìè.

À Ê Ò È Â
Íà íà÷àëî

ãîäà
Íà êîíåö

ãîäà

I.Âíåîáîðîòíûå àêòèâû
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 1 1
Îñíîâíûå ñðåäñòâà 512 590
Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî - -
Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ - 115
Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû - -

   Èòîãî ïî ðàçäåëó I 513 706

II.Îáîðîòíûå àêòèâû
Çàïàñû 220 844
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 190 803
Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ - -
Äåíåæíûå ñðåäñòâà 237 97

   Èòîãî ïî ðàçäåëó II 647 1744

   Áàëàíñ 1160 2450

Ï À Ñ Ñ È Â
IV.Êàïèòàë è ðåçåðâû
Óñòàâíûé êàïèòàë 528 528
Äîáàâî÷íûé êàïèòàë - -
Ðåçåðâíûé êàïèòàë 12 50
Ôîíäû íàêîïëåíèÿ 228 165
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü - -

   Èòîãî ïî ðàçäåëó IV 768 743

V.Äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû
Çàåìíûå ñðåäñòâà - -

   Èòîãî ïî ðàçäåëó V - -

VI.Êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû
Çàåìíûå ñðåäñòâà - 556
Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 276 887
Ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ 100 230
Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé 1 2
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû 15 32

   Èòîãî ïî ðàçäåëó VI 392 1707

   Áàëàíñ 1160 2450

Òàáëèöà 2.1

Ïðèìåðíûé (óïðîùåííûé) áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ (ìëí. ðóá.)
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Äëÿ ïîëó÷åíèÿ àíàëèòè÷åñêîé èíôîðìàöèè íåîáõîäèìî âûäåëèòü
íåêîòîðûå êëþ÷åâûå ïàðàìåòðû, ê êîòîðûì ìîæíî îòíåñòè:

- îáùóþ ñòîèìîñòü àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ;
- äîëè äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ â îáùåé ñóììå àêòèâîâ;
- äîëè âëîæåíèé â ìàòåðèàëüíûå è ôèíàíñîâûå àêòèâû â îáùåé ñóììå

àêòèâîâ;
- îáùóþ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
- ïðèðîñò ñòîèìîñòè âëîæåííîãî êàïèòàëà;
- ñòîèìîñòü çàåìíîãî êàïèòàëà;
- äîëè äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ â

îáùåé ñóììå ïàññèâîâ.
Íåêîòîðûå èç ýòèõ ïîêàçàòåëåé ñîäåðæàòñÿ íåïîñðåäñòâåííî â áàëàíñå.

Êðîìå òîãî, íà÷èíàÿ ñ 1996 ã., áîëüøîé îáúåì èíôîðìàöèè ñîäåðæèòñÿ â
ïîÿñíèòåëüíîé çàïèñêå. Îäíàêî ðÿä ïîêàçàòåëåé äîëæåí áûòü ïîëó÷åí ñ
ïîìîùüþ äîïîëíèòåëüíûõ ðàñ÷åòîâ, ïåðåãðóïïèðîâêè äàííûõ áàëàíñà èëè
ïðèâëå÷åíèÿ äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

Â ïîñòðîåíèè áàëàíñîâ ïðåäïðèÿòèé ðàçëè÷íûõ ñòðàí èìåþòñÿ
îñîáåííîñòè. Â ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû ðàçäåëû àêòèâà áàëàíñà ðàçìåùàþòñÿ
â ïîðÿäêå âîçðàñòàíèÿ ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè âõîäÿùèõ â íèõ ñòàòåé. Ïðè ýòîì
â ïîäñ÷åò îáùåãî èòîãà ïî áàëàíñó îòäåëüíûå ñòàòüè âêëþ÷àþòñÿ ïî îñòàòî÷íîé
ñòîèìîñòè. Ðàçäåëû ïàññèâà ñëåäóþò â ïîðÿäêå âîçðàñòàíèÿ ñòåïåíè
âîñòðåáîâàíèÿ ñðåäñòâ.

Áàëàíñû ïðåäïðèÿòèé ÑØÀ èìåþò äðóãîå ïîñòðîåíèå. Â àêòèâå áàëàíñà
ñòàòüè ðàñïîëàãàþòñÿ â ïîðÿäêå ïàäåíèÿ ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè. Â ïàññèâå
èñòî÷íèêè ñðåäñòâ ñãðóïïèðîâàíû ñ ó÷åòîì âîçðàñòàíèÿ ñðîêîâ èñïîëüçîâàíèÿ
èõ â îáîðîòå ïðåäïðèÿòèÿ.

Áàëàíñû ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé â îñíîâíîì ïîñòðîåíû ïî ñõåìå
áàëàíñîâ çàïàäíîåâðîïåéñêèõ ñòðàí.

Â îñíîâå ðàñïîëîæåíèÿ ñòàòåé àêòèâà áàëàíñà èñïîëüçóåòñÿ êðèòåðèé
ëèêâèäíîñòè, ò.å. ñïîñîáíîñòü ïðåâðàùåíèÿ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ â äåíåæíóþ
íàëè÷íîñòü, è íàïðàâëåíèÿ èõ èñïîëüçîâàíèÿ â õîçÿéñòâå ïðåäïðèÿòèÿ.
Ïðèíöèïèàëüíûì ñ òî÷êè çðåíèÿ ëèêâèäíîñòè ÿâëÿåòñÿ ðàçäåëåíèå àêòèâîâ
íà äâå áîëüøèå ãðóïïû: äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå.

Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû (âíåîáîðîòíûå àêòèâû, èììîáèëèçîâàííûå
ñðåäñòâà) - ýòî ñðåäñòâà, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ â òå÷åíèå áîëåå ÷åì îäíîãî
îò÷åòíîãî ïåðèîäà, ïðèîáðåòàþòñÿ ñ öåëüþ èñïîëüçîâàíèÿ â õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè è íå ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ïðîäàæè â òå÷åíèå ãîäà. Ê äîëãîñðî÷íûì
(âíåîáîðîòíûì) àêòèâàì îòíîñÿòñÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ,
íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî, äîëãîñðî÷íûå
ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, ðàñ÷åòû ñ ó÷ðåäèòåëÿìè. Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû
ïðåäñòàâëåíû â ïåðâîì ðàçäåëå áàëàíñà �Âíåîáîðîòíûå àêòèâû�.

Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû (îáîðîòíûå, òåêóùèå, ìîáèëüíûå) - ýòî
ñðåäñòâà, èñïîëüçîâàííûå, ïðîäàííûå èëè ïîòðåáëåííûå â òå÷åíèå îäíîãî
îò÷åòíîãî ïåðèîäà, êîòîðûé, êàê ïðàâèëî, ñîñòàâëÿåò îäèí ãîä. Ñþäà âêëþ÷àþò-
ñÿ íàëè÷íûå äåíüãè, öåííûå áóìàãè, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, çàïàñû
òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è çàòðàòû. Ýòè àêòèâû ÿâëÿþòñÿ îáîðîòíûìè
â òîì ïîíèìàíèè, ÷òî îíè íàõîäÿòñÿ â ïîñòîÿííîì öèêëå ïðåâðàùåíèÿ èõ â
äåíåæíûå ñðåäñòâà. Òå îáîðîòíûå àêòèâû, êîòîðûå ëåãêî ïðåîáðàçóþòñÿ â
íàëè÷íûå ñðåäñòâà, ÿâëÿþòñÿ ëåãêî ðåàëèçóåìûìè àêòèâàìè. Ê íèì îòíîñÿòñÿ,
êðîìå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, öåííûå áóìàãè è äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. Çàïàñû
è çàòðàòû - ýòî ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû. Îáîðîòíûå àêòèâû
ïðåäñòàâëåíû â áàëàíñå âî âòîðîì ðàçäåëå àêòèâà.

Â ñîñòàâå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âàæíî âûäåëèòü ñëåäóþùèå ãðóïïû:
1) äåíåæíûå ñðåäñòâà;
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2) êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ;
3) äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü;
4) ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû.
1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà - íàèáîëåå ëèêâèäíàÿ ÷àñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ.

Ýòî äåíåæíûå ñðåäñòâà â êàññå è äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ
(âêëþ÷àÿ âàëþòíûå). Äåíåæíûå ñðåäñòâà èñïîëüçóþòñÿ äëÿ òåêóùèõ äåíåæíûõ
ïëàòåæåé. Äåíåæíûå ñðåäñòâà, íà ðàñõîäîâàíèå êîòîðûõ óñòàíîâëåíû
îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åíèÿ è êîòîðûå íå ìîãóò áûòü ñíÿòû ñ áàíêîâñêîãî
ñ÷åòà â òå÷åíèå ñîîòâåòñòâóþùåãî öèêëà, à òàêæå äåíåæíûå ñðåäñòâà, íå
ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ òåêóùèõ ïëàòåæåé, íå äîëæíû ïðè àíàëèçå âêëþ÷àòüñÿ
â ñîñòàâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Îïòèìàëüíàÿ äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñóììà äåíåæíîé íàëè÷íîñòè îïðåäåëÿåòñÿ
ïîä âëèÿíèåì ïðîòèâîïîëîæíûõ òåíäåíöèé. Äåëîâàÿ ðåïóòàöèÿ ôèðìû è
âîçìîæíûå êîíúþíêòóðíûå îñëîæíåíèÿ îáÿçûâàþò ïðåäïðèÿòèå èìåòü
îïðåäåëåííûé äåíåæíûé çàïàñ. Â ÷àñòíîñòè, ýòî íåîáõîäèìî äëÿ
ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, îïëàòû òðóäà, ðàçâèòèÿ
ïðîèçâîäñòâà è ò.ä. Îòñóòñòâèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ìîæåò ïðèâåñòè ê
áàíêðîòñòâó ïðåäïðèÿòèÿ. Íåîäíîçíà÷íîå âëèÿíèå íà ñóììó äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ îêàçûâàåò èíôëÿöèÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îíà óâåëè÷èâàåò
îïàñíîñòü îáåñöåíåíèÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû,
ó÷èòûâàÿ èíôëÿöèþ, äëÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ âûïëàò òðåáóåòñÿ âñå áîëüøå è
áîëüøå äåíåã. Âìåñòå ñ òåì êðóïíûå ñóììû äåíåæíûõ ñðåäñòâ îñëîæíÿþò
ïðîáëåìó ó÷åòà è êîíòðîëÿ çà èõ äâèæåíèåì.

2. Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ îòðàæàþò èíâåñòèöèè
ïðåäïðèÿòèÿ â öåííûå áóìàãè, à òàêæå ïðåäîñòàâëåííûå çàéìû íà ñðîê íå
áîëåå ãîäà. Ïîêóïêà öåííûõ áóìàã (ãîñóäàðñòâåííûõ èëè ÷àñòíûõ) îáû÷íî
ïðîèçâîäèòñÿ â èíòåðåñàõ âûãîäíîãî ïîìåùåíèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûõ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ýòè âëîæåíèÿ äåëàþòñÿ íà ïåðèîä, â òå÷åíèå êîòîðîãî íå
ïîòðåáóþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà äëÿ ïîãàøåíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ èëè
äðóãèõ òåêóùèõ ïëàòåæåé. Óñëîâèåì ýôôåêòèâíîñòè ðàçìåùåíèÿ òàêèõ ñðåäñòâ
ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçóåìîñòü öåííûõ áóìàã, ÷òî òðåáóåò íàëè÷èÿ äîñòàòî÷íî åìêîãî
ðûíêà äëÿ èõ ïðîäàæè â ëþáîé òðåáóåìûé ìîìåíò.

3. Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü - ýòî ïðè÷èòàþùèåñÿ ïðåäïðèÿòèþ, íî
åùå íå ïîëó÷åííûå èì ñðåäñòâà. Â ñîñòàâå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îòðàæàåòñÿ
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ñðîê ïîãàøåíèÿ êîòîðîé íå ïðåâûøàåò îäíîãî
ãîäà. Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ó÷èòûâàåòñÿ â áàëàíñå ïî ôàêòè÷åñêîé
ñòîèìîñòè ðåàëèçàöèè, ò.å. èñõîäÿ èç òîé ñóììû äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòîðàÿ
äîëæíà áûòü ïîëó÷åíà ïðè ïîãàøåíèè ýòîé çàäîëæåííîñòè. Îäíàêî â öåëÿõ
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà öåëåñîîáðàçíî ïîëó÷èòü áîëåå ðåàëèñòè÷íóþ îöåíêó
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ñ ýòîé öåëüþ ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàíà ÷èñòàÿ
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ò.å. ðàçíèöà ìåæäó ôàêòè÷åñêîé ñóììîé
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ðåçåðâîì ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì.

4. Ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû - ýòî ìàòåðèàëüíûå àêòèâû,
êîòîðûå ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ:

- ïðîäàæè â òå÷åíèå îáû÷íîãî äåëîâîãî öèêëà;
- ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ âíóòðè ïðåäïðèÿòèÿ;
- ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ â öåëÿõ äàëüíåéøåãî èçãîòîâëåíèÿ

ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè.
Â ýòó ñòàòüþ âêëþ÷àþòñÿ ñûðüå è ìàòåðèàëû, íåçàâåðøåííîå ïðîèç-

âîäñòâî, ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ, à òàêæå äðóãèå ñòàòüè, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò
êðàòêîñðî÷íûå âëîæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ â õîçÿéñòâåííóþ
äåÿòåëüíîñòü, ïðåäøåñòâóþùóþ ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Ìàòåðèàëüíî-
ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû ÿâëÿþòñÿ íàèìåíåå ëèêâèäíîé ñòàòüåé èç âñåõ
ñòàòåé îáîðîòíûõ àêòèâîâ.
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Àíàëèç ñòàòüè �Çàïàñû� èìååò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ ýôôåêòèâíîãî
ôèíàíñîâîãî óïðàâëåíèÿ. Çàïàñû ìîãóò èìåòü çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ
íå òîëüêî â ñîñòàâå îáîðîòíûõ àêòèâîâ, íî è â öåëîì â àêòèâàõ ïðåäïðèÿòèÿ.
Ýòî ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î òîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèå èñïûòûâàåò çàòðóäíåíèÿ
ñî ñáûòîì ñâîåé ïðîäóêöèè, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî
íèçêèì åå êà÷åñòâîì, íàðóøåíèåì òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà è âûáîðîì
íåýôôåêòèâíûõ ìåòîäîâ ðåàëèçàöèè, íåäîñòàòî÷íûì èçó÷åíèåì ðûíî÷íîãî
ñïðîñà. Íàðóøåíèå îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ
çàïàñîâ ïðèâîäèò ê óáûòêàì â äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ïîñêîëüêó
óâåëè÷èâàåò ðàñõîäû ïî õðàíåíèþ çàïàñîâ, îòâëåêàåò èç îáîðîòà ëèêâèäíûå
ñðåäñòâà, óâåëè÷èâàåò îïàñíîñòü îáåñöåíåíèÿ çàïàñîâ è ñíèæåíèÿ èõ
ïîòðåáèòåëüñêèõ êà÷åñòâ, ïðèâîäèò ê ïîòåðå êëèåíòîâ, åñëè ýòî âûçâàíî
íàðóøåíèåì êàêèõ-ëèáî õàðàêòåðèñòèê ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Â ãðóïïå äîëãîñðî÷íûõ (âíåîáîðîòíûõ) àêòèâîâ âûäåëÿþòñÿ:
1) îñíîâíûå ñðåäñòâà; 2) íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû; 3) äîëãîñðî÷íûå
ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ.

1. Îñíîâíûå ñðåäñòâà (àêòèâû) - ýòî ñðåäñòâà äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ,
èìåþùèå ìàòåðèàëüíóþ ôîðìó. Â ýòó êàòåãîðèþ ñðåäñòâ âêëþ÷àþòñÿ çäàíèÿ
è ñîîðóæåíèÿ, ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå, òðàíñïîðò è äð. Íà âñå ñòàòüè ðåàëüíûõ
îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà÷èñëÿåòñÿ àìîðòèçàöèÿ (ïåðèîäè÷åñêèå çàòðàòû,
îòðàæàþùèå óìåíüøåíèå ñòîèìîñòè (èçíîñ) îñíîâíûõ ñðåäñòâ çà îïðåäåëåííîå
êîëè÷åñòâî ëåò). Êàê ïðàâèëî, âñå ñòàòüè ýòîãî ðàçäåëà áàëàíñà âêëþ÷àþòñÿ â
îò÷åòíîñòü ïî èõ îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè, ïîä êîòîðîé ïîíèìàþòñÿ âñå çàòðàòû
íà ïðèîáðåòåíèå ýòèõ ñðåäñòâ, äîñòàâêó è ìîíòàæ çà âû÷åòîì àìîðòèçàöèè.
Ïðè ýòîì áîëüøîå çíà÷åíèå èìååò ìåòîä íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè, ïîñêîëüêó
îí âëèÿåò íà îñíîâíûå ôèíàíñîâûå ïðîïîðöèè, ÷èñòóþ ïðèáûëü, äåíåæíûé
îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ, íà âíóòðåííþþ ñòðóêòóðó åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. Â
çàïàäíûõ ñòðàíàõ â ñîñòàâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àåòñÿ òàêæå çåìëÿ, íà
êîòîðóþ àìîðòèçàöèÿ íå íà÷èñëÿåòñÿ. Ñ 1996 ã. çåìëÿ îòðàæàåòñÿ è â àêòèâå
áàëàíñà ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé.

2. Ïîä íåìàòåðèàëüíûìè àêòèâàìè ïîíèìàþòñÿ ñðåäñòâà, íå èìåþùèå
ìàòåðèàëüíîé, îñÿçàåìîé ôîðìû, íî èìåþùèå äåíåæíóþ îöåíêó è ïðèíîñÿùèå
ïðåäïðèÿòèþ äîõîä. Ñþäà îòíîñÿòñÿ ïàòåíòû, òîâàðíûå çíàêè, òîðãîâûå ìàðêè,
àâòîðñêèå ïðàâà, ëèöåíçèè, çàòðàòû íà íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå è îïûòíî-
êîíñòðóêòîðñêèå ðàçðàáîòêè, çàòðàòû íà ðàçðàáîòêó ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ.
Íà íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû íà÷èñëÿåòñÿ èçíîñ êàê è íà äðóãèå ñðåäñòâà, ñðîê
ñëóæáû êîòîðûõ ïðåâûøàåò îäèí ãîä.

3. Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ - ýòî âëîæåíèÿ â öåííûå
áóìàãè äðóãèõ êîìïàíèé, îáëèãàöèè è êðåäèòû äðóãèì ïðåäïðèÿòèÿì íà ñðîê
áîëåå îäíîãî ãîäà. Âìåñòå ñî ñòàòüåé êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé
äàííàÿ ñòàòüÿ îòðàæàåò äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå.

Â ïàññèâå áàëàíñà, îòðàæàþùåì èñòî÷íèêè ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ,
âûäåëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ãðóïïû ñòàòåé:

1) êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà;
2) äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà;
3) ñîáñòâåííûé êàïèòàë.
1. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà - ýòî îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå

ïîêðûâàþòñÿ îáîðîòíûìè àêòèâàìè èëè ïîãàøàþòñÿ â ðåçóëüòàòå îáðàçîâàíèÿ
íîâûõ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïîãàøàþòñÿ
îáû÷íî â òå÷åíèå ñðàâíèòåëüíî íåïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðèîäà (îáû÷íî íå
áîëåå îäíîãî ãîäà). Â êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà âêëþ÷àþòñÿ òàêèå ñòàòüè,
êàê êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü; êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû;
çàäîëæåííîñòü ïî íàëîãàì è îòñðî÷åííûå íàëîãè, ÿâëÿþùèåñÿ, ïî ñóùåñòâó,
ôîðìîé êðåäèòà, ïðåäîñòàâëÿåìîãî ãîñóäàðñòâîì â âèäå îòñðî÷êè íàëîãîâûõ
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ïëàòåæåé; çàäîëæåííîñòü ïî çàðàáîòíîé ïëàòå; ïîëó÷åííûå àâàíñû; ÷àñòü
äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, ïîäëåæàùàÿ âûïëàòå â òåêóùåì ïåðèîäå.

2. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà - ýòî îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå äîëæíû
áûòü ïîãàøåíû â òå÷åíèå ñðîêà, ïðåâûøàþùåãî îäèí ãîä. Îñíîâíûìè âèäàìè
äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ÿâëÿþòñÿ äîëãîñðî÷íûå çàéìû è êðåäèòû,
îáëèãàöèè, äîëãîñðî÷íûå âåêñåëÿ ê îïëàòå è äð.

3. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë âêëþ÷àåò óñòàâíûé è äîáàâî÷íûé êàïèòàë,
ðåçåðâíûé êàïèòàë, ôîíäû, íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü è äð. Â ðàìêàõ
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà âàæíî âûäåëåíèå äâóõ åãî ñîñòàâíûõ ÷àñòåé -
âëîæåííîãî êàïèòàëà è íàêîïëåííîé ïðèáûëè.

Âëîæåííûé êàïèòàë - ýòî êàïèòàë, èíâåñòèðîâàííûé ñîáñòâåííèêàìè. Îí
ñîñòîèò èç óñòàâíîãî êàïèòàëà è äîáàâî÷íîãî êàïèòàëà. Ñþäà æå ìîãóò áûòü
îòíåñåíû è öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ. Íàêîïëåííàÿ ïðèáûëü -
ýòî ïðèáûëü çà âû÷åòîì íàëîãîâ è äèâèäåíäîâ, êîòîðóþ ïðåäïðèÿòèå
çàðàáîòàëî çà âñå ãîäû ñâîåãî ñóùåñòâîâàíèÿ. Ñþäà âêëþ÷àþòñÿ íåðàñïðå-
äåëåííàÿ ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò, ðåçåðâíûé êàïèòàë, ôîíäû íàêîïëåíèÿ, ÷èñòàÿ
ïðèáûëü îò÷åòíîãî ãîäà (çà âû÷åòîì íàëîãîâ, îòâëå÷åííûõ ñðåäñòâ è
äèâèäåíäîâ). Ðåçåðâíûé êàïèòàë, ôîíäû íàêîïëåíèÿ, ÿâëÿþùèåñÿ ñòàòüÿìè
ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè è îòðàæàþùèå, òàêèì îáðàçîì, ïðèðîñò âëîæåííîãî
êàïèòàëà, äîëæíû ïðè àíàëèçå ïðèíèìàòüñÿ êàê íàêîïëåííàÿ ïðèáûëü.

Äëÿ öåëåé àíàëèçà áàëàíñà èñòî÷íèêè ñðåäñòâ ìîãóò áûòü ïðåäñòàâëåíû
â âèäå äâóõ àíàëèòè÷åñêèõ ãðóïïèðîâîê. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî îáîñíîâàííàÿ
êëàññèôèêàöèÿ ðåçåðâîâ è ôîíäîâ ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ îòíåñåíèÿ ê êàòåãîðèè
ëèáî ñîáñòâåííîãî, ëèáî çàåìíîãî êàïèòàëà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, âàæíóþ ðîëü
èãðàåò ïðîäîëæèòåëüíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ â îáîðîòå ïðåäïðèÿòèÿ è
ñîîòâåòñòâóþùåå èõ ïîäðàçäåëåíèå íà ñðåäñòâà äëèòåëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
è ñðåäñòâà êðàòêîñðî÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ.

Èññëåäîâàíèå ñòðóêòóðû è äèíàìèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿ-
òèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà.
Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèòè÷åñêèé áàëàíñ ïîëó÷àåòñÿ èç èñõîäíîãî áàëàíñà ïóòåì
äîïîëíåíèÿ åãî ïîêàçàòåëÿìè ñòðóêòóðû, äèíàìèêè è ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè
âëîæåíèé è èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Îáÿçàòåëü-
íûìè ïîêàçàòåëÿìè ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà ÿâëÿþòñÿ:

� àáñîëþòíûå âåëè÷èíû ïî ñòàòüÿì èñõîäíîãî îò÷åòíîãî áàëàíñà íà íà÷àëî
è êîíåö ïåðèîäà;

� óäåëüíûå âåñà ñòàòåé áàëàíñà â âàëþòå áàëàíñà íà íà÷àëî è êîíåö
ïåðèîäà;

� èçìåíåíèÿ â àáñîëþòíûõ âåëè÷èíàõ;
� èçìåíåíèÿ â óäåëüíûõ âåñàõ; èçìåíåíèÿ â % ê âåëè÷èíàì íà íà÷àëî

ïåðèîäà (òåìï ïðèðîñòà ñòàòüè áàëàíñà);
� èçìåíåíèÿ â % ê èçìåíåíèÿì âàëþòû áàëàíñà (òåìï ïðèðîñòà

ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé � ïîêàçàòåëü äèíàìèêè ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé);
� öåíà îäíîãî ïðîöåíòà ðîñòà âàëþòû áàëàíñà è êàæäîé ñòàòüè � îòíîøå-

íèå âåëè÷èíû àáñîëþòíîãî èçìåíåíèÿ ê ïðîöåíòó àáñîëþòíîãî èçìåíåíèÿ íà
íà÷àëî ïåðèîäà.

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèòè÷åñêèé áàëàíñ çàìå÷àòåëåí òåì, ÷òî îí ñâîäèò
âîåäèíî è ñèñòåìàòèçèðóåò òå ðàñ÷åòû è ïðèêèäêè, êîòîðûå îáû÷íî
îñóùåñòâëÿåò ëþáîé àíàëèòèê ïðè ïåðâîíà÷àëüíîì îçíàêîìëåíèè ñ áàëàíñîì.
Ñõåìîé ñðàâíèòåëüíîãî áàëàíñà îõâà÷åíî ìíîæåñòâî âàæíûõ ïîêàçàòåëåé,
õàðàêòåðèçóþùèõ ñòàòèêó è äèíàìèêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ñðàâíèòåëüíûé
áàëàíñ ôàêòè÷åñêè âêëþ÷àåò ïîêàçàòåëè ãîðèçîíòàëüíîãî è âåðòèêàëüíîãî
àíàëèçà, àêòèâíî èñïîëüçóåìûå â ïðàêòèêå çàïàäíûõ ôèðì. Öåëüþ
ãîðèçîíòàëüíîãî àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ
èçìåíåíèé âåëè÷èí ðàçëè÷íûõ ñòàòåé áàëàíñà çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä, à
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öåëüþ âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà � âû÷èñëåíèå èõ óäåëüíîãî âåñà è âëèÿíèÿ íà
ðåçóëüòèðóþùèé ïîêàçàòåëü. Âñå ïîêàçàòåëè ñðàâíèòåëüíîãî áàëàíñà ìîæíî
ðàçáèòü íà òðè ãðóïïû:

� ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû áàëàíñà;
� ïîêàçàòåëè äèíàìèêè áàëàíñà;
� ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè áàëàíñà.
Òàêèì îáðàçîì, íà îñíîâå ãðóïïèðîâîê àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà ìîæåò

áûòü ñîñòàâëåí àãðåãèðîâàííûé àíàëèòè÷åñêèé áàëàíñ, â ðàìêàõ êîòîðîãî
îñóùåñòâëÿåòñÿ àíàëèç ñòðóêòóðû è äèíàìèêè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ (àêòèâà)
è èñòî÷íèêîâ åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ (ïàññèâà) ñ ïîìîùüþ ìåòîäèêè
ãîðèçîíòàëüíîãî è âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà.

Ïðèìåðû òàêîé àíàëèòè÷åñêîé ãðóïïèðîâêè è àíàëèçà ñòàòåé áàëàíñà
ïðèâåäåíû â òàáëèöàõ 2.2 è 2.3.

Íà îñíîâå àíàëèòè÷åñêèõ áàëàíñîâ ìîæåò áûòü ñäåëàí îáùèé îáçîð
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Äëÿ îñìûñëåíèÿ îáùåé êàðòèíû
èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ âåñüìà âàæíû ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðíîé
äèíàìèêè áàëàíñà.  Ñîïîñòàâëÿÿ ñòðóêòóðû è èçìåíåíèÿ â àêòèâå è ïàññèâå,
ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷åðåç êàêèå èñòî÷íèêè â îñíîâíîì áûë ïðèòîê
íîâûõ ñðåäñòâ è â êàêèå àêòèâû ýòè íîâûå ñðåäñòâà â îñíîâíîì âëîæåíû.

Â äàííîì ïðèìåðå (ñì. òàáë. 2.1), àíàëèç êîòîðîãî ïðåäñòàâëåí â
òàáëèöàõ 2.2 è 2.3, çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñòîèìîñòü àêòèâîâ (èìóùåñòâà)
ïðåäïðèÿòèÿ óâåëè÷èëàñü íà 1290 ìëí. ðóá., èëè íà 111,2%. Ýòî èçìåíåíèå
íà 85% (1097:1290⋅100) îáóñëîâëåíî óâåëè÷åíèåì îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è íà
15% (193:1290⋅100) � óâåëè÷åíèåì îñíîâíûõ ñðåäñòâ è âëîæåíèé. Â ðåçóëüòàòå
ê êîíöó ïåðèîäà óäåëüíûé âåñ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è âëîæåíèé ñíèçèëñÿ íà
15,4 ïóíêòà (44,2 � 28,8) è ñîñòàâèë 28,8%, à óäåëüíûé âåñ îáîðîòíûõ àêòèâîâ
âîçðîñ â òàêîé æå ïðîïîðöèè è ñîñòàâèë 71,2%. Ïðè ýòîì â ñòðóêòóðå
îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ. Ðîñò îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðîèçîøåë

Òàáëèöà 2.2

Àíàëèòè÷åñêàÿ ãðóïïèðîâêà è àíàëèç ñòàòåé àêòèâà áàëàíñà

Íà íà÷àëî ïå-
ðèîäà

Íà êîíåö ïå-
ðèîäà

Àêòèâ
ìëí.
ðóá.

â % ê
èòîãó

ìëí.
ðóá.

â % ê
èòîãó

Àáñî-
ëþò-
íîå

èçìå-
íåíèå

Îòíî-
ñèòåëü-

íîå
èçìå-
íåíèå,

%

1. Àêòèâ � âñåãî 1160 100 2450 100 1290 111.2

1.1. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 513 44,2 706 28,8 193 37,6

1.2. Îáîðîòíûå àêòèâû 647 55,8 1744 71,2 1097 169,6

1.2.1. Çàïàñû 220 19,0 844 34,4 624 283,6

1.2.2. Äåáèòîðñêàÿ
      çàäîëæåííîñòü 190 16,4 803 32,8 613 322,6

1.2.3. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 237 20,4 97 4,0 -140 -59,1
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çà ñ÷åò ðîñòà îáúåìà è óäåëüíîãî âåñà ìàòåðèàëüíûõ (ò.å. ìåäëåííî
ðåàëèçóåìûõ) îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, äîëÿ
êîòîðûõ ñîñòàâèëà ñîîòâåòñòâåííî 34,4% (844:2450⋅100) è 32,8% (803:2450⋅100)
àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Íà 59,1% ñíèçèëñÿ îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, à èõ äîëÿ
- íà 16,4 ïóíêòà, ñîñòàâèâ â êîíöå ïåðèîäà 4%. Òàêàÿ ñòðóêòóðíàÿ äèíàìèêà
ìîæåò õàðàêòåðèçîâàòü îáùåå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè, êðèçèñ íåïëàòåæåé,
íåõâàòêó äåíåæíîé íàëè÷íîñòè è äðóãèå îòðèöàòåëüíûå ÿâëåíèÿ,
îòðàæàþùèåñÿ íà ýêîíîìèêå ïðåäïðèÿòèÿ. Åñòåñòâåííî, ÷òî òàêîé àíàëèç
òðåáóåò äàëüíåéøåãî óãëóáëåíèÿ, â äàííîì ïðèìåðå ïðåæäå âñåãî â îòíîøåíèè
ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è ñ÷åòîâ äåáèòîðîâ.

Îáðàòèâøèñü ê èñòî÷íèêàì óâåëè÷åíèÿ èìóùåñòâà àíàëèçèðóåìîãî
ïðåäïðèÿòèÿ, ìû óâèäèì, ÷òî ýòî óâåëè÷åíèå ëèøü íà 8,1% (105:1290⋅100)
áûëî îáåñïå÷åíî ðîñòîì ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, à íà 91,9% ïîêðûâàëîñü
óâåëè÷åíèåì îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. Î÷åíü íåçíà÷èòåëüíûé ðîñò èñòî÷-
íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (íà 12,2%) ñíèçèë äîëþ èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ,
ïîêðûâàåìóþ ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè, ñ 74,8 äî 39,7%. Îäíàêî, èñêëþ÷èâ
èç ñîñòàâà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ  ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ*, ìû ïîëó÷èì äàæå
íåêîòîðîå ñîêðàùåíèå îáúåìà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (íà 3%). Â
òî æå âðåìÿ ñóùåñòâåííî óâåëè÷èëèñü îáúåìû è óäåëüíûå âåñà êðàòêîñðî÷íûõ
êðåäèòíûõ èñòî÷íèêîâ è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ÷òî ìîæåò ïîñòàâèòü
ïðåäïðèÿòèå â òðóäíîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå.

Ïðè àíàëèçå ñòðóêòóðû áàëàíñà âûÿâëÿþòñÿ è îöåíèâàþòñÿ óäåëüíûé
âåñ êàæäîé ãðóïïû àêòèâà è ïàññèâà â îáùåì èòîãå áàëàíñà, à òàêæå ñîîòíîøå-
íèå ìåæäó îòäåëüíûìè ãðóïïàìè. Ïðè ýòîì ñëåäóåò èìåòü â âèäó íàëè÷èå
âçàèìîñâÿçè ìåæäó íèìè, â îñíîâå êîòîðîé ëåæèò èõ ôóíêöèîíàëüíîå ïðåäíàç-

Òàáëèöà 2.3

Àíàëèòè÷åñêàÿ ãðóïïèðîâêà è àíàëèç ñòàòåé ïàññèâà áàëàíñà

Íà íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà êîíåö ïå-
ðèîäà

Ïàññèâ
ìëí.
ðóá.

â % ê
èòîãó

ìëí.
ðóá.

â % ê
èòîãó

Àáñî-
ëþòíîå
èçìå-
íåíèå

Îòíîñè-
òåëüíîå
èçìåíå-
íèå, %

1. Èñòî÷íèêè ñðåäñòâ
� âñåãî

1160 100 2450 100 1290 111.2

1.1. Ñîáñòâåííûé êà-
ïèòàë

868 74,8 973 39,7 105 12.2

1.2. Çàåìíûé êàïèòàë 292 25,2 1477 60,3 1185 405,8

1.2.1. Äîëãîñðî÷íûå
      îáÿçàòåëüñòâà - - - - - -

1.2.2. Êðàòêîñðî÷íûå
çàéìû è êðåäèòû - - 556 22,7 556 -

1.2.3. Êðåäèòîðñêàÿ
      çàäîëæåííîñòü 292 25,2 921 37,6 629 215,4

__________________________________________________________________________________________________
* Ñì. òàáë. 2.1. Îäíàêî ïðè ñîñòàâëåíèè àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà ýòè ñóììû, à òàêæå êðåäèòîðñêàÿ

çàäîëæåííîñòü ìîãóò áûòü âîîáùå èñêëþ÷åíû èç ðàñ÷åòà ñ ñîîòâåòñòâóþùèì óìåíüøåíèåì èòîãà
áàëàíñà.
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íà÷åíèå. Òàê, ïðèçíàíî, ÷òî äåíåæíûå ñðåäñòâà, öåííûå áóìàãè è ðåàëüíàÿ
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ò.å. ëåãêî ðåàëèçóåìûå àêòèâû ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íè-
êîì ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ (êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü,
êðåäèòû áàíêîâ), ñðîê ïîãàøåíèÿ êîòîðûõ ìåíåå îäíîãî ãîäà. Îñòàâøàÿñÿ
÷àñòü ëèêâèäíûõ àêòèâîâ èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ (áîëåå 1 ãîäà). Åñëè ïîñëå ïîãàøåíèÿ âñåõ âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ
ïðåäïðèÿòèå áóäåò ðàñïîëàãàòü åùå íåêîòîðîé ÷àñòüþ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, òî
îíà ñòàíåò ïðåäìåòîì ðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó àêöèîíåðàìè. Àíàëîãè÷íûì
îáðàçîì ðàññìàòðèâàåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
è äðóãèõ àêòèâîâ: äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, çàòåì -
äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ è äàëåå äëÿ ïîïîëíåíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Íàëè÷èå ôèíàíñîâîé ñâÿçè ìåæäó ñòàòüÿìè àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà
îáóñëîâëèâàåò íåîáõîäèìîñòü ðàññìàòðèâàòü âîïðîñû ôèíàíñèðîâàíèÿ òàêèì
îáðàçîì: êðàòêîñðî÷íûå çàåìíûå èñòî÷íèêè ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ïîïîëíåíèÿ
ìîáèëüíûõ àêòèâîâ, à äîëãîñðî÷íûå - äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ íåäâèæèìîãî
èìóùåñòâà è êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé.

Íåïîñðåäñòâåííî èç àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà ìîæíî ïîëó÷èòü ðÿä âàæíåé-
øèõ õàðàêòåðèñòèê ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ê íèì îòíîñÿòñÿ:

- îáùàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ (èòîã áàëàíñà);
- ñòîèìîñòü èììîáèëèçîâàííûõ àêòèâîâ, ò. å. îñíîâíûõ è ïðî÷èõ

âíåîáîðîòíûõ ñðåäñòâ (èòîã ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà);
- ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ (ìîáèëüíûõ) ñðåäñòâ (èòîã ðàçäåëà II àêòèâà

áàëàíñà);
- ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ñòðîêè 210-218 ðàçäåëà II

àêòèâà áàëàíñà);
- âåëè÷èíà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â øèðîêîì ñìûñëå ñëîâà (âêëþ÷àÿ

àâàíñû, âûäàííûå ïîñòàâùèêàì è ïîäðÿä÷èêàì) (ñòðîêè 230�246 ðàçäåëà II
àêòèâà áàëàíñà);

- ñóììà ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â øèðîêîì ñìûñëå ñëîâà (âêëþ÷àÿ
öåííûå áóìàãè è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ) (ñòðîêè 250�264
ðàçäåëà II àêòèâà áàëàíñà);

- ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (èòîã ðàçäåëà IV ïàññèâà áàëàíñà);
- âåëè÷èíà èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (èòîã ðàçäåëà IV ïàññèâà

ïëþñ ñòðîêè 630-660 ðàçäåëà VI);*
- âåëè÷èíà çàåìíîãî êàïèòàëà (ðàçäåë V è ñòðîêè 610-628 ðàçäåëà VI

ïàññèâà áàëàíñà);
- âåëè÷èíà äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ, êàê

ïðàâèëî, äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è äðóãèõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ
(ðàçäåë V ïàññèâà áàëàíñà);

- âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ, êàê
ïðàâèëî, äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ (ñòðîêè 610�628 ðàçäåëà VI
ïàññèâà áàëàíñà);

- âåëè÷èíà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â øèðîêîì ñìûñëå ñëîâà (ñòðîêè
620�628 è 670 ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà).

Ãîðèçîíòàëüíûé, èëè äèíàìè÷åñêèé, àíàëèç ýòèõ ïîêàçàòåëåé
ïîçâîëÿåò óñòàíîâèòü èõ àáñîëþòíûå ïðèðàùåíèÿ è òåìïû ðîñòà, ÷òî âàæíî
äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Òàê, äèíàìèêà
ñòîèìîñòè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ äàåò äîïîëíèòåëüíóþ ê âåëè÷èíå ôèíàíñî-
âûõ ðåçóëüòàòîâ èíôîðìàöèþ î ìîùè ïðåäïðèÿòèÿ. Íå ìåíüøåå çíà÷åíèå äëÿ
îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ èìååò è âåðòèêàëüíûé, ñòðóêòóðíûé, àíàëèç
__________________________________________________________________________________________________

* Ïðè àíàëèçå èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ê ñóììå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íóæíî ïðèáàâèòü
ñóììû ñòðîê 630�660 ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà, ïîñêîëüêó ýòè ñóììû ïîêàçûâàþò çàäîëæåííîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ êàê áû ñàìîìó ñåáå, ò.å. ôàêòè÷åñêè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé òàêæå ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ.
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àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà. Òàê, ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëîâ
ãîâîðèò îá àâòîíîìèè ïðåäïðèÿòèÿ â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ ñâÿçåé, î åãî
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Íàðÿäó ñ ïîñòðîåíèåì ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà äëÿ
ïîëó÷åíèÿ îáùåé îöåíêè äèíàìèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä
ïðîèçâîäèòñÿ ñîïîñòàâëåíèå èçìåíåíèÿ èòîãà áàëàíñà ñ èçìåíåíèÿìè
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä,
íàïðèìåð ñ èçìåíåíèåì âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ïî Îò÷åòó î
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ è èõ èñïîëüçîâàíèè). Ñîïîñòàâëåíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ
ïóòåì ñðàâíåíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ÊN è ÊB, êîòîðûå ïîêàçûâàþò ïðèðîñò
ñîîòâåòñòâåííî âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ èòîãà
áàëàíñà çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Åñëè ÊN > ÊB, òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå èñïîëüçîâàíèå
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ áûëî áîëåå ýôôåêòèâíûì, ÷åì â
ïðåäøåñòâóþùåì ïåðèîäå; åñëè ÊN < ÊB � ìåíåå ýôôåêòèâíûì.

Ïðèçíàêàìè �çäîðîâîãî� áàëàíñà ìîãóò ñëóæèòü:
- êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ≥ 2,0 (ïîäðîáíåå ñì. ïîäðàçäåë 6.2);
- îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñòâåííûì îáîðîòíûì êàïèòàëîì ≥ 0,1

(ïîäðîáíåå ñì. ïîäðàçäåë 5.2);
- ðîñò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
- îòñóòñòâèå ðåçêèõ èçìåíåíèé â îòäåëüíûõ ñòàòüÿõ áàëàíñà;
- ñîîòâåòñòâèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ðàçìåðàì êðåäèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè;
- îòñóòñòâèå �áîëüíûõ� ñòàòåé (óáûòêè, ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü

áàíêàì è áþäæåòó);
- ðàçìåð çàïàñîâ è çàòðàò, íå ïðåâûøàþùèé âåëè÷èíó ìèíèìàëüíûõ

èñòî÷íèêîâ èõ ôîðìèðîâàíèÿ (ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, äîëãîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ è çàéìîâ, êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ).

Äëÿ äåòàëèçàöèè îáùåé êàðòèíû èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
òàáëèöà, àíàëîãè÷íàÿ ñðàâíèòåëüíîìó àíàëèòè÷åñêîìó áàëàíñó, ìîæåò áûòü
ïîñòðîåíà äëÿ êàæäîãî èç ðàçäåëîâ àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà. Òàê, äëÿ
èññëåäîâàíèÿ ñòðóêòóðû è äèíàìèêè ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò èñïîëüçóåòñÿ
òàáëèöà, ïîñòðîåííàÿ íà îñíîâå äàííûõ ðàçäåëà II àêòèâà áàëàíñà. Òàêèå æå
òàáëèöû ñëóæàò äëÿ àíàëèçà ñòðóêòóðû è äèíàìèêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è
âëîæåíèé, äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ àêòèâîâ,
èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, êðåäèòîâ è äðóãèõ çàåìíûõ ñðåäñòâ,
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ. Áîëåå ïîäðîáíûé àíàëèç ïî
ñòàòüå �Îñíîâíûå ñðåäñòâà� ðàçäåëà I àêòèâà ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå ôîðìû
¹ 5 ãîäîâîãî îò÷åòà, â êîòîðîé ïðåäñòàâëåíû ïîäðîáíàÿ ñòðóêòóðà îñíîâíûõ
ñðåäñòâ íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà, èõ ïîñòóïëåíèå è âûáûòèå çà îò÷åòíûé ïåðèîä.

3. ÀÍÀËÈÇ ÄÈÍÀÌÈÊÈ ÑÎÑÒÀÂÀ È ÑÒÐÓÊÒÓÐÛ ÈÌÓÙÅÑÒÂÀ
ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß (ÀÊÒÈÂ ÁÀËÀÍÑÀ)

3.1. Îáùàÿ îöåíêà

Áàëàíñ ïîçâîëÿåò äàòü îáùóþ îöåíêó èçìåíåíèÿ âñåãî èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ, âûäåëèòü â åãî ñîñòàâå îáîðîòíûå (ìîáèëüíûå) è âíåîáîðîòíûå
(èììîáèëèçîâàííûå) ñðåäñòâà, èçó÷èòü äèíàìèêó ñòðóêòóðû èìóùåñòâà. Ïîä
ñòðóêòóðîé ïîíèìàåòñÿ ïðîöåíòíîå ñîîòíîøåíèå îòäåëüíûõ ãðóïï èìóùåcòâà
âíóòðè ýòèõ ãðóïï.

Àíàëèç äèíàìèêè ñîñòàâà è ñòðóêòóðû èìóùåñòâà äàåò âîçìîæíîñòü
óñòàíîâèòü ðàçìåð àáñîëþòíîãî è îòíîñèòåëüíîãî ïðèðîñòà èëè óìåíüøåíèÿ
âñåãî èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è îòäåëüíûõ åãî âèäîâ. Ïðèðîñò (óìåíüøåíèå)
àêòèâà ñâèäåòåëüñòâóåò î ðàñøèðåíèè  (ñóæåíèè)  äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
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Àíàëèçèðóÿ ïðè÷èíû óâåëè÷åíèÿ ñòîèìîñòè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ,
íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü âëèÿíèå èíôëÿöèè, âûñîêèé óðîâåíü êîòîðîé ïðèâîäèò
ê çíà÷èòåëüíûì îòêëîíåíèÿì íîìèíàëüíûõ äàííûõ áàëàíñîâîãî îò÷åòà îò
ðåàëüíûõ. Ñîãëàñíî òðåáîâàíèÿì Ìåæäóíàðîäíîãî êîìèòåòà ïî ñòàíäàðòàì
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, îò÷åòíûå áàëàíñîâûå ïîêàçàòåëè äîëæíû êîððåêòèðî-
âàòüñÿ íà îñíîâå èíäåêñîâ, îòðàæàþùèõ äâèæåíèå öåí.

Ñâîðà÷èâàíèå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî
ñîêðàùåíèåì ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà íà òîâàðû, ðàáîòû è óñëóãè äàííîãî
ïðåäïðèÿòèÿ, îãðàíè÷åíèåì äîñòóïà íà ðûíêè ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ,
ïîëóôàáðèêàòîâ ëèáî âêëþ÷åíèåì â àêòèâíûé õîçÿéñòâåííûé îáîðîò äî÷åðíèõ
ïðåäïðèÿòèé çà ñ÷åò ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû èìóùåñòâà
ñîçäàåò îïðåäåëåííûå âîçìîæíîñòè äëÿ îñíîâíîé (ïðîèçâîäñòâåííîé) è
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè è îêàçûâàåò âëèÿíèå íà îáîðà÷èâàåìîñòü
ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ.

Ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè îòðàæàþò äîëþ ó÷àñòèÿ êàæäîãî
âèäà èìóùåñòâà â îáùåì èçìåíåíèè ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ. Èõ àíàëèç ïîçâîëÿåò
ñäåëàòü âûâîä î òîì, â êàêèå àêòèâû âëîæåíû âíîâü ïðèâëå÷åííûå
ôèíàíñîâûå ðåñóðñû èëè êàêèå àêòèâû óìåíüøèëèñü çà ñ÷åò îòòîêà ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ.

Äàííûå ðàñ÷åòîâ ïðåäñòàâëåíû â àíàëèòè÷åñêîé òàáëèöå 3.1.
Êàê âèäíî èç òàáëèöû, îáùàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ

óâåëè÷èëàñü çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 8910 òûñ. ðóá., èëè íà 18,3%. Â åãî ñîñòàâå
íà íà÷àëî îò÷åòíîãî ïåðèîäà ìîáèëüíûå (îáîðîòíûå) ñðåäñòâà ñîñòàâëÿëè
20460 òûñ. ðóá. Çà îò÷åòíûé ïåðèîä îíè óâåëè÷èëèñü íà 2620 òûñ. ðóá., èëè
íà 12,8%. Íî èõ óäåëüíûé âåñ â ñòîèìîñòè àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ ñíèçèëñÿ íà
1,9 ïóíêòà è ñîñòàâèë íà êîíåö ãîäà 40,1%. Ýòî îáóñëîâëåíî îòñòàâàíèåì
òåìïîâ ïðèðîñòà ìîáèëüíûõ àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïàìè ïðèðîñòà âñåõ
ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ. Íàèáîëåå ñóùåñòâåííî âîçðîñëà èõ íàèìåíåå ìîáèëüíàÿ
÷àñòü � çàïàñû è çàòðàòû (íà 1790 òûñ. ðóá., èëè íà 12%). Íà êîíåö îò÷åòíîãî
ïåðèîäà èõ óäåëüíûé âåñ ñîñòàâèë ïî÷òè òðåòü âñåãî èìóùåñòâà, íî îí
íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ (íà 1,6 ïóíêòà) ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ïåðèîäà. Äåíåæíûå
ñðåäñòâà è öåííûå áóìàãè óâåëè÷èëèñü íà 640 òûñ. ðóá., èëè íà 39,5%, èõ
óäåëüíûé âåñ ïîâûñèëñÿ íà 0,6 ïóíêòà. Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ìàëî
èçìåíèëàñü çà îò÷åòíûé ïåðèîä, à åå óäåëüíûé âåñ ñíèçèëñÿ íà 0,9 ïóíêòà.

Èììîáèëèçîâàííûå ñðåäñòâà óâåëè÷èëèñü çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 6290
òûñ. ðóá., èëè íà 22,3%, à èõ óäåëüíûé âåñ ïîâûñèëñÿ íà 1,9 ïóíêòà. Ïðîèçîøëî
ýòî, ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé íà 4887 òûñ. ðóá., èëè íà 19,9%, è 500 òûñ. ðóá., èëè
íà 50,0%. Óäåëüíûé âåñ èõ ïîâûñèëñÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 1,2 ïóíêòà.
Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ óâåëè÷èëèñü çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà
800 òûñ. ðóá., èëè íà 36,4%, à óäåëüíûé âåñ èõ ïîâûñèëñÿ íà 0,7 ïóíêòà.
Ïðèðîñò íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ñîñòàâèë 103 òûñ. ðóá., èëè 20,6%.

Òåìï ïðèðîñòà èììîáèëèçîâàííûõ ñðåäñòâ îêàçàëñÿ â 2,4 ðàçà
(70,6%:29,4%) âûøå, ÷åì ìîáèëüíûõ ñðåäñòâ, ÷òî îïðåäåëÿåò òåíäåíöèþ ê
çàìåäëåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè âñåé ñîâîêóïíîñòè àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ è
ñîçäàåò íåáëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè òàêæå âûÿâèë íàëè÷èå
íåáëàãîïðèÿòíîé òåíäåíöèè: áîëåå äâóõ òðåòåé (70,6%) âñåãî ïðèðîñòà
èìóùåñòâà áûëî îáåñïå÷åíî çà ñ÷åò ïðèðîñòà âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ. Òàêèì
îáðàçîì, âíîâü ïðèâëå÷åííûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû áûëè âëîæåíû â îñíîâíîì
â ìåíåå ëèêâèäíûå àêòèâû, ÷òî îñëàáëÿåò ôèíàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ.

Âàæíûì ïîêàçàòåëåì äàííîãî ýòàïà àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ñîïîñòàâëåíèå òåìïîâ ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ ñ òåìïàìè
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ðîñòà îáúåìà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ. Åñëè òåìïû ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ âûøå,
÷åì òåìïû ðîñòà àêòèâîâ, òî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðåäïðèÿòèå
ðàöèîíàëüíî ðåãóëèðóåò àêòèâû. Îáðàòíàÿ ñèòóàöèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î
÷ðåçìåðíîì óâåëè÷åíèè àêòèâîâ, òî åñòü èõ íåóìåëîì ðåãóëèðîâàíèè.

Íà íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà êîíåö
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå
(+,-)

Àêòèâû
òûñ.
ðóá.

% ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

% ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

% ê
íà÷àëó
ïåðèî-

äà

Â % ê
èçìå-

íåíèþ
èòîãà

àêòèâà

Èììîáèëèçîâàííûå ñðåäñòâà (âíåîáîðîòíûå àêòèâû)
1. Íåìàòåðèàëü-
íûå àêòèâû

500 1,0 603 1,1 +103 +20,6 +1,2

2. Îñíîâíûå
ñðåäñòâà

24550 50,4 29437 51,1 +4887 +19,9 +54,8

3. Íåçàâåðøåííîå
ñòðîèòåëüñòâî

1000 2,1 1500 2,6 +500 +50,0 +5,6

4. Äîëãîñðî÷íûå
ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ

2200 4,5 3000 5,2 +800 +36,4 +9,0

5. Ïðî÷èå
âíåîáîðîòíûå
àêòèâû

- - - - - - -

È ò î ã î 28250 58,0 34540 59,9 +6290 +22,3 +70,6
Ìîáèëüíûå (îáîðîòíûå) ñðåäñòâà
1. Çàïàñû è
çàòðàòû

14900 30,6 16690 29,0 +1790 +12,0 +20,1

2. Ðàñ÷åòû ñ
äåáèòîðàìè

3940 8,1 4130 7,2 +190 +4,8 +2,1

3. Êðàòêîñðî÷-
íûå ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ

450 0,9 600 1,0 +150 +33,3 +1,7

4. Äåíåæíûå
ñðåäñòâà

1170 2,4 1660 2,9 +490 +41,9 +5,5

5. Ïðî÷èå
îáîðîòíûå
àêòèâû

- - - - - - -

È ò î ã î 20460 42,0 23080 40,1 +2620 +12,8 +29,4
Â ñ å ã î 48710 100,0 57620 100,0 +8910 +18,3 100,0

Òàáëèöà 3.1

Àíàëèç ñîñòàâà è ñòðóêòóðû èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ
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3.2. Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ
è èíûõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ

Ñîñòîÿíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà � âàæíåéøèé ôàêòîð
ýôôåêòèâíîñòè îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, à ñëåäîâàòåëüíî, åãî
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü ïîçâîëÿåò äîñòàòî÷íî
ïîäðîáíî ïðîàíàëèçèðîâàòü íàëè÷èå, ñîñòîÿíèå è èçìåíåíèå âàæíåéøåãî ýëå-
ìåíòà ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ � åãî îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà ýêñïëóàòèðóåìûå îñíîâíûå ñðåäñòâà èçíàøè-
âàþòñÿ ôèçè÷åñêè è óñòàðåâàþò ìîðàëüíî. Ñòåïåíü ôèçè÷åñêîãî èçíîñà îïðåäå-
ëÿåòñÿ â ïðîöåññå íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè. Ýòîò ïðîöåññ ìîæåò ðàññìàòðè-
âàòüñÿ â íåñêîëüêèõ àñïåêòàõ, êàê ñïîñîá: à) îïðåäåëåíèÿ òåêóùåé îöåíêè
íåèçíîøåííîé ÷àñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ; á) îòíåñåíèÿ íà ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ
åäèíîâðåìåííûõ çàòðàò â îñíîâíûå ñðåäñòâà; â) íàêîïëåíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ äëÿ ïîñëåäóþùåãî çàìåùåíèÿ âûáûâàþùèõ èç ïðîèçâîäñòâåííîãî
ïðîöåññà îñíîâíûõ ñðåäñòâ èëè âëîæåíèÿ â íîâûå ïðîèçâîäñòâà.

Ïî äàííûì ó÷åòà è îò÷åòíîñòè ìîæíî ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíòû èçíîñà
(Êè) è ãîäíîñòè (Êã), õàðàêòåðèçóþùèå ñîîòâåòñòâåííî äîëþ èçíîøåííîé è
äîëþ ãîäíîé ê ýêñïëóàòàöèè ÷àñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïî ôîðìóëàì:

%100
F

Èç
Ê è ⋅=  è 

èã Ê%100Ê −= ,

ãäå Èç � èçíîñ îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
F � ïåðâîíà÷àëüíàÿ (âîññòàíîâèòåëüíàÿ) ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ.
Ýòè ïîêàçàòåëè èçìåðÿþòñÿ â ïðîöåíòàõ èëè â äîëÿõ åäèíèöû è ìîãóò

áûòü èñ÷èñëåíû êàê íà íà÷àëî, òàê è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.
Î÷åâèäíî, ÷òî óâåëè÷åíèå êîýôôèöèåíòà èçíîñà îçíà÷àåò óõóäøåíèå

ñîñòîÿíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. Íî ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷èòûâàòü,
÷òî êîýôôèöèåíò èçíîñà íå îòðàæàåò ôàêòè÷åñêîé èçíîøåííîñòè îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, à êîýôôèöèåíò ãîäíîñòè íå äàåò òî÷íîé îöåíêè èõ òåêóùåé ñòîèìîñòè.
Ýòî ïðîèñõîäèò ïî ðÿäó ïðè÷èí. Òàê, íà çàêîíñåðâèðîâàííîå îáîðóäîâàíèå
íà÷èñëÿåòñÿ àìîðòèçàöèÿ íà ïîëíîå âîññòàíîâëåíèå, òî åñòü ôèçè÷åñêè ýòè
ñðåäñòâà íå èçíàøèâàþòñÿ, íî îáùàÿ ñóììà èçíîøåííîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ
óâåëè÷èâàåòñÿ.

×òî êàñàåòñÿ òåêóùåé ñòîèìîñòíîé îöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òî îíà çàâèñèò
îò ðÿäà ôàêòîðîâ, â ÷àñòíîñòè, îò ñîñòîÿíèÿ êîíúþíêòóðû ñïðîñà, è ïîýòîìó
ìîæåò îòëè÷àòüñÿ îò îöåíêè, ïîëó÷åííîé ïðè ïîìîùè êîýôôèöèåíòà ãîäíîñòè.

Íà ñóììó èçíîñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ áîëüøîå âëèÿíèå îêàçûâàåò ïðèíÿòàÿ
íà ïðåäïðèÿòèè ñèñòåìà íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè, ÷òî òàêæå ïîäòâåðæäàåò
óñëîâíîñòü ïîêàçàòåëåé ãîäíîñòè è èçíîñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Âàæíîå àíàëèòè÷åñêîå çíà÷åíèå äëÿ îöåíêè ñîñòîÿíèÿ ñðåäñòâ òðóäà
èìåþò òàêæå ïîêàçàòåëè äâèæåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ: êîýôôèöèåíòû
îáíîâëåíèÿ (Êîáí) è âûáûòèÿ (Kâ), ðàññ÷èòûâàåìûå ïî ôîðìóëàì:

%100
F

F
Ê

êã

îáí ⋅+=  è %100
F

F
Ê

íã

â ⋅−= ,

ãäå +F � ñòîèìîñòü ïîñòóïèâøèõ çà îò÷åòíûé ïåðèîä îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
�F � ñòîèìîñòü âûáûâøèõ çà îò÷åòíûé ïåðèîä îñíîâíûõ ñðåäñòâ;

Fíã, Fêã � ïåðâîíà÷àëüíàÿ (âîññòàíîâèòåëüíàÿ) ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ
íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà.
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Ðàññìîòðåííûå ïîêàçàòåëè èñ÷èñëÿþòñÿ ïî äàííûì ãîäîâîé áóõãàëòåðñ-
êîé îò÷åòíîñòè (ôîðìû ¹ 1 è ¹ 5). Îäíàêî â ýòîì ñëó÷àå ðàñ÷åò áóäåò
âûïîëíÿòüñÿ ñ îïðåäåëåííîé äîëåé óñëîâíîñòè, ïîñêîëüêó îñíîâíàÿ ÷àñòü
ñòàòåé îò÷åòíîñòè àãðåãèðîâàíà. Â ôîðìå ¹ 5 îòðàæàåòñÿ îáùåå ïîñòóïëåíèå.
îñíîâíûõ ñðåäñòâ â îò÷åòíîì ãîäó, âêëþ÷àÿ èõ äîîöåíêó, ïåðåâîä ñðåäñòâ èç
îáîðîòíûõ â îñíîâíûå, áåçâîçìåçäíîå ïîñòóïëåíèå áûâøèõ â óïîòðåáëåíèè
îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Àíàëîãè÷íî îòðàæàåòñÿ â îò÷åòíîñòè îáùåå âûáûòèå îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ. Äàííûå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïîçâîëÿþò ïðè íåîáõîäèìîñòè
âûäåëèòü ñòîèìîñòü ââåäåííûõ â ýêñïëóàòàöèþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ñïèñàíèå
ñðåäñòâ âñëåäñòâèå âåòõîñòè è èçíîñà è äð.

Îñíîâíûå èç ïåðå÷èñëåííûõ ïîêàçàòåëåé ìîæíî ïðåäñòàâèòü â òàáë.
3.2.

Òàáëèöà 3.2

Õàðàêòåðèñòèêà ñîñòîÿíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

Íà íà÷àëî ïåðèîäà Íà êîíåö ïåðèîäà
Ïîêàçàòåëè

òûñ. ðóá. % òûñ. ðóá. %

Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü
îñíîâíûõ ñðåäñòâ 42353 õ 49240 õ
Èçíîñ îñíîâíûõ ñðåäñòâ 17803 õ 19803 õ
Ïîñòóïëåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ õ 12105 õ

Âûáûòèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ õ 2920 õ
Êîýôôèöèåíò èçíîñà õ 42,0 õ 40,2

Êîýôôèöèåíò ãîäíîñòè õ 58,0 õ 59,8
Êîýôôèöèåíò îáíîâëåíèÿ õ õ 24,6
Êîýôôèöèåíò âûáûòèÿ õ õ 6,9

Äàííûå òàáëèöû ïîêàçûâàþò, ÷òî òåõíè÷åñêîå ñîñòîÿíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ
ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî áëàãîïðèÿòíûì äëÿ îáåñïå÷åíèÿ îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè,
ñòåïåíü èõ ãîäíîñòè íà êîíåö ãîäà ñîñòàâëÿåò îêîëî 60%. Îáíîâëåíèå
îñíîâíûõ ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿëîñü âûñîêèìè òåìïàìè.

Íàëè÷èå íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î âëîæåíèè êàïèòàëà â
ïàòåíòû, ëèöåíçèè è äðóãóþ èíòåëëåêòóàëüíóþ ñîáñòâåííîñòü, ÷òî õàðàêòåðèçóåò
èçáðàííóþ ïðåäïðèÿòèåì ñòðàòåãèþ êàê èííîâàöèîííóþ. Òàêàÿ ñòðàòåãèÿ
ñïîñîáñòâóåò óêðåïëåíèþ ýêîíîìèêè ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.

Äëÿ öåëåé ó÷åòà è àíàëèçà íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ èñïîëüçóåòñÿ
ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ äèíàìèêó è ñîñòîÿíèå èçó÷àåìîãî
îáúåêòà.

Äåòàëüíûé àíàëèç ñîñòîÿíèÿ íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ñëåäóåò íà÷èíàòü
ñ îöåíêè èõ äèíàìèêè â ðàçðåçå êëàññèôèêàöèîííûõ ãðóïï. Èíôîðìàöèÿ äëÿ
òàêîãî àíàëèçà ñîäåðæèòñÿ â ôîðìå ¹ 5 áóõãàëòåðñêîãî îò÷åòà è â ó÷åòíûõ
ðåãèñòðàõ.

Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû íåîäíîðîäíû ïî ñâîåìó ñîñòàâó, õàðàêòåðó
èñïîëüçîâàíèÿ èëè ýêñïëóàòàöèè â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà, ñòåïåíè âëèÿíèÿ
íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå è ðåçóëüòàòû õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó
íåîáõîäèì äèôôåðåíöèðîâàííûé ïîäõîä ê èõ îöåíêå. Äëÿ ýòîãî ïðîâîäÿòñÿ
êëàññèôèêàöèÿ è ãðóïïèðîâêà íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ïî ðàçëè÷íûì ïðèçíà-
êàì: ïî âèäàì, èñòî÷íèêàì ïîñòóïëåíèÿ (ïðèîáðåòåíèÿ), ñðîêàì ïîëåçíîãî
èñïîëüçîâàíèÿ, ñòåïåíè ïðàâîâîé çàùèùåííîñòè, ñòåïåíè ïðåñòèæíîñòè,
ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè è ðèñêà âëîæåíèé êàïèòàëà â íåìàòåðèàëüíûå îáúåêòû,
ñòåïåíè èñïîëüçîâàíèÿ â ïðîèçâîäñòâå è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, íàïðàâëå-
íèÿì âûáûòèÿ è äð.
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Ïðè àíàëèçå äèíàìèêè ñîñòàâà è ñòðóêòóðû íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ïî
âèäàì ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî áëàãîïðèÿòíîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ îêàçûâàåò ïîâûøåíèå äîëè ñðåäñòâ, âëîæåííûõ â
îáúåêòû èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè.

Àíàëèçèðóÿ äèíàìèêó ñòðóêòóðû íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ïî èñòî÷íèêàì
ïîñòóïëåíèÿ, íåîáõîäèìî îáðàòèòü âíèìàíèå íà èçìåíåíèå äîëè íåìàòåðè-
àëüíûõ àêòèâîâ, ïîëó÷åííûõ çà ñ÷åò ñðåäñòâ, âíåñåííûõ ó÷ðåäèòåëÿìè,
ïðèîáðåòåííûõ çà ïëàòó è â îáìåí íà äðóãîå èìóùåñòâî ëèáî ïîëó÷åííûõ
áåçâîçìåçäíî îò þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö.

Åñëè îöåíèâàåòñÿ äèíàìèêà ñòðóêòóðû íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ïî
ñòåïåíè ïðàâîâîé çàùèùåííîñòè, òî öåëåñîîáðàçíî ïðîàíàëèçèðîâàòü
èçìåíåíèå óäåëüíîãî âåñà íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, çàùèùåííûõ ïàòåíòàìè,
ëèöåíçèÿìè è àâòîðñêèìè ïðàâàìè.

Ñðîê ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ðàíæèðóåòñÿ ïî
ãîäàì â òå÷åíèå äî 10 ëåò è ñâûøå 10 ëåò. ×åì âûøå äîëÿ íåìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ ñ áîëåå äëèòåëüíûì ñðîêîì èñïîëüçîâàíèÿ, òåì áîëüøå
ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò, ïîëó÷åííûé ïðåäïðèÿòèåì.

Íàëè÷èå äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé óêàçûâàåò íà èíâåñòèöèîí-
íóþ íàïðàâëåííîñòü âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèÿ. Â ïðîöåññå àíàëèçà íåîáõîäèìî
íà îñíîâàíèè äàííûõ àíàëèòè÷åñêîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà èçó÷èòü îáúåì è
ñîñòàâ ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã, èõ äèíàìèêó è ñòåïåíü ëèêâèäíîñòè.

Ïðè àíàëèçå ïåðâîãî ðàçäåëà àêòèâà áàëàíñà ñëåäóåò òàêæå îáðàòèòü
âíèìàíèå íà òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà, ïîñêîëüêó
äàííûå àêòèâû íå ó÷àñòâóþò â ïðîèçâîäñòâåííîì îáîðîòå è, ñëåäîâàòåëüíî,
ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ óâåëè÷åíèå èõ äîëè ìîæåò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ
íà ðåçóëüòàòèâíîñòè ôèíàíñîâîé è õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Ïî äàííûì áàëàíñà è áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íåîáõîäèìî óñòàíîâèòü
öåëåñîîáðàçíîñòü íàïðàâëåíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, èõ êîíöåíòðàöèþ íà
ïóñêîâûõ è âàæíåéøèõ îáúåêòàõ, ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ,
èíâåñòèðîâàííûõ â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî.

3.3. Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ òåêóùèõ àêòèâîâ

Ñóùåñòâåííûé áëîê àíàëèçà âêëþ÷àåò îöåíêó îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ
ïðåäïðèÿòèÿ. Äåëî â òîì, ÷òî ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ
íåïîñðåäñòâåííî çàâèñèò îò òîãî, íàñêîëüêî áûñòðî ñðåäñòâà, âëîæåííûå â
àêòèâû, ïðåâðàùàþòñÿ â ðåàëüíûå äåíüãè. Âåäü ñî ñêîðîñòüþ îáîðîòà ñðåäñòâ
ñâÿçàíû íåîáõîäèìàÿ âåëè÷èíà àâàíñèðîâàííîãî êàïèòàëà, ïîòðåáíîñòü â
äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ è ìíîãèå äðóãèå çàòðàòû.

Äëèòåëüíîñòü íàõîæäåíèÿ ñðåäñòâ â îáîðîòå îïðåäåëÿåòñÿ ñîâîêóïíûì
âëèÿíèåì ðÿäà âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ. Ê ÷èñëó ïåðâûõ îòíîñÿòñÿ
ñôåðà äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ (ïðîèçâîäñòâåííàÿ, ñáûòîâàÿ, ïîñðåäíè÷åñ-
êàÿ è ò.ä.), îòðàñëåâàÿ ïðèíàäëåæíîñòü, ìàñøòàáû ïðåäïðèÿòèÿ (áîëåå âûñîêàÿ
îáîðà÷èâàåìîñòü ñðåäñòâ íà ìàëûõ ïðåäïðèÿòèÿõ ñîñòàâëÿåò îäíî èç èõ
ïðåèìóùåñòâ). Íå ìåíüøåå âîçäåéñòâèå íà îáîðà÷èâàåìîñòü àêòèâîâ
îêàçûâàþò ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ñòðàíå è ñâÿçàííûå ñ íåé óñëîâèÿ
õîçÿéñòâîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé. Òàê, èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû, îòñóòñòâèå
íàëàæåííûõ ñâÿçåé, òðóäíîñòè êðåäèòîâàíèÿ ïðèâîäÿò ê âûíóæäåííîìó
íàêàïëèâàíèþ çàïàñîâ, çíà÷èòåëüíî çàìåäëÿþùåìó ïðîöåññ îáîðîòà ñðåäñòâ.

Îáîðà÷èâàåìîñòü ñðåäñòâ â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îïðåäåëÿåòñÿ
âíóòðåííèìè óñëîâèÿìè, â ïåðâóþ î÷åðåäü ýôôåêòèâíîñòüþ ñòðàòåãèè
óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè. Â çàâèñèìîñòè îò öåíîâîé ïîëèòèêè, ñòðóêòóðû àêòèâîâ,
ìåòîäîâ îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è ñíàáæåíèÿ, õðàíåíèÿ, îöåíêè òîâàðíî-
ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ ïðåäïðèÿòèå èìååò áîëüøóþ èëè ìåíüøóþ ñâîáîäó
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âîçäåéñòâèÿ íà äëèòåëüíîñòü îáîðîòà ñâîèõ ñðåäñòâ.
Â îáùåì ñëó÷àå îáîðà÷èâàåìîñòü ñðåäñòâ, âëîæåííûõ â èìóùåñòâî,

îöåíèâàåòñÿ ñëåäóþùèìè îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè:
1. Ñêîðîñòü îáîðîòà, ò.å. êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ, êîòîðîå äåëàþò çà

àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ èëè åãî ñîñòàâëÿþùèå. Òàê,
êîýôôèöèåíòû îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ (Êî) è îáîðà÷èâàåìîñòè
òåêóùèõ àêòèâîâ (Êîò) ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ôîðìóëàì:

À
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Ê

p

î =  è 

ò

p

îò
À

N
Ê = ,

ãäå Nð - âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè;
À - ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà àêòèâîâ;
Àò - ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà òåêóùèõ (îáîðîòíûõ) àêòèâîâ.

2. Ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà (â äíÿõ) ðàâíà äëèòåëüíîñòè
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà â äíÿõ (Ä), äåëåííîé íà êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàå-
ìîñòè:

.
Ê

Ä
Î

îò

òà =

Êàê ñëåäóåò èç äàííûõ òàáë. 3.3, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì
ïðîäîëæèòåëüíîñòü îáîðîòà òåêóùèõ àêòèâîâ óâåëè÷èëàñü íà 20 äíåé, ÷òî
ñâèäåòåëüñòâóåò îá óõóäøåíèè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
(ñðåäñòâà, âëîæåííûå â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå â òåêóùèå àêòèâû, ïðîõîäÿò
ïîëíûé öèêë è ñíîâà ïðèíèìàþò äåíåæíóþ ôîðìó íà 20 äíåé äîëüøå, ÷åì â
ïðåäûäóùåì ãîäó). Â ðåçóëüòàòå ïîòðåáîâàëèñü äîïîëíèòåëüíûå ñðåäñòâà
äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè õîòÿ áû íà

Ïîêàçàòåëü
Ïðîøåäøèé

ïåðèîä
Îò÷åòíûé

ïåðèîä
Èçìåíåíèå

(+,-)

1. Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè (áåç ÍÄÑ),
òûñ. ðóá.

õ 54190 õ

2. Ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà òåêóùèõ
àêòèâîâ, òûñ. ðóá.

õ 21770 õ

3. Îáîðà÷èâàåìîñòü òåêóùèõ
àêòèâîâ (ñòð.1:ñòð.2)

2,9* 2,5 -0,4

4. Ïðîäîëæèòåëüíîñòü îáîðîòà
(360:ñòð.3)

124 144 +20

Òàáëèöà 3.3

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ

óðîâíå ïðîøåäøåãî ãîäà. Ðàññ÷èòàòü âåëè÷èíó äîïîëíèòåëüíî ïðèâëåêàåìûõ
â îáîðîò ñðåäñòâ ìîæíî ïóòåì óìíîæåíèÿ äíåâíîé âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè íà
èçìåíåíèå ïðîäîëæèòåëüíîñòè îáîðîòà ïî ôîðìóëå:
__________________________________________________________________________________________________

* Èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè î çíà÷åíèè ïîêàçàòåëÿ ÿâëÿåòñÿ àíàëîãè÷íàÿ òàáëèöà çà ïðåäøåñò-
âóþùèé ïåðèîä.
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ãäå ÏÎîã - ïðîäîëæèòåëüíîñòü îáîðîòà îò÷åòíîãî ãîäà;
ÏÎïã - ïðîäîëæèòåëüíîñòü îáîðîòà ïðîøëîãî ãîäà.

Ñëåäîâàòåëüíî, çàìåäëåíèå îáîðîòà íà 20 äíåé ïîòðåáîâàëî ïðèâëå-
÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ â îáîðîò â ðàçìåðå 3010,6 òûñ. ðóá.
(54190:360⋅20). Ïîñêîëüêó îáîðà÷èâàåìîñòü òåêóùèõ àêòèâîâ â îò÷åòíîì ãîäó
ñîñòàâèëà 2,5 ðàçà, òî ýòî îçíà÷àåò, ÷òî çà âåñü ãîä äîïîëíèòåëüíî ïðèâëå÷åíî
ñðåäñòâ íà ñóììó 7526,5 òûñ. ðóá. (3010,6 ⋅ 2,5).

Òàêèì îáðàçîì, â àêòèâå áàëàíñà îòðàæàþòñÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû,
ïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë, îáåñïå÷èâàþùèé âîçìîæíîñòü äëÿ îñóùåñòâëå-
íèÿ îñíîâíîé (ïðîèçâîäñòâåííîé, êîììåð÷åñêîé) äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ,
à ñ äðóãîé � àêòèâû, ñîçäàþùèå óñëîâèÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé
è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Ýòè âèäû äåÿòåëüíîñòè òåñíî âçàèìîñâÿçàíû
ìåæäó ñîáîé. Îäíàêî ðîëü ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåñóðñîâ â ïðîöåññå äåÿòåëü-
íîñòè ðàçëè÷íà. Ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àåòñÿ è ñêîðîñòü îáîðîòà ðàçëè÷íûõ âèäîâ
àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîýòîìó ïîñëå îáùåé îöåíêè ñîñòàâà, ñòðóêòóðû,
äèíàìèêè è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ èìóùåñòâà íåîáõîäèìî äåòàëüíî
èçó÷èòü ñîñòîÿíèå, äâèæåíèå è ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ êàæäîãî âèäà èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ. Äëÿ âûÿâëåíèÿ ïðè÷èí ñíèæåíèÿ îáùåé îáîðà÷èâàåìîñòè
òåêóùèõ àêòèâîâ ñëåäóåò ïðîàíàëèçèðîâàòü èçìåíåíèÿ â ñêîðîñòè è ïåðèîäå
îáîðîòà îñíîâíûõ âèäîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ,
ãîòîâîé ïðîäóêöèè è òîâàðîâ, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè).

3.4. Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò

Ïðè èçó÷åíèè âåëè÷èíû è ñòðóêòóðû çàïàñîâ è çàòðàò îñíîâíîå âíèìàíèå
ñëåäóåò óäåëèòü âûÿâëåíèþ òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ òàêèõ èõ ýëåìåíòîâ, êàê
ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû, çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå, ãîòîâàÿ
ïðîäóêöèÿ è òîâàðû.

Óâåëè÷åíèå àáñîëþòíîé ñóììû è óäåëüíîãî âåñà çàïàñîâ è çàòðàò ìîæåò
ñâèäåòåëüñòâîâàòü î:

� íàðàùèâàíèè ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ;
� ñòðåìëåíèè ïóòåì âëîæåíèé â ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû çàùèòèòü

äåíåæíûå àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ îò îáåñöåíåíèÿ ïîä âîçäåéñòâèåì èíôëÿöèè;
� íåðàöèîíàëüíîñòè âûáðàííîé õîçÿéñòâåííîé ñòðàòåãèè, âñëåäñòâèå

êîòîðîé çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü òåêóùèõ àêòèâîâ èììîáèëèçîâàíà â çàïàñû, ÷üÿ
ëèêâèäíîñòü ìîæåò áûòü íåâûñîêîé.

Ïîýòîìó íåîáõîäèìî ïðîàíàëèçèðîâàòü, íå ïðîèñõîäèò ëè ýòî óâåëè÷åíèå
çà ñ÷åò íåîáîñíîâàííîãî îòâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ èç õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà, ÷òî
â êîíå÷íîì èòîãå ïðèâîäèò ê ðîñòó êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è óõóäøåíèþ
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Â ïðîöåññå àíàëèçà ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò íåîáõîäèìî:
� óñòàíîâèòü îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íîðìàëüíûìè ïåðåõîäÿùèìè

çàïàñàìè ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ãîòîâîé
ïðîäóêöèè, òîâàðîâ;

� âûÿâèòü èçëèøíèå è íåíóæíûå çàïàñû ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ,
íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ãîòîâîé ïðîäóêöèè è òîâàðîâ.

Èñòî÷íèêàìè àíàëèçà ñëóæàò äàííûå ôèíàíñîâîãî ïëàíà, áàëàíñîâîãî
îò÷åòà, ñêëàäñêîãî è àíàëèòè÷åñêîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè
ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò íåîáõîäèìî ñðàâíèòü ôàêòè÷åñêèå îñòàòêè íà



26
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñ íàëè÷èåì èõ íà íà÷àëî ïåðèîäà è ñ íîðìàòèâîì,
ðàññ÷èòàííûì íà ïðåäïðèÿòèè.

Õàðàêòåðèñòèêà ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò ìîæåò áûòü äàíà ñ ïîìîùüþ
òàáëèöû 3.4.

Èç òàáëèöû âèäíî, ÷òî ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà ôàêòè÷åñêèå çàïàñû
òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è çàòðàòû â öåëîì ïîâûñèëèñü íà 1790 òûñ.
ðóá., èëè íà 12%. Óâåëè÷åíèå îñòàòêîâ çàïàñîâ è çàòðàò èìåëî ìåñòî ïî÷òè
ïî âñåì âèäàì ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, çà èñêëþ÷åíèåì îñòàòêîâ
ãîòîâîé ïðîäóêöèè, êîòîðûå ñíèçèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 160
òûñ. ðóá., èëè íà 4,8%.  Îñîáåííî çíà÷èòåëüíî âîçðîñëè îñòàòêè
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ � íà 1330 òûñ. ðóá., èëè íà 15,4%.

Àíàëèç äèíàìèêè ñòðóêòóðû çàïàñîâ è çàòðàò ïîêàçûâàåò ðîñò óäåëüíîãî
âåñà ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, ìàëîöåííûõ ïðåäìåòîâ, íåçàâåðøåííîãî
ïðîèçâîäñòâà è ñîêðàùåíèå äîëè îñòàòêîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ íîðìàòèâîì îñòàòêè çàïàñîâ è çàòðàò âîçðîñëè íà 2890
òûñ. ðóá., èëè íà 20,9%, â òîì ÷èñëå ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû � íà 1950
òûñ. ðóá., èëè  íà 24,4%, íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî � íà 480 òûñ. ðóá.,
èëè íà 24,0%, è îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè � íà 210 òûñ. ðóá., èëè íà 7,0%.
Îäíàêî äîëÿ îñòàòêîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè ñíèçèëàñü íà 2,5 ïóíêòà. Ïî îñòàëüíûì
âèäàì ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ïîâûøåíèÿ
èõ óäåëüíîãî âåñà.

Àíàëèçèðóÿ ñîñòîÿíèå çàïàñîâ è çàòðàò, íåëüçÿ îãðàíè÷èòüñÿ ëèøü
äàííûìè îá àáñîëþòíûõ îòêëîíåíèÿõ ôàêòè÷åñêèõ îñòàòêîâ íà êîíåö îò÷åòíîãî
ïåðèîäà îò íîðìàòèâà è ïðîøëîãî ãîäà (êâàðòàëà). Äëÿ èññëåäîâàíèÿ äèíàìèêè
çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé âî âçàèìîñâÿçè ñ èçìåíåíèåì
îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, öåí è ìàñøòàáîâ ïîòðåáëåíèÿ îòäåëüíûõ âèäîâ
ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé öåëåñîîáðàçíî îïðåäåëèòü îòíîñèòåëüíûé óðîâåíü
çàïàñà â äíÿõ ðàñõîäà (âûáûòèÿ).

Çàïàñû â äíÿõ (3) èñ÷èñëÿþòñÿ êàê îòíîøåíèå àáñîëþòíîé âåëè÷èíû
îñòàòêà ñîîòâåòñòâóþùåãî âèäà ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà äàòó
áàëàíñà ê îäíîäíåâíîìó îáîðîòó ïî èõ ðàñõîäó (âûáûòèþ) ñ ïîìîùüþ ôîðìóëû:

Ð

ÄÎ

Ä

Ð
:ÎÇ

×
== ,

ãäå Î � îñòàòîê íà äàòó áàëàíñà ïî ñîîòâåòñòâóþùåé ñòàòüå çàïàñîâ è
çàòðàò;

Ð � îáîðîò ïî ðàñõîäó (âûáûòèþ) äàííîãî âèäà ñðåäñòâ çà îò÷åòíûé
ïåðèîä (ãîä, êâàðòàë);

Ä � ÷èñëî äíåé â îò÷åòíîì ïåðèîäå (çà ãîä � 360, êâàðòàë � 90).

Äëÿ ðàñ÷åòà îòíîñèòåëüíîãî óðîâíÿ çàïàñà â äíÿõ â êà÷åñòâå ôàêòè÷åñêîãî
îáîðîòà ïðèíèìàþòñÿ: ïî ñûðüþ, îñíîâíûì ìàòåðèàëàì è ïîêóïíûì
ïîëóôàáðèêàòàì, à òàêæå ïî âñïîìîãàòåëüíûì ìàòåðèàëàì è òîïëèâó � èõ
ðàñõîä íà ïðîèçâîäñòâî çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà îñíîâàíèè äàííûõ îò÷åòíîñòè
î çàòðàòàõ íà ïðîèçâîäñòâî, ïî íåçàâåðøåííîìó ïðîèçâîäñòâó � âûïóñê
ïðîäóêöèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòè, ïî ãîòîâîé
ïðîäóêöèè � ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè.

Ðàññ÷èòàííûé íà îñíîâàíèè èçëîæåííîé ìåòîäèêè ôàêòè÷åñêèé çàïàñ â
äíÿõ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïî ñîîòâåòñòâóþùåìó âèäó ìàòåðèàëüíûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîïîñòàâëÿåòñÿ ñ íîðìàòèâîì çàïàñà â äíÿõ è ñ äàííûìè
çà ïðåäûäóùèé ïåðèîä, âûÿâëÿþòñÿ îòêëîíåíèÿ è èõ ïðè÷èíû.
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Òàáëèöà 3.4

Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò

Ôàêòè÷åñêèå
îñòàòêè íà íà-

÷àëî ãîäà
(êâàðòàëà)

Ôàêòè÷åñêèå
îñòàòêè íà êî-

íåö ãîäà
(êâàðòàëà)

Íîðìàòèâ íà
êîíåö ãîäà
(êâàðòàëà)

Îòêëîíåíèå
(+,-) îò ïðî-
øëîãî ãîäà
(êâàðòàëà)

Îòêëîíåíèå
(+,-) îò íîðìà-

òèâàÌàòåðèàëüíûå îáî-
ðîòíûå ñðåäñòâà

òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

â % ïî
ñòðóê-
òóðå

òûñ.
ðóá.

â % ïî
ñòðóê-
òóðå

Ïðîèçâîäñòâåííûå
çàïàñû

8620 57,9 9950 59,6 8000 58,0 +1330 +1,7 +1950 +1,6

Ìàëîöåííûå è áûñò-
ðîèçíàøèâàþùèåñÿ
ïðåäìåòû

530 3,6 660 3,9 600 4,3 +130 +0,3 +60 -0,4

Çàòðàòû â íåçàâåð-
øåííîì ïðîèçâîäñòâå

2180 14,6 2480 14,9 2000 14,5 +300 +0,3 +480 +0,4

Ðàñõîäû áóäóùèõ ïå-
ðèîäîâ

200 1,3 390 2,3 200 1,4 +190 +1,0 +190 +0,9

Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ 3370 22,6 3210 19,3 3000 21,8 -160 -3,3 +210 -2,5
Òîâàðû - - - - - - - - - -

  Èòîãî 14900 100,0 16690 100,0 13800 100,0 +1790 õ +2890 õ
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Íåîáõîäèìî òàêæå îöåíèòü ñòðóêòóðó çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé ñ ïîìîùüþ êîýôôèöèåíòà íàêîïëåíèÿ çàïàñîâ (Êí). Îí
îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñòîèìîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ,
ìàëîöåííûõ è áûñòðîèçíàøèâàþùèõñÿ ïðåäìåòîâ, íåçàâåðøåííîãî
ïðîèçâîäñòâà ê ñòîèìîñòè ãîòîâîé ïðîäóêöèè è òîâàðîâ ïî ôîðìóëå:

òã

íìáï
í

ZZ

ZZZ
Ê

+
++= ,

ãäå Zï � ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû;
Zìá � ìàëîöåííûå è áûñòðîèçíàøèâàþùèåñÿ ïðåäìåòû;
Zí � çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå;
Zã � ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ;
Zò � òîâàðû.
Êîýôôèöèåíò íàêîïëåíèÿ çàïàñîâ õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü ìîáèëüíîñòè

çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è ïðè îïòèìàëüíîì âàðèàíòå îí
äîëæåí áûòü ìåíüøå 1. Íî ýòî ñîîòíîøåíèå ñïðàâåäëèâî â òîì ñëó÷àå, åñëè
ïðîäóêöèÿ ïðåäïðèÿòèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíà è ïîëüçóåòñÿ ñïðîñîì
ïîêóïàòåëåé.

Ïî äàííûì áàëàíñà èçó÷àåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ êîýôôèöèåíòû íàêîïëåíèÿ
çàïàñîâ ñîñòàâèëè íà íà÷àëî ãîäà 3,4 è íà êîíåö ãîäà � 4,1, ÷òî çíà÷èòåëüíî
âûøå îïòèìàëüíîé âåëè÷èíû. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î íåáëàãîïðèÿòíîé
ñòðóêòóðå çàïàñîâ ïðåäïðèÿòèÿ, î íàêîïëåíèè èçëèøíèõ è íåíóæíûõ
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, íåîïðàâäàííîì ðîñòå îñòàòêîâ íåçàâåðøåííîãî
ïðîèçâîäñòâà.

Äëÿ îöåíêè âàæíåéøåé õàðàêòåðèñòèêè ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò - èõ
îáîðà÷èâàåìîñòè - ïðèìåíÿþòñÿ ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè.

Êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ (èëè ïðÿìîé êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè)
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

Z

N
Ê

p

oz = ,

ãäå Nð - âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè,
Z - ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà çàïàñîâ è çàòðàò.
Äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà âñåõ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

zÎ
Ä

N
:Z

N

ZÄ

Ê

Ä p

poz

=== .

Òàêèì æå ñïîñîáîì ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàíà îáîðà÷èâàåìîñòü íîðìèðóå-
ìûõ çàïàñîâ è çàòðàò èëè îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ èëè ãðóïï ìàòåðèàëüíûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (âìåñòî âåëè÷èíû âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ôîðìóëû
ïîäñòàâëÿåòñÿ âåëè÷èíà íîðìèðóåìûõ ñðåäñòâ èëè îòäåëüíîãî èõ ýëåìåíòà).
Ñîâîêóïíîñòü ñëàãàåìûõ ÷àñòíûõ ïîêàçàòåëåé ïî âñåì âèäàì ìàòåðèàëüíûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äàñò â ðåçóëüòàòå îáùèé ïîêàçàòåëü îáîðà÷èâàåìîñòè:



29
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

zÎ
p

ò

p

ã

p

í

p

ï

p N

ÄZ

N

ÄZ

N

ÄZ

N

ÄZ

N

ZÄ +++== ,

ãäå Zï - ñðåäíèé îñòàòîê ïðîèçâîäñòâåííûõ (ìàòåðèàëüíûõ) çàïàñîâ;
Zí - ñðåäíèé çàäåë íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà;
Zã - ñðåäíèé îñòàòîê ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäàõ;
Zò - ñðåäíèé îñòàòîê òîâàðîâ îòãðóæåííûõ è ïðî÷èõ çàïàñîâ è çàòðàò.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äëÿ áîëåå òî÷íîé îöåíêè îáîðà÷èâàåìîñòè
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è ãîòîâîé ïðîäóêöèè âìåñòî ïîêàçàòåëÿ âûðó÷êè
îò ðåàëèçàöèè èñïîëüçóþò ïîêàçàòåëü ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè
çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä.

Ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðèâåäåíû â òàáë. 3.5.

Òàáëèöà 3.5

Ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

Ïîêàçàòåëè
Çà ïðåäøåñòâóþ-

ùèé ïåðèîä
Çà îò÷åòíûé

ïåðèîä

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè (òûñ. ðóá.) 57800 54190
Îñòàòêè ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ (òûñ. ðóá.)

14900 16690

Îáîðà÷èâàåìîñòü ìàòåðèàëüíûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (äíåé)

92,8 110,9

Êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ 3,9 3,2

Ïî ðåçóëüòàòàì îáîðà÷èâàåìîñòè ðàññ÷èòûâàþò ñóììó ýêîíîìèè èëè
ñóììó äîïîëíèòåëüíîãî ïðèâëå÷åíèÿ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Òàê,
ýêîíîìèÿ èëè ïåðåðàñõîä ìîãóò áûòü îïðåäåëåíû êàê ïðîèçâåäåíèå ñóììû
îäíîäíåâíîé ðåàëèçàöèè è ðàçíèöû â äíÿõ îáîðà÷èâàåìîñòè îò÷åòíîãî è
áàçèñíîãî (ïëàíîâîãî) ïåðèîäîâ.

Óñêîðåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (çàïàñîâ
è çàòðàò) óìåíüøàåò ïîòðåáíîñòü â íèõ, ïîçâîëÿåò ïðåäïðèÿòèÿì âûñâîáîæäàòü
èõ ÷àñòü èëè óâåëè÷èâàòü âûïóñê ïðîäóêöèè. Â ðåçóëüòàòå óñêîðåíèÿ îáîðîòà
âûñâîáîæäàþòñÿ âåùåñòâåííûå ýëåìåíòû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ìåíüøå
òðåáóåòñÿ çàïàñîâ ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, òîïëèâà, çàäåëîâ íåçàâåðøåííîãî
ïðîèçâîäñòâà è äð., à ñëåäîâàòåëüíî, âûñâîáîæäàþòñÿ è äåíåæíûå ðåñóðñû,
ðàíåå âëîæåííûå â ýòè çàïàñû è çàòðàòû, â ðåçóëüòàòå ÷åãî óëó÷øàåòñÿ
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, óêðåïëÿåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü.

Ñêîðîñòü îáîðîòà ñðåäñòâ - ýòî êîìïëåêñíûé ïîêàçàòåëü îðãàíèçàöèîí-
íî-òåõíè÷åñêîãî óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.
Óâåëè÷åíèå ÷èñëà îáîðîòîâ äîñòèãàåòñÿ çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ âðåìåíè
ïðîèçâîäñòâà è âðåìåíè îáðàùåíèÿ. Âðåìÿ ïðîèçâîäñòâà îáóñëîâëåíî
òåõíîëîãè÷åñêèì ïðîöåññîì è óðîâíåì ïðèìåíÿåìîé òåõíèêè. ×òîáû åãî
ñîêðàòèòü, íàäî ñîâåðøåíñòâîâàòü òåõíîëîãèþ, ìåõàíèçèðîâàòü è
àâòîìàòèçèðîâàòü òðóä. Ñîêðàùåíèå âðåìåíè îáðàùåíèÿ òàêæå äîñòèãàåòñÿ
ðàçâèòèåì ñïåöèàëèçàöèè è êîîïåðèðîâàíèÿ, óëó÷øåíèåì õîçÿéñòâåííûõ
ñâÿçåé, óñêîðåíèåì ïåðåâîçîê, äîêóìåíòîîáîðîòà è ðàñ÷åòîâ.
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Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè óâåëè÷åíèÿ îñòàòêîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé ìîãóò áûòü:

- ïî ïðîèçâîäñòâåííûì çàïàñàì � ñíèæåíèå âûïóñêà ïî îòäåëüíûì âèäàì
ïðîäóêöèè è îòêëîíåíèÿ ôàêòè÷åñêîãî ðàñõîäà ìàòåðèàëîâ îò íîðì, èçëèøíèå
è íåèñïîëüçóåìûå ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, íåðàâíîìåðíîå ïîñòóïëåíèå
ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ è äð.;

- ïî íåçàâåðøåííîìó ïðîèçâîäñòâó � àííóëèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ
çàêàçîâ (äîãîâîðîâ), óäîðîæàíèå ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, íåäîñòàòêè â
ïëàíèðîâàíèè è îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, íåäîïîñòàâêè ïîêóïíûõ
ïîëóôàáðèêàòîâ è êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèé è äð.;

- ïî ãîòîâîé ïðîäóêöèè � ïàäåíèå ñïðîñà íà îòäåëüíûå èçäåëèÿ, íèçêîå
êà÷åñòâî ïðîäóêöèè, íåðèòìè÷íûé âûïóñê ïðîäóêöèè è çàäåðæêà îòãðóçêè,
òðàíñïîðòíûå çàòðóäíåíèÿ è äð.

Ïðè÷èíû îáðàçîâàíèÿ ñâåðõíîðìàòèâíûõ îñòàòêîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé ñëåäóåò èçó÷àòü ïî îòäåëüíûì âèäàì è ïî ìåñòàì õðàíåíèÿ,
èñïîëüçóÿ äàííûå ñêëàäñêîãî ó÷åòà, èíâåíòàðèçàöèîííûõ âåäîìîñòåé,
àíàëèòè÷åñêîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Ïóòåì ñðàâíåíèÿ ôàêòè÷åñêèõ îñòàòêîâ
ñ íîðìàìè çàïàñîâ âûÿâëÿþòñÿ èçëèøíèå è íåíóæíûå îñòàòêè ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé.

Â ñëó÷àÿõ, êîãäà íîðìû çàïàñîâ ïî îòäåëüíûì ãðóïïàì è âèäàì
ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ íå ðàçðàáîòàíû, âåñüìà ýôôåêòèâåí êîñâåííûé ïðèåì
èõ îöåíêè, çàêëþ÷àþùèéñÿ â ñëåäóþùåì. Ïî äàííûì ñêëàäñêîãî ó÷åòà îñòàòêè
ïî îòäåëüíûì âèäàì ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ñîïîñòàâëÿþòñÿ íà íåñêîëüêî
ìåñÿ÷íûõ äàò, à òàêæå ñ èõ ìåñÿ÷íûì, êâàðòàëüíûì èëè ïîëóãîäîâûì ðàñõîäîì.
Ïðè òàêîì ñðàâíåíèè ñðàçó âèäíî, ïî êàêèì âèäàì ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ
îñòàòêè íåïîäâèæíû, à ïî êàêèì îíè ïðåâûøàþò êâàðòàëüíûé è äàæå
ïîëóãîäîâîé ðàñõîä. Èçëèøíèå è íåèñïîëüçóåìûå ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû
âûÿâëÿþòñÿ òåì ïîëíåå, ÷åì ïî áîëåå ðàçâåðíóòîé íîìåíêëàòóðå
ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ïðîâîäèòñÿ àíàëèç.

Äëÿ âûÿâëåíèÿ èçëèøíèõ çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè àíàëèçèðóþòñÿ èõ
îñòàòêè íà êîíåö ìåñÿöà íà ñêëàäå. Ïî äàòàì èõ ïîñòóïëåíèÿ ìîæíî óñòàíîâèòü,
íå çàëåæàëèñü ëè îíè íà ñêëàäå. Ïî ïðîäóêöèè, êîòîðàÿ äëèòåëüíîå âðåìÿ
íàõîäèòñÿ íà ñêëàäå, ñëåäóåò âûÿñíèòü, â ÷åì ïðè÷èíà çàäåðæêè è íåò ëè
íåëèêâèäîâ.

Ïðè àíàëèçå îñòàòêîâ íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ïîëóôàáðèêàòîâ
ïóòåì ðàññìîòðåíèÿ èíâåíòàðèçàöèîííûõ è îáîðîòíûõ âåäîìîñòåé ìîæíî
âûÿâèòü äåòàëè è ïîëóôàáðèêàòû, íå îòíîñÿùèåñÿ ê òåêóùåìó ïðîöåññó
ïðîèçâîäñòâà, à òàêæå ïðèîñòàíîâëåííûå çàêàçû è çàêàçû, çàäåðæàâøèåñÿ â
ïðîèçâîäñòâå èç-çà íåêîìïëåêòíîñòè è äðóãèõ íåïîëàäîê.

Íà îñíîâå ïðîâåäåííîãî àíàëèçà îïðåäåëÿåòñÿ ñòîèìîñòü èçëèøíèõ è
íåíóæíûõ öåííîñòåé è íàìå÷àþòñÿ ïóòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

3.5. Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè

Ñîñòîÿíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå
íà ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ, õàðàêòåðèçóåò ðàñ÷åòíóþ äèñöèïëèíó.
Àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ åæåìåñÿ÷íî. Îí
áàçèðóåòñÿ êàê íà äàííûõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, òàê è íà äàííûõ àíàëèòè-
÷åñêîãî ó÷åòà ïî ñîîòâåòñòâóþùèì ñ÷åòàì. Îñíîâíàÿ öåëü àíàëèçà äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè - óñêîðåíèå åå îáîðà÷èâàåìîñòè. Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü,
÷òî â ýòîé îáëàñòè ñ îñîáîé ñèëîé ïðîÿâëÿåòñÿ îòðèöàòåëüíîå âîçäåéñòâèå
îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ, ôàêòîðà ìàññîâûõ íåïëàòåæåé.

Íåñîáëþäåíèå äîãîâîðíîé è ðàñ÷åòíîé äèñöèïëèíû, íåñâîåâðåìåííîå
ïðåäúÿâëåíèå ïðåòåíçèé ïî âîçíèêàþùèì äîëãàì ïðèâîäÿò ê çíà÷èòåëüíîìó
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ðîñòó íåîïðàâäàííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, à ñëåäîâàòåëüíî, ê
íåñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Çàäà÷è àíàëèçà ñîñòîÿò
â òîì, ÷òîáû âûÿâèòü ðàçìåðû è äèíàìèêó íåîïðàâäàííîé çàäîëæåííîñòè,
ïðè÷èíû åå âîçíèêíîâåíèÿ èëè ðîñòà.

Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà÷èíàþò ñ îáùåé îöåíêè
äèíàìèêè åå îáúåìà â öåëîì è â ðàçðåçå ñòàòåé. Äàííûå äëÿ àíàëèçà ñîñòàâà
è äâèæåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ìîæíî ñèñòåìàòèçèðîâàòü â òàáëèöå
(ñì. òàáë. 3.6).

Òàáëèöà 3.6

Ñîñòàâ è äâèæåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (òûñ. ðóá.)

Äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü

Íà íà÷àëî
ïåðèîäà

Âîçíèêëî
îáÿçà-

òåëüñòâ

Ïîãàøå-
íèå îáÿçà-

òåëüñòâ

Íà êîíåö
ïåðèîäà

Èçìå-
íåíèå

Ðàñ÷åòû ñ äåáè-
òîðàìè, âñåãî 3940 72395 72205 4130 +190
 Â òîì ÷èñëå:
- çà òîâàðû, ðà-
áîòû, óñëóãè

2856 58706 58504 3058 +202

- ïî âåêñåëÿì
ïîëó÷åííûì

- - - - -

- ñ äî÷åðíèìè
ïðåäïðèÿòèÿìè

- - - - -

- ñ áþäæåòîì 82 2210 2236 56 -26
- ñ ó÷àñòíèêàìè 62 1308 1354 16 -46
- ñ ïðî÷èìè äå-
áèòîðàìè

940 3687 3627 1000 +60

- àâàíñû âûäàí-
íûå

- - - - -

Àíàëèç äâèæåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ñîñòàâó ïîçâîëÿåò
óñòàíîâèòü, ÷òî åå óâåëè÷åíèå â îñíîâíîì ïðîèçîøëî ïî ðàñ÷åòàì çà òîâàðû,
ðàáîòû, óñëóãè. Ñóììà íåîïëà÷åííûõ ñ÷åòîâ ïîêóïàòåëÿìè è çàêàç÷èêàìè
óâåëè÷èëàñü íà 202 òûñ. ðóá., èëè íà 7,1%, è ñîñòàâèëà íà êîíåö ãîäà 3058
òûñ. ðóá. Îáíàðóæåííàÿ òåíäåíöèÿ ñòàâèò ïðåäïðèÿòèå â çàâèñèìîñòü îò
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïàðòíåðîâ.

Ïîñëå îöåíî÷íîãî àíàëèçà ïåðåõîäÿò ê àíàëèçó êà÷åñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Òàêîé àíàëèç ïîçâîëÿåò âûÿâèòü è îõàðàêòåðè-
çîâàòü äèíàìèêó àáñîëþòíîãî è îòíîñèòåëüíîãî ðàçìåðà íåîïðàâäàííîé
çàäîëæåííîñòè.

Åñòåñòâåííî, ÷òî ïðåäïðèÿòèå çàèíòåðåñîâàíî â òîì, ÷òîáû ïîëó÷àòü
ñðåäñòâà, ïðè÷èòàþùèåñÿ çà ïðîäàííóþ ïðîäóêöèþ ñâîåâðåìåííî, ïðè
íàñòóïëåíèè ñðîêà ïëàòåæà. Îíî ðàçðàáàòûâàåò ìåðû ñ öåëüþ èçáåæàòü ñáûòà
ïðîäóêöèè íåïëàòåæåñïîñîáíûì ïîêóïàòåëÿì. Íà îñíîâå âåäóùèõñÿ â
áóõãàëòåðèè ó÷åòíûõ ðåãèñòðîâ (âåäîìîñòü ó÷åòà ðàñ÷åòîâ ñ ïîêóïàòåëÿìè è
çàêàç÷èêàìè) ìîæíî îñóùåñòâèòü àíàëèç êà÷åñòâà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñ
ïîìîùüþ ðàíæèðîâàíèÿ ýòîé çàäîëæåííîñòè ïî ñðîêàì îïëàòû ñ÷åòîâ. Ìåòîä
ðàíæèðîâàíèÿ ïîìîãàåò ðóêîâîäñòâó ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëèòü ïîëèòèêó â îáëàñòè
óïðàâëåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ (àêòèâàìè) è âñåõ ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé.
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Âñå ñ÷åòà ê ïîëó÷åíèþ êëàññèôèöèðóþòñÿ ïî ãðóïïàì: ñðîê îïëàòû íå
íàñòóïèë; ïðîñðî÷êà îò 1 äî 30 äíåé (äî 1 ìåñÿöà); îò 31 äî 90 äíåé (îò 1 äî 3
ìåñÿöåâ); îò 91 äî  180 äíåé (îò 3 äî 6 ìåñÿöåâ); îò 181 äî 360 äíåé (îò 6
ìåñÿöåâ äî 1 ãîäà); îò 360 äíåé è áîëåå (áîëåå 1 ãîäà). Ê îïðàâäàííîé
îòíîñèòñÿ çàäîëæåííîñòü, ñðîê ïîãàøåíèÿ êîòîðîé íå íàñòóïèë ëèáî
ñîñòàâëÿåò ìåíåå îäíîãî ìåñÿöà. K íåîïðàâäàííîé îòíîñèòñÿ ïðîñðî÷åííàÿ
çàäîëæåííîñòü  ïîêóïàòåëåé è çàêàç÷èêîâ. ×åì áîëüøå ñðîê ïðîñðî÷êè, òåì
âåðîÿòíåå íåóïëàòà ïî ñ÷åòó. Îòâëå÷åíèå ñðåäñòâ â ýòó çàäîëæåííîñòü
ñîçäàåò ðåàëüíóþ óãðîçó íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñàìîãî ïðåäïðèÿòèÿ è
îñëàáëÿåò ëèêâèäíîñòü åãî áàëàíñà.

Ñ÷åòà, êîòîðûå ïîêóïàòåëè íå îïëàòèëè, ïîïàäàþò â êàòåãîðèþ
ñîìíèòåëüíûõ èëè áåçíàäåæíûõ äîëãîâ. Íàëè÷èå áåçíàäåæíûõ äîëãîâ îçíà÷àåò,
÷òî ñ êàæäîãî ðóáëÿ, âëîæåííîãî â äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, îïðåäåëåííàÿ
÷àñòü íå áóäåò ïîëó÷åíà (âîçâðàùåíà). Íàëè÷èå ñîìíèòåëüíîé äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè ñâèäåòåëüñòâóåò î íåðàöèîíàëüíîé ïîëèòèêå ïðåäïðèÿòèÿ ïî
ïðåäîñòàâëåíèþ îòñðî÷êè â ðàñ÷åòàõ ñ ïîêóïàòåëÿìè.

Äëÿ âûÿâëåíèÿ ðåàëüíîñòè âçûñêàíèÿ äîëãîâ ñ ïîêóïàòåëåé è äîëãîâ,
íîñÿùèõ ñîìíèòåëüíûé õàðàêòåð, íåîáõîäèìî ïðîâåðèòü, èìåþòñÿ ëè àêòû
ñâåðêè ðàñ÷åòîâ èëè ïèñüìà, â êîòîðûõ äåáèòîðû ïðèçíàþò ñâîþ
çàäîëæåííîñòü, íå ïðîïóùåíû ëè ñðîêè èñêîâîé äàâíîñòè. Ïðè íàëè÷èè
îïðàâäàòåëüíûõ äîêóìåíòîâ áåçíàäåæíûå äîëãè ïîãàøàþòñÿ ïóòåì ñïèñàíèÿ
èõ íà óáûòêè ïðåäïðèÿòèÿ êàê äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ïî êîòîðîé èñòåê
ñðîê èñêîâîé äàâíîñòè.

Ðåçóëüòàòû ðàíæèðîâàíèÿ ïðåäñòàâëÿþòñÿ â ñîîòâåòñòâóþùåé
àíàëèòè÷åñêîé òàáëèöå (ñì. òàáë. 3.7).

Òàáëèöà 3.7

Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ñðîêàì åå îáðàçîâàíèÿ
(òûñ. ðóá.)

Â òîì ÷èñëå ïî ñðîêàì îáðàçîâàíèÿ

Äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåí-

íîñòü

Âñåãî íà
êîíåö

ïåðèîäà

Ñðîê
îïëàòû
íå íà-
ñòóïèë

Äî 1
ìåñÿöà

Îò 1 äî 3
ìåñÿöåâ

Îò 3 äî 6
ìåñÿöåâ

Îò 6
ìåñÿöåâ

äî 1
ãîäà

Áîëåå
1 ãîäà

Âñåãî 4130 2080 1090 370 200 - 390

Â òîì ÷èñëå:
ïðîñðî÷åííàÿ 960
% ê èòîãó 23,2
ñîìíèòåëüíàÿ 390
% ê èòîãó 9,4

Äëÿ àíàëèçà îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
ðàññ÷èòûâàþòñÿ ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

1) êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
(ðàç), ðàâíûé âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè (Np), äåëåííîé íà ñðåäíþþ âåëè÷èíó
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (R):

R

N
Ê

p

or = ;
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2) ñðîê ïîãàøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (â äíÿõ), ðàâíûé
ñóììå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (Ä), äåëåííîé íà êîýôôèöèåíò îáîðà÷è-
âàåìîñòè (Êor):

îr

ï
Ê

Ä
Ï = .

Òàáëèöà 3.8

Àíàëèç îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Ïîêàçàòåëè
Çà ïðåäûäó-
ùèé ïåðèîä

Çà îò÷åòíûé
ïåðèîä

Èçìåíåíèÿ

1. Îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè, ðàç

14,7 13,1 -1,6

2. Ïåðèîä ïîãàøåíèÿ äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè, äíåé

24 27 +3

3. Äîëÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè â îáùåì îáúåìå òåêóùèõ
àêòèâîâ, %

19,3 17,9 -1,4

4. Äîëÿ ñîìíèòåëüíîé äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè â îáùåì
îáúåìå çàäîëæåííîñòè, %

8,6 9,4 +0,8

Ïðèâåäåííûå â òàáë. 3.8 äàííûå ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ñîñòîÿíèå
ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè óõóäøèëîñü. Ñðåäíèé ñðîê ïîãàøåíèÿ äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè óâåëè÷èëñÿ íà 3 äíÿ. Õîòÿ äîëÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
â îáùåì îáúåìå òåêóùèõ àêòèâîâ íåñêîëüêî ñíèçèëàñü è ñîñòàâëÿåò âñåãî
17,9%, äîëÿ ñîìíèòåëüíîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â îáùåì åå îáúåìå
âåñüìà âåëèêà è, êðîìå òîãî, èìååò òåíäåíöèþ ê ðîñòó, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò
îá óõóäøåíèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Çàèíòåðåñîâàííîñòü ïðåäïðèÿòèé â ñâîåâðåìåííîì ïîëó÷åíèè äåíåã çà
ïîñòàâëåííóþ ïðîäóêöèþ è ïðåäîòâðàùåíèè íåïëàòåæåé çàñòàâëÿåò èõ
èñïîëüçîâàòü ðàçëè÷íûå ñðåäñòâà, íàïðèìåð, ïðåäîñòàâëåíèå ñêèäîê ñ
äîãîâîðíîé öåíû ïðè äîñðî÷íîé îïëàòå è ôîðìû äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; ïðîäàæà äîëãîâ áàíêó (ôàêòîðèíã); ïîëó÷åíèå
ññóäû â áàíêå íà îïëàòó îáÿçàòåëüñòâ, ïðåâûøàþùèõ îñòàòîê ñðåäñòâ íà åãî
ðàñ÷åòíîì  ñ÷åòå (îâåðäðàôò); ó÷åò âåêñåëåé (äèñêîíò).

Ïðè ñíèæåíèè îáúåìà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè âàæíî óñòàíîâèòü,
íå ÿâèëîñü ëè ýòî ñëåäñòâèåì åå ñïèñàíèÿ íà óáûòêè, èìåþòñÿ ëè
ñîîòâåòñòâóþùèå îïðàâäàòåëüíûå äîêóìåíòû.

3.6. Àíàëèç äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Îäíèì èç îñíîâíûõ óñëîâèé ôèíàíñîâîãî áëàãîïîëó÷èÿ ïðåäïðèÿòèÿ
ÿâëÿåòñÿ ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îáåñïå÷èâàþùèé ïîêðûòèå åãî îáÿçà-
òåëüñòâ. Îòñóòñòâèå íåîáõîäèìîãî çàïàñà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñâèäåòåëüñòâóåò
î ñåðüåçíûõ ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèÿõ. ×ðåçìåðíàÿ æå âåëè÷èíà äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ãîâîðèò î òîì, ÷òî ðåàëüíî ïðåäïðèÿòèå òåðïèò óáûòêè, ñâÿçàííûå,
âî-ïåðâûõ, ñ èíôëÿöèåé è îáåñöåíåíèåì äåíåã è, âî-âòîðûõ, ñ óïóùåííîé
âîçìîæíîñòüþ èõ âûãîäíîãî ðàçìåùåíèÿ è ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî äîõîäà.
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Â ýòîé ñâÿçè âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü îöåíèòü ðàöèîíàëüíîñòü óïðàâëåíèÿ
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè íà ïðåäïðèÿòèè.

Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ñïîñîáû òàêîãî àíàëèçà. Â ÷àñòíîñòè, áàðîìåòðîì
âîçíèêíîâåíèÿ ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé ÿâëÿåòñÿ òåíäåíöèÿ ñîêðàùåíèÿ äîëè
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñîñòàâå òåêóùèõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ ïðè âîçðàñòàþùåì
îáúåìå åãî òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïîýòîìó àíàëèç ñîîòíîøåíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ è íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò äàòü äîñòàòî÷íî
êðàñíîðå÷èâóþ êàðòèíó èçáûòêà (íåäîñòàòêà) äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ïðåäïðèÿòèè
(ñì. ðàçäåë �Àíàëèç ëèêâèäíîñòè�).

Äëÿ òîãî ÷òîáû ðàñêðûòü ðåàëüíîå äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà
ïðåäïðèÿòèè, îöåíèòü ñèíõðîííîñòü ïîñòóïëåíèÿ è ðàñõîäîâàíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, à òàêæå óâÿçàòü âåëè÷èíó ïîëó÷åííîãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ñ
ñîñòîÿíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñëåäóåò âûäåëèòü è ïðîàíàëèçèðîâàòü âñå
íàïðàâëåíèÿ ïîñòóïëåíèÿ (ïðèòîêà) äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ âûáûòèÿ (îòòîêà).

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ó÷åòà áîëüøîå âíèìàíèå ïðèäàåòñÿ èçó÷åíèþ è
ïðîãíîçó äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ïðîáëåìû ñ
íàëè÷íîñòüþ âîçíèêàþò èç-çà îáúåêòèâíîé íåðàâíîìåðíîñòè ïîñòóïëåíèé è
âûïëàò ëèáî â ðåçóëüòàòå íåïðåäâèäåííûõ îáñòîÿòåëüñòâ. Â îòå÷åñòâåííîé
ïðàêòèêå ó÷åòà è îò÷åòíîñòè äàííûå î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
îòðàæàþòñÿ â Îò÷åòå î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ôîðìà ¹ 4). Îò÷åò î
äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòðàæàåò ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è
íàïðàâëåíèÿ èõ ðàñõîäîâàíèÿ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. Â íåì ñîäåðæèòñÿ
èíôîðìàöèÿ, äîïîëíÿþùàÿ äàííûå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è Îò÷åòà î
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ â ÷àñòè îïðåäåëåíèÿ ïðèòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
íåîáõîäèìûõ äëÿ âûïîëíåíèÿ òðåáóåìîãî îáúåìà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííûõ
îïåðàöèé.

Äëÿ ïðàêòè÷åñêîé ðàáîòû ïî àíàëèçó ïðîèçâîäèòñÿ ãðóïïèðîâêà âñåõ
ôîðìèðóþùèõñÿ íà ïðåäïðèÿòèè äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïî òðåì âàæíåéøèì
ñôåðàì åãî äåÿòåëüíîñòè, ñîîòâåòñòâóþùèì òðåì ÷àñòÿì ôîðìû îò÷åòà:

- äåíåæíûå ïîòîêè îò òåêóùåé îñíîâíîé (ïðîèçâîäñòâåííîé) äåÿòåëü-
íîñòè;

- äåíåæíûå ïîòîêè îò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè;
- äåíåæíûå ïîòîêè îò ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.
1. Ãëàâíûì èñòî÷íèêîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò îñíîâíîé (ïðîèçâîäñòâåííî-

õîçÿéñòâåííîé) äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò
ïîêóïàòåëåé è çàêàç÷èêîâ. Èñïîëüçóþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà íà çàêóïêó è
ðàçìåùåíèå òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ, ïðîèçâîäñòâà, ðåàëèçàöèþ ãîòîâîé
ïðîäóêöèè, âûïëàòó äåíåã ïîñòàâùèêàì, âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû è óïëàòó
íàëîãîâ, øòðàôîâ è ò.ä. Ïðîèçâîäñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿåòñÿ
îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ïðèáûëè îðãàíèçàöèè, à ïîëîæèòåëüíûå ïîòîêè
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âîçíèêàþùèå â ðåçóëüòàòå ýòîé äåÿòåëüíîñòè, ìîãóò
èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, âûïëàòû äèâèäåíäîâ èëè
âîçâðàùåíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà, ò.å. â îñòàëüíûõ äâóõ ñôåðàõ.

2. Â ñôåðå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñîñðåäîòî÷åíû äåíåæíûå
ïîòîêè îò ïðèîáðåòåíèÿ è ïðîäàæè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ, öåííûõ áóìàã è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, ïîñòóïëå-
íèÿ è óïëàòû ïðîöåíòîâ ïî çàéìàì, îò ïîâòîðíîé ðåàëèçàöèè ñîáñòâåííûõ
àêöèé è ò.ï. Òàê êàê â íîðìàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé îáñòàíîâêå ïðåäïðèÿòèÿ
ñòðåìÿòñÿ îáû÷íî ê ðàñøèðåíèþ è ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñ-
òåé, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ÷àùå âñåãî ïðèâîäèò ê îòòîêó äåíåæíûõ
ñðåäñòâ.

3. Â ñôåðå ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè èñòî÷íèêàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ
âûñòóïàþò: ïîñòóïëåíèÿ îò ýìèññèè àêöèé, ïîëó÷åííûå êðåäèòû, ïîëîæèòåëü-
íûå êóðñîâûå ðàçíèöû. Èñïîëüçóþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà íà âîçâðàùåíèå
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çàäîëæåííîñòè êðåäèòîðàì, âûïëàòó äèâèäåíäîâ è ò.ï. Ôèíàíñîâàÿ
äåÿòåëüíîñòü íà ïðåäïðèÿòèè âåäåòñÿ ñ öåëüþ óâåëè÷åíèÿ åãî äåíåæíûõ
ñðåäñòâ è ñëóæèò äëÿ ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Â Îò÷åòå î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðîñëåæèâàåòñÿ âçàèìîñâÿçü
ìåæäó îñíîâíîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòüþ. Âñå òðè
ñôåðû äåÿòåëüíîñòè ôîðìèðóþò åäèíóþ ñóììó äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðè-
ÿòèÿ, íîðìàëüíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå êîòîðîãî íåâîçìîæíî áåç ïîñòîÿííîãî
ïåðåëèâà äåíåæíûõ ïîòîêîâ èç îäíîé ñôåðû â äðóãóþ. Äàæå ïðèáûëüíàÿ
ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü íå âñåãäà ìîæåò ïðèíîñèòü
äîñòàòî÷íóþ ñóììó äåíåã äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ âíåîáîðîòíûõ ñðåäñòâ (íåäâèæè-
ìîñòè èëè îáîðóäîâàíèÿ). Â ïîäîáíîé ñèòóàöèè íåîáõîäèìû íîâûå çàéìû,
ñòîèìîñòü êîòîðûõ äîëæíà êîìïåíñèðîâàòüñÿ áóäóùèìè äîõîäàìè îò èíâåñòè-
öèé. Â óñëîâèÿõ êðèçèñà íåïëàòåæåé ïðåäïðèÿòèÿ âûíóæäåíû èçûñêèâàòü
äîïîëíèòåëüíîå êðàòêîñðî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Îñíîâíîé öåëüþ ðàçäåëåíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïî ñôåðàì äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ âûÿâëåíèå òîãî, èç êàêèõ èñòî÷íèêîâ ïîëó÷åíû
äåíåæíûå ñðåäñòâà çà ïåðèîä: îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ïî ïðîèçâîäñòâó è
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, îò ðåàëèçàöèè àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, â òîì ÷èñëå
ôèíàíñîâûõ, èëè âñëåäñòâèå ýìèññèè àêöèé è ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòîâ.
Ïîäîáíûé àíàëèç ïîìîãàåò îöåíèòü ïåðñïåêòèâû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Íàïðèìåð, åñëè â îò÷åòíîì ïåðèîäå îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äåíåæíûõ ïîòîêîâ
ÿâèëàñü ðàñïðîäàæà ïðåäïðèÿòèåì ñâîèõ àêòèâîâ, ýòî ìîæåò ñòàòü ñèãíàëîì
îá óõóäøåíèè ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è î ïðîáëåìàõ ïîëó÷åíèÿ äîñòàòî÷íûõ
ñóìì äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè. Íàèáîëåå áëàãîïðèÿòíîé
ñèòóàöèåé, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ, ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ òàêàÿ, ïðè êîòîðîé
ãëàâíûì èñòî÷íèêîì ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíàÿ
äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ.

Â îñíîâå ðàñ÷åòà äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ëåæèò ðàçíèöà ìåæäó
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè íà íà÷àëî è êîíåö ïåðèîäà. Ïî ýòîé ðàçíèöå ñóäÿò î
âåëè÷èíå äåíåæíîãî ïîòîêà (ò.å. î ïðèòîêå èëè îòòîêå ñðåäñòâ). Îäíàêî
îñíîâíîé çàäà÷åé ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ïðè÷èí è ñôåð âîçíèêíîâåíèÿ
ïðèòîêà èëè îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå âëèÿíèÿ òåõ èëè èíûõ èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîçâîëÿåò îöåíèòü
óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà èíôîðìàöèÿ î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ìîæåò áûòü
èñïîëüçîâàíà äëÿ îöåíêè:

- ñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî ðàñ÷åòàì
ñ êðåäèòîðàìè, âûïëàòå äèâèäåíäîâ è ò.ï.;

- ïîòðåáíîñòè â äîïîëíèòåëüíîì ïðèâëå÷åíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
- ðàçìåðîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, íåîáõîäèìûõ äëÿ óâåëè÷åíèÿ èíâåñòèöèé;
- ýôôåêòèâíîñòè îïåðàöèé ïî ôèíàíñèðîâàíèþ ïðåäïðèÿòèÿ;
- ñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïîëó÷àòü ïîëîæèòåëüíûå äåíåæíûå ïîòîêè

â áóäóùåì.
Ñóùåñòâóþò äâà ñïîñîáà ñîñòàâëåíèÿ Îò÷åòà î äâèæåíèè äåíåæíûõ

ñðåäñòâ: ïðÿìîé è êîñâåííûé. Ïðÿìîé ìåòîä çàêëþ÷àåòñÿ â ãðóïïèðîâêå è
àíàëèçå äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, îòðàæàþùèõ äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
â ðàçðåçå óêàçàííûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè. Êîñâåííûé ìåòîä ñîñòîèò â
ïåðåãðóïïèðîâêå è êîððåêòèðîâêå äàííûõ áàëàíñà è îò÷åòà î ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòàõ ñ öåëüþ ïåðåñ÷åòà ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ â äåíåæíûå ïîòîêè çà
îò÷åòíûé ïåðèîä.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå ðåêîìåíäóåòñÿ ïðÿìîé
ìåòîä êàê áîëåå èíôîðìàòèâíûé. Ïðè ñîñòàâëåíèè îò÷åòà ýòèì ìåòîäîì
ïîñòóïëåíèÿ è âûïëàòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòðàæàþòñÿ â íåì ïîëíîñòüþ â
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ñóììàõ, ïîñòóïèâøèõ è ðåàëüíî îïëà÷åííûõ íàëè÷íûìè äåíüãàìè èëè ïóòåì
äåíåæíûõ ïåðå÷èñëåíèé.

Ðàññìîòðèì àíàëèç äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðÿìûì ìåòîäîì ñ
ïîìîùüþ àíàëèòè÷åñêîé òàáëèöû 3.9.

Òàáëèöà 3.9

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Èç íåå

Ïîêàçàòåëü

Ñóì-
ìà,

òûñ.
ðóá.

ïî
òåêóùåé
(îñíîâ-

íîé) äåÿ-
òåëüíî-

ñòè

ïî èíâå-
ñòèöèîí-
íîé äåÿ-

òåëüíîñòè

ïî ôè-
íàíñî-

âîé äåÿ-
òåëüíî-

ñòè

1. Îñòàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ï åðèîäà 1170 õ õ õ
2. Ïîñòóïèëî äåíåæíûõ ñðåäñòâ - âñåãî 63750 48200 250 5000
Â òîì ÷èñëå:
- îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã 48200 48200 õ õ
- îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíîãî èìóùåñ òâà 200 200
- àâàíñû, ïîëó÷åííûå îò ïîêóïàò åëåé - õ õ
- áþäæåòíûå àññèãíîâàíèÿ è èíîå öåëåâîå ôèíàíñ è-
ðîâàíèå

-

- áåçâîçìåçäíî 300

- êðåäèòû, çàéìû 5000 5000
- äèâèäåíäû, ïðîöåíòû ïî ôèíàíñîâûì âëîæåí èÿì 50 õ 50

- èç áàíêà â êàññó îðãàíèçàöèè 10000 õ õ õ
- ïðî÷èå ïîñòóïëåíèÿ -

3. Íàïðàâëåíî äåíåæíûõ ñðåäñòâ - âñåãî 63260 37190 7640 650
Â òîì ÷èñëå:
- íà îïëàòó ïðèîáðåòåííûõ òîâàðîâ, îïëàòó ðàáîò,
óñëóã

29570 29570

- íà îïëàòó òðóäà 9780 õ õ õ
- îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëüíûå íó æäû 3140 3140
- íà âûäà÷ó ïîäîò÷åòíûõ ñóìì -
- íà âûäà÷ó àâàíñîâ -
- íà îïëàòó äîëåâîãî ó÷àñòèÿ â ñòðîèòåëüñ òâå - õ õ
- íà îïëàòó ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ
ñðåäñòâ

- õ õ

- íà ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 7640 7640
- íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, ïð îöåíòîâ 100 õ 100
- íà ðàñ÷åòû ñ áþäæåòîì 4480 4480 õ
- íà îïëàòó ïðîöåíòîâ ïî ïîëó÷åííûì êðåäèòàì, çà é-
ìàì

550 550

- ñäàíî â áàíê èç êàññû îðãàíèç àöèè 8000 õ õ õ
- ïðî÷èå âûïëàòû, ïåðå÷èñëåíèÿ è ò.ï. -
4. Îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà êîíåö îò÷åòíîãî ï å-
ðèîäà

1660 õ õ õ
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Àíàëèç äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðÿìûì ìåòîäîì äåòàëüíî
ðàñêðûâàåò äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, äàåò
âîçìîæíîñòü äåëàòü âûâîäû îòíîñèòåëüíî äîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ äëÿ óïëàòû
ïî ñ÷åòàì òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè. Òàê, èç ïðèâåäåííûõ äàííûõ ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî
àíàëèçèðóåìîå ïðåäïðèÿòèå ðàñïîëàãàåò äîñòàòî÷íîé ñóììîé äåíåæíûõ
ñðåäñòâ äëÿ óïëàòû ïî ñ÷åòàì òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå îñóùåñòâëåíèÿ
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé.

4. ÀÍÀËÈÇ ÄÈÍÀÌÈÊÈ ÑÎÑÒÀÂÀ È ÑÒÐÓÊÒÓÐÛ ÈÑÒÎ×ÍÈÊÎÂ
ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÕ ÐÅÑÓÐÑÎÂ (ÏÀÑÑÈÂ ÁÀËÀÍÑÀ)

4.1. Îáùàÿ îöåíêà

Ïðè÷èíû óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ ñòîèìîñòè àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ
óñòàíàâëèâàþò â õîäå èçó÷åíèÿ ïðîèñøåäøèõ èçìåíåíèé â ñîñòàâå èñòî÷íèêîâ
èõ ôîðìèðîâàíèÿ. Ïîñòóïëåíèå, ïðèîáðåòåíèå, ñîçäàíèå èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ
(êàïèòàëà), õàðàêòåðèñòèêà ñîîòíîøåíèÿ êîòîðûõ ðàñêðûâàåò ñóùåñòâî åãî
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ. Òàê, óâåëè÷åíèå äîëè çàåìíûõ ñðåäñòâ, ñ îäíîé
ñòîðîíû, ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñèëåíèè ôèíàíñîâîé íåóñòîé÷èâîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ è ïîâûøåíèè ñòåïåíè åãî ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ, à ñ äðóãîé � îá
àêòèâíîì ïåðåðàñïðåäåëåíèè (â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè è íåâûïîëíåíèÿ â ñðîê
ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ) äîõîäîâ îò êðåäèòîðîâ ê ïðåäïðèÿòèþ-äîëæíèêó.

Îöåíêà äèíàìèêè ñîñòàâà è ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ
ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòñÿ ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ôîðìà ¹ 1) (ñì.
ôàéë ìàòåðèàëîâ).

Êàê âèäíî èç òàáëèöû 4.1, âîçðàñòàíèå ñòîèìîñòè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ
çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 8910 òûñ. ðóá., èëè íà 18,3%, îáóñëîâëåíî, ãëàâíûì
îáðàçîì, óâåëè÷åíèåì ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ íà 6280 òûñ. ðóá., èëè íà 16,9%,
è ðîñòîì çàåìíûõ ñðåäñòâ íà 2630 òûñ. ðóá., èëè íà 22,5%. Âñëåäñòâèå
îïåðåæàþùèõ òåìïîâ ïðèðîñòà çàåìíûõ ñðåäñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïàìè
ïðèðîñòà âñåõ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ èìååò ìåñòî óâåëè÷åíèå, õîòÿ è
íåçíà÷èòåëüíîå, èõ äîëè (íà 0,85 ïóíêòà).

Ðîñò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðîèçîøåë â îñíîâíîì çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ
äîáàâî÷íîãî êàïèòàëà íà 5268 òûñ. ðóá., èëè íà 15,1%. Îáðàùàåò íà ñåáÿ
âíèìàíèå óâåëè÷åíèå, õîòÿ è íåçíà÷èòåëüíîå, äîëè íàêîïëåííîé ïðèáûëè ñ
0,84% äî 2,03% â îáùåé ñóììå èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ. Òàêàÿ òåíäåíöèÿ
ñâèäåòåëüñòâóåò î íà÷àâøåìñÿ ðàñøèðåíèè ïðîèçâîäñòâåííîé è êîììåð÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, åñëè îíà ñâÿçàíà ñ óâåëè÷åíèåì îáúåìà
ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ ïðîäóêöèè. Ýòî óêðåïëÿåò ýêîíîìè÷åñêóþ
ñîñòîÿòåëüíîñòü è ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü, à ñëåäîâàòåëüíî, ïîâûøàåò
ãàðàíòèè ïðåäïðèÿòèÿ ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëîê. Íî íà àíàëèçèðóåìîì
ïðåäïðèÿòèè ïðîèçîøëî ïàäåíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ ïðîäóêöèè.
Ñëåäîâàòåëüíî, âûÿâëåííàÿ òåíäåíöèÿ îáóñëîâëåíà èíôëÿöèîííûìè
ïðîöåññàìè, ÷òî óâåëè÷èâàåò ðèñê ïîòåíöèàëüíûõ ïàðòíåðîâ.

Â ñîñòàâå çàåìíûõ ñðåäñòâ íàèáîëåå çíà÷èòåëüíî âîçðîñëè êðåäèòû
áàíêîâ è çàéìû � íà 2000 òûñ. ðóá., èëè íà 44,4%, ÷òî ñîñòàâëÿåò 76,1%
âñåãî ïðèðîñòà çàåìíûõ ñðåäñòâ. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü óâåëè÷èëàñü
âñåãî íà 370 òûñ. ðóá., èëè íà 5,5%, ÷òî ïåðåêðûâàåòñÿ óâåëè÷åíèåì äåíåæíûõ
ñðåäñòâ è ëåãêî ðåàëèçóåìûõ öåííûõ áóìàã. Åå óäåëüíûé âåñ ñíèçèëñÿ íà 1,5
ïóíêòà. Òàêóþ òåíäåíöèþ ñëåäóåò îöåíèòü ïîëîæèòåëüíî, åñëè îíà íå
îáóñëîâëåíà çàñòîéíûìè ÿâëåíèÿìè â ïðîèçâîäñòâåííîé è êîììåð÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè.
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Òàáëèöà 4.1

Àíàëèç ñîñòàâà è ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

Íà íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà êîíåö
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå (+,-)

Èñòî÷íèêè ñðåäñòâ
òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

â % ê
íà÷àëó

ïåðèîäà

Â % ê
èçìåíå-

íèþ
èòîãà

I. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë (êàïèòàë è ðåçåðâû):
Óñòàâíûé êàïèòàë 280 0,57 280 0,49 - - -
Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 34910 71,68 40178 69,73 +5268 +15,1 +59,1
Ðåçåðâíûé êàïèòàë 220 0,45 292 0,51 +72 +32,7 +0,8
Ôîíäû íàêîïëåíèÿ 1200 2,46 1380 2,39 +180 +15,0 +2,0
Ôîíä ñîöèàëüíîé ñôåðû - - - - - - -
Öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ - - - - - - -
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü 410 0,84 1170 2,03 +760 +185,4 +8,6
 È ò î ã î: 37020 76,0 43300 75,15 +6280 +16,9 +70,5
II. Çàåìíûå ñðåäñòâà:
Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû 1000 2,05 1300 2,26 +300 +30,0 +3,4
Äîëãîñðî÷íûå çàéìû - - 500 0,87 +500 - +5,6
Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû 3500 7,19 4300 7,26 +800 +22,9 +8,9
Êðàòêîñðî÷íûå çàéìû - - 400 0,69 +400 - +4,5
Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 6740 13,84 7110 12,34 +370 +5,5 +4,2
Ðàñ÷åòû ïî äèâèäåíäàì - - - - - - -
Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 150 0,31 220 0,38 +70 +46,7 +0,8
Ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ 200 0,41 350 0,61 +150 +75,0 +1,7
Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé 100 0,20 140 0,24 +40 +40,0 +0,4
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû - - - - - - -
 È ò î ã î: 11690 24,00 14320 24,85 +2630 +22,5 +29,5
 Â ñ å ã î (I + II) 48710 100,0 57620 100,0 +8910 +18,3 100,0
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Ñòðóêòóðíûé àíàëèç ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî áîëåå äâóõ òðåòåé (70,5%) âñåãî
ïðèðîñòà ôèíàíñèðîâàíèÿ áûëî îáåñïå÷åíî çà ñ÷åò ïðèðîñòà ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ.

Òàêèì îáðàçîì, ñðàâíåíèå äèíàìèêè ñòðóêòóðû àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà
(ñì. òàáëèöû 3.1 è 4.1) ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä, ÷òî, âî-ïåðâûõ, ïðèðîñò
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ áûë â îñíîâíîì íàïðàâëåí íà óâåëè÷åíèå
íåäâèæèìîñòè, ÷òî ñíèçèëî óðîâåíü ìîáèëüíîñòè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ,
âî-âòîðûõ, íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà óâåëè÷åíèå èìóùåñòâà îêàçàë ïðèðîñò
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.

Íà ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ îêàçûâàåò âëèÿíèå ðÿä
ôàêòîðîâ, îáóñëîâëåííûõ âíóòðåííèìè è âíåøíèìè óñëîâèÿìè ðàáîòû
ïðåäïðèÿòèÿ è âûáðàííîé èì ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèåé. Ê ÷èñëó âàæíåéøèõ
îòíîñÿòñÿ:

� ñîêðàùåíèå èëè ðàñøèðåíèå äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, â ñâÿçè ñ
÷åì ñîêðàùàåòñÿ èëè óâåëè÷èâàåòñÿ ïîòðåáíîñòü â ïðèâëå÷åíèè çàåìíûõ
ñðåäñòâ äëÿ îáðàçîâàíèÿ íåîáõîäèìûõ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ;

� íàêîïëåíèå èçëèøíèõ èëè ñëàáî èñïîëüçóåìûõ çàïàñîâ óñòàðåâøåãî
îáîðóäîâàíèÿ, ìàòåðèàëîâ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè, òîâàðîâ äëÿ ïåðåïðîäàæè,
îòâëå÷åíèå ñðåäñòâ â îáðàçîâàíèå ñîìíèòåëüíîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,
÷òî òàêæå ïðèâîäèò ê ïðèâëå÷åíèþ äîïîëíèòåëüíûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ;

� ñîîòíîøåíèå óðîâíåé êðåäèòíîãî ïðîöåíòà è äèâèäåíäîâ. Åñëè
ïðîöåíòíûå ñòàâêè çà êðåäèò íèæå ñòàâîê äèâèäåíäîâ, òî ñëåäóåò ïîâûøàòü
äîëþ çàåìíûõ ñðåäñòâ. Äîëþ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ öåëåñîîáðàçíî óâåëè÷èâàòü
òîãäà, êîãäà ñòàâêà ïî äèâèäåíäàì íèæå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê çà êðåäèò;

� èñïîëüçîâàíèå ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé  (ïðîäàæà äîëãîâ äåáèòîðîâ
áàíêó).

Â àíàëèçå ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ïðèìåíÿþòñÿ òàêæå
îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè. Ýòî ïðåæäå âñåãî êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè
(ñîáñòâåííîñòè) è êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè (ñîîòíîøåíèÿ çàåì-
íîãî è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà). Ýòè ñòðóêòóðíûå ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò
ñòåïåíü çàùèùåííîñòè èíòåðåñîâ âêëàä÷èêîâ êàïèòàëà è êðåäèòîðîâ, ñïîñîá-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïîãàøàòü äîëãîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü. Ïîýòîìó ýòè
êîýôôèöèåíòû íàçûâàþòñÿ òàêæå êîýôôèöèåíòàìè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (îíè
áóäóò ðàññìîòðåíû äàëåå â ñîîòâåòñòâóþùåì ðàçäåëå).

4.2. Äèíàìèêà ñòðóêòóðû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ (èëè, åñëè ïðåäïðèÿòèå ÿâëÿåòñÿ
àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì, àêöèîíåðíûé êàïèòàë) âêëþ÷àåò ðàçëè÷íûå ïo
ñâîåìó ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ, ïðèíöèïàì ôîðìèðîâàíèÿ è
èñïîëüçîâàíèÿ èñòî÷íèêè: óñòàâíûé êàïèòàë, äîáàâî÷íûé êàïèòàë, ðåçåðâíûé
êàïèòàë, ôîíäû íàêîïëåíèÿ è ñîöèàëüíîé ñôåðû, öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå
è ïîñòóïëåíèÿ, íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü.

Óñòàâíûé êàïèòàë � çàðåãèñòðèðîâàííàÿ â óñòàâå ïðåäïðèÿòèÿ ÷àñòü
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Óñòàâíûé  êàïèòàë ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé
îòðàæàåò ñóììó ñðåäñòâ, âûäåëåííûõ ãîñóäàðñòâîì èç áþäæåòà äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Óñòàâíûé êàïèòàë íåãîñóäàðñò-
âåííûõ ïðåäïðèÿòèé ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì (òîâàðèùåñòâ,
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáúåäèíåíèå âêëàäîâ
ñîáñòâåííèêîâ ïðåäïðèÿòèÿ â äåíåæíîì âûðàæåíèè â ðàçìåðàõ, îïðåäåëÿåìûõ
ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè.

Óñòàâíûé êàïèòàë îòíîñèòñÿ ê íàèáîëåå óñòîé÷èâîé ÷àñòè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Åãî âåëè÷èíà, êàê ïðàâèëî, íå ïîäâåðãàåòñÿ èçìåíåíèÿì
â òå÷åíèå ãîäà íà ïðåäïðèÿòèÿõ, íå èçìåíèâøèõ ñâîåé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè.
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Îäíàêî â ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì ñëó÷àÿõ äîïóñêàåòñÿ
óâåëè÷åíèå èëè óìåíüøåíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà. Òàê, â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ
ïîïîëíåíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà ìîæåò áûòü îñóùåñòâëåíî ïóòåì âûïóñêà
íîâûõ àêöèé èëè ïîâûøåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ðàíåå âûïóùåííûõ àêöèé;
óìåíüøåíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà � â ñëó÷àÿõ âûêóïà ÷àñòè àêöèé ó èõ
äåðæàòåëåé (ñ öåëüþ èõ àííóëèðîâàíèÿ) èëè ïðè ñíèæåíèè íîìèíàëüíîé
ñòîèìîñòè àêöèé. Îäíàêî íåïðåìåííûì óñëîâèåì ëþáûõ èçìåíåíèé âåëè÷èíû
óñòàâíîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ âíåñåíèå ñîîòâåòñòâóþùèõ èçìåíåíèé â
ó÷ðåäèòåëüíûå äîêóìåíòû ïðåäïðèÿòèÿ.

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë � ýòî ýìèññèîííûé äîõîä (ýìèññèîííàÿ ïðåìèÿ)
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ò.å. ñóììû, ïîëó÷åííûå ñâåðõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè
ðàçìåùåííûõ àêöèé îáùåñòâîì (çà ìèíóñîì èçäåðæåê ïî èõ ïðîäàæå), ñóììû
îò äîîöåíêè âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ è íåêîòîðûå äðóãèå ïîñòóïëåíèÿ.

Óñòàâíûé è äîáàâî÷íûé êàïèòàë â ñóììå ñîñòàâëÿþò âëîæåííûé
êàïèòàë, ò.å. êàïèòàë, èíâåñòèðîâàííûé ñîáñòâåííèêàìè. Ñþäà æå ìîãóò áûòü
îòíåñåíû è öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ. Ñðåäñòâà öåëåâîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ èç áþäæåòà è âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ íàïðàâëÿþòñÿ íà
ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êàïèòàëüíûå è äðóãèå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ
äîëãîñðî÷íîãî õàðàêòåðà. Ïîñòóïàÿ èçâíå äëÿ ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ
îïðåäåëåííûõ íóæä ïðåäïðèÿòèÿ, ýòè èñòî÷íèêè ñòàíîâÿòñÿ ÷àñòüþ
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðåçåðâíûé êàïèòàë  âêëþ÷àåò òó ÷àñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ ïîêðûòèÿ íåïðåäâèäåííûõ ïîòåðü
(óáûòêîâ), à òàêæå äëÿ âûïëàòû äîõîäîâ èíâåñòîðàì, êîãäà íåäîñòàòî÷íî
ïðèáûëè íà ýòè öåëè. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì îáðàçîâàíèÿ ðåçåðâíîãî êàïèòàëà
ñëóæèò ïðèáûëü.

Àêöèîíåðíûå îáùåñòâà è îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ
îáÿçàíû ñîçäàâàòü ðåçåðâíûé êàïèòàë â ïîðÿäêå è ðàçìåðàõ, îïðåäåëÿåìûõ
èõ óñòàâàìè, íî íå áîëåå 25% óñòàâíîãî êàïèòàëà. Îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâíûé
êàïèòàë îñóùåñòâëÿþòñÿ åæåãîäíî. Óìåíüøåíèå ðåçåðâíîãî êàïèòàëà â
ðåçóëüòàòå åãî èñïîëüçîâàíèÿ òðåáóåò äîíà÷èñëåíèÿ â ñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ
ïåðèîäàõ.

Ôîíäû íàêîïëåíèÿ àêêóìóëèðóþò çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ, èñïîëüçóåìóþ íà ñòðîèòåëüñòâî è ïðèîáðåòåíèå
îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òî åñòü íà ñîçäàíèå íîâîãî èìóùåñòâà. Ãëàâíûì èñòî÷íèêîì
ôîðìèðîâàíèÿ ôîíäîâ íàêîïëåíèÿ ñëóæèò ÷èñòàÿ ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â
ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ.

Âàæíîé îñîáåííîñòüþ ó÷åòà ôîíäîâ íàêîïëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïî
ìåðå ââîäà îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ïðèîáðåòåíèÿ íåìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ñóììû ôèíàíñèðîâàíèÿ, ó÷òåííûå
íà ñóáñ÷åòå �Ôîíä íàêîïëåíèÿ èñïîëüçîâàííûé�, íå óìåíüøàþòñÿ, òàê êàê
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èñòî÷íèêè îáðàçîâàíèé èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ.

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ðàçíîñòü ìåæäó ñîâîêóïíîé âåëè÷èíîé ïðèáûëè ñ íà÷àëà ãîäà è åå
èñïîëüçîâàííîé ÷àñòüþ (îñòàòîê íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè èëè íåïîêðûòîãî
óáûòêà). Ýòîò ïîêàçàòåëü â òå÷åíèå ãîäà õàðàêòåðèçóåò ÷àñòü ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ, ÿâëÿþùóþñÿ èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ îïðåäåëåí-
íûõ íàïðàâëåíèé òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðè ýòîì íàëè÷èå
íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê  èñòî÷íèê ïîïîëíåíèÿ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñóììû íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ïðîøëûõ ëåò, ðåçåðâíîãî êàïèòàëà,
ôîíäîâ íàêîïëåíèÿ è ÷èñòîé ïðèáûëè îò÷åòíîãî ãîäà (ïðèáûëü çà âû÷åòîì
íàëîãîâ, îòâëå÷åííûõ ñðåäñòâ è äèâèäåíäîâ) îáúåäèíÿþòñÿ ïîíÿòèåì
íàêîïëåííîé ïðèáûëè. Íàêîïëåííàÿ ïðèáûëü - ýòî ïðèáûëü çà âû÷åòîì
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íàëîãîâ è äèâèäåíäîâ, êîòîðóþ ïðåäïðèÿòèå çàðàáîòàëî çà âñå ãîäû ñâîåãî
ñóùåñòâîâàíèÿ. Íàêîïëåííàÿ ïðèáûëü îòðàæàåò ïðèðîñò âëîæåííîãî êàïèòàëà.

Â óñëîâèÿõ ðûíêà ñïîðíîé ÿâëÿåòñÿ êëàññèôèêàöèÿ ñòàòüè �Ôîíä
ñîöèàëüíîé ñôåðû�, âêëþ÷àåìîé â ðàçäåë �Êàïèòàë è ðåçåðâû�. Ñ îäíîé
ñòîðîíû, èñïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ íà ðàçâèòèå ñîöèàëüíîé ñôåðû ïðåäïðèÿòèÿ
ÿâëÿåòñÿ ðàñõîäîì, è ïîýòîìó äîëæíî óìåíüøàòü ïðèáûëü îò÷åòíîãî ãîäà. Ñ
äðóãîé ñòîðîíû, òàêàÿ ïîçèöèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîâðåìåííûõ ïîäõîäîâ ê
ôîðìèðîâàíèþ ÷åëîâå÷åñêèõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ íå âñåãäà ïðåäñòàâëÿåòñÿ
äîñòàòî÷íî äàëüíîâèäíîé, òàê êàê âëîæåíèÿ â �÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë� ìîãóò
ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê èñòî÷íèê äîëãîâðåìåííûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Çäåñü
ìíîãîå çàâèñèò îò âèäà, õàðàêòåðà è òî÷êè çðåíèÿ ñîáñòâåííèêà.

Óâåëè÷åíèå äîëè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò ëþáîãî èç ïåðå÷èñëåííûõ
èñòî÷íèêîâ ñïîñîáñòâóåò óñèëåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Àíàëèç äèíàìèêè ñîñòàâà è ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò áûòü ïðîâåäåí ïî äàííûì ôîðì ¹ 1 è ¹ 5 (òàáë. 4.2).

Îñòàòîê íà

íà÷àëî ãîäà
Ïîñòóïèëî

Èñïîëüçî-

âàíî

Îñòàòîê íà

êîíåö ãîäà
ÈçìåíåíèåÈñòî÷-

íèêè

ñðåäñòâ
òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

â % ê
èòîãó

òûñ.
ðóá.

%

Óñòàâ-
íûé êà-
ïèòàë

280 0,8 - - - - 280 0,7 - -

Äîáà-
âî÷íûé
êàïèòàë

34910 94,3 5268 64,9 - - 40178 92,8 +5268 +15,1

Ðåçåðâ-
íûé êà-
ïèòàë

220 0,6 72 0,9 - - 292 0,7 +72 +32,7

Ôîíäû

íàêîï-
ëåíèÿ

1200 3,2 2012 24,8 1832 100,0 1380 3,2 +180 +15,0

Ôîíä
ñîöè-

àëüíîé
ñôåðû

- - - - - - - - - -

Öåëåâûå
ôèíàí-

ñèðîâà-
íèå è
ïîñòóï-
ëåíèÿ

- - - - - - - - - -

Íåðàñ-
ïðåäå-
ëåííàÿ

ïðè-
áûëü

410 1,1 760 9,4 - - 1170 2,7 +760 +185

 È ò î ã î 37020 100,0 8112 100,0 1832 100,0 43300 100,0 +6280 +16,9

Òàáëèöà 4.2

Äâèæåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ
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Íà èññëåäóåìîì ïðåäïðèÿòèè íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïî âñåì ïîçèöèÿì, çà èñêëþ÷åíèåì óñòàâíîãî êàïèòàëà.
Ãëàâíûì èñòî÷íèêîì ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ
äîáàâî÷íûé êàïèòàë, äîëÿ êîòîðîãî ñîñòàâèëà áîëåå 90%. Åãî ïðèðîñò çà
îò÷åòíûé ãîä ñîñòàâèë 5268 òûñ. ðóá., â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò äîîöåíêè îñíîâíûõ
ñðåäñòâ � 1466 òûñ. ðóá. Óâåëè÷åíèå äîáàâî÷íîãî êàïèòàëà ïîçâîëèëî
îáåñïå÷èòü 84% âñåãî ïðèðîñòà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Íàèáîëåå áûñòðûìè
òåìïàìè óâåëè÷èëàñü ñóììà íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè è ðåçåðâíîãî
êàïèòàëà, ÷òî ïðèâåëî ê ðîñòó èõ óäåëüíîãî âåñà â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå.
Îòìå÷åííàÿ òåíäåíöèÿ ñïîñîáñòâóåò óêðåïëåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ,
åñëè îáóñëîâëåíà ïîâûøåíèåì äåëîâîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

4.3. Äèíàìèêà ñòðóêòóðû çàåìíîãî êàïèòàëà

Ê èñòî÷íèêàì çàåìíûõ ñðåäñòâ îòíîñÿòñÿ äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå
êðåäèòû è çàéìû, êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, âêëþ÷àÿ àâàíñû, ïîëó÷åííûå
îò ïîêóïàòåëåé è çàêàç÷èêîâ, ðàñ÷åòû ïî äèâèäåíäàì, ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå
ïàññèâû.

Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû (íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà) âûäàþòñÿ, êàê
ïðàâèëî, íà çàòðàòû ïî òåõíè÷åñêîìó ñîâåðøåíñòâîâàíèþ è óëó÷øåíèþ
îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, íà òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå, ìåõàíèçàöèþ è
âíåäðåíèå íîâîé òåõíèêè, ïîä ïðèðîñò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íà âûêóï èìóùåñòâà
è äðóãèå öåëåâûå ïðîãðàììû. Òàêîãî ðîäà ññóäû äîëæíû îêóïàòüñÿ íà îñíîâå
äîïîëíèòåëüíîé ýêîíîìèè èëè ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé îò òåõíè÷åñêîãî
ïåðåâîîðóæåíèÿ è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà,
ìîäåðíèçàöèè îáîðóäîâàíèÿ è óëó÷øåíèÿ òåõíîëîãèè.

Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. Îïòèìàëüíûì ñðîêîì òàêèõ ññóä ÿâëÿåòñÿ
âðåìÿ îáîðîòà ñðåäñòâ â êðåäèòóåìûõ õîçÿéñòâåííûõ ïðîöåññàõ (íî íå áîëåå
1 ãîäà).

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü âîçíèêàåò, êàê ïðàâèëî, âñëåäñòâèå
ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè, êîãäà äîëã îäíîãî
ïðåäïðèÿòèÿ äðóãîìó ïîãàøàåòñÿ ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà.
Íàïðèìåð, ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû çà îòïóùåííûå ïîêóïàòåëþ òîâàðíî-
ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè èëè îêàçàííûå óñëóãè îïëà÷èâàþòñÿ ïîñëå ïîëó÷åíèÿ
öåííîñòè èëè îêàçàíèÿ óñëóã.

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü âîçíèêàåò òàêæå â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà
ïðåäïðèÿòèå ñíà÷àëà îòðàæàåò ó ñåáÿ â ó÷åòå âîçíèêíîâåíèå çàäîëæåííîñòè
(ïåðåä ðàáîòíèêàìè ïî îïëàòå òðóäà, ïåðåä áþäæåòîì ïî ðàçíîãî ðîäà
ïëàòåæàì è ò.ï.), à ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî âðåìåíè ïîãàøàåò ýòó
çàäîëæåííîñòü (âûïëà÷èâàåò çàðàáîòíóþ ïëàòó, ïåðå÷èñëÿåò â áþäæåò äåíüãè
ñ ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà è ò.ï.). Êðîìå òîãî, êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ÿâëÿåòñÿ
ñëåäñòâèåì íåñâîåâðåìåííîãî âûïîëíåíèÿ ïðåäïðèÿòèåì ñâîèõ ïëàòåæíûõ
îáÿçàòåëüñòâ.

Äâèæåíèå èñòî÷íèêîâ çàåìíûõ ñðåäñòâ èçó÷àåòñÿ ïî äàííûì ôîðì ¹ 1
è ¹ 5 ñ ïîìîùüþ òàáëèöû (ñì. òàáë. 4.3). Àíàëèçèðóåòñÿ äèíàìèêà èõ ñîñòàâà
è ñòðóêòóðû. Ïðè ýòîì âûÿâëÿåòñÿ òåíäåíöèÿ èçìåíåíèÿ îáúåìà è äîëè
êðåäèòîâ áàíêîâ è çàéìîâ, íå ïîãàøåííûõ â ñðîê. Óâåëè÷åíèå èõ àáñîëþòíîé
ñóììû è äîëè ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè ó ïðåäïðèÿòèÿ ñåðüåçíûõ
ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé.

Íà ïðåäïðèÿòèè íàáëþäàåòñÿ óâåëè÷åíèå âñåõ èñòî÷íèêîâ çàåìíûõ
ñðåäñòâ. Íàèáîëüøóþ äîëþ (66,1%) â ôîðìèðîâàíèè çàåìíîãî êàïèòàëà ñîñòàâ-
ëÿþò êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû áàíêîâ. Ïðè÷åì â îò÷åòíîì ãîäó ïðåäïðèÿòèåì
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áûëè ïðèâëå÷åíû äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå çàéìû, ñîñòàâèâøèå 9,0%
âñåãî îáúåìà çàåìíûõ ñðåäñòâ. Îäíàêî íåîáõîäèìî îáðàòèòü âíèìàíèå, ÷òî
íà íà÷àëî ãîäà îòñóòñòâîâàëè îáÿçàòåëüñòâà, íå ïîãàøåííûå â ñðîê. Â îò÷åòíîì
ãîäó âñëåäñòâèå ïàäåíèÿ ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ ïðåäïðèÿòèå íå èìåëî
âîçìîæíîñòè ñâîåâðåìåííî ïîãàñèòü äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Íà êîíåö
ãîäà èõ îáúåì è äîëÿ ñîñòàâèëè ñîîòâåòñòâåííî 200 òûñ. ðóá. è 3,1% Òàêàÿ
òåíäåíöèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò îá óõóäøåíèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ.

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü � ýòî ñóììû êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåä ïîñòàâùèêàìè, ðàáîòíèêàìè ïî îïëàòå òðóäà, áþäæåòîì è
äðóãèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Åå îáúåì, êà÷åñòâåííûé ñîñòàâ è äâèæåíèå
õàðàêòåðèçóþò ñîñòîÿíèå ïëàòåæíîé äèñöèïëèíû, ñòåïåíü ñòàáèëüíîñòè
(óñòîé÷èâîñòè) ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîýòîìó â öåëÿõ

Òàáëèöà 4.3

Äâèæåíèå çàåìíîãî êàïèòàëà

Îñòàòîê íà

íà÷àëî ãîäà

Âîçíèêëî îáÿçà-

òåëüñòâ

Ïî-

ãàøå-

íî

Îñòàòîê íà

êîíåö ãîäà
Èçìåíåíèå

Ïîêàçàòåëü

òûñ.

ðóá.

â % ê

èòîãó

òûñ.

ðóá.

â % ê

èòîãó

òûñ.

ðóá.

â % ê

èòîãó

òûñ.

ðóá.

â % ê

èòîãó

òûñ.

ðóá.
%

Äîëãîñðî÷-

íûå êðåäèòû

áàíêîâ

1000 22,2 700 7,0 400 5,0 1300 20,0 +300 +30,0

Â òîì ÷èñëå

íå ïîãàøåí-
íûå â ñðîê

- - - - - - 200 3,1 +200 -

Äîëãîñðî÷-

íûå çàéìû

- - 500 5,0 - - 500 7,7 +500 -

Â òîì ÷èñëå

íå ïîãàøåí-

íûå â ñðîê

- - - - - - - - - -

Êðàòêîñðî÷-

íûå êðåäèòû

áàíêîâ

3500 77,8 8400 84,0 7600 95,0 4300 66,1 +800 +22,9

Â òîì ÷èñëå

íå ïîãàøåí-

íûå â ñðîê

- - - - - - - - - -

Êðàòêîñðî÷-

íûå çàéìû

- - 400 4,0 - - 400 6,2 +400 -

Â òîì ÷èñëå

íå ïîãàøåí-

íûå â ñðîê

- - - - - - - - - -

 È ò î ã î 4500 100,0 10000 100,0 8000 100,0 6500 100,0 +2000+44,4
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óãëóáëåíèÿ àíàëèçà êà÷åñòâà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè åå äâèæåíèå ìîæåò
áûòü èçó÷åíî ïî âèäàì ñ ïîìîùüþ ñõîäíîé àíàëèòè÷åñêîé òàáëèöû.

Äëÿ îòñëåæèâàíèÿ îáúåìà ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
öåëåñîîáðàçíî ïî äàííûì âåäîìîñòåé ó÷åòà ðàñ÷åòîâ ñ ïîñòàâùèêàìè,
ðàñ÷åòîâ ñ ïðî÷èìè êðåäèòîðàìè ðàññìîòðåòü îñòàòîê îáÿçàòåëüñòâ íà êîíåö
îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïî ñðîêàì îáðàçîâàíèÿ: ñðîê îïëàòû íå íàñòóïèë; íå
îïëà÷åííûå â ñðîê îò 1 äî 30 äíåé (äî 1 ìåñÿöà), îò 31 äî 90 äíåé (îò 1 äî 3
ìåñÿöåâ), îò 91 äî 180 äíåé (îò 3 äî 6 ìåñÿöåâ) è áîëåå ïîëóãîäà. Îñîáîå
âíèìàíèå ñëåäóåò óäåëèòü èçìåíåíèþ çàäîëæåííîñòè, ñðîê ïîãàøåíèÿ êîòîðîé
ñîñòàâëÿåò îò òðåõ è áîëåå ìåñÿöåâ.

Ìåòîäèêà àíàëèçà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè àíàëîãè÷íà ìåòîäèêå
àíàëèçà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Åå ïðèìåð ïðåäñòàâëåí â òàáëèöå 4.4.

Òàáëèöà 4.4

Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (òûñ. ðóá.)

Â òîì ÷èñëå ïî ñðîêàì îáðàçîâàíèÿ

Íå îïëà÷åííûå â ñðîê
Ïîêàçàòåëè

Íà÷à-

ëî

ãîäà

Îñòàòîê

íà

êîíåö

ãîäà

Ñðîê îïëà-

òû íå

íàñòóïèë
äî 1

ìåñÿöà

îò 1 äî

3 ìåñ.

îò 3 äî

6 ìåñ.

áîëåå

6 ìåñ.

Ïîñòàâùè-

êè è ïîä-

ðÿä÷èêè

5300 5500 2760 1000 - - 1740

Ïî îïëàòå

òðóäà

560 610 210 200 200 - -

Ïî ñîöè-

àëüíîìó

ñòðàõîâà-

íèþ

160 200 70 70 60 - -

Ïåðåä

áþäæåòîì

640 700 - 200 300 200 -

Ïðî÷èå

êðåäèòîðû

80 100 - 100 - - -

 È ò î ã î: 6740 7110 3040 1570 560 200 1740

Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêàçûâàåò, ÷òî â
îò÷åòíîì ãîäó îíî óõóäøèëîñü. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì îáúåì
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè óâåëè÷èëñÿ íà 370 òûñ. ðóá., èëè íà 5,5%. Íî
äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â îáùåé ñóììå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè ñîñòàâèëà 35,2%. Ïðè÷åì áîëåå ïîëîâèíû åå ñîñòàâëÿþò îáÿçàòåëüñòâà
ñ ïðîñðî÷åííûì ñðîêîì îïëàòû ñâûøå ïîëóãîäà. Íåïëàòåæè ïðåäïðèÿòèÿ
ñâèäåòåëüñòâóþò î ñåðüåçíûõ ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèÿõ.

Ïðè àíàëèçå ñëåäóåò óñòàíîâèòü ïðè÷èíû íåïëàòåæåé: íàëè÷èå íåîïðàâ-
äàííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; îòâëå÷åíèå ñðåäñòâ â îáðàçîâàíèå
èçëèøíèõ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ; íèçêèé óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè;
èììîáèëèçàöèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ò.ä.
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5. ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÉ ÓÑÒÎÉ×ÈÂÎÑÒÈ
È ÏËÀÒÅÆÅÑÏÎÑÎÁÍÎÑÒÈ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

5.1. Îáùåå ïðåäñòàâëåíèå î ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè

Ïîñëå îáùåé õàðàêòåðèñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è åãî èçìåíåíèé
çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñëåäóþùåé âàæíîé çàäà÷åé àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ÿâëÿåòñÿ èññëåäîâàíèå ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Äëÿ äàííîãî áëîêà àíàëèçà èìååò ðåøàþùåå çíà÷åíèå
âîïðîñ î òîì, êàêèå ïîêàçàòåëè îòðàæàþò ñóùíîñòü óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ. Îòâåò íà íåãî äàåò òàê íàçûâàåìîå áàëàíñîâîå óðàâíåíèå, èëè
áàëàíñîâàÿ ìîäåëü, èç êîòîðîé èñõîäèò àíàëèç.

Ïîä ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ïîíèìàåòñÿ íàëè÷èå ýêîíîìè÷åñêèõ
ðåñóðñîâ, ïðèíàäëåæàùèõ ïðåäïðèÿòèþ (åãî àêòèâû), è ïðîòèâîïîñòàâëåííûå
èì âñå èñòî÷íèêè ýòèõ ðåñóðñîâ (êàïèòàë) íà îïðåäåëåííûé ìîìåíò, ïðè ýòîì:

Ýêîíîìè÷åñêèå ðåñóðñû = Âåñü êàïèòàë.

Ó êàæäîãî ïðåäïðèÿòèÿ åñòü äâà òèïà êàïèòàëà: ñîáñòâåííûé è ïðèâëå÷åí-
íûé (ò.å. îáÿçàòåëüñòâà). Ñîãëàñíî áóõãàëòåðñêîé òåðìèíîëîãèè ýêîíîìè÷åñêèå
ðåñóðñû ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê àêòèâû, à èñòî÷íèêè êàê ñîáñòâåííûõ, òàê è
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ - êàê ïàññèâû, ñîñòîÿùèå, ñîîòâåòñòâåííî èç
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îáÿçàòåëüñòâ. Òàêèì îáðàçîì, ýòî áàëàíñîâîå
óðàâíåíèå ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíî â ñëåäóþùåì âèäå:

Àêòèâû = Îáÿçàòåëüñòâà + Ñîáñòâåííûé êàïèòàë.

Â îáùåì âèäå ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ âûðàæàåò åãî
ñïîñîáíîñòü îòâå÷àòü ïî ñâîèì âíåøíèì îáÿçàòåëüñòâàì, à ôèíàíñîâàÿ
óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ - ñïîñîáíîñòü îáåñïå÷èâàòü íàëè÷èå
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ
(ñîáñòâåííûìè è çàåìíûìè).

Ïðåäïðèÿòèå ñ÷èòàåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì, åñëè åãî îáùèå àêòèâû
áîëüøå, ÷åì äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Ïðåäïðèÿòèå
ëèêâèäíî, åñëè åãî òåêóùèå àêòèâû áîëüøå, ÷åì êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà.
Ýòî âûòåêàåò èç òîãî ôàêòà, ÷òî ðûíî÷íûå óñëîâèÿ õîçÿéñòâîâàíèÿ îáÿçûâàþò
ïðåäïðèÿòèå â ëþáîé ïåðèîä âðåìåíè èìåòü âîçìîæíîñòü ñðî÷íî ïîãàñèòü
âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà, òî åñòü áûòü ïëàòåæåñïîñîáíûì, èëè êðàòêîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà, òî åñòü áûòü ëèêâèäíûì.

Ïðè ýòîì âàæíî ó÷èòûâàòü, ÷òî äëÿ óñïåøíîãî ôèíàíñîâîãî óïðàâëåíèÿ
äåÿòåëüíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ  íàëè÷íûå äåíåæíûå ñðåäñòâà áîëåå âàæíû, ÷åì
ïðèáûëü. Èõ îòñóòñòâèå íà ñ÷åòàõ â áàíêå â ñèëó îáúåêòèâíûõ îñîáåííîñòåé
êðóãîîáîðîòà ñðåäñòâ (íåñîâïàäåíèå ìîìåíòà ïîòðåáíîñòè è âûñâîáîæäåíèÿ
ñðåäñòâ â êàæäûé äàííûé ìîìåíò) ìîæåò ïðèâåñòè ê êðèçèñíîìó ôèíàíñîâîìó
ñîñòîÿíèþ ïðåäïðèÿòèÿ.

Åñëè ïðåäïðèÿòèå íå â ñîñòîÿíèè âûïîëíèòü ñâîè âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà
çà ñ÷åò ñâîèõ àêòèâîâ, îíî ìîæåò áûòü ïðèçíàíî íåïëàòåæåñïîñîáíûì.
Ïîýòîìó î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì ìîæíî ñóäèòü ïî òàêîìó
àáñîëþòíîìó ïîêàçàòåëþ, êàê ñòåïåíü ïðåâûøåíèÿ àêòèâîâ íàä îáÿçàòåëüñòâàìè
ïðåäïðèÿòèÿ. Ýòîò ïîêàçàòåëü â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå íåðåäêî èìåíóåòñÿ
÷èñòûìè àêòèâàìè. Îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíîñòü ìåæäó âñåìè àêòèâàìè
ïðåäïðèÿòèÿ è äîëãîñðî÷íîé è êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòüþ.
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Äëÿ áîëåå òî÷íîé îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïîêàçàòåëü
÷èñòûõ àêòèâîâ �î÷èùàåòñÿ� íå òîëüêî îò âíåøíèõ, íî è îò ÷àñòè âíóòðåííèõ
îáÿçàòåëüñòâ. Ïðè ýòîì èç ñóììû àêòèâîâ, ó÷àñòâóþùèõ â ðàñ÷åòå, èñêëþ÷àþòñÿ
çàäîëæåííîñòü ó÷àñòíèêîâ (ó÷ðåäèòåëåé) ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë,
íàëîãè íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì è óáûòêè.
Ïàññèâû, ó÷àñòâóþùèå â ðàñ÷åòå, âêëþ÷àþò ÷àñòü ñîáñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ (öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ), âíåøíèå
îáÿçàòåëüñòâà áàíêàì è èíûì þðèäè÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì, êðåäèòîðñêóþ
çàäîëæåííîñòü, ðàñ÷åòû è ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé è ïðî÷èå
ïàññèâû (òàáë. 5.1). Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äàííûé ïîêàçàòåëü, âçÿòûé
èçîëèðîâàííî, ìàëî èíôîðìàòèâåí è ïðèîáðåòàåò ñìûñë ïðè èññëåäîâàíèè
åãî äèíàìèêè.

Òàáëèöà 5.1

Ðàñ÷åò ÷èñòûõ àêòèâîâ (òûñ. ðóá.)

Ïîêàçàòåëü
Íà íà÷àëî

ïåðèîäà
Íà êîíåö
ïåðèîäà

1. Àêòèâû (áåç çàäîëæåííîñòè ó÷àñòíèêîâ,
ÍÄÑ è óáûòêîâ)

48710 57620

2. Öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ - -
3. Êðåäèòû áàíêîâ 4500 5600
4. Çàåìíûå ñðåäñòâà - 900
5. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 6740 7110
6. Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è
ïëàòåæåé

100 140

7. Ïðî÷èå ïàññèâû - -
8. Èòîãî îáÿçàòåëüñòâà (ñóììà ñòðîê 2-7) 11340 13750
9. Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ (ñòð.1-ñòð.8) 37370 43870
10. ×èñòûå àêòèâû â % ê èòîãó àêòèâîâ 76,7 76,1

Äàííûé ïðèìåð ïîêàçûâàåò, ÷òî àíàëèçèðóåìîå ïðåäïðèÿòèå ðàñïîëàãàåò
÷èñòûìè àêòèâàìè, ñóììà êîòîðûõ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà óâåëè÷èëàñü
íà 6500 òûñ. ðóá., èëè íà 17,4% (43870:37370⋅100�100%). Îäíàêî èõ  óäåëüíûé
âåñ â àêòèâàõ ïðåäïðèÿòèÿ ñíèçèëñÿ íà 0,06 ïóíêòà. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî
ñäåëàòü ïðåäâàðèòåëüíûé âûâîä î ñíèæåíèè ñòåïåíè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûé áóäåò óòî÷íåí â äàëüíåéøåì àíàëèçå.

Âåðíåìñÿ ê ïðåäñòàâëåííîìó âûøå áàëàíñîâîìó óðàâíåíèþ.
Ðàñøèôðîâàâ îáå åãî ÷àñòè, ïîëó÷èì ñëåäóþùèé âèä áàëàíñîâîé ìîäåëè:

Àâ + Z + D + Rà = Ññ + Çä + Çê + Rï,

ãäå Àâ - îñíîâíûå ñðåäñòâà, âëîæåíèÿ è ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû (èòîã
ðàçäåëà I áàëàíñà);

Z - çàïàñû è çàòðàòû (ïî ðàçäåëó II áàëàíñà);
D - äåíåæíûå ñðåäñòâà è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (ïî

ðàçäåëó II áàëàíñà);
Ra - ðàñ÷åòû (äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü) è ïðî÷èå àêòèâû (ïî ðàçäåëó II

áàëàíñà);
Ññ - èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (èòîã ðàçäåëà IV áàëàíñà ïëþñ ñòàòüè

ðàçäåëà VI);
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Çê - êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà (ïî ðàçäåëó VI áàëàíñà);
Çä - äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà (ðàçäåë V áàëàíñà);
Rï - ðàñ÷åòû (êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü) è ïðî÷èå ïàññèâû (ïî ðàçäåëó VI

áàëàíñà).
Ïî ñóòè äåëà, ýòà ìîäåëü ïðåäïîëàãàåò îïðåäåëåííóþ ïåðåãðóïïèðîâêó

ñòàòåé áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà äëÿ âûäåëåíèÿ îäíîðîäíûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ
ñðîêîâ âîçâðàòà âåëè÷èí çàåìíûõ ñðåäñòâ. Òàê, íà îñíîâå àãðåãèðîâàíèÿ
ñòàòåé ðàçäåëîâ V è VI ïàññèâà áàëàíñà ïîëó÷àþòñÿ âåëè÷èíû Çä è Çê.

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà íàïðàâëÿþòñÿ
ïðåèìóùåñòâåííî íà ïðèîáðåòåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íà êàïèòàëüíûå
âëîæåíèÿ, ïðåîáðàçóåì èñõîäíóþ áàëàíñîâóþ ôîðìóëó:

Z + D + Rà = [(Ññ + Çä) � Àâ] + [Çê + Rï].

Îòñþäà ìîæíî ñäåëàòü çàêëþ÷åíèå, ÷òî ïðè óñëîâèè îãðàíè÷åíèÿ çàïàñîâ
è çàòðàò Z âåëè÷èíîé [(Ññ + Çä) - F]

Z ≥ (Ñc + Çä) � Àâ,

áóäåò âûïîëíÿòüñÿ óñëîâèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò. å. äåíåæíûå
ñðåäñòâà, êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (öåííûå áóìàãè) è àêòèâíûå
ðàñ÷åòû ïîêðîþò êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ (Çê + Rï):

D + Rà ≥ Çê + Rï.

Ñóùíîñòü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòîèò â
îáåñïå÷åííîñòè ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (çàïàñîâ è çàòðàò)
èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ. Â òî æå âðåìÿ ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ
è çàòðàò èñòî÷íèêàìè åñòü ïðè÷èíà òîé èëè èíîé ñòåïåíè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
(èëè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè), âûñòóïàþùåé êàê ñëåäñòâèå îáåñïå÷åííîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿåòñÿ
ñîîòíîøåíèåì ñòîèìîñòè çàïàñîâ è çàòðàò è âåëè÷èí ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ
èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ èõ ôîðìèðîâàíèÿ.

Îáùàÿ ôîðìóëà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ óñëîâèÿ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè âûðàæàåò îáåñïå÷åííîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ, çàïàñîâ
è çàòðàò èñòî÷íèêàìè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è äîëãîñðî÷íûìè çàåìíûìè
ñðåäñòâàìè:

Àâ + Z ≤ Ññ + Çä,

ãäå (Ññ + Çä) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âåëè÷èíó èíâåñòèðîâàííîãî, ò.å. ïîñòîÿííîãî
êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû
ÿâëÿþòñÿ ñòàáèëüíûìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Òàêèì îáðàçîì, âëîæåíèÿ êàïèòàëà â îñíîâíûå ñðåäñòâà è ìàòåðèàëüíûå
çàïàñû íå äîëæíû ïðåâûøàòü âåëè÷èíû èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòàëà.

Îòñþäà âûòåêàþò äâà íàïðàâëåíèÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, óäîâëåòâîðÿþùåé òðåáîâàíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, à èìåííî:

1. Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ñòåïåíè ïîêðûòèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ, ò.å. èñõîäÿ èç óñëîâèÿ

Z ≤ (Ññ + Çä) � Àâ.

2. Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ñòåïåíè ïîêðûòèÿ
îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíûõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ, ò.å.
èç óñëîâèÿ
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Àâ ≤ (Ññ + Çä) - Z.

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü � ýòî îïðåäåëåííîå ñîñòîÿíèå ñ÷åòîâ ïðåä-
ïðèÿòèÿ, ãàðàíòèðóþùåå åãî ïîñòîÿííóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Â ðåçóëüòàòå
îñóùåñòâëåíèÿ êàêîé-ëèáî õîçÿéñòâåííîé îïåðàöèè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò îñòàòüñÿ íåèçìåííûì, ëèáî óëó÷øèòüñÿ èëè óõóäøèòüñÿ.
Ïîòîê õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, ñîâåðøàåìûõ åæåäíåâíî, ÿâëÿåòñÿ êàê áû
�âîçìóòèòåëåì� îïðåäåëåííîãî ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ïðè÷èíîé
ïåðåõîäà èç îäíîãî òèïà óñòîé÷èâîñòè â äðóãîé. Çíàíèå ïðåäåëüíûõ ãðàíèö
èçìåíåíèÿ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ ïîêðûòèÿ âëîæåíèé êàïèòàëà â îñíîâíûå
ôîíäû èëè ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû ïîçâîëÿåò ãåíåðèðîâàòü òàêèå ïîòîêè
õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, êîòîðûå âåäóò ê óëó÷øåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ, ê ïîâûøåíèþ åãî óñòîé÷èâîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ îöåíêè èçìåíåíèÿ ñòåïåíè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè,
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íóæíî ñðàâíèâàòü ïîêàçàòåëè
áàëàíñîâîãî îò÷åòà ïî ðàçëè÷íûì ãðóïïàì àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ. Ha îñíîâå
ýòîãî ñðàâíåíèÿ îïðåäåëÿþò àíàëèòè÷åñêèå àáñîëþòíûå è îòíîñèòåëüíûå
ïîêàçàòåëè.

5.2. Àíàëèç àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Íàèáîëåå îáîáùàþùèì àáñîëþòíûì ïîêàçàòåëåì ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ÿâëÿåòñÿ èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò, ïîëó÷àåìûé â âèäå ðàçíèöû ìåæäó
âåëè÷èíîé èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ è âåëè÷èíîé çàïàñîâ è çàòðàò.

Ïðè ýòîì èìååòñÿ â âèäó îáåñïå÷åííîñòü íå âñåìè âîçìîæíûìè, à òîëüêî
îïðåäåëåííûìè âèäàìè èñòî÷íèêîâ (ñîáñòâåííûìè, êðåäèòíûìè è äðóãèìè
çàåìíûìè, çà èñêëþ÷åíèåì êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ),
ïîñêîëüêó äîñòàòî÷íîñòü ñóììû âñåõ âîçìîæíûõ âèäîâ èñòî÷íèêîâ (âêëþ÷àÿ
êðàòêîñðî÷íóþ êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå ïàññèâû) ãàðàíòèðîâàíà
ðàâåíñòâîì èòîãîâ àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà (áàëàíñîâûì óðàâíåíèåì).

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò
èñïîëüçóþòñÿ íåñêîëüêî ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ðàçëè÷íóþ ñòåïåíü îõâàòà
ðàçíûõ âèäîâ èñòî÷íèêîâ:

1) íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (Åñ), ðàâíîå ðàçíèöå
ìåæäó âåëè÷èíîé èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ñòîèìîñòüþ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ è âëîæåíèé, ò.å. ñóììîé âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ (Àâ):

Åñ = Ññ � Àâ;

2) íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ
èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ (Åä) äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò, ïîëó÷àåìîå
èç ïðåäûäóùåãî ïîêàçàòåëÿ óâåëè÷åíèåì íà ñóììó äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è
çàåìíûõ ñðåäñòâ:

Åä = (Ññ + Çä) � Àâ;

3) îáùàÿ âåëè÷èíà îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ (Åîá) ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò, ðàâíàÿ ñóììå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, äîëãîñðî÷íûõ
è êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ (Çä è Çê) (ê êîòîðûì â äàííîì
ñëó÷àå íå ïðèñîåäèíÿþòñÿ ññóäû, íå ïîãàøåííûå â ñðîê):

Åîá = (Ññ + Çä + Çê) � Àâ = Åä + Çê.

Äëÿ áîëåå òî÷íîãî àíàëèçà êàæäûé èç ïðèâåäåííûõ ïîêàçàòåëåé íàëè÷èÿ
èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò äîëæåí áûòü óìåíüøåí íà âåëè÷èíó
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èììîáèëèçàöèè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ñëó÷àå ïðèñóòñòâèÿ â àêòèâå áàëàíñà
ïðåâûøåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ ðàáîòíèêàìè ïî ïîëó÷åííûì èìè ññóäàì íàä ññóäàìè
äëÿ ðàáî÷èõ è ñëóæàùèõ (ïî ïàññèâó). Èììîáèëèçàöèÿ ìîæåò òàêæå ñêðûâàòüñÿ
â ñîñòàâå ïðî÷èõ äåáèòîðîâ è ïðî÷èõ àêòèâîâ, íî îïðåäåëåíèå åå âåëè÷èíû
ïðè ýòîì âîçìîæíî ëèøü â ðàìêàõ âíóòðåííåãî àíàëèçà íà îñíîâå ó÷åòíûõ
äàííûõ. Êðèòåðèåì çäåñü äîëæíà ñëóæèòü íèçêàÿ ëèêâèäíîñòü èëè ïîëíàÿ
íåëèêâèäíîñòü îáíàðóæåííûõ ñîìíèòåëüíûõ ñóìì.

Êðîìå òîãî, ïîêàçàòåëü îáùåé âåëè÷èíû îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ
ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò ÿâëÿåòñÿ ïðèáëèæåííûì, òàê êàê ÷àñòü
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ âûäàåòñÿ ïîä òîâàðû îòãðóæåííûå, ñðîê îïëàòû
êîòîðûõ ïîêóïàòåëÿìè íå íàñòóïèë, à äëÿ ïîêðûòèÿ çàïàñîâ è çàòðàò
ïðèâëåêàåòñÿ ÷àñòü êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ñðîê ïîãàøåíèÿ êîòîðîé
åùå íå èñòåê. Ññóäû ïîä òîâàðû îòãðóæåííûå (ïîä ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû â
ïóòè) è êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, çà÷òåííàÿ áàíêîì ïðè êðåäèòîâàíèè, â
áàëàíñå íå âûäåëÿþòñÿ, íî ìîãóò áûòü óñòàíîâëåíû ïî äàííûì àíàëèòè÷åñêîãî
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Íà âåëè÷èíó ýòèõ ïîêàçàòåëåé ñëåäóåò îòêîððåêòèðîâàòü
îáùóþ ñóììó èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò: ññóäû
ïîä ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû â ïóòè âû÷åñòü, à êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü,
çà÷òåííóþ áàíêîì ïðè êðåäèòîâàíèè, äîáàâèòü.

Ïðèáëèæåííîñòü è îöåíî÷íûé õàðàêòåð ïîêàçàòåëÿ îáùåé âåëè÷èíû
îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò (Å) íåèçáåæíû ïðè
îãðàíè÷åííîñòè èíôîðìàöèè, èñïîëüçóåìîé â õîäå âíåøíåãî àíàëèçà
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Íåñìîòðÿ íà ýòè íåäîñòàòêè, ïîêàçàòåëü Å äàåò
ñóùåñòâåííûé îðèåíòèð äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòåïåíè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Òðåì ïîêàçàòåëÿì íàëè÷èÿ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò ñîîòâåòñòâóþò òðè ïîêàçàòåëÿ îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è
çàòðàò èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ:

1) èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

±Åñ = Åñ � Z;

2) èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ
çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò:

±Eä = Eä � Z = (Eñ + Çä) � Z;

3) èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) îáùåé âåëè÷èíû îñíîâíûõ
èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò:

±Åîá = Åîá � Z = (Åñ + Çä + Çê) � Z.

Âû÷èñëåíèå òðåõ ïîêàçàòåëåé îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò
èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ ïîçâîëÿåò êëàññèôèöèðîâàòü ôèíàíñîâûå
ñèòóàöèè ïî ñòåïåíè èõ óñòîé÷èâîñòè. Ïðè ýòîì äëÿ îïèñàíèÿ òèïà ôèíàíñîâîé
ñèòóàöèè ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ òðåõìåðíûé (òðåõêîìïîíåíòíûé) ïîêàçàòåëü
S = (S1, S2, S3). Îí îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: Si = 1, åñëè ±Å ≥ 0; Si =
0, åñëè ±Å < 0.

Âîçìîæíî âûäåëåíèå ÷åòûðåõ òèïîâ ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè (óñòîé÷èâîñòè
èëè íåóñòîé÷èâîñòè):

1) àáñîëþòíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, âñòðå÷àþùàÿñÿ
ðåäêî è ïðåäñòàâëÿþùàÿ ñîáîé êðàéíèé òèï ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Îíà
çàäàåòñÿ ñëåäóþùèìè óñëîâèÿìè:

±Åñ ≥ 0; ±Åä ≥ 0; ±Åîá ≥ 0.

Òðåõìåðíûé ïîêàçàòåëü ñèòóàöèè: S = (1, 1, 1);
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2) íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ,
ãàðàíòèðóþùàÿ åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü:

±Åc < 0; ±Åä ≥ 0; ±Åîá ≥ 0; S = (0, 1, 1);

3) íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ñîïðÿæåííîå ñ íàðóøåíèåì
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïðè êîòîðîì òåì íå ìåíåå ñîõðàíÿåòñÿ âîçìîæíîñòü
âîññòàíîâëåíèÿ ðàâíîâåñèÿ çà ñ÷åò ïîïîëíåíèÿ èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ è äîïîëíèòåëüíîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ:

±Åñ < 0; ±Åä < 0; ±Åîá ≥ 0; S = (0, 0, 1).

Ôèíàíñîâàÿ íåóñòîé÷èâîñòü ñ÷èòàåòñÿ íîðìàëüíîé (äîïóñòèìîé), åñëè
âåëè÷èíà ïðèâëåêàåìûõ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò êðàòêîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ íå ïðåâûøàåò ñóììàðíîé ñòîèìîñòè
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è ãîòîâîé ïðîäóêöèè (íàèáîëåå ëèêâèäíîé ÷àñòè
çàïàñîâ è çàòðàò), ò.å. åñëè âûïîëíÿþòñÿ óñëîâèÿ

Z1 + Z4 ≥ Çê - [±Åîá],

Z2 + Z3 ≤ Eä,

ãäå Z1 � ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû;
Z2 � íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî;
Z3 � ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ;
Z4 � ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ;

Çê - [±Åîá] � ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ, ó÷àñòâóþùàÿ â
ôîðìèðîâàíèè çàïàñîâ è çàòðàò.

Åñëè óñëîâèÿ íå âûïîëíÿþòñÿ, òî ôèíàíñîâàÿ íåóñòîé÷èâîñòü ÿâëÿåòñÿ
íåíîðìàëüíîé è îòðàæàåò òåíäåíöèþ ê ñóùåñòâåííîìó óõóäøåíèþ ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ;

4) êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ïðè êîòîðîì ïðåäïðèÿòèå
íàõîäèòñÿ íà ãðàíè áàíêðîòñòâà, ïîñêîëüêó â äàííîé ñèòóàöèè äåíåæíûå ñðåäñòâà,
êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè è äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íå
ïîêðûâàþò äàæå åãî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðîñðî÷åííûõ ññóä:

±Åc < 0; ±Åä < 0; ±Åîá < 0; S = (0, 0, 0).

Àáñîëþòíàÿ è íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêèì óðîâíåì ðåíòàáåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è îòñóòñòâèåì
íàðóøåíèé ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû.

Äëÿ íåóñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ õàðàêòåðíû íàëè÷èå
íàðóøåíèé ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû, ïåðåáîè â ïîñòóïëåíèè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò, ñíèæåíèå äîõîäíîñòè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå õàðàêòåðèçóåòñÿ, êðîìå âûøåóêàçàííûõ
ïðèçíàêîâ íåóñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, íàëè÷èåì ðåãóëÿðíûõ
íåïëàòåæåé (ïðîñðî÷åííûõ ññóä áàíêîâ, ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè
ïîñòàâùèêàì, íàëè÷èåì íåäîèìîê â áþäæåòû).

Äëÿ óãëóáëåííîãî èññëåäîâàíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
ïðèâëåêàþòñÿ äàííûå ôîðìû ¹ 5 è ó÷åòíûõ ðåãèñòðîâ. Íà îñíîâàíèè ýòèõ
èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè óñòàíàâëèâàþòñÿ ñóììû íåïëàòåæåé (â áþäæåò,
áàíêàì, ïîñòàâùèêàì, ðàáîòíèêàì ïðåäïðèÿòèÿ) è èõ ïðè÷èíû.

Ñ ïîìîùüþ àíàëèòè÷åñêîé òàáëèöû ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü ôèíàíñîâóþ
óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íà îò÷åòíóþ äàòó è åå äèíàìèêó (òàáë. 5.2).
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Òàáëèöà 5.2

Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (òûñ. ðóá.)

Ïîêàçàòåëè Íà íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà êîíåö
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå
(+,-)

1. Èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 37020 43300 +6280
2. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 28250 34540 +6290
3. Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ñòð.1-ñòð.2) 8770 8760 -10
4. Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è
çàåìíûå ñðåäñòâà 1000 1800 +800
5. Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ è
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ
èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò (ñòð.3+ñòð.4)

9770 10560 +790

6. Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è
çàåìíûå ñðåäñòâà 3500 4700 +1200
7. Îáùàÿ âåëè÷èíà îñíîâíûõ
èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò (ñòð.5+ñòð.6)

13270 15260 +1990

8. Îáùàÿ âåëè÷èíà çàïàñîâ è
çàòðàò

14900 16690 +1790

9. Èçëèøåê (+), íåäîñòàòîê (-)
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
(ñòð.3-ñòð.8)

-6130 -7930 -1800

10. Èçëèøåê (+), íåäîñòàòîê (-)
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ è
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò
(ñòð.5-ñòð.8)

-5130 -6130 -1000

11. Èçëèøåê (+), íåäîñòàòîê (-)
îáùåé âåëè÷èíû îñíîâíûõ
èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò
(ñòð.7-ñòð.8)

-1630 -1430 +200

12. Òðåõêîìïîíåíòíûé ïîêàçàòåëü
òèïà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
(ñòð.9, ñòð.10, ñòð.11)

(0,0,0) (0,0,0) �

Äàííûå òàáëèöû ïîêàçûâàþò, ÷òî ïðåäïðèÿòèå íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî
ïåðèîäà íàõîäèëîñü â êðèçèñíîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì,
÷òî çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ � 34540 òûñ. ðóá. (79,8%)
íàïðàâëÿåòñÿ íà ïðèîáðåòåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ è â äðóãèå âíåîáîðîòíûå
àêòèâû. Òîëüêî 8760 òûñ. ðóá. (20,2%) èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
íàïðàâëÿåòñÿ íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Åñëè ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ýòà
äîëÿ ïîëíîñòüþ íàïðàâëÿåòñÿ íà ôîðìèðîâàíèå çàïàñîâ è çàòðàò, òî è â ýòîì
ñëó÷àå îíè ïîêðûâàþò ëèøü 52,5% (8760:16690 ⋅100) ñòîèìîñòè çàïàñîâ è çàòðàò.
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Òàêèì îáðàçîì, çà ñ÷åò èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ
(êðåäèòîâ è çàéìîâ) ïîêðûâàåòñÿ òîëüêî 91,4% ñòîèìîñòè çàïàñîâ è çàòðàò,
÷òî ÿâíî íåäîñòàòî÷íî. Äëÿ ñòàáèëèçàöèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåîáõîäèìî:
óâåëè÷èòü äîëþ èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â îáîðîòíûõ àêòèâàõ;
äîïîëíèòåëüíî ïðèâëå÷ü çàåìíûå ñðåäñòâà; ñíèçèòü îñòàòêè òîâàðíî-
ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè ìàëîïîäâèæíûõ çàïàñîâ.

5.3. Àíàëèç ïðè÷èí èçìåíåíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

Âàæíåéøèì ýòàïîì àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÿâëÿåòñÿ
îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è èõ ñîõðàííîñòè. Ïðè
îïðåäåëåíèè íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íåîáõîäèìî ê ñóììå
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) ïðèáàâëÿòü äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû.
Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà
èñïîëüçóþòñÿ â îñíîâíîì íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ è íà ïðèîáðåòåíèå
îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Ïîýòîìó âïîëíå îïðàâäàííî â ðàñ÷åòàõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ó÷èòûâàòü ñóììó äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ. Òàêîé ïîðÿäîê èñ÷èñëåíèÿ
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîîòâåòñòâóåò ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå.

Øèðîêî èñïîëüçóåìûé â ïðàêòèêå çàïàäíûõ ôèðì ïîêàçàòåëü ÷èñòîãî
îáîðîòíîãî êàïèòàëà, ðàâíûé ðàçíîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ è êðàòêîñðî÷íîé
çàäîëæåííîñòè, ñîîòâåòñòâóåò ïîêàçàòåëþ íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ è
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò (Åä).
Äåéñòâèòåëüíî, åñëè êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü áóäåò ïåðåíåñåíà â ëåâóþ
÷àñòü áàëàíñîâîé ìîäåëè, òî ïîñëåäíÿÿ ïðèìåò ñëåäóþùèé âèä:

(Z + D + Rà) - (Çê + Rï) = (Ññ + Çä) � Àâ.

Â ëåâîé ÷àñòè ðàâåíñòâà èìååì ðàçíèöó îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
è åãî êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, â ïðàâîé � âåëè÷èíó ïîêàçàòåëÿ Åä. Ýòè
ïðåîáðàçîâàíèÿ ïîçâîëÿþò óñòàíîâèòü îáîñíîâàííûå âçàèìîñâÿçè ìåæäó
ïîêàçàòåëÿìè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé.

Èç ïðèâåäåííîé ôîðìóëû âûòåêàåò, ÷òî íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ ìîæåò áûòü îïðåäåëåíî äâóìÿ ïóòÿìè. Ïðè ïåðâîì ñïîñîáå ðàñ÷åòà
(ëåâàÿ ÷àñòü ðàâåíñòâà) íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó ñòîèìîñòüþ îáîðîòíûõ àêòèâîâ è ñóììîé
êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè. Âòîðîé ñïîñîá ðàñ÷åòà (ïðàâàÿ ÷àñòü ðàâåíñòâà)
ñîñòîèò â òîì, ÷òî íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåòñÿ
êàê ðàçíîñòü ìåæäó ñóììîé ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ è
ñòîèìîñòüþ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ.

Ðàñ÷åò íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî âûøåóêàçàííîé
ìåòîäèêå ìîæíî ðàññìîòðåòü íà ñëåäóþùåì ïðèìåðå (òàáë. 5.3).

Àíàëèçèðóÿ äàííûå ýòîé òàáëèöû, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íàëè÷èå
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä óâåëè÷èëîñü íà 790 òûñ.
ðóá., èëè íà 8,1%, ïðè óâåëè÷åíèè âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà 2620 òûñ. ðóá.,
èëè íà 12,8%. Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî îáùàÿ ñóììà âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
âîçðîñëà â áîëüøåé ñòåïåíè, óäåëüíûé âåñ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ñíèçèëñÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 2,0 ïóíêòà è ñîñòàâèë 45,8%.

Â ïðîöåññå äàëüíåéøåãî àíàëèçà ñëåäóåò âûÿñíèòü ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ
ñóììû ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Äàííûå òàáë.
5.4 ïîêàçûâàþò, ÷òî ñíèæåíèå äîëè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â îáùåé
ñóììå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ÿâèëîñü ñëåäñòâèåì óâåëè÷åíèÿ
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ íà 1830 òûñ. ðóá., èëè íà 17,1%, â òîì ÷èñëå
êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû óâåëè÷èëèñü íà 34,3% (1200:3500 ⋅100), à
êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå ïàññèâû � íà 8,8% (630:7190 ⋅100).
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Äîëÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ â ôîðìèðîâàíèè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
ñîñòàâèëà 54,3%.

Íà èññëåäóåìîì ïðåäïðèÿòèè ñëîæèëàñü íåáëàãîïðèÿòíàÿ ñòðóêòóðà
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ: äîëÿ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ è çàòðàò (íàèìåíåå ìîáèëüíîé
÷àñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ) ñîñòàâëÿåò 72,3% è ïðîäîëæàåò ðàñòè. Çà îò÷åòíûé
ïåðèîä ìàòåðèàëüíûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà óâåëè÷èëèñü íà 1790 òûñ. ðóá.,
èëè íà 12,0%. Çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ â ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ àêòèâàõ
ñîñòàâëÿþò ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû (59,6%), çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì
ïðîèçâîäñòâå (14,9%) è îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè (19,2%). Â ñâÿçè ñ ýòèì
íåîáõîäèì áîëåå äåòàëüíûé àíàëèç ñîñòîÿíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò.

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ìîæåò áûòü âîññòàíîâëåíà ïóòåì êàê îïòèìèçà-
öèè ñòðóêòóðû ïàññèâîâ (ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ), òàê
è îáîñíîâàííîãî ñíèæåíèÿ óðîâíÿ çàïàñîâ è çàòðàò, óñêîðåíèÿ èõ îáîðîòà.

Òàáëèöà 5.3

Ðàñ÷åò íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (òûñ. ðóá.)

Ïîêàçàòåëè
Íà íà÷àëî

ïåðèîäà
Íà êîíåö
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå
(+,-)

1-é ñïîñîá ðàñ÷åòà
1.

 

Èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ (êàïèòàë è ðåçåðâû)

37020 43300 +6280

2.
 

Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû 1000 1300 +300
3.

 

Äîëãîñðî÷íûå çàéìû - 500 +500
4.

 

Èòîãî èñòî÷íèêîâ
ñîáñòâåííûõ è
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ
ñðåäñòâ (ñòð.1+ñòð.2+ñòð.3)

38020 45100 +7080

5.
 

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 28250 34540 +6290
6.

 

Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ è äîëãîñðî÷íûõ
çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ
ñðåäñòâ (ñòð.4-ñòð.5)

9770 10560 +790

2-é ñïîñîá ðàñ÷åòà
7.

 

Çàïàñû è çàòðàòû 14900 16690 +1790
8.

 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà,
ðàñ÷åòû è ïðî÷èå àêòèâû 5560 6390 +830

9.
 

Èòîãî îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
(ñòð.7+ñòð.8)

20460 23080 +2620

10.
 

Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû,
ðàñ÷åòû è ïðî÷èå ïàññèâû 10690 12520 +1830

11.
 

Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ñòð.9-
ñòð.10)

9770 10560 +790

12.
 

Óäåëüíûé âåñ ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â îáùåé
ñóììå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, â
% (ñòð.6 èëè ñòð.11 : ñòð.9)

47,8 45,8 -2,0
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×òîáû ñíÿòü ôèíàíñîâîå íàïðÿæåíèå, ïðåäïðèÿòèþ íåîáõîäèìî ïðîâåñòè
âíóòðåííèé ôèíàíñîâûé àíàëèç ñòàòåé ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ãîòîâîé ïðîäóêöèè
è òîâàðîâ. Íàðÿäó ñ èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò âàæíîå
çíà÷åíèå äëÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ èìååò îáîðà÷èâàåìîñòü êàê âñåãî
îáîðîòíîãî êàïèòàëà (àêòèâîâ), òàê è îñîáåííî îáîðîòíûõ òîâàðíî-
ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, ÷òî âûðàæàåòñÿ â îòíîñèòåëüíîì (ïðîòèâ îáîðîòà)
ñíèæåíèè çàïàñîâ è çàòðàò.

Â ðàìêàõ âíóòðåííåãî àíàëèçà îñóùåñòâëÿåòñÿ óãëóáëåííîå èññëåäîâàíèå
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ñëåäóþùèì íàïðàâëåíèÿì:

1. Îáùàÿ âåëè÷èíà íåïëàòåæåé:
- ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ññóäàì áàíêà;
- ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ðàñ÷åòíûì äîêóìåíòàì ïîñòàâùèêîâ;
- íåäîèìêè â áþäæåòû;
- ïðî÷èå íåïëàòåæè, â òîì ÷èñëå ïî îïëàòå òðóäà.
2. Ïðè÷èíû íåïëàòåæåé:
- íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
- ñâåðõïëàíîâûå çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé;
- òîâàðû îòãðóæåííûå, íå îïëà÷åííûå â ñðîê ïîêóïàòåëÿìè;
- òîâàðû íà îòâåòñòâåííîì õðàíåíèè ó ïîêóïàòåëåé ââèäó îòêàçà îò

àêöåïòà;

Òàáëèöà 5.4

Ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (òûñ. ðóá.)

Ïîêàçàòåëè Íà íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà êîíåö
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå
(+,-)

1.Èçìåíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
1.

 

Ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû 8620 9950 +1330
2.

 

Ìàëîöåííûå è áûñòðîèçíàøèâà-

þùèåñÿ ïðåäìåòû
530 660 +130

3.
 

Çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì
ïðîèçâîäñòâå

2180 2480 +300

4.
 

Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 200 390 +190
5.

 

Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ 3370 3210 -160
6.

 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 3940 4130 +190
7.

 

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ

450 600 +150

8.
 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 1170 1660 +490
9.

 

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû - - -
10.

 

Èòîãî îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 20460 23080 +2620
2.Èçìåíåíèå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ

11.
 

Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû 3500 4300 +800
12.

 

Êðàòêîñðî÷íûå çàéìû - 400 +400
13.

 

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 6740 7110 +370
14.

 

Ïðî÷èå ïàññèâû 450 710 +260
15.

 

Èòîãî 10690 12520 +1830
16.

 

Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà
(ñòð.10-ñòð.15)

9770 10560 +790
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- èììîáèëèçàöèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî, â
çàäîëæåííîñòü ðàáîòíèêîâ ïî ïîëó÷åííûì èìè ññóäàì, à òàêæå â ðàñõîäû, íå
ïåðåêðûòûå ñðåäñòâàìè ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ è öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

3. Èñòî÷íèêè, îñëàáëÿþùèå ôèíàíñîâóþ íàïðÿæåííîñòü:
- âðåìåííî ñâîáîäíûå ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (ôîíäû ýêîíîìè÷åñêîãî

ñòèìóëèðîâàíèÿ, ôèíàíñîâûå ðåçåðâû è äð.);
- ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà (ïðåâûøåíèå íîðìàëüíîé êðåäèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè íàä äåáèòîðñêîé);
- êðåäèòû áàíêà íà âðåìåííîå ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ïðî÷èå

çàåìíûå ñðåäñòâà.

5.4. Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îöåíèâàåòñÿ ïî ñîîòíîøåíèþ ñîáñòâåííûõ è
çàåìíûõ ñðåäñòâ, ïî òåìïàì íàêîïëåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â ðåçóëüòàòå
òåêóùåé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, ñîîòíîøåíèþ ìîáèëüíûõ è
èììîáèëèçîâàííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ, äîñòàòî÷íîìó îáåñïå÷åíèþ
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ.

Óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ
ñèñòåìîé îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé - ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ. Îíè
ðàññ÷èòûâàþòñÿ â âèäå ñîîòíîøåíèé àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé àêòèâà è ïàññèâà
áàëàíñà.

Àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ çàêëþ÷àåòñÿ â ñðàâíåíèè èõ çíà÷åíèé
ñ áàçèñíûìè âåëè÷èíàìè, à òàêæå â èçó÷åíèè èõ äèíàìèêè çà îò÷åòíûé ïåðèîä
è çà íåñêîëüêî ëåò. Â êà÷åñòâå áàçèñíûõ âåëè÷èí ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû
çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ çà ïðîøëûé ãîä, ñðåäíåîòðàñëåâûå
çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé, çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûõ
ïðåäïðèÿòèé. Êðîìå òîãî, â êà÷åñòâå áàçû ñðàâíåíèÿ ìîãóò ñëóæèòü
òåîðåòè÷åñêè îáîñíîâàííûå èëè ïîëó÷åííûå  â ðåçóëüòàòå ýêñïåðòíûõ îöåíîê
âåëè÷èíû, õàðàêòåðèçóþùèå îïòèìàëüíûå èëè êðèòè÷åñêèå (ïîðîãîâûå), ñ òî÷êè
çðåíèÿ óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé.

1. Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (èëè êîýôôèöèåíò ñîáñòâåííîñòè)
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ óñòîé÷èâîñòü
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, åãî íåçàâèñèìîñòü îò çàåìíûõ
èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ. Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (Êà) ðàâåí äîëå èñòî÷íèêîâ
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â îáùåì èòîãå áàëàíñà:

.
Â

Ñ
Ê ñ

à =

Îí ïîêàçûâàåò äîëþ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â îáùåé ñóììå âñåõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ, àâàíñèðîâàííûõ èì äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ óñòàâíîé äåÿòåëüíîñòè.
Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ÷åì âûøå äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà), òåì áîëüøå
øàíñîâ ó ïðåäïðèÿòèÿ ñïðàâèòüñÿ ñ íåïðåäâèäåííûìè îáñòîÿòåëüñòâàìè,
âîçíèêàþùèìè â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå.

Íîðìàëüíîå ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè îöåíèâà-
åòñÿ íà óðîâíå 0,5. Íîðìàëüíîå îãðàíè÷åíèå - Êà ≥ 0,5 - îçíà÷àåò, ÷òî âñå
îáÿçàòåëüñòâà ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò áûòü ïîêðûòû åãî ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâà-
ìè. Âûïîëíåíèå îãðàíè÷åíèÿ âàæíî íå òîëüêî äëÿ ñàìîãî ïðåäïðèÿòèÿ, íî è
äëÿ åãî êðåäèòîðîâ. Ðîñò êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè ñâèäåòåëüñòâóåò îá
óâåëè÷åíèè ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ñíèæåíèè ðèñêà
ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé â áóäóùèõ ïåðèîäàõ. Òàêàÿ òåíäåíöèÿ, ñ òî÷êè çðåíèÿ
êðåäèòîðîâ, ïîâûøàåò ãàðàíòèðîâàííîñòü ïðåäïðèÿòèåì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ.
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2. Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
(Êç/ñ), íàçûâàåìûé òàêæå êîýôôèöèåíòîì ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè. Îí ðàâåí
îòíîøåíèþ âåëè÷èíû îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðèâëå÷åííûì çàåìíûì
ñðåäñòâàì ê ñóììå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ:

ñ

ïêä
ñ/ç

C

RÇÇ
Ê

++
= .

Ìåæäó êîýôôèöèåíòîì ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è
êîýôôèöèåíòîì àâòîíîìèè ñóùåñòâóåò âçàèìîñâÿçü:

1
Ê

1
Ê

à

ñ/ç −= ,

îòêóäà ñëåäóåò íîðìàëüíîå îãðàíè÷åíèå äëÿ êîýôôèöèåíòà ñîîòíîøåíèÿ
çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ:

Êç/c ≤ 1.

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ óêàçûâàåò,
ñêîëüêî çàåìíûõ ñðåäñòâ ïðèâëåêëî ïðåäïðèÿòèå íà îäèí ðóáëü âëîæåííûõ â
àêòèâû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Íîðìàëüíûì ñ÷èòàåòñÿ ñîîòíîøåíèå 1:2, ïðè
êîòîðîì îäíà òðåòü îáùåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ñôîðìèðîâàíà çà ñ÷åò çàåìíûõ
ñðåäñòâ. Åñëè ïîëó÷åííîå ñîîòíîøåíèå ïðåâûøàåò íîðìàëüíîå, òî îíî
íàçûâàåòñÿ âûñîêèì (íàïðèìåð, 3:1). À åñëè äàííîå ñîîòíîøåíèå îêàæåòñÿ
íèæå ïîðîãîâîãî, òî îíî íàçûâàåòñÿ íèçêèì (1:3).

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è  ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ � íàèáîëåå
íåñòàáèëüíûé èç âñåõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Ðàñ÷åò åãî ïî
ñîñòîÿíèþ íà êàêóþ-ëèáî äàòó íåäîñòàòî÷åí äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé
íåçàâèñèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Íàäî äîïîëíèòåëüíî ê ðàñ÷åòó êîýôôèöèåíòà
îïðåäåëèòü ñêîðîñòü îáîðîòà ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. Ïðè âûñîêîé îáîðà÷èâàåìîñòè
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è åùå áîëåå âûñîêîé îáîðà÷èâàåìîñòè
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ìîæåò çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàòü åäèíèöó.

3. Äëÿ ñîõðàíåíèÿ ìèíèìàëüíîé ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
âåðõíåå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ äîëæíî áûòü îãðàíè÷åíî çíà÷åíèåì îòíîøåíèÿ ñòîèìîñòè ìîáèëüíûõ
ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ê ñòîèìîñòè åãî èììîáèëèçîâàííûõ ñðåäñòâ. Ýòîò
ïîêàçàòåëü íàçûâàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì ñîîòíîøåíèÿ ìîáèëüíûõ è
èììîáèëèçîâàííûõ ñðåäñòâ (Êì/è) è âû÷èñëÿåòñÿ äåëåíèåì îáîðîòíûõ
àêòèâîâ íà âíåîáîðîòíûå àêòèâû:

.
À

DRZ
Ê

â

a
è/ì

++
=

Çíà÷åíèå ýòîãî êîýôôèöèåíòà â áîëüøîé ñòåïåíè îáóñëîâëåíî
îòðàñëåâûìè îñîáåííîñòÿìè ïðåäïðèÿòèÿ.

Â ñëó÷àå íàëè÷èÿ â ñòðóêòóðå îáîðîòíûõ àêòèâîâ (ðàñ÷åòîâ) èììîáèëè-
çàöèè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ èõ èòîã óìåíüøàåòñÿ ïðè ðàñ÷åòå íà åå âåëè÷èíó, à
çíàìåíàòåëü ïîêàçàòåëÿ (èììîáèëèçîâàííûå ñðåäñòâà) óâåëè÷èâàåòñÿ, òàê êàê
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îòâëå÷åíèå ìîáèëüíûõ ñðåäñòâ èç îáîðîòà ñíèæàåò ðåàëüíîå íàëè÷èå
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

4. Âåñüìà ñóùåñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè (Êì), ðàâíûé îòíîøåíèþ
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ê îáùåé âåëè÷èíå èñòî÷íèêîâ
ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ:

.
ÇC

ÀÇC

ÇC

E
Ê

äc

âäc

äc

c
ì +

−+
=

+
=

Îí ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ íàõîäèòñÿ
â ìîáèëüíîé ôîðìå, ïîçâîëÿþùåé îòíîñèòåëüíî ñâîáîäíî ìàíåâðèðîâàòü
ýòèìè ñðåäñòâàìè. Íèçêîå çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ îçíà÷àåò, ÷òî çíà÷è-
òåëüíàÿ ÷àñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ çàêðåïëåíà â öåííîñòÿõ
èììîáèëüíîãî õàðàêòåðà, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ìåíåå ëèêâèäíûìè, à
ñëåäîâàòåëüíî, íå ìîãóò áûòü â òå÷åíèå êðàòêîãî âðåìåíè ïðåîáðàçîâàíû â
äåíåæíóþ íàëè÷íîñòü. Ñ ôèíàíñîâîé òî÷êè çðåíèÿ ïîâûøåíèå êîýôôèöèåíòà
ìàíåâðåííîñòè è åãî âûñîêèé óðîâåíü âñåãäà ñ õîðîøåé ñòîðîíû õàðàêòåðèçóþò
ïðåäïðèÿòèå: ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ïðè ýòîì ìîáèëüíû, áîëüøàÿ ÷àñòü èõ
âëîæåíà íå â îñíîâíûå ñðåäñòâà è èíûå âíåîáîðîòíûå àêòèâû, à â îáîðîòíûå
ñðåäñòâà. Ïîýòîìó ðîñò êîýôôèöèåíòà ìàíåâðåííîñòè æåëàòåëåí, íî â òåõ
ïðåäåëàõ, â êàêèõ îí âîçìîæåí ïðè êîíêðåòíîé ñòðóêòóðå èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ. Åñëè êîýôôèöèåíò óâåëè÷èâàåòñÿ íå çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ
ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, à áëàãîäàðÿ îïåðåæàþùåìó ðîñòó ñîáñòâåííûõ
èñòî÷íèêîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ óâåëè÷åíèåì îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òîãäà ïîâûøåíèå
êîýôôèöèåíòà äåéñòâèòåëüíî ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Êàêèõ-ëèáî óñòîÿâøèõñÿ â ïðàêòèêå íîðìàëüíûõ çíà÷åíèé ïîêàçàòåëÿ íå
ñóùåñòâóåò. Èíîãäà â ñïåöèàëüíîé ëèòåðàòóðå â êà÷åñòâå îïòèìàëüíîé
âåëè÷èíû êîýôôèöèåíòà ðåêîìåíäóåòñÿ Êì ≥ 0,5. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ìåíåäæåðû
ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ñîáñòâåííèêè äîëæíû ñîáëþäàòü ïàðèòåòíûé ïðèíöèï
âëîæåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â àêòèâû ìîáèëüíîãî è èììîáèëüíîãî
õàðàêòåðà, ÷òî îáåñïå÷èò äîñòàòî÷íóþ ëèêâèäíîñòü áàëàíñà.

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè äîïîëíÿåòñÿ êîýôôèöèåíòàìè ìîáèëüíîñòè.
5. Êîýôôèöèåíò ìîáèëüíîñòè âñåõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ  (Êìñ)

îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ñòîèìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ê ñòîèìîñòè âñåãî
èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ:

B

DRZ
Ê a

ìc

++= .

Îí õàðàêòåðèçóåò äîëþ ñðåäñòâ äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãîâ. ×åì âûøå
çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà, òåì áîëüøå ó ïðåäïðèÿòèÿ âîçìîæíîñòåé
îáåñïå÷èâàòü áåñïåðåáîéíóþ ðàáîòó, ðàññ÷èòûâàòüñÿ ñ êðåäèòîðàìè.

6. Êîýôôèöèåíò ìîáèëüíîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (Êìî) îïðåäåëÿåòñÿ
äåëåíèåì íàèáîëåå ìîáèëüíîé èõ ÷àñòè  (äåíåæíûõ ñðåäñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé) ê ñòîèìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

DRZ

D
Ê

a

ìî ++
= .
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Ýòîò êîýôôèöèåíò ïîêàçûâàåò äîëþ àáñîëþòíî ãîòîâûõ ê ïëàòåæó ñðåäñòâ
â îáùåé ñóììå ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ íà ïîãàøåíèå êðàòêîñðî÷íûõ äîëãîâ.

7. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò ñîáñòâåííûìè
ñðåäñòâàìè, êîòîðûé â ñîîòâåòñòâèè ñ òîé îïðåäåëÿþùåé ðîëüþ, êàêóþ èãðàåò
â àíàëèçå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ
èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò, ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ãëàâíûõ
îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.
Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè
(Êî) ðàâåí îòíîøåíèþ ñóììû ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ
ñðåäñòâ ê ñòîèìîñòè çàïàñîâ è çàòðàò ïðåäïðèÿòèÿ:

.
Z

ÀÇC

Z

ÇE
Ê âäcäc

î

−+
=

+
=

Íîðìàëüíîå îãðàíè÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ, ïîëó÷àåìîå íà îñíîâå ñòàòèñòè-
÷åñêèõ óñðåäíåíèé äàííûõ õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêè, ñîñòàâëÿåò Êî ≥ 0,6 ÷ 0,8.
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè äîëæíû áûòü ïîêðûòû
íåîáõîäèìûå ðàçìåðû çàïàñîâ è çàòðàò; îñòàëüíûå ìîæíî ïîêðûâàòü
êðàòêîñðî÷íûìè çàåìíûìè ñðåäñòâàìè. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìûé ðàçìåð çàïàñîâ
è çàòðàò â áîëüøåé ìåðå ñîîòâåòñòâóåò îáîñíîâàííîé ïîòðåáíîñòè â íèõ â òå
ïåðèîäû, â êîòîðûõ ñêîðîñòü èõ îáîðîòà âûøå.

8. Âàæíóþ õàðàêòåðèñòèêó ñòðóêòóðû ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ äàåò
êîýôôèöèåíò èìóùåñòâà ïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ (Êïè), ðàâíûé
îòíîøåíèþ áàëàíñîâîé ñóììû îñíîâíûõ ñðåäñòâ, êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé,
îáîðóäîâàíèÿ, ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà ê
ñòîèìîñòè âñåãî èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ (èòîãó áàëàíñà):

.
Â

ZÀ
Ê â

ïè

+=

Íà îñíîâå äàííûõ õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêè íîðìàëüíûì ñ÷èòàåòñÿ
ñëåäóþùåå îãðàíè÷åíèå ïîêàçàòåëÿ:

Êïè ≥ 0,5.

Ïàðèòåòíûé ïðèíöèï âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â èìóùåñòâî ïðîèçâîäñòâåííîé
ñôåðû è ñôåðû îáðàùåíèÿ ñîçäàåò áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ êàê äëÿ ñîçäàíèÿ
ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà, òàê è äëÿ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Â ñëó÷àå
ñíèæåíèÿ çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ íèæå êðèòè÷åñêîé ãðàíèöû öåëåñîîáðàçíî
ïðèâëå÷åíèå äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ äëÿ óâåëè÷åíèÿ èìóùåñòâà
ïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ, åñëè ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû â îò÷åòíîì
ïåðèîäå íå ïîçâîëÿþò ñóùåñòâåííî ïîïîëíèòü èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ.

×àñòíûìè çíà÷åíèÿìè êîýôôèöèåíòà èìóùåñòâà ïðîèçâîäñòâåííîãî
íàçíà÷åíèÿ ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå äîëþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ñòîèìîñòè èìóùåñòâà:

à) êîýôôèöèåíò îñíîâíûõ ñðåäñòâ (Kîñ) âû÷èñëÿåòñÿ îòíîøåíèåì
ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ê èòîãó áàëàíñà:

.
Â

À
Ê â

îñ =
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á) êîýôôèöèåíò ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (Kz) ðàâåí
îòíîøåíèþ ñòîèìîñòè çàïàñîâ è çàòðàò ê èòîãó áàëàíñà:

B

Z
Ê z = .

9. Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ íàðÿäó
ñ ïîêàçàòåëÿìè, õàðàêòåðèçóþùèìè ñòðóêòóðó èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ
(êîýôôèöèåíòàìè àâòîíîìèè, ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ,
ìàíåâðåííîñòè), èñïîëüçóþòñÿ òàêæå ÷àñòíûå ïîêàçàòåëè, îòðàæàþùèå
ðàçíîîáðàçíûå òåíäåíöèè â èçìåíåíèè ñòðóêòóðû îòäåëüíûõ ãðóïï èñòî÷íèêîâ
(êðàòêîñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè). Ê òàêèì ïîêàçàòåëÿì
îòíîñÿòñÿ:

à) êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ (Êä),
ðàâíûé îòíîøåíèþ âåëè÷èíû äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ ê
ñóììå èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ
è çàéìîâ:

äñ

ä
ä

ÇC

Ç
Ê

+
= .

Êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ ïîçâîëÿåò
ïðèáëèæåííî îöåíèòü äîëþ çàåìíûõ ñðåäñòâ ïðè ôèíàíñèðîâàíèè êàïèòàëüíûõ
âëîæåíèé;

á) êîýôôèöèåíò êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè (Êê), âûðàæàþùèé äîëþ
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ â îáùåé ñóììå îáÿçàòåëüñòâ:

ïêä

ïê
ê

RÇÇ

RÇ
Ê

++
+= ;

â) êîýôôèöèåíò êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ
(Êêç), âûðàæàþùèé äîëþ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïàññèâîâ â
îáùåé ñóììå âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ:

ïêä

ï
êç

RÇÇ

R
Ê

++
= ;

10. Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ
è çàòðàò (Êàç) ïîêàçûâàåò äîëþ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â îáùåé ñóììå
îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò:

( ) .
ÇÇÀC

ÀC

ÇÇE

E
Ê

êäâc

âc

êäc

c
àç ++−

−=
++

=

11. Êîýôôèöèåíò ïðîãíîçà áàíêðîòñòâà (Êïá) õàðàêòåðèçóåò óäåëüíûé
âåñ ÷èñòûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ñóììå àêòèâà áàëàíñà. Îí èñ÷èñëÿåòñÿ ïî
ôîðìóëå:
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Â

)RÇ()RD(
Ê ïêa

ïá

+−+= .

Åñëè ïðåäïðèÿòèå èñïûòûâàåò ôèíàíñîâûå çàòðóäíåíèÿ, òî äàííûé
êîýôôèöèåíò ñíèæàåòñÿ.

Èñõîäíûå äàííûå è ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ âûøåóêàçàííûõ êîýôôèöèåíòîâ,
õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèâåäåíû â òàáëèöå
5.5.

Êàê âèäíî èç òàáëèöû, íàáëþäàåòñÿ âûñîêàÿ ôèíàíñîâàÿ íåçàâèñèìîñòü
èññëåäóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ êîýôôèöèåíòàìè àâòîíîìèè
è ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Äîëÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ â
ôîðìèðîâàíèè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòàâëÿåò íà êîíåö ïåðèîäà 24,9%
(1432:5762⋅100), è çà îò÷åòíûé ïåðèîä îíà ïîâûñèëàñü âñåãî ëèøü íà 0,01
ïóíêòà. Â ñîñòàâå çàåìíûõ ñðåäñòâ áîëüøîé óäåëüíûé âåñ (87,4%) çàíèìàþò
êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Êîýôôèöèåíò êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè
ñîñòàâèë íà êîíåö ïåðèîäà 0,87, à êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íîãî ïðèâëå÷åíèÿ
çàåìíûõ ñðåäñòâ � 0,04. Çà îò÷åòíûé ïåðèîä îíè ïî÷òè íå èçìåíèëèñü.
Íåñêîëüêî ïîâûñèëñÿ êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ (íà 0,01
ïóíêòà) è ñîîòâåòñòâåííî ñíèçèëîñü çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà êðàòêîñðî÷íîé
çàäîëæåííîñòè íà 0,04 ïóíêòà è îñîáåííî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè � íà
0,07 ïóíêòà, óäåëüíûé âåñ êîòîðîé â ñîñòàâå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ
ñîñòàâëÿåò 62,5%.

Íà ïðåäïðèÿòèè äîâîëüíî âûñîêèé óäåëüíûé âåñ ñîñòàâëÿåò èìóùåñòâî
ïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ. Êîýôôèöèåíò èìóùåñòâà ïðîèçâîäñòâåííîãî
íàçíà÷åíèÿ ðàâåí 0,76, â òîì ÷èñëå êîýôôèöèåíò ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ
ê êîíöó ïåðèîäà - 0,52, èëè óâåëè÷èëñÿ íà 0,01 ïóíêòà, à óäåëüíûé âåñ
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñíèçèëñÿ íà 0,02 ïóíêòà è ñîñòàâèë ïî÷òè
1/3 âñåãî èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ.

Íåñìîòðÿ íà âñå ýòè ïîçèòèâíûå ìîìåíòû, ïðåäïðèÿòèå íàõîäèòñÿ â
êðèçèñíîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ èñïîëüçóåòñÿ âî âíåîáîðîòíûõ àêòèâàõ. Êîýôôèöèåíò
ñîîòíîøåíèÿ ìîáèëüíûõ è èììîáèëèçîâàííûõ ñðåäñòâ ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ
ñ íà÷àëîì îò÷åòíîãî ïåðèîäà íà 0,05 è ñîñòàâèë  0,67. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî
ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî íà ïðåäïðèÿòèè ñëîæèëñÿ íèçêèé óðîâåíü ìàíåâðåííîñòè
è îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè. Çíà÷åíèÿ
êîýôôèöèåíòîâ ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ çíà÷èòåëüíî íèæå
äîïóñòèìûõ ãðàíèö. Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå
ïðåäïðèÿòèÿ åùå áîëüøå óõóäøèëîñü. Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóåò ïàäåíèå
êîýôôèöèåíòà ïðîãíîçà áàíêðîòñòâà íà 0,02, òî åñòü ïðîèçîøëî ñíèæåíèå
äîëè ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà â îáùåé ñóììå àêòèâà áàëàíñà.

6. ÀÍÀËÈÇ ËÈÊÂÈÄÍÎÑÒÈ

6.1. Ëèêâèäíîñòü áàëàíñà

Ïîòðåáíîñòü â àíàëèçå ëèêâèäíîñòè, ò.å. ñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â
ëþáîé ïåðèîä âðåìåíè ïîãàñèòü êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, âî ìíîãîì
îïðåäåëÿåòñÿ çàäà÷àìè âíåøíåãî àíàëèçà â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ îöåíêè
êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïî ñóùåñòâó, ëèêâèäíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ
îçíà÷àåò ëèêâèäíîñòü åãî áàëàíñà. Ëèêâèäíîñòü áàëàíñà îïðåäåëÿåòñÿ êàê
ñòåïåíü ïîêðûòèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ åãî àêòèâàìè, ñðîê ïðåâðàùåíèÿ
êîòîðûõ â äåíåæíóþ ôîðìó ñîîòâåòñòâóåò ñðîêó ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.
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Ïîêàçàòåëè
Íà íà÷àëî

ïåðèîäà

Íà êîíåö

ïåðèîäà
Èçìåíåíèå

1. Èìóùåñòâî ïðåäïðèÿòèÿ (èòîã áàëàíñà) 48710 57620 +8910

2. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (êàïèòàë è ðåçåðâû) 37020 43300 +6280
3. Çàåìíûå ñðåäñòâà � âñåãî 11690 14320 +2630

3.1. Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû 1000 1300 +300
3.2. Äîëãîñðî÷íûå çàéìû - 500 +500

3.3. Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû 3500 4300 +800
3.4. Êðàòêîñðî÷íûå çàéìû - 400 +400

3.5. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå ïàññèâû 7190 7820 +630
4. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 28250 34540 +6290

4.1. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 24550 29437 +4887
4.2. Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 1000 1500 +500
5. Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà

(ñòð.2+ñòð.3.1+ñòð.3.2-ñòð.4)

9770 10560 +790

6. Çàïàñû è çàòðàòû 14900 16690 +1790

6.1. Ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû 8620 9950 +1330
6.2. Ìàëîöåííûå è áûñòðîèçíàøèâàþùèåñÿ ïðåäìåòû 530 660 +130

6.3. Çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå 2180 2480 +300
7. Äåíåæíûå ñðåäñòâà, ðàñ÷åòû è ïðî÷èå àêòèâû 5560 6390 +830

8. Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (Êà) (ñòð.2:ñòð.1) 0,76 0,75 -0,01
9. Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ (Êç/ñ) (ñòð.3:ñòð.2)

0,32 0,33 +0,01

10. Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ ìîáèëüíûõ è
èììîáèëèçîâàííûõ ñðåäñòâ (Êì/è) (ñòð.6+ñòð.7):ñòð.4)

0,72 0,67 -0,05

11. Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè (Êì)
(ñòð.2+ñòð.3.1+ñòð.3.2-ñòð.4):(ñòð.2 +ñòð.3.1+ñòð.3.2)

0,26 0,23 -0,03

12. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò
ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè (Êî)

(ñòð.2+ñòð.3.1+ñòð.3.2-ñòð.4):ñòð.6)

0,66 0,63 -0,03

13. Êîýôôèöèåíò èìóùåñòâà ïðîèçâîäñòâåííîãî

íàçíà÷åíèÿ (Êïè ) (ñòð.4.1+ñòð.4.2+ñòð.6.1+ñòð.6.2+
ñòð.6.3):ñòð.1)

0,76 0,76 0

14. Êîýôôèöèåíò ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ â

èìóùåñòâå (Êîñ) (ñòð.4.1:ñòð.1)

0,50 0,51 +0,01

15. Êîýôôèöèåíò ñòîèìîñòè ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ â èìóùåñòâå (Êz) (ñòð.6:ñòð.1)

0,31 0,29 -0,02

16. Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè èñòî÷íèêîâ

ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò (Êàç) (ñòð.2-
ñòð.4):(ñòð.2-ñòð.4+ñòð.3.1+ ñòð.3.2+ñòð.3.3+ñòð.3.4)

0,66 0,57 -0,09

17. Êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ
ñðåäñòâ (Êä) (ñòð.3.1+ñòð.3.2):(ñòð.2+ñòð.3.1+ ñòð.3.2)

0,03 0,04 +0,01

18. Êîýôôèöèåíò êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè (Êê)
(ñòð.3.3+ñòð.3.4+ñòð.3.5):ñòð.3

0,91 0,87 -0,04

19. Êîýôôèöèåíò êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (Êêç)

(ñòð.3.5:ñòð.3)

0,62 0,55 -0,07

20. Êîýôôèöèåíò ïðîãíîçà áàíêðîòñòâà (Êïá )

(ñòð.6+ñòð.7-ñòð.3.3-ñòð.3.4- ñòð.3.5):ñòð.1)

0,2 0,18 -0,02

Òàáëèöà 5.5

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (òûñ. ðóá.)
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Ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ � âåëè÷èíà, îáðàòíàÿ ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ïî
âðåìåíè ïðåâðàùåíèÿ àêòèâîâ â äåíåæíûå ñðåäñòâà. ×åì ìåíüøå òðåáóåòñÿ
âðåìåíè, ÷òîáû äàííûé âèä àêòèâîâ îáðåë äåíåæíóþ ôîðìó, òåì âûøå åãî
ëèêâèäíîñòü.

Íàèáîëåå îáùèì àáñîëþòíûì ïîêàçàòåëåì óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, ðàñïðîñòðàíåííûì â ìèðîâîé ïðàêòèêå, ÿâëÿåòñÿ äèíàìèêà
÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Ïîêàçàòåëü ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà,
îïðåäåëÿåìûé êàê ðàçíîñòü ìåæäó òåêóùèìè àêòèâàìè (îáîðîòíûé êàïèòàë) è
êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, îòðàæàåò âåëè÷èíó, îñòàþùóþñÿ ïîñëå
ïîãàøåíèÿ âñåõ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. ×åì áîëüøå ïðåâûøåíèå òåêóùèõ
àêòèâîâ íàä êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, òåì áîëüøå ÷èñòûé îáîðîòíûé
êàïèòàë. Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè ïðåäïðèÿòèå íå ðàñïîëàãàåò ÷èñòûì îáîðîòíûì
êàïèòàëîì, îíî íåëèêâèäíî.

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà çàêëþ÷àåòñÿ â ñðàâíåíèè ñðåäñòâ ïî àêòèâó,
ñãðóïïèðîâàííûõ ïî ñòåïåíè èõ ëèêâèäíîñòè è ðàñïîëîæåííûõ â ïîðÿäêå
óáûâàíèÿ ëèêâèäíîñòè, ñ îáÿçàòåëüñòâàìè ïî ïàññèâó, ñãðóïïèðîâàííûìè ïî
ñðîêàì èõ ïîãàøåíèÿ è ðàñïîëîæåííûìè â ïîðÿäêå âîçðàñòàíèÿ ñðîêîâ.

Â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè, ò.å. ñêîðîñòè ïðåâðàùåíèÿ â
äåíåæíûå ñðåäñòâà, àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ ðàçäåëÿþòñÿ íà ñëåäóþùèå ãðóïïû:

À1) íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû � äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è
êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (öåííûå áóìàãè);

À2) áûñòðî ðåàëèçóåìûå àêòèâû � äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå
àêòèâû. Â ñëó÷àå îáíàðóæåíèÿ â õîäå âíóòðåííåãî àíàëèçà èììîáèëèçàöèè
ïî ñòàòüÿì ïðî÷èõ äåáèòîðîâ è ïðî÷èõ àêòèâîâ íà åå âåëè÷èíó óìåíüøàåòñÿ
èòîã áûñòðî ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ;

A3) ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû � ñòàòüè �Çàïàñû è çàòðàòû� (çà
èñêëþ÷åíèåì �Ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ�), à òàêæå �Çàäîëæåííîñòü
ó÷àñòíèêîâ ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë� èç ðàçäåëà II àêòèâà è ñòàòüÿ
�Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ� èç ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà;

À4) òðóäíî ðåàëèçóåìûå àêòèâû � ñòàòüè ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà
�Âíåîáîðîòíûå àêòèâû�, çà èñêëþ÷åíèåì ñòàòüè ýòîãî ðàçäåëà, âêëþ÷åííîé â
ïðåäûäóùóþ ãðóïïó.

Ïàññèâû áàëàíñà ãðóïïèðóþòñÿ ïî ñòåïåíè ñðî÷íîñòè èõ îïëàòû:
Ï1) íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà � ê íèì îòíîñÿòñÿ êðåäèòîðñêàÿ

çàäîëæåííîñòü, ðàñ÷åòû ïî äèâèäåíäàì è ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû
(ñòàòüè ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà �Êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû�).

Ï2) êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû � êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå
ñðåäñòâà (ñîîòâåòñòâóþùèå ñòàòüè ðàçäåëà VI ïàññèâà áàëàíñà �Êðàòêîñðî÷íûå
ïàññèâû�);

ÏÇ) äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû � äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå
ñðåäñòâà (èç ðàçäåëà V ïàññèâà áàëàíñà �Äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû�);

Ï4) ïîñòîÿííûå ïàññèâû � ñòàòüè ðàçäåëà IV ïàññèâà áàëàíñà �Êàïèòàë
è ðåçåðâû�. Äëÿ ñîõðàíåíèÿ áàëàíñà àêòèâà è ïàññèâà èòîã äàííîé ãðóïïû
óìåíüøàåòñÿ íà ñóììó  ïî ñòàòüå �Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ� ðàçäåëà II àêòèâà
è óâåëè÷èâàåòñÿ íà ñóììó ñòàòåé �Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ�, �Ôîíäû
ïîòðåáëåíèÿ�, �Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé� ðàçäåëà VI ïàññèâà
áàëàíñà.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ñëåäóåò ñîïîñòàâèòü èòîãè
ïðèâåäåííûõ ãðóïï ïî àêòèâó è ïàññèâó. Áàëàíñ ñ÷èòàåòñÿ àáñîëþòíî
ëèêâèäíûì, åñëè èìåþò ìåñòî ñëåäóþùèå ñîîòíîøåíèÿ:

À1 ≥ Ï1;

À2 ≥ Ï2;



63
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

ÀÇ ≥ ÏÇ;

À4 ≤ Ï4.

Âûïîëíåíèå ïåðâûõ òðåõ íåðàâåíñòâ ñ íåîáõîäèìîñòüþ âëå÷åò âûïîëíå-
íèå è ÷åòâåðòîãî íåðàâåíñòâà, ïîýòîìó ïðàêòè÷åñêè ñóùåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ
ñîïîñòàâëåíèå èòîãîâ ïåðâûõ òðåõ ãðóïï ïî àêòèâó è ïàññèâó. ×åòâåðòîå
íåðàâåíñòâî íîñèò �áàëàíñèðóþùèé� õàðàêòåð, è â òî æå âðåìÿ îíî èìååò
ãëóáîêèé ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë: åãî âûïîëíåíèå ñâèäåòåëüñòâóåò î
ñîáëþäåíèè ìèíèìàëüíîãî óñëîâèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè � íàëè÷èè ó
ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Â ñëó÷àå, êîãäà îäíî èëè íåñêîëüêî íåðàâåíñòâ èìåþò çíàê, ïðîòèâîïî-
ëîæíûé îïòèìàëüíîìó âàðèàíòó, ëèêâèäíîñòü áàëàíñà â áîëüøåé èëè ìåíüøåé
ñòåïåíè îòëè÷àåòñÿ îò àáñîëþòíîé. Ïðè ýòîì íåäîñòàòîê ñðåäñòâ ïî îäíîé
ãðóïïå àêòèâîâ êîìïåíñèðóåòñÿ èõ èçáûòêîì ïî äðóãîé ãðóïïå, õîòÿ êîìïåíñà-
öèÿ ïðè ýòîì èìååò ìåñòî ëèøü ïî ñòîèìîñòíîé âåëè÷èíå, ïîñêîëüêó â
ðåàëüíîé ïëàòåæíîé ñèòóàöèè ìåíåå ëèêâèäíûå àêòèâû íå ìîãóò çàìåñòèòü
áîëåå ëèêâèäíûå.

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà îôîðìëÿåòñÿ â âèäå òàáëèöû (ñì. òàáë.
6.1). Â ãðàôàõ 2,3,5,6 ýòîé òàáëèöû äàíû èòîãè ãðóïï àêòèâà è ïàññèâà,
âû÷èñëÿåìûå íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Â ãðàôàõ 7 è 8
ïðåäñòàâëåíû àáñîëþòíûå âåëè÷èíû ïëàòåæíûõ èçëèøêîâ èëè íåäîñòàòêîâ
íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Ïëàòåæíûé èçëèøåê
èëè íåäîñòàòîê

ÀÊÒÈÂ
Íà

íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà êîíåö
ïåðèîäà

ÏÀÑÑÈÂ
Íà

íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà êîíåö
ïåðèîäà íà íà÷àëî

ïåðèîäà
íà êîíåö
ïåðèîäà

1 2 3 4 5 6 7 8

À1 1620 2260 Ï1 6740 7110 -5120 -4850
À2 3940 4130 Ï2 3500 4700 +440 -570
À3 16900 19300 Ï3 1000 1800 +15900 +17500
À4 26055 31540 Ï4 37270 43620 -11220 -12080

ÁÀËÀÍÑ 48510 57230 ÁÀËÀÍÑ 48510 57230 õ õ

Òàáëèöà 6.1

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà (òûñ. ðóá.)

Ñîïîñòàâëåíèå èòîãîâ ïåðâîé ãðóïïû ïî àêòèâó è ïàññèâó, ò.å. À1 è Ï1
(ñðîêè äî 3-õ ìåñÿöåâ), îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå òåêóùèõ ïëàòåæåé è ïîñòóïëå-
íèé. Ñðàâíåíèå èòîãîâ âòîðîé ãðóïïû ïî àêòèâó è ïàññèâó, ò.å. À2 è Ï2 (ñðîêè
îò 3-õ äî 6-òè ìåñÿöåâ), ïîêàçûâàåò òåíäåíöèþ óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ
òåêóùåé ëèêâèäíîñòè â íåäàëåêîì áóäóùåì. Ñîïîñòàâëåíèå èòîãîâ ïî àêòèâó
è ïàññèâó äëÿ òðåòüåé è ÷åòâåðòîé ãðóïï îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå ïëàòåæåé è
ïîñòóïëåíèé â îòíîñèòåëüíî îòäàëåííîì áóäóùåì. Àíàëèç, ïðîâîäèìûé ïî
äàííîé ñõåìå, äîñòàòî÷íî ïîëíî ïðåäñòàâëÿåò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ñ òî÷êè
çðåíèÿ âîçìîæíîñòåé ñâîåâðåìåííîãî îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ.

Ñîïîñòàâëåíèå íàèáîëåå ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è áûñòðî ðåàëèçóåìûõ
àêòèâîâ ñ íàèáîëåå ñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè è êðàòêîñðî÷íûìè ïàññèâàìè
ïîçâîëÿåò âûÿñíèòü òåêóùóþ ëèêâèäíîñòü. Ñðàâíåíèå æå ìåäëåííî ðåàëèçóå-
ìûõ àêòèâîâ ñ äîëãîñðî÷íûìè è ñðåäíåñðî÷íûìè ïàññèâàìè îòðàæàåò ïåðñïå-
êòèâíóþ ëèêâèäíîñòü. Òåêóùàÿ ëèêâèäíîñòü ñâèäåòåëüñòâóåò î ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè (èëè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè) ïðåäïðèÿòèÿ íà áëèæàéøèé ê ðàññìàòðèâàå-
ìîìó ìîìåíòó ïðîìåæóòîê âðåìåíè. Ïåðñïåêòèâíàÿ ëèêâèäíîñòü ïðåäñòàâëÿåò
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ñîáîé ïðîãíîç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà îñíîâå ñðàâíåíèÿ áóäóùèõ ïîñòóïëåíèé
è ïëàòåæåé.

Õàðàêòåðèçóÿ ëèêâèäíîñòü áàëàíñà ïî äàííûì òàáëèöû 6.1, ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå íàáëþäàëñÿ ïëàòåæíûé íåäîñòàòîê
äåíåæíûõ ñðåäñòâ è öåííûõ áóìàã äëÿ ïîêðûòèÿ íàèáîëåå ñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ: íà íà÷àëî ïåðèîäà � 5120 òûñ. ðóá., èëè 75,96%, è íà êîíåö
ïåðèîäà � 4850 òûñ. ðóá., èëè 68,2%. Ýòè öèôðû ãîâîðÿò î òîì, ÷òî òîëüêî
31,8% ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ íà êîíåö ïåðèîäà ïîêðûâàëèñü
íàèáîëåå ëèêâèäíûìè àêòèâàìè. Â êîíöå ïåðèîäà îæèäàåìûå ïîñòóïëåíèÿ îò
äåáèòîðîâ áûëè ìåíüøå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ è çàåìíûõ ñðåäñòâ
íà 570 òûñ. ðóá. Ñëåäîâàòåëüíî, íåäîñòàòîê íàèáîëåå ëèêâèäíûõ è áûñòðî
ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùåé âåëè÷èíîé êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë ê êîíöó îò÷åòíîãî ïåðèîäà 5420 òûñ. ðóá. (4850+570),
èëè 45,9%, òî åñòü òîëüêî 54,1% êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïîêðûâàëèñü
ëåãêî è áûñòðî ðåàëèçóåìûìè àêòèâàìè.

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (çàïàñû è çàòðàòû) ïðåâûøàëè
äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû â êîíöå îò÷åòíîãî ïåðèîäà íà 17500 òûñ. ðóá., íî
äàííûé ïëàòåæíûé èçëèøåê ïî ïðè÷èíå åãî íèçêîé ëèêâèäíîñòè íå ìîæåò
áûòü íàïðàâëåí íà ïîêðûòèå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Òàêèì îáðàçîì,
íåäîñòàòî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü áàëàíñà ïîäòâåðæäàåò ðàíåå ñäåëàííîå
çàêëþ÷åíèå î êðèçèñíîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ.

6.2. Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè

Äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ èñïîëüçóþòñÿ òðè îòíîñè-
òåëüíûõ ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè, ðàçëè÷àþùèåñÿ íàáîðîì ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ,
ðàññìàòðèâàåìûõ â êà÷åñòâå ïîêðûòèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïðèâåäåí-
íûå íèæå íîðìàëüíûå îãðàíè÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè ïîëó÷åíû íà
îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêîé îáðàáîòêè ýìïèðè÷åñêèõ äàííûõ, ýêñïåðòíûõ îïðîñîâ,
ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ è ò.ä. è ñîîòâåòñòâóþò â îñíîâíîì
õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêå çàðóáåæíûõ ôèðì. Â êà÷åñòâå îðèåíòèðîâ îíè ìîãóò
ñëóæèòü è ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îòå÷åñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé.

1. Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè (Êàë). Äàííûé êîýôôèöèåíò
ðàâåí îòíîøåíèþ âåëè÷èíû íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê ñóììå íàèáîëåå
ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ ïàññèâîâ. Â êà÷åñòâå íàèáîëåå
ëèêâèäíûõ àêòèâîâ (÷èñëèòåëü äðîáè), êàê è ïðè ãðóïïèðîâêå áàëàíñîâûõ ñòàòåé
äëÿ àíàëèçà ëèêâèäíîñòè áàëàíñà, áåðóòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ
è êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïðåäïðèÿòèÿ
(çíàìåíàòåëü), ïðåäñòàâëåííûå ñóììîé íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ è
êðàòêîñðî÷íûõ ïàññèâîâ, âêëþ÷àþò êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà,
êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå ïàññèâû:

ïê

àë
RÇ

D
Ê

+
= .

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè ïîêàçûâàåò, êàêóþ ÷àñòü
êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïîãàñèòü â áëèæàéøåå
âðåìÿ. Íîðìàëüíîå îãðàíè÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ñëåäóþùåå:

Êàë ≥ 0,2 ÷ 0,5.

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ áàëàíñà.
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2. Êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè (Êêë) (äðóãîå íàçâàíèå �
ïðîìåæóòî÷íûé êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ). Äëÿ åãî ðàñ÷åòà â ñîñòàâ ëèêâèäíûõ
ñðåäñòâ â ÷èñëèòåëü îòíîñèòåëüíîãî ïîêàçàòåëÿ âêëþ÷àþòñÿ êðàòêîñðî÷íàÿ
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå àêòèâû. Âåëè÷èíà ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ â
÷èñëèòåëå äîëæíà áûòü óìåíüøåíà íà âåëè÷èíó èììîáèëèçàöèè îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ ïî ñòàòüÿì ðàçäåëà II àêòèâà (ò. å. ðàñõîäîâ, íå ïåðåêðûòûõ ñðåäñòâàìè
ôîíäîâ è öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, è ò.ä.). Êîýôôèöèåíò ëèêâèäíîñòè
îòðàæàåò ïðîãíîçèðóåìûå ïëàòåæíûå âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðè óñëîâèè
ñâîåâðåìåííîãî ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè:

ïê

a
êë

RÇ

RD
Ê

+
+= .

Îöåíêà íèæíåé íîðìàëüíîé ãðàíèöû êîýôôèöèåíòà êðèòè÷åñêîé
ëèêâèäíîñòè âûãëÿäèò òàê:

Êêë ≥ 1.

Êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò îæèäàåìóþ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íà ïåðèîä, ðàâíûé ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëü-
íîñòè îäíîãî îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

3. Íàêîíåö, åñëè â ñîñòàâ ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àþòñÿ òàêæå çàïàñû
è çàòðàòû (çà âû÷åòîì ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ), òî ïîëó÷àåòñÿ
êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Êòë), èëè êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ*.
Îí ðàâåí îòíîøåíèþ ñòîèìîñòè âñåõ îáîðîòíûõ (ìîáèëüíûõ) ñðåäñòâ ïðåäïðè-
ÿòèÿ ê âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ýòîò êîýôôèöèåíò ïîêàçûâàåò
ïëàòåæíûå âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, îöåíèâàåìûå ïðè óñëîâèè íå òîëüêî
ñâîåâðåìåííûõ ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè è áëàãîïðèÿòíîé ðåàëèçàöèè ãîòîâîé
ïðîäóêöèè, íî è ïðîäàæè â ñëó÷àå íóæäû ïðî÷èõ ýëåìåíòîâ ìàòåðèàëüíûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

ïê

a
òë

RÇ

ZRD
Ê

+
++= .

Óðîâåíü êîýôôèöèåíòà ïîêðûòèÿ çàâèñèò îò îòðàñëè ïðîèçâîäñòâà,
äëèòåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà, ñòðóêòóðû çàïàñîâ è çàòðàò è ðÿäà
äðóãèõ ôàêòîðîâ. Íîðìàëüíûì äëÿ íåãî ñ÷èòàåòñÿ îãðàíè÷åíèå:

Kòë ≥ 2.

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò îæèäàåìóþ ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íà ïåðèîä, ðàâíûé ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëüíîñòè
îäíîãî îáîðîòà âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ýòîò ïîêàçàòåëü (íå ñëó÷àéíî
íàçûâàåìûé òàêæå îáùèì êîýôôèöèåíòîì ïîêðûòèÿ) ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå
îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïîñêîëüêó â åãî ðàñ÷åò â
÷èñëèòåëå âêëþ÷àþò âñå îáîðîòíûå ñðåäñòâà, â òîì ÷èñëå è ìàòåðèàëüíûå.

Ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè íå òîëüêî äàþò ðàçíîñòîðîííþþ
õàðàêòåðèñòèêó óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ðàçíîé
__________________________________________________________________________________________________

* Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â çàðóáåæíîé ïðàêòèêå ïîä êîýôôèöèåíòîì ïîêðûòèÿ èìååòñÿ â âèäó
èíîé ïîêàçàòåëü, à èìåííî îòíîøåíèå çàäîëæåííîñòè ê ïðèáûëè äî óïëàòû ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ,
êîòîðûé èñïîëüçóåòñÿ êàê êðèòåðèé ñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îáñëóæèâàòü ñâîè äîëãîâûå
îáÿçàòåëüñòâà.
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ñòåïåíè ó÷åòà ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ, íî è îòâå÷àþò èíòåðåñàì ðàçëè÷íûõ âíåøíèõ
ïîëüçîâàòåëåé àíàëèòè÷åñêîé èíôîðìàöèè. Òàê, äëÿ ïîñòàâùèêîâ ñûðüÿ è
ìàòåðèàëîâ íàèáîëåå èíòåðåñåí êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè. Áàíê,
êðåäèòóþùèé äàííîå ïðåäïðèÿòèå, áîëüøå âíèìàíèÿ óäåëÿåò êîýôôèöèåíòó
êðèòè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè. Ïîêóïàòåëè è äåðæàòåëè àêöèé è îáëèãàöèé
ïðåäïðèÿòèÿ â áîëüøåé ìåðå îöåíèâàþò ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿ-
òèÿ ïî êîýôôèöèåíòó òåêóùåé ëèêâèäíîñòè.

Õîðîøî ðàáîòàþùèå ïðåäïðèÿòèÿ èìåþò çíà÷èòåëüíîå ïðåâûøåíèå
ëèêâèäíûõ àêòèâîâ íàä êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, ÷òî ïîçâîëÿåò
äîñòàòî÷íî òî÷íî îöåíèòü ñòåïåíü óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ñïîñîáíîñòü ïîãàñèòü îáÿçàòåëüñòâà â ñðîê.

Îäíàêî çíà÷èòåëüíîå ïðåâûøåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà íàä êðàòêîñðî÷-
íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèå èìååò áîëüøå
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ (òåêóùèõ ïàññèâîâ), ÷åì åìó òðåáóåòñÿ, à ñëåäîâà-
òåëüíî, îíî ïðåâðàùàåò èçëèøíèå ñðåäñòâà â íåíóæíûå òåêóùèå àêòèâû. Ýòî
ìîæåò áûòü ñâÿçàíî ñ òåêóùèì ñîñòîÿíèåì ýêîíîìèêè ñòðàíû, âûçâàííûì
èíôëÿöèåé. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ïðåäïðèÿòèþ âûãîäíî âëîæèòü èçëèøíèå
äåíåæíûå ñðåäñòâà â çíà÷èòåëüíûå çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé
èëè ïðåäîñòàâèòü îòñðî÷êó ïëàòåæà çà ïðîäóêöèþ ïîêóïàòåëÿì.

Åñëè ïîëó÷åíî çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ïîêðûòèÿ ãîðàçäî íèæå îïòèìàëü-
íîãî, òî ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (òåêóùèå ïàññèâû)
ïðåâûøàþò òåêóùèå àêòèâû, à ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå íå ñîâñåì áëàãîïîëó÷-
íîå. Äëÿ ïîòåíöèàëüíûõ ïàðòíåðîâ ôèíàíñîâûé ðèñê ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëîê
çíà÷èòåëüíî ïîâûøàåòñÿ.

Äàííûå òàáëèöû 6.2 ñâèäåòåëüñòâóþò, ÷òî ïðåäïðèÿòèå íàõîäèòñÿ â
êðèçèñíîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè. Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè çíà÷èòåëüíî
íèæå äîïóñòèìûõ ïðåäåëîâ. Çà îò÷åòíûé ïåðèîä íåñêîëüêî ïîâûñèëñÿ
êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè, íî ïî-ïðåæíåìó îí íå ïðåâûøàåò äàæå
íèæíåé ãðàíèöû ïðåäåëüíîãî ïîêàçàòåëÿ. Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ñíèçèëñÿ
íà 0,06 ïóíêòà. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî òåìïû ðîñòà êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ (15,3%) âûøå òåìïîâ ðîñòà ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ (11,9%).

Èç ðàñ÷åòîâ è àíàëèçà ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ñëåäóåò âûâîä, ÷òî
êàæäàÿ ãðóïïà êîýôôèöèåíòîâ îòðàæàåò îïðåäåëåííóþ ñòîðîíó ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Íåëüçÿ çàáûâàòü, ÷òî îòíîñèòåëüíûå ôèíàíñîâûå
ïîêàçàòåëè ÿâëÿþòñÿ òîëüêî îðèåíòèðîâî÷íûìè èíäèêàòîðàìè ôèíàíñîâîãî
ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ñèãíàëüíûì ïîêàçàòåëåì
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü,
êîòîðàÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ àáñîëþòíûìè äàííûìè.

Ñ ó÷åòîì íàëè÷íûõ íåïëàòåæåé, à òàêæå íàðóøåíèé âíóòðåííåé
ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû è âíóòðåííèõ íåïëàòåæåé ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò áûòü îõàðàêòåðèçîâàíî ñëåäóþùèì ðàíæèðîâàíèåì:

àáñîëþòíàÿ è íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
õàðàêòåðèçóåòñÿ îòñóòñòâèåì íåïëàòåæåé è ïðè÷èí èõ âîçíèêíîâåíèÿ, ò.å.
ðàáîòà ïðåäïðèÿòèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé èëè íîðìàëüíîé ðåíòàáåëüíîñ-
òüþ, îòñóòñòâóþò íàðóøåíèÿ âíóòðåííåé è âíåøíåé ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû;

íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå õàðàêòåðèçóåòñÿ íàëè÷èåì
íàðóøåíèé ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû (çàäåðæêè â îïëàòå òðóäà, èñïîëüçîâàíèå
âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ðåçåðâíîãî ôîíäà è ôîíäîâ
ýêîíîìè÷åñêîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ è ïð.), ïåðåáîÿìè â ïîñòóïëåíèè äåíåã íà
ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà è ïëàòåæàõ, íåóñòîé÷èâîé ðåíòàáåëüíîñòüþ, íåâûïîëíåíèåì
ôèíàíñîâîãî ïëàíà, â òîì ÷èñëå ïî ïðèáûëè;
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êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå õàðàêòåðèçóåòñÿ, êðîìå âûøåóêà-
çàííûõ ïðèçíàêîâ íåóñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ, íàëè÷èåì ðåãóëÿð-
íûõ íåïëàòåæåé, ïî êîòîðûì êðèçèñíîå ñîñòîÿíèå ìîæåò êëàññèôèöèðîâàòüñÿ:
ïåðâàÿ ñòåïåíü - íàëè÷èå ïðîñðî÷åííûõ ññóä áàíêàì; âòîðàÿ ñòåïåíü - íàëè÷èå,
êðîìå òîãî, ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïîñòàâùèêàì çà òîâàðû; òðåòüÿ ñòå-
ïåíü - íàëè÷èå, êðîìå òîãî, íåäîèìîê â áþäæåòû, ÷òî ãðàíè÷èò ñ áàíêðîòñòâîì.

Ïîêàçàòåëè
Íà íà÷àëî

ïåðèîäà
Íà êîíåö
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå

1.
 

Êàññà 20 30 +10
2.

 

Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 520 850 +330
3. Ïðî÷èå äåíåæíûå ñðåäñòâà 630 780 +150
4. Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå

âëîæåíèÿ
450 600 +150

5.
 

Èòîãî äåíåæíûõ ñðåäñòâ è
öåííûõ áóìàã (ñóììà ñòðîê 1-4)

1620 2260 +640

6. Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 3940 4130 +190
7. Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû - - -
8. Èòîãî äåíåæíûõ ñðåäñòâ,

öåííûõ áóìàã è êðàòêîñðî÷íîé
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
(ñòð.5-7)

5560 6390 +830

9. Çàïàñû è çàòðàòû (çà ìèíóñîì
ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ)

14700 16300 +1600

10.
 

Èòîãî ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ
(ñòð.8+ñòð.9)

20260 22690 +2430

11.
 

Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû 3500 4300 +800
12. Êðàòêîñðî÷íûå çàéìû - 400 +400
13. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 6740 7110 +370
14. Ðàñ÷åòû ïî äèâèäåíäàì - - -
15.

 

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû - - -
16.

 

Èòîãî êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ (ñóììà ñòðîê 11-15)

10240 11810 +1570

17.
 

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé
ëèêâèäíîñòè (ñòð.5:ñòð.16)

0,16 0,19 +0,03

18. Êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé
ëèêâèäíîñòè (ñòð.8:ñòð.16)

0,54 0,54 -

19.
 

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè (ïîêðûòèÿ)
(ñòð.10:ñòð.16)

1,98 1,92 -0,06

Òàáëèöà 6.2

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè (òûñ. ðóá.)
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ÇÀÄÀÍÈß ÄËß ÑÀÌÎÑÒÎßÒÅËÜÍÎÉ ÐÀÁÎÒÛ

1. Ñîñòàâüòå ëîãè÷åñêóþ ñõåìó áàçû çíàíèé ïî òåìå êóðñà.
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2. Âûïîëíèòå ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 1

Ñäåëàéòå íåîáõîäèìûå ðàñ÷åòû è çàïîëíèòå àíàëèòè÷åñêóþ òàáëèöó.

Íà íà÷àëî
ïåðèîäà

Íà êîíåö
ïåðèîäà

Ïîêàçàòåëè ìëí.
ðóá.

â % ê
èòîãó

ìëí.
ðóá.

â % ê
èòîãó

Àáñî-
ëþòíîå
èçìåíå-

íèå

Îòíî-
ñèòåëü-

íîå
èçìåíå-
íèå (%)

1. Àêòèâ - âñåãî 2100 100,0 3850 100,0
Â òîì ÷èñëå:
Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 810 1200
Îáîðîòíûå àêòèâû 1290 2650
- çàïàñû è çàòðàòû 520 1140
- äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå
îáîðîòíûå àêòèâû

390 1080

- äåíåæíûå ñðåäñòâà è
öåííûå áóìàãè

380 430

2. Èñòî÷íèêè ñðåäñòâ �
âñåãî

2100 100,0 3850 100,0

Â òîì ÷èñëå:
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 1600 1800
Çàåìíûé êàïèòàë 500 2050
- äîëãîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà

- 500

- êðàòêîñðî÷íûå çàéìû è
êðåäèòû

150 325

- êðåäèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå
êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû

350 1225
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Çàäàíèå 2

Îõàðàêòåðèçóéòå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïî òðåõìåðíîìó ïîêàçàòåëþ
S = (S1, S2, S3):

Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ Õàðàêòåðèñòèêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ

1. (1, 1, 1)

2. (0, 1, 1)

3. (0, 0, 1)

4. (0, 0, 0)

1.

2.

3.

4.

Çàäàíèå 3

Ïîñòàâüòå â ñîîòâåòñòâèå ìàòåìàòè÷åñêîå âûðàæåíèå ïîêàçàòåëÿ è åãî
çíà÷åíèå (èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò):

Âåëè÷èíà
ïîêàçàòåëÿ

Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ

±Åñ  > 0

±Åñ  < 0

±Åä  > 0

±Åä  < 0

±Åîá  > 0

±Åîá  < 0

Íåä îñòàòîê ñîáñòâåííûõ è ä îëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåä ñòâ

Èçëèøåê îáùåé âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ñðåä ñòâ

Íåä îñòàòîê îáùåé âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ñðåä ñòâ

Íåä îñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

Èçëèøåê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

Èçëèøåê ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåä ñòâ

Çàäàíèå 4

Íàéäèòå ñîîòâåòñòâèå ìåæäó ñòàòüÿìè áàëàíñà è õàðàêòåðèñòèêîé ñòåïåíè
èõ ëèêâèäíîñòè:

Õàðàêòåðèñòèêà Ñòàòüè áàëàíñà

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû

Áûñòðî ðåàëèçóåìûå àêòèâû

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû

Òðóäíî ðåàëèçóåìûå àêòèâû

Íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

Êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû

Äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû

Ïîñòîÿííûå ïàññèâû

Çàïàñû

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Îñíîâíûå ñðåäñòâà è íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû

Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå àêòèâû

Äåíåæíûå ñðåäñòâà è öåííûå áóìàãè

Êàïèòàë è ðåçåðâû

Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû
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Çàäàíèå 5

Ïîëüçóÿñü äàííûìè òàáëèöû ê çàäàíèþ 1, ðàññ÷èòàéòå ïîêàçàòåëè
ëèêâèäíîñòè íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà è ñîñòàâüòå òàáëèöó.
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ÒÐÅÍÈÍÃ ÓÌÅÍÈÉ

1. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå ¹ 1

Çàäàíèå

Îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè òåêóùèõ àêòèâîâ è ïåðèîä
îáîðîòà, ïîëüçóÿñü äàííûìè òàáëèöû 2.1 òåìàòè÷åñêîãî îáçîðà. Âûðó÷êà îò
ðåàëèçàöèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 4500 ìëí. ðóá.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîãî çàäàíèÿ.

¹
ï/ï

Àëãîðèòì
Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé ñèòóàöèè

ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1.

Îïðåäåëåíèå
âûðó÷êè îò
ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (Nð)

Nð = 4500 ìëí. ðóá.

2.

Îïðåäåëåíèå
ñðåäíåé
âåëè÷èíû
òåêóùèõ àêòèâîâ
(Àò)

Aò =  (647+1744):2 = 1195,5 ìëí. ðóá.

3.
Ðàñ÷åò
êîýôôèöèåíòà
ïî ôîðìóëå

Êîò  = 4500:1195,5 = 3,76

4.
Ðàñ÷åò ïåðèîäà
îáîðîòà ïî
ôîðìóëå Îòà = 360:3,76 = 96

Îòâåò: îáîðà÷èâàåìîñòü òåêóùèõ àêòèâîâ 3,8 ðàç, ïåðèîä îáîðîòà 96 äíåé.

Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 1.1

Îïðåäåëèòå îáîðà÷èâàåìîñòü òåêóùèõ àêòèâîâ è ïåðèîä îáîðîòà, óâåëè÷èâ
âñå èñõîäíûå äàííûå íà 500 ìëí. ðóá.
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Çàäàíèå 1.2

Îïðåäåëèòå îáîðà÷èâàåìîñòü òåêóùèõ àêòèâîâ è ïåðèîä îáîðîòà,
óìåíüøèâ âñå èñõîäíûå äàííûå íà 100 ìëí. ðóá.

2. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå ¹ 6

Çàäàíèå

Îïðåäåëèòå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ ñ ïîìîùüþ òðåõìåðíîãî
ïîêàçàòåëÿ, åñëè èçâåñòíî, ÷òî ïîêàçàòåëè ±Åñ <  0, ±Åä <  0, à ïîêàçàòåëü ±Åîá > 0.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîãî çàäàíèÿ.

¹
ï/ï

Àëãîðèòì
Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé

ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1.

Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ

çàïàñîâ (±Åñ)

1. ±Åñ < 0; S1 = 0

2.

Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ
ñîáñòâåííûõ è
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ

ñðåäñòâ (±Åä)

2. ±Åä <  0; S2 = 0

3.

Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ
îáùåé âåëè÷èíû

èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ (±Åîá )

3. ±Åîá > 0; S3 = 1

4.
Îïðåäåëåíèå ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïî ôîðìóëå

4. S = (0, 0, 1)

Îòâåò: ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿåòñÿ êàê íåóñòîé÷èâîå.

Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 2.1

Óñëîâèå çàäàíèÿ 2, ïðè ýòîì ïðåäïðèÿòèå ïðèáåãëî ê äîëãîñðî÷íîìó
áàíêîâñêîìó êðåäèòó â ðàçìåðå 600 ìëí. ðóá., â ðåçóëüòàòå ÷åãî îáðàçîâàëñÿ
èçëèøåê ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ è çàòðàò (ïîêàçàòåëü ±Åä > 0).
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¹
ï/ï

Àëãîðèòì
Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé

ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1.

Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ íà íà÷àëî (Ññ1) è
êîíåö (Ññ2) ãîäà

Ññ1 = 768+100+1 = 869 ìëí. ðóá.
Ññ2 = 743+230+2 = 975 ìëí. ðóá.

2.

Îïðåäåëåíèå èòîãîâîé
âåëè÷èíû (âàëþòû) áàëàíñà
íà íà÷àëî (Â1) è êîíåö (Â2)
ãîäà

Â1 = 1160 ìëí. ðóá.
Â2 = 2450 ìëí. ðóá.

3.
Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà
àâòîíîìèè ïî ôîðìóëå

Êà1 = 869:1160 = 0,7
Êà2 = 975:2450 = 0,4

Çàäàíèå 2.2

Óñëîâèå çàäàíèÿ 2, ïðè ýòîì ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ óâåëè÷èëèñü íà 600 ìëí. ðóá.

3. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå ¹ 7

Çàäàíèå

Ïîëüçóÿñü äàííûìè òàáëèöû 2.1, îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè
íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà è îöåíèòå åãî äèíàìèêó.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîãî çàäàíèÿ.
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Îòâåò: Êà1 = 0,7 (âûøå íîðìàëüíîãî ìèíèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ); Êà2 = 0,4
(íèæå íîðìàëüíîãî ìèíèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ); âåëè÷èíà ïîêàçàòåëÿ óõóäøèëàñü
íà 0,3 ïóíêòà.

Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 3.1

Îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíòû àâòîíîìèè, óâåëè÷èâ ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ (è ñîîòâåòñòâåííî èòîã áàëàíñà) íà 200 ìëí. ðóá.

Çàäàíèå 3.2

Îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíòû àâòîíîìèè,  óìåíüøèâ ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ  íà 200 ìëí. ðóá

4. Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ óïðàæíåíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå ¹ 11

Çàäàíèå

Ïîëüçóÿñü äàííûìè òàáëèöû 2.1, îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé
ëèêâèäíîñòè íà íà÷àëî (Êàë1) è êîíåö ãîäà (Êàë2) è ñäåëàéòå âûâîä î åãî
èçìåíåíèè.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó, ïîäîáðàâ ê êàæäîìó àëãîðèòìó
êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå èç äàííîãî çàäàíèÿ.
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¹
ï/ï

Àëãîðèòì
Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå

äàííîé ñèòóàöèè
ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó

1.
Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû äåíåæíûõ
ñðåäñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé (D)

D1 = 237 ìëí. ðóá.
D2 = 97 ìëí. ðóá.

2.
Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ
(Çê)

Çê1 = 0
Çê2 = 556 ìëí. ðóá.

3.
Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è
ïðî÷èõ ïàññèâîâ (Rï)

Rï1 = 276+15 = 291 ìëí. ðóá.
Rï2 = 887+32 = 919 ìëí. ðóá.

4. Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòà ïî ôîðìóëå
Êàë1 = 237:291 = 0,8
Êàë2 = 97:1475 = 0,07

Îòâåò: Ê
àë1

 = 0,8; Ê
àë2

 = 0,07; ïîêàçàòåëü ðåçêî óõóäøèëñÿ è óïàë
çíà÷èòåëüíî íèæå íîðìàëüíîãî ìèíèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ.

Ðåøèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 4.1

Îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíòû àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè, óâåëè÷èâ ñóììó
êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ãîäà íà 200 ìëí. ðóá. è ñóììó
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà êîíåö ãîäà íà 100 ìëí. ðóá.

Çàäàíèå 4.2

Îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíòû àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè, óìåíüøèâ ñóììó
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ãîäà íà 100 ìëí. ðóá. è ñóììó êðàòêîñðî÷íûõ
çàåìíûõ ñðåäñòâ íà êîíåö ãîäà íà 500 ìëí. ðóá.
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ÔÀÉË ÌÀÒÅÐÈÀËÎÂ
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