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ÏÐÎÃÐÀÌÌÀ ÊÓÐÑÀ

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè: îáùèå ïîëîæåíèÿ

Ðûíîê è ãîñóäàðñòâî: ñóùíîñòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ;
òåîðèè ðåãóëèðîâàíèÿ; íåîáõîäèìîñòü â ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè
ýêîíîìèêè è òèïû òàêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ñèñòåìà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ ýêîíîìèêè: öåëè è îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè;
ïðèíöèïû ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà; ñòðóêòóðà îðãàíîâ ãîñóäàðñò-
âåííîãî óïðàâëåíèÿ; èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè;
ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð ýêîíîìèêè. Ôóíêöèè ãîñóäàðñòâà â ñìåøàííîé
ýêîíîìèêå: ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ õîçÿéñòâåííîãî
ìåõàíèçìà; àíòèìîíîïîëüíàÿ ïîëèòèêà, ïîääåðæêà êîíêóðåíöèè; ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ; ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ; ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ.
Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â ñîâðåìåííîé Ðîññèè.

Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Äåíåæíàÿ ñèñòåìà: äåíåæíàÿ ìàññà è åå ñòðóêòóðà; ñòðóêòóðà äåíåæíîé
ñèñòåìû ãîñóäàðñòâà. Êðåäèòíàÿ ñèñòåìà ãîñóäàðñòâà: ñóùíîñòü è ôîðìû
êðåäèòà, ñòðóêòóðà ñîâðåìåííîé êðåäèòíîé ñèñòåìû; Öåíòðàëüíûé áàíê è åãî
ôóíêöèè; êîììåð÷åñêèå áàíêè; ñïåöèàëèçèðîâàííûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå
èíñòèòóòû. Ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Öåëè è
èíñòðóìåíòû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè: îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå;
ðåãóëèðîâàíèå ó÷åòíîé ñòàâêè ïðîöåíòà; ðåãóëèðîâàíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ
ðåçåðâîâ; ñåëåêòèâíûå ìåòîäû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè. Ðûíîê öåííûõ
áóìàã è ôîíäîâàÿ áèðæà: öåííûå áóìàãè è èõ âèäû, ðûíîê öåííûõ áóìàã,
ôîíäîâàÿ áèðæà; âëèÿíèå ãîñóäàðñòâà íà ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ
áóìàã. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè:
ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè; ñèëüíûå ñòîðîíû êðåäèòíî-
äåíåæíîé ïîëèòèêè; íåäîñòàòêè è ïðîáëåìû. Òåîðåòè÷åñêèå âîïðîñû êðåäèòíî-
äåíåæíîé ïîëèòèêè: êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ äåíåã; ìîíåòàðèñòñêèé ïîäõîä.
Îñîáåííîñòè ñîâðåìåííîé êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè Ðîññèè.
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¹
ï/ï

Óìåíèå (ðàñ÷åò) Àëãîðèòìû

1

Ðàñ÷åò âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî 
ïðîäóêòà (êåéíñèàíñêàÿ ìî-
äåëü):

ÂÍÏ = C + I + G + NX,

NX = Ý � È;

ãäå ÂÍÏ � îáúåì âàëîâîãî íà-
öèîíàëüíîãî ïðîäóêòà;
C � ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñ-
õîäû íàñåëåíèÿ;
I � èíâåñòèöèè;
G � ãîñóäàðñòâåííûå ðàñ-
õîäû íà ïîêóïêó òîâàðîâ è 
óñëóã;
NX � ÷èñòûé ýêñïîðò;
Ý � îáúåì ýêñïîðòà;
È � îáúåì èìïîðòà.

1.  Îïðåäåëåíèå îáúåìà ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ.

2.  Îïðåäåëåíèå îáúåìà èíâåñòè-
öèé.

3.  Îïðåäåëåíèå îáúåìà ïðàâè-
òåëüñòâåííûõ çàêóïîê.

4.  Îïðåäåëåíèå ÷èñòîãî ýêñïîðòà   
(ðàçíèöû ìåæäó ýêñïîðòîì è èì-
ïîðòîì).

5.  Ðàñ÷åò ïî ôîðìóëå. Åñëè íåèç-
âåñòåí êàêîé-ëèáî äðóãîé ýëå-
ìåíò ôîðìóëû (íå ÂÍÏ),  òî ðàñ-
÷åò ïðîâîäèòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ïðàâèëàìè ìàòåìàòèêè.

2

Ðàñ÷åò áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëè-
êàòîðà m:

 100%. 
1

m = àÿàÿ ðåçåðâíÎáÿçàòåëüí
 ïðîöåíòàõ   íîðìà â

×

1.  Îïðåäåëåíèå îáÿçàòåëüíîé ðå-
çåðâíîé íîðìû áàíêîâ â ïðîöåí-
òàõ

2.  Ðàñ÷åò ïî ôîðìóëå

3

Ðàñ÷åò îáúåìà îáÿçàòåëüíûõ 
ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà:

,
100%

r
  ÎÐ = ÎÁÂ ×

ãäå ÎÐ � îáúåì îáÿçàòåëüíûõ  
ðåçåðâîâ;
ÎÁÂ � îáÿçàòåëüñòâà áàíêà 
ïî áåññðî÷íûì âêëàäàì;
r � ðàçìåð íîðìû îáÿçà-
òåëüíûõ ðåçåðâîâ.

1.  Îïðåäåëåíèå ñóììû îáÿçà-
òåëüñòâ áàíêà ïî áåññðî÷íûì     
âêëàäàì (ñóììà âêëàäîâ äî âîñ-
òðåáîâàíèÿ â äàííîì áàíêå).

2.  Îïðåäåëåíèå íîðìû îáÿçàòåëü-
íûõ ðåçåðâîâ, óñòàíàâëèâàåìîé 
Öåíòðàëüíûì áàíêîì.

3.  Ðàñ÷åò ïî ôîðìóëå.

4

Ðàñ÷åò ïëàòåæåé ïî êðåäèòó 
áàíêà:

S = P × (1 + n × i),

ãäå S � ñóììà ïëàòåæà ïî êðå-
äèòó;
P � ñóììà êðåäèòà;
n = ñðîê äåéñòâèÿ êðåäèòà;
i � ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â     
âèäå äåñÿòè÷íîé äðîáè.

1.  Îïðåäåëåíèå ñóììû êðåäèòà      
áàíêà.

2.  Îïðåäåëåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè 
â âèäå äåñÿòè÷íîé äðîáè.

3.  Îïðåäåëåíèå ñðîêà äåéñòâèÿ      
êðåäèòà � ÷åðåç êîëè÷åñòâî äíåé
êðåäèòà, äåëåííîå íà êîëè÷åñòâî
äíåé â ãîäó, îáû÷íî ïðèíèìàåòñÿ
360.

4.  Îïðåäåëåíèå ñóììû ïëàòåæà äëÿ
ïîãàøåíèÿ êðåäèòà ïî ôîðìóëå.

ÏÅÐÅ×ÅÍÜ ÓÌÅÍÈÉ
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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÎÁÇÎÐ*

1. ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÎÅ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈÅ ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ:
ÎÁÙÈÅ ÏÎËÎÆÅÍÈß

1.1. Ðûíîê è ãîñóäàðñòâî

Ñóùíîñòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ

Äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ëþáîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû
âàæíà ðîëü ãîñóäàðñòâà. Îíî íà ïðîòÿæåíèè âñåé èñòîðèè ñâîåãî ñóùåñò-
âîâàíèÿ íàðÿäó ñ çàäà÷àìè ïîääåðæàíèÿ ïîðÿäêà, çàêîííîñòè, îðãàíèçàöèè
íàöèîíàëüíîé îáîðîíû è ò.ï. âûïîëíÿëî îïðåäåëåííûå ôóíêöèè â ñôåðå
ýêîíîìèêè. Äîñòàòî÷íî óêàçàòü íà îðãàíèçàöèþ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ñáîð
íàëîãîâ è ò.ä. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ëþáàÿ ðàçâèòàÿ ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà
ÿâëÿåòñÿ ïî ñóòè ýêîíîìèêîé ñìåøàííîé, ò.å. ñîñòîÿùåé èç ÷àñòíîãî è
ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðîâ, âçàèìíî äîïîëíÿþùèõ äðóã äðóãà.

Îáúåêòîì óïðàâëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ �òðè êèòà�, íà êîòîðûõ äåðæèòñÿ âñÿ
ðûíî÷íàÿ ìàêðîýêîíîìèêà: ñîâîêóïíûé ñïðîñ, ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå è
ñîâîêóïíîå ïðîèçâîäñòâî. Âñå îíè âíóòðåííå âçàèìîñâÿçàíû äðóã ñ äðóãîì,
ïðè÷åì ìåæäó íèìè ñóùåñòâóþò è îïðåäåëåííûå îáúåìíûå ñîîòíîøåíèÿ.
Íåîáõîäèìîñòü ïîääåðæàíèÿ ñîîòâåòñòâèÿ îáúåìîâ è ñòðóêòóðû ñîâîêóïíûõ
âåëè÷èí ñïðîñà, ïðåäëîæåíèÿ è ïðîèçâîäñòâà ñîñòàâëÿåò îñíîâó îáúåêòèâíîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî çàêîíà ïðîïîðöèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ ìàêðîýêîíîìèêè. Ïðè
íàðóøåíèè òàêèõ ñîîòíîøåíèé âîçíèêàåò ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå íåðàâíîâåñèå,
êîòîðîå âûðàæàåòñÿ â ñòðóêòóðíûõ êðèçèñàõ, ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñàõ
ïåðåïðîèçâîäñòâà, ìàññîâîé áåçðàáîòèöå, èíôëÿöèè.

____________________________________________________________________________________________________
* Æèðíûì øðèôòîì âûäåëåíû íîâûå ïîíÿòèÿ, êîòîðûå íåîáõîäèìî óñâîèòü. Çíàíèå ýòèõ ïîíÿòèé

áóäåò ïðîâåðÿòüñÿ ïðè òåñòèðîâàíèè.

1

 2

3
4

1

2



8
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

Ðàññìîòðèì îáîáùåííóþ ìîäåëü ìàêðîýêîíîìèêè ñ ïîìîùüþ ãðàôè÷åñêî-
ãî àíàëèçà êðèâûõ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ïîä
ñîâîêóïíûì ïðåäëîæåíèåì ïîíèìàþò âñå òîâàðû è óñëóãè, êîòîðûå
ïðîèçâîäèò ýêîíîìèêà, èëè ðåàëüíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðè êàæäîì
âîçìîæíîì óðîâíå öåí. Íà ãðàôèêå îíà ïðåäñòàâëåíà êðèâîé AS. Ñîîòâåòñò-
âåííî ñîâîêóïíûé ñïðîñ - ýòî òîò îáúåì òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûé ïîòðå-
áèòåëè, ïðåäïðèíèìàòåëè è ïðàâèòåëüñòâî ïëàíèðóþò ïðèîáðåñòè ïðè ëþáîì
âîçìîæíîì óðîâíå öåí. Íà ãðàôèêå êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ïðåäñòàâëåíà
ëèíèåé AD.

Êëàññè÷åñêàÿ øêîëà óòâåðæäàåò, ÷òî âñÿ êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ
ÿâëÿåòñÿ âåðòèêàëüíîé, ò.å. ýêîíîìèêà ðàáîòàåò íà ïîëíóþ ìîùíîñòü ïðè
ïîëíîé çàíÿòîñòè ìàòåðèàëüíûõ è ëþäñêèõ ðåñóðñîâ. Çà êîðîòêèé ñðîê ïðè
ýòèõ óñëîâèÿõ íåâîçìîæíî äîñòè÷ü óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, ïîýòîìó
ðåàêöèåé íà óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà áóäåò ðîñò öåí (AD

1
 � AD

2
, òî÷êè

P
1
 è P

2
).

Êåéíñèàíñêàÿ øêîëà óòâåðæäàåò, ÷òî êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ -
ãîðèçîíòàëüíàÿ ëèáî âîñõîäÿùàÿ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ñîñòîÿíèþ íåäîèñïîëüçî-
âàíèÿ òðóäîâûõ è ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ. Ïîâûøåíèå ñïðîñà çäåñü âåäåò
ê óâåëè÷åíèþ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðåäëîæåíèÿ òîâàðîâ áåç âëèÿíèÿ íà
öåíû (AD

3
 �  AD

4
, òî÷êè Q

1
 è Q

2
).

Ïðîìåæóòî÷íûé îòðåçîê êðèâîé AS ïðåäïîëàãàåò ñèòóàöèþ, êîãäà ïðè
ïîâûøåíèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ðàñòåò è îáúåì ÂÍÏ è íåçíà÷èòåëüíî - öåíû.

Àíàëèç ýòîé ìîäåëè èìååò áîëüøîå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå. Òàê, ïðèíÿòàÿ
â Ðîññèè ïðîãðàììà ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì, îñíîâàííàÿ íà ñäåðæèâàíèè
ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ â öåëÿõ ïîäàâëåíèÿ èíôëÿöèè, íå ñîîòâåòñòâîâàëà
óñëîâèÿì ïîëíîé çàíÿòîñòè, ÷òî ïðèâåëî íå ê ñíèæåíèþ öåí, à ê ñîêðàùåíèþ
îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà. Çíà÷èò, íàäî áûëî îðèåíòèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêèé êóðñ
íà ñòèìóëèðîâàíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

Äëÿ ïîñòîÿííîãî ïîääåðæàíèÿ îáùåé ñáàëàíñèðîâàííîñòè íàðîäíîãî
õîçÿéñòâà íóæåí êàêîé-òî ðåãóëÿòîð âñåé ìàêðîýêîíîìèêè. ×àñòî åãî íàçûâàþò
õîçÿéñòâåííûì ìåõàíèçìîì.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé ðåãóëÿòîð - îáùåñòâåííûé ñïîñîá îðãàíèçàöèè
è ðåãóëèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà (ðûíî÷íûé, ãîñóäàðñòâåííûé è
ñìåøàííûé).

Ôóíêöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëÿòîðà - îáúåäèíåíèå âñåãî
õîçÿéñòâà íàöèè â åäèíóþ ñèñòåìó; îïðåäåëåíèå íàïðàâëåíèé ïðîèçâîäñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè âñåõ íèçîâûõ çâåíüåâ ýêîíîìèêè; ðàñïðåäåëåíèå òðóäà è
ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà ïî îòðàñëÿì è âèäàì ïðîèçâîäñòâà â ñîîòâåòñòâèè ñ
îáùåñòâåííûìè ïîòðåáíîñòÿìè; ñòèìóëèðîâàíèå âûñîêîýôôåêòèâíîãî
õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Ïîä ýôôåêòèâíîñòüþ õîçÿéñòâîâàíèÿ ïîíèìàåòñÿ ñîîòíîøåíèå ìåæäó
ïîëó÷àåìûìè ðåçóëüòàòàìè õîçÿéñòâîâàíèÿ è èçäåðæêàìè ýòîãî õîçÿéñòâîâà-
íèÿ; îáåñïå÷åíèå íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè ñ íàèìåíüøèìè
èçäåðæêàìè. Ýôôåêòèâíîñòü õîçÿéñòâîâàíèÿ íàðÿäó ñ ñîöèàëüíîé
ñïðàâåäëèâîñòüþ è ñòàáèëüíîñòüþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñîñòàâëÿåò
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå öåëè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî
ðåãóëÿòîðà. Ïîä ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì çäåñü ïîíèìàåòñÿ ñïîñîáíîñòü
ïðîèçâîäèòü áîëüøèé îáúåì ïðîäóêöèè (íà ãðàôèêå âûðàæàåòñÿ â ñìåùåíèè
êðèâîé ïðîèçâîäñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé âïðàâî), ÷òî ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì
óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ ðåñóðñîâ è òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà.
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Òåîðèè ðåãóëèðîâàíèÿ

Îòíîøåíèå ê ãîñóäàðñòâåííîìó âìåøàòåëüñòâó â ðûíî÷íóþ ýêîíîìèêó
áûëî ðàçëè÷íûì íà ðàçíûõ ýòàïàõ åå ñòàíîâëåíèÿ è ðàçâèòèÿ. Â ïåðèîä
ôîðìèðîâàíèÿ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé â XVII è XVIII ââ. ãîñïîäñòâîâàâøàÿ òîãäà
ýêîíîìè÷åñêàÿ äîêòðèíà - ìåðêàíòèëèçì -îñíîâûâàëàñü íà ïðèçíàíèè áåçóñëîâ-
íîé íåîáõîäèìîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ òîðãîâëè
è ïðîìûøëåííîñòè.

Ñ ðàçâèòèåì ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé êëàññ ïðåäïðèíèìàòåëåé íà÷àë ðàñ-
ñìàòðèâàòü ãîñóäàðñòâåííîå âìåøàòåëüñòâî è ñâÿçàííûå ñ ýòèì îãðàíè÷åíèÿ
êàê ïîìåõó â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó íåóäèâèòåëüíî, ÷òî íà ñìåíó
ìåðêàíòèëèçìó â êîíöå XVIII â. ïðèøëè èäåè ýêîíîìè÷åñêîãî ëèáåðàëèçìà,
íåãàòèâíî îöåíèâàâøèå ãîñóäàðñòâåííîå âìåøàòåëüñòâî â ýêîíîìèêó.

Ýòè èäåè îáîñíîâàë À.Ñìèò â ñâîåì �Èññëåäîâàíèè î ïðèðîäå è ïðè÷èíàõ
áîãàòñòâà íàðîäîâ�. Ñîãëàñíî åãî òðàêòîâêå, ðûíî÷íàÿ ñèñòåìà ñïîñîáíà ê
ñàìîðåãóëèðîâàíèþ, â îñíîâå êîòîðîãî ëåæèò ëè÷íûé èíòåðåñ - ñòðåìëåíèå ê
ïðèáûëè. Îí ñ÷èòàë , ÷òî ýêîíîìèêà áóäåò ôóíêöèîíèðîâàòü ýôôåêòèâíåå,
åñëè èñêëþ÷èòü åå ðåãóëèðîâàíèå ãîñóäàðñòâîì. Ëó÷øèé âàðèàíò äëÿ
ãîñóäàðñòâà - ïðèäåðæèâàòüñÿ �laissez faire - laisser passer� - ò.å. ïðèíöèïà
íåéòðàëüíîñòè ãîñóäàðñòâà. Îíî äîëæíî âîçäåðæèâàòüñÿ îò âëèÿíèÿ íà
ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû, äåéñòâóþùèå â óñëîâèÿõ êîíêóðåíöèè, è ñòàðàòüñÿ
ñâåñòè ê ìèíèìóìó íåãàòèâíûå ðåçóëüòàòû ñâîåé ñîáñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü ëèáåðàëüíîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, ïðåäëîæåí-
íàÿ À.Ñìèòîì è ðàçâèòàÿ åãî ïîñëåäîâàòåëÿìè, - áåçðàçäåëüíîå ãîñïîäñòâî
÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè è ñâîáîäíîé, �ñîâåðøåííîé� êîíêóðåíöèè; ðàñïðåäåëå-
íèå áîãàòñòâà äîëæíî ó÷èòûâàòü íåðàâåíñòâî ñïîñîáíîñòåé ëþäåé è âåëè÷èíó
âêëàäà êàæäîãî â ïðîèçâîäñòâî, ñòèìóëèðîâàòü óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâà è
ðîñò åãî ýôôåêòèâíîñòè (îáåñïå÷åíèå ìàêñèìóìà ïðèáûëè). Íåðàâåíñòâî â
ðàñïðåäåëåíèè äîõîäîâ â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè ÿâëÿåòñÿ
åñòåñòâåííûì, èìåííî îòñóòñòâèå åãî ìîæåò ïîäîðâàòü ðûíî÷íóþ ñèñòåìó.
Ýòî íåðàâåíñòâî ãðàôè÷åñêè èçîáðàæàåòñÿ ñ ïîìîùüþ êðèâîé Ëîðåíöà -
êðèâîé, ïîêàçûâàþùåé ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ ïî ãðóïïàì íàñåëåíèÿ. Êðèâàÿ
Ëîðåíöà õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ðåàëüíî äîñòèãíóòîãî íåðàâåíñòâà â
ðàñïðåäåëåíèè äîõîäà ñðåäè ñåìåé: 40% ñåìåé ïîëó÷àþò 20% äîõîäîâ, 60%
ñåìåé - 40% äîõîäîâ è ò.ä.

À.Ñìèò íå îòâåòèë íà îäèí âàæíûé âîïðîñ - êàê îáåñïå÷èâàåòñÿ
ðàâåíñòâî îáúåìîâ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ â ìàñøòàáå ñòðàíû. Ýòó ïðîáëåìó
ïîïûòàëñÿ ðàçðåøèòü ôðàíöóçñêèé ýêîíîìèñò Æ.Á.Ñýé, ïðåäëîæèâ ñâîé
�çàêîí ðûíêà� � ïðåäëîæåíèå ñàìî ñîçäàåò ñïðîñ. Íî ýòîò ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèé ïðèíöèï íå íàøåë ïîäòâåðæäåíèÿ â óñëîâèÿõ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ,
îí âåðåí òîëüêî äëÿ áàðòåðíîé òîðãîâëè.

Íåîêëàññèêè, èñïîëüçóÿ ýòîò çàêîí, ðàñïðîñòðàíèëè åãî äåéñòâèå íà âñþ
ìàêðîýêîíîìèêó. Îíè óòâåðæäàëè, ÷òî �çàêîí ðûíêà� îáåñïå÷èâàåò ðàâåíñòâî
îáúåìîâ ïðåäëîæåíèÿ è ñïðîñà (çíà÷èò, ýêîíîìè÷åñêèå êðèçèñû íåâîçìîæíû),
ñáàëàíñèðîâàííîñòü âåëè÷èí ñáåðåæåíèé è èíâåñòèöèé è ïîëíóþ çàíÿòîñòü
ðàáî÷åé ñèëû (èñêëþ÷àåòñÿ áåçðàáîòèöà), à óðîâåíü ïðîöåíòà, óñòàíàâëè-
âàþùèéñÿ â çàâèñèìîñòè îò ñîîòíîøåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã è ñïðîñà íà
íèõ, ñàìîðåãóëèðóåò è óðàâíèâàåò îáúåìû ñáåðåæåíèé è èíâåñòèöèé, äåëàÿ
âûãîäíûì îáðàùåíèå ñáåðåæåííûõ äåíåã â èíâåñòèöèè. Îäíàêî ýòà êðàñèâàÿ
òåîðåòè÷åñêàÿ êîíöåïöèÿ îêàçàëàñü âåðíîé òîëüêî íà áóìàãå. Îíà íå
âûäåðæàëà ñóðîâîãî èñïûòàíèÿ íà ïðàêòèêå, ÷òî ïîäòâåðäèë ýêîíîìè÷åñêèé
êðèçèñ 1929 - 1933 ãã.

Âîçíèêëà íåîáõîäèìîñòü â îáíîâëåíèè ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è ïîèñêå
íîâîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëÿòîðà. ×òî æå áûëî îòâåðãíóòî â
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ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è ÷òî íîâîãî ïîÿâèëîñü âçàìåí ïðèçíàííîãî îøèáî÷íûì?
Ê ñåðåäèíå 30-õ ãîäîâ ñòàëî î÷åâèäíî, ÷òî ñòèõèéíàÿ ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà

íå ñïîñîáíà îáåñïå÷èòü ïðî÷íîå ðàâíîâåñèå ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ è
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, èçáàâèòü îáùåñòâî îò êðèçèñîâ è áåçðàáîòèöû. Ê òîìó
æå â îáùåñòâå, êàê îêàçàëîñü, èìååò ìåñòî íå �÷èñòàÿ� è �ñîâåðøåííàÿ�
êîíêóðåíöèÿ, à ìîíîïîëèñòè÷åñêàÿ, ò.å. �íåñîâåðøåííàÿ�.

Îêàçàëîñü, ÷òî íîðìà ïðîöåíòà íå ìîæåò àâòîìàòè÷åñêè ïîääåðæèâàòü
îáùóþ ñáàëàíñèðîâàííîñòü ïîòîêà ñáåðåæåíèé è ïîòîêà èíâåñòèöèé, ïîòîìó
÷òî îáëàäàòåëè ñáåðåæåíèé è èíâåñòîðû èìåþò ðàçíûå ïëàíû è ìîòèâû
äåéñòâèé. Òàê, â äîìàøíèõ õîçÿéñòâàõ ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà íå èäóò
íà èíâåñòèöèè, à ðàñõîäóþòñÿ íà ðàçíîîáðàçíûå íóæäû ñåìüè (íàêîïëåíèÿ
äëÿ êðóïíûõ ïîêóïîê, îáðàçîâàíèå äåòåé, ñòðàõîâàíèå æèçíè è èìóùåñòâà,
çàïàñû íà íåïðåäâèäåííûå ñëó÷àè è ò.ä.). Êðîìå òîãî, âåëè÷èíà èíâåñòèöèé
çàâèñèò íå òîëüêî îò íîðìû ïðîöåíòà, íî è îò íîðìû ïðèáûëè è ôàçû äåëîâîãî
öèêëà (ñïàäà èëè ïîäúåìà).

Íåñîñòîÿòåëüíûì îêàçàëñÿ òàêæå òåçèñ î òîì, ÷òî ñèñòåìà ðûíî÷íûõ
îòíîøåíèé ñïîñîáíà êàê áû àâòîìàòè÷åñêè îáåñïå÷èâàòü îáðàòíîå âîçäåéñòâèå
íà ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ è òåì ñàìûì âûðàâíèâàòü îáúåìû ìàêðîñïðîñà è
ìàêðîïðåäëîæåíèÿ. Ñ îòìåíîé çîëîòîãî ñòàíäàðòà è â óñëîâèÿõ ãîñïîäñòâà
ìîíîïîëèé ýòà ñâÿçü ïåðåñòàëà äåéñòâîâàòü.

Â 30-å ãîäû XX â. íà Çàïàäå íàçðåë è áûë îñóùåñòâëåí ïîäëèííî
ðåâîëþöèîííûé ïåðåõîä ê ñîâåðøåííî íîâîé ìîäåëè ðåãóëèðîâàíèÿ
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ïðèçâàííîé ñïàñòè ãîñïîäñòâóþùóþ ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó îò ãèáåëüíûõ ïîòðÿñåíèé. Ýòîò ïåðåâîðîò ñâÿçàí ñ
èìåíåì Äæîíà Êåéíñà, êîòîðûé îáîñíîâàë òåîðèþ î âåäóùåé ðîëè ãîñóäàðñòâà
â ðåãóëèðîâàíèè íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà. Ïðè ýòîì ðå÷ü èäåò î ãîñóäàðñòâå
íå êàê î ïîëèòè÷åñêîì èíñòèòóòå (îðãàíå âëàñòè), à î ãîñóäàðñòâå êàê
ýêîíîìè÷åñêîì èíñòèòóòå - õîçÿéñòâóþùåì ñóáúåêòå.

Ïðè èñïîëüçîâàíèè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëÿòîðà óïðàâëåí÷åñêèå
ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ íà ìàêðîóðîâíå è ó÷èòûâàþò îáùåíàöèîíàëüíûå öåëè
è èíòåðåñû â îòëè÷èå îò ðûíî÷íîãî ðåãóëÿòîðà, êîãäà õîçÿéñòâåííûå ðåøåíèÿ
ïðèíèìàþòñÿ íà óðîâíå ìèêðîýêîíîìèêè â èíòåðåñàõ ôèðì è äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ. Óïðàâëåíèå ñòðîèòñÿ ïî âåðòèêàëè ñâåðõó âíèç îò ãîñóäàðñòâà ê
ôèðìàì è äîìàøíèì õîçÿéñòâàì ñ èñïîëüçîâàíèåì âíåýêîíîìè÷åñêîãî
ïðèíóæäåíèÿ (íàëîãè, òàìîæåííûå ñáîðû è ïð.), à ðûíî÷íûé ðåãóëÿòîð
îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå ëèøü íà ãîðèçîíòàëüíûå, ïàðòíåðñêèå îòíîøåíèÿ
ìåæäó ôèðìàìè íà äîãîâîðíûõ íà÷àëàõ è ìàòåðèàëüíûõ èíòåðåñàõ.

Èíûìè ñëîâàìè, êåéíñèàíñêàÿ òðàêòîâêà ìàêðîýêîíîìèêè ñîñòîèò â
òîì, ÷òî ýêîíîìèêà ñàìà ïî ñåáå íå îáåñïå÷èâàåò ïîëíîå èñïîëüçîâàíèå
ñâîèõ ðåñóðñîâ; ïðèçíàåòñÿ âåäóùàÿ ðîëü ãîñóäàðñòâà êàê ýêîíîìè÷åñêîãî
èíñòèòóòà â ðåãóëèðîâàíèè íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà, íà ãîñóäàðñòâî
âîçëàãàþòñÿ ýêîíîìè÷åñêèå ôóíêöèè, â ÷àñòíîñòè ôèñêàëüíàÿ è êðåäèòíî-
äåíåæíàÿ ïîëèòèêà.

Ñóùíîñòü êåéíñèàíñêîé ðåâîëþöèè ñîñòîèò òàêæå â ïðèíöèïå �ýôôåêòèâ-
íîãî ñïðîñà�, ïðèçíàííîãî îñíîâîïîëàãàþùèì ôàêòîðîì ðåãóëèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè. Ýôôåêòèâíûé ñïðîñ - ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ, âåäóùèé ê ðîñòó
äîõîäîâ è íàñåëåíèÿ, è ôèðì. Äîñòèãàåòñÿ çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâåííûõ ìåð ïî
îáåñïå÷åíèþ óâåëè÷åíèÿ îáùåãî îáúåìà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. Ãîñóäàðñòâî
îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ïîâûøåíèå óðîâíÿ çàíÿòîñòè, ðàñøèðåíèå ãîñóäàðñòâåí-
íûõ çàêóïîê, ñíèæåíèå öåíû êðåäèòà, îñóùåñòâëÿÿ ðàñõîäû íà ñîöèàëüíûå
öåëè. Ãëàâíûé èíñòðóìåíò ðàçâèòèÿ ñïðîñà - ïîîùðåíèå èíâåñòèöèîííîé
àêòèâíîñòè.

Êåéíñèàíñòâî âïåðâûå ðàñêðûëî ñòðóêòóðó ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî
ñïðîñà,â òîì ÷èñëå ðàñõîäîâ, ïðîèçâîäèìûõ ãîñóäàðñòâîì. Ìàêðîñïðîñ
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(ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû - Σ) - ýòî ñóììà ïîòðåáëåíèÿ (C), èíâåñòèöèé (i) è
ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê (G):

Σ = C + i + G.

Ïðè ýòîì âåëè÷èíà ïîòðåáëåíèÿ (C) îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñîâîêóïíûé äîõîä
(Y) çà âû÷åòîì íàëîãîâ (T):

C = Y � T.

Îòñþäà âûòåêàåò, ÷òî â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ïîñòóïàåò ñëåäóþùàÿ
ñóììà ïåðåìåííûõ âåëè÷èí: T + G.

Ê ÷èñëó íîâûõ ïðèíöèïîâ êåéíñèàíñêîé ðåâîëþöèè ìîæíî îòíåñòè
ðàçðàáîòêó òàêèõ ìîäåëåé ìàêðîýêîíîìèêè, êîòîðûå ïîçâîëÿþò ãîñóäàðñòâó
öåëåíàïðàâëåííî ðåãóëèðîâàòü åå. Öåíòðàëüíûìè èç íèõ ÿâëÿþòñÿ òðè
ôóíêöèîíàëüíûå çàâèñèìîñòè:

1) çàâèñèìîñòü ñòàâêè ïðîöåíòà (r) îò âåëè÷èíû äîõîäà (Y) - ÷åì âûøå
äîõîä íàñåëåíèÿ, òåì áîëüøå ñïðîñ íà äåíüãè ó áàíêîâ è òåì âûøå ñòàâêà
ïðîöåíòà: r = F(Y).

2) çàâèñèìîñòü îáúåìà èíâåñòèöèé (i) îò ñòàâêè ïðîöåíòà (r) - ÷åì áîëüøå
ñòàâêà ïðîöåíòà, òåì ìåíüøå îáúåì èíâåñòèöèé: i = F(r).

3) çàâèñèìîñòü âåëè÷èíû äîõîäà (Y) îò îáúåìà èíâåñòèöèé (i) - êîãäà
ïðîèñõîäèò ïðèðîñò îáùåé ñóììû èíâåñòèöèé, òî äîõîä óâåëè÷èâàåòñÿ íà
ñóììó, êîòîðàÿ â k ðàç ïðåâîñõîäèò ïðèðîñò èíâåñòèöèé ( ýôôåêò
ìóëüòèïëèêàòîðà): Y = F(i).

Ìóëüòèïëèêàòîð - êîýôôèöèåíò, âûðàæàþùèé êîëè÷åñòâåííóþ ñâÿçü
ìåæäó îáúåìîì íàöèîíàëüíîãî äîõîäà è ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ñ îäíîé ñòîðîíû,
è îáùåé ñóììîé èíâåñòèöèé - ñ äðóãîé. Ðàâåí âåëè÷èíå, îáðàòíîé ïðåäåëüíîé
ñêëîííîñòè ê ñáåðåæåíèþ.

Ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ - äîëÿ ñáåðåæåíèé â ëþáîì
èçìåíåíèè äîõîäà äîìîõîçÿéñòâà (ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ). Îíà ðàâíà
èçìåíåíèþ îáúåìà ñáåðåæåíèé, äåëåííîìó íà èçìåíåíèå äîõîäà ïîñëå óïëàòû
íàëîãîâ.

Ýòîò ìóëüòèïëèêàöèîííûé ýôôåêò îáúÿñíÿåòñÿ ñâîåîáðàçíîé öåïíîé
ðåàêöèåé. Ïåðâè÷íûå êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ â îäíó îòðàñëü âûçûâàþò
ïîòðåáíîñòü â ðîñòå ïðîèçâîäñòâà (ñîîòâåòñòâåííî è äîõîäîâ) âî ìíîãèõ
ñìåæíûõ îòðàñëÿõ, ïîñòàâëÿþùèõ ñòðîèòåëüíûå ìàòåðèàëû, ñûðüå, ýíåðãèþ,
ìàøèíû è ïð. Ðàñøèðåíèå èíâåñòèöèé âåäåò ê ðîñòó çàíÿòîñòè, à ïîòîìó è
äîõîäà îáùåñòâà, à òåì ñàìûì - ê ïîâûøåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà.

Ýòè íîâûå òåîðåòè÷åñêèå ïðèíöèïû áûëè ïîëîæåíû â îñíîâó ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðàâèòåëüñòâ âåäóùèõ çàïàäíûõ ñòðàí ïîñëå âòîðîé
ìèðîâîé âîéíû è ïðèíåñëè íåïëîõèå ðåçóëüòàòû, îñîáåííî â ñîöèàëüíîé
îáëàñòè. Ïðàâèòåëüñòâà âïåðâûå îáúÿâèëè ñâîåé âàæíåéøåé öåëüþ �áîðüáó
ïðîòèâ áåäíîñòè� è äîñòèæåíèå �âñåîáùåãî áëàãîñîñòîÿíèÿ�. Â èòîãå â
çàïàäíûõ ñòðàíàõ ñëîæèëñÿ íîâûé âàðèàíò ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè - ñîöèàëüíî
îðèåíòèðîâàííûé.

Îñíîâíûå ÷åðòû ìîäåëè ñîöèàëüíî îðèåíòèðîâàííîé ýêîíîìèêè
ñëåäóþùèå: ïëþðàëèçì ôîðì ñîáñòâåííîñòè è íåîáõîäèìîñòü ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè; ñîçäàíèå ãîñóäàðñòâîì óñëîâèé äëÿ äîñòàòî÷íîãî
óäîâëåòâîðåíèÿ êîìïëåêñà íàèáîëåå çíà÷èìûõ ïîòðåáíîñòåé âñåãî íàñåëåíèÿ
ïóòåì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ëè÷íûõ äîõîäîâ ñ ïîìîùüþ íàëîãîâ; ñîöèàëüíàÿ
îïîðà ãðàæäàíñêîãî îáùåñòâà - ýòî òàê íàçûâàåìûé ñðåäíèé êëàññ (ïî óðîâíþ
ïîëó÷àåìûõ äîõîäîâ), ñîñòàâëÿþùèé 70-80 % âñåãî íàñåëåíèÿ è îáåñïå÷èâàþ-
ùèé ñîöèàëüíóþ ñòàáèëüíîñòü îáùåñòâà. Äëÿ îöåíêè äîñòèãíóòûõ ðåçóëüòàòîâ



12
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

ñîöèàëüíî îðèåíòèðîâàííîé ýêîíîìèêè â ÎÎÍ áûë ðàçðàáîòàí îáîáùàþùèé
ïîêàçàòåëü - èíäåêñ ÷åëîâå÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Ýòîò ïîêàçàòåëü îïðåäåëÿåòñÿ
êàê ñðåäíÿÿ èç òðåõ âåëè÷èí: âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà íà äóøó
íàñåëåíèÿ, îæèäàåìîé ïðîäîëæèòåëüíîñòè æèçíè è óðîâíÿ îáðàçîâàíèÿ ëþäåé
25 ëåò è ñòàðøå. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî êàæäîé ñòðàíå â îòíîøåíèè ê óðîâíþ
ñîîòâåòñòâóþùèõ òðåõ ïîêàçàòåëåé, äîñòèãíóòûõ êàê íàèâûñøèå â ìèðå. Â
1990 ã. ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ ïåðâîå ìåñòî çàíÿëà Êàíàäà (0,982), âòîðîå -
ßïîíèÿ (0,981), øåñòîå - ÑØÀ (0,976), âîñüìîå - Ôðàíöèÿ (0,969), äåñÿòîå -
Âåëèêîáðèòàíèÿ (0,962), 33 ìåñòî - ÑÑÑÐ (0,875).

Èòàê, ãîñóäàðñòâó óäàåòñÿ äîáèòüñÿ òîãî, ÷òî áûëî íåäîñòóïíî ðûíêó -
ìàêñèìàëüíîé ñîöèàëüíîé îðèåíòàöèè õîçÿéñòâåííîãî ðàçâèòèÿ. Íî îíî
äîáèâàåòñÿ ýòîãî äîñòóïíûìè åìó ñðåäñòâàìè - óâåëè÷åíèåì íàëîãîâ è
ïåðåðàñïðåäåëåíèåì äîõîäîâ ñóáúåêòîâ ðûíêà, ÷òî îòðèöàòåëüíî ñêàçûâàåòñÿ
íà ìàòåðèàëüíîì ñòèìóëèðîâàíèè òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé è ïîäðûâàåò
ýêîíîìè÷åñêèå èñòî÷íèêè ñîöèàëüíîãî ïðîãðåññà.

Â ñåðåäèíå 70-õ ãîäîâ ïðîÿâèëèñü óÿçâèìûå ìåñòà êåéíñèàíñêîé òåîðèè.
Äîïóñêàåìûé êåéíñèàíñòâîì äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà,
îáåñïå÷èâàþùèé óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ðàçðåøàëîñü ïîêðûâàòü çà
ñ÷åò äåíåæíîé ýìèññèè, ÷òî âûçûâàëî óñèëåíèå èíôëÿöèè, à äëÿ óâåëè÷åíèÿ
ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ - ââîäèòü áîëüøèå íàëîãè, ïîäðûâàâøèå
ìàòåðèàëüíóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü ðàáîòíèêîâ è ïðåäïðèíèìàòåëåé. Â èòîãå
ñëîæèëàñü ïàðàäîêñàëüíàÿ ñèòóàöèÿ - ñî÷åòàíèå êðèçèñíîãî çàñòîÿ ñ
èíôëÿöèåé, - ïîëó÷èâøàÿ íàçâàíèå ñòàãôëÿöèè.

Ðåöåïòû ïðåîäîëåíèÿ ñòàãôëÿöèè, èìåâøèå àíòèêåéíñèàíñêóþ íàïðàâ-
ëåííîñòü, ò.å. ïðåäëàãàâøèå âíîâü îãðàíè÷èòü âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â
ýêîíîìèêó è óïîâàòü íà óñòîé÷èâîñòü ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà, áûëè ðàçðàáîòàíû
íåîêîíñåðâàòîðàìè, îáðàçîâàâøèìè òðè øêîëû: ìîíåòàðèçìà, òåîðèè
ýêîíîìèêè ïðåäëîæåíèÿ è òåîðèè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé. Ìîíåòàðèçì -
ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ, îñíîâàííàÿ íà òåçèñå îá îïðåäåëÿþùåé ðîëè äåíåæíîé
ìàññû, íàõîäÿùåéñÿ â îáðàùåíèè, â îñóùåñòâëåíèè ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè
ýêîíîìèêè, åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ. Òåîðèÿ ýêîíîìèêè
ïðåäëîæåíèÿ � ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ, ïîä÷åðêèâàþùàÿ íåîáõîäèìîñòü
óâåëè÷åíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ñíèæåíèÿ óðîâíÿ
áåçðàáîòèöû è ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Òåîðèÿ ðàöèîíàëüíûõ
îæèäàíèé - ãèïîòåçà, ñîãëàñíî êîòîðîé ôèðìû è äîìîõîçÿéñòâà îæèäàþò,
÷òî êðåäèòíî-äåíåæíàÿ è áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà îêàæåò êàêîå-òî îïðåäåëåííîå
âëèÿíèå íà ýêîíîìèêó è, ðóêîâîäñòâóÿñü ñîáñòâåííîé âûãîäîé, ïðèíèìàþò
ìåðû, äåëàþùèå ýòó ïîëèòèêó íåýôôåêòèâíîé.

Âñå òðè øêîëû íåîêîíñåðâàòîðîâ ðàçðàáîòàëè ìîäåëü ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Â åå îñíîâå áûëî âîçðîæäåíèå ðûíî÷íîãî
ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ è ñòèìóëèðîâàíèå ÷àñòíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà. Ýòà
ìîäåëü - ïðÿìàÿ ïðîòèâîïîëîæíîñòü êåéíñèàíñòâó.

Òàê, ñîãëàñíî âçãëÿäàì ìîíåòàðèñòîâ, äåíüãè ÿâëÿþòñÿ ãëàâíîé ñôåðîé,
îïðåäåëÿþùåé äâèæåíèå è ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà. Ñïðîñ íà äåíüãè èìååò
ïîñòîÿííóþ òåíäåíöèþ ê ðîñòó, ïîýòîìó äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñîîòâåòñòâèÿ ìåæäó
äåíåæíûì ñïðîñîì è äåíåæíûì ïðåäëîæåíèåì íåîáõîäèìî ïîñòåïåííî
óâåëè÷èâàòü êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè. Ñëåäîâàòåëüíî, ãîñóäàðñòâåííîå
ðåãóëèðîâàíèå äîëæíî îãðàíè÷èâàòüñÿ êîíòðîëåì íàä äåíåæíûì îáðàùåíèåì,
áþäæåòíîå è íàëîãîâîå ðåãóëèðîâàíèå èñêëþ÷àåòñÿ.

Îñíîâîïîëàãàþùèé ïðèíöèï òåîðèè ýêîíîìèêè ïðåäëîæåíèÿ - ýôôåêòèâ-
íîå ïðåäëîæåíèå (à íå ñïðîñ, êàê ó Äæ.Êåéíñà). Ñîãëàñíî ýòîé ìîäåëè
ïðàâèòåëüñòâàì ðåêîìåíäîâàëîñü æåñòêî îãðàíè÷èòü ïðåäëîæåíèå äåíåã è
âûäà÷ó êðåäèòîâ, ñîêðàòèòü äåíåæíóþ ýìèññèþ, óðåçàòü ñîöèàëüíûå ïðîãðàì-
ìû, ñíèçèòü íàëîãè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è ïðèáûëü äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ èíâåñ-
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òèöèé, ñâåðíóòü ïëàíèðîâàíèå è îãðàíè÷èòü ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
ýêîíîìèêè, ïðîâåñòè ÷àñòè÷íóþ ïðèâàòèçàöèþ ãîññîáñòâåííîñòè, ñíèçèòü
áþäæåòíûé äåôèöèò. Ñòèìóëèðîâàíèå ïðåäëîæåíèÿ ïðîèñõîäèò â ðåçóëüòàòå
èñïîëüçîâàíèÿ ìåð, íàïðàâëåííûõ íà ñíèæåíèå èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà, ÷òî
ïðèâîäèò ê ïîíèæåíèþ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ëþäåé è ïðåîäîëåíèþ
èíôëÿöèè íå çà ñ÷åò áåçðàáîòèöû, à áëàãîäàðÿ ïîâåäåíèþ ñóáúåêòîâ ðûíêà.

Â ñåðåäèíå 70-õ ãîäîâ ýòè ðåêîìåíäàöèè íåîêîíñåðâàòîðîâ áûëè âçÿòû
íà âîîðóæåíèå ïðàâèòåëüñòâàìè ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàíèè, ÔÐÃ è ðÿäà äðóãèõ
ãîñóäàðñòâ. Óìåíüøåíèå âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêó ÷åðåç
ñîêðàùåíèå ãîññåêòîðà, ïëàíèðîâàíèÿ, ñîöèàëüíûõ ïðîãðàìì ïðèâåëî ê
óìåíüøåíèþ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, ñîêðàùåíèþ äåíåã â îáðàùå-
íèè è ñíèæåíèþ èíôëÿöèè, íåêîòîðîìó óñêîðåíèþ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà.

Íî íà ðóáåæå 70-80-õ ãîäîâ ðàçðàçèëñÿ íîâûé ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé
êðèçèñ. È îïÿòü æèçíü ïîñòàâèëà âîïðîñ: êàêîé õîçÿéñòâåííûé ìåõàíèçì ëó÷øå
- ãîñóäàðñòâåííûé (êåéíñèàíñêèé) èëè ðûíî÷íûé (íåîêîíñåðâàòèâíûé). Ýòîò
ðàçðûâ è ïðîòèâîïîñòàâëåíèå áûëè ïðåîäîëåíû øêîëîé �âåëèêîãî íåîêëàññè-
÷åñêîãî ñèíòåçà� Ï.Ñàìóýëüñîíà. Èì áûëà ðàçðàáîòàíà òåîðèÿ ñìåøàííîé
ýêîíîìèêè - òåîðèÿ, ñîåäèíÿþùàÿ óñòîé÷èâîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî
óïðàâëåíèÿ, íåîáõîäèìóþ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ îáùåñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé,
è ãèáêîñòü ðûíî÷íîãî ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ìíîãîîáðàçíûõ
è áûñòðî ìåíÿþùèõñÿ ëè÷íûõ çàïðîñîâ. Â çàâèñèìîñòè îò ñîñòîÿíèÿ
ýêîíîìèêè ïðåäëàãàëîñü èñïîëüçîâàòü ëèáî êåéíñèàíñêèå ðåêîìåíäàöèè
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ëèáî ðåöåïòû ýêîíîìèñòîâ, ñòîÿâøèõ íà
ïîçèöèÿõ îãðàíè÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â ýêîíîìèêó.

Òàêîå ñìåøàííîå óïðàâëåíèå ïîçâîëÿåò îïòèìàëüíî ñî÷åòàòü âûñøèå
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå öåëè: ýôôåêòèâíîñòü õîçÿéñòâîâàíèÿ, ñîöèàëüíóþ ñïðà-
âåäëèâîñòü è ñòàáèëüíîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Êðîìå òîãî, íîâûé
ðåãóëÿòîð, îáúåäèíèâøèé â ñåáå ðåãóëèðóþùèå ñèëû ðûíêà è ãîñóäàðñòâà,
ñïîñîáåí ñáàëàíñèðîâàòü ñîâîêóïíûé ñïðîñ è ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå. Òàêèì
ñïîñîáîì ïðåîäîëåâàåòñÿ àñèììåòðè÷íîñòü êîíöåïöèè ýôôåêòèâíîãî ñïðîñà
êåéíñèàíñòâà è êîíöåïöèè ýôôåêòèâíîãî ïðåäëîæåíèÿ íåîêîíñåðâàòîðîâ.
Ëó÷øèì ðåãóëÿòîðîì àâòîðû ýòîé òåîðèè ñ÷èòàþò äåíåæíî-êðåäèòíûå ìåòîäû.
Îíè íå ïðåóâåëè÷èâàþò ðåãóëèðóþùèå âîçìîæíîñòè ðûíêà è ñ÷èòàþò, ÷òî ïî
ìåðå óñëîæíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ âçàèìîñâÿçåé è îòíîøåíèé íåîáõîäèìî
ñîâåðøåíñòâîâàòü è àêòèâíî èñïîëüçîâàòü ðàçëè÷íûå ìåòîäû ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ.

Íåîáõîäèìîñòü â ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè ýêîíîìèêè
è òèïû òàêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ

Òàêèì îáðàçîì, â óñëîâèÿõ ñìåøàííîé ýêîíîìèêè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé
ðåãóëÿòîð äîëæåí ñîåäèíÿòü ïîëîæèòåëüíûå ÷åðòû è ðûíî÷íîãî, è ãîñóäàðñò-
âåííîãî ðåãóëÿòîðîâ è â òî æå âðåìÿ ñãëàæèâàòü èõ îòðèöàòåëüíîå âîç-
äåéñòâèå.

Êàêîâû ïðè÷èíû, îáóñëîâèâøèå óñèëåíèå äåéñòâèÿ èìåííî ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ðåãóëÿòîðà? Âî-ïåðâûõ, ãîñóäàðñòâî îáåñïå÷èâàåò îïðåäåëåííîñòü è
öåëîñòíîñòü òåððèòîðèàëüíîãî ïðîñòðàíñòâà õîçÿéñòâîâàíèÿ, à òàêæå ìåæäó-
íàðîäíûå ñâÿçè, çàùèùàåò ïîëîæåíèå ñâîèõ ñóáúåêòîâ íà ìèðîâîì ðûíêå.
Âî-âòîðûõ, ãîñóäàðñòâî îïðåäåëÿåò äîëãîâðåìåííûå èíòåðåñû íàñåëåíèÿ â
öåëîì, è áèçíåñ îáÿçàí óâàæàòü ýòè öåëè è èíòåðåñû. Â-òðåòüèõ, ãîñóäàðñòâî
ïîääåðæèâàåò áàëàíñ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ â ñòðàíå, ÷òî äåëàåò îáùåñòâî
óñòîé÷èâîé, ðàâíîâåñíîé è ðàçâèâàþùåéñÿ ñèñòåìîé. Â-÷åòâåðòûõ, ðàñøè-
ðåíèå îáùåñòâåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà, îçíà÷àþùåå ïîñòóïàòåëüíîå ðàçâèòèå
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ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë îáùåñòâà, òðåáóåò îïðåäåëåííîãî èíñòèòóöèîíàëüíîãî
öåëåïîëàãàíèÿ è ãîñóäàðñòâåííîé êîððåêòèðîâêè äèñïðîïîðöèé, âîçíèêàþùèõ
ìåæäó ôàçàìè âîñïðîèçâîäñòâà. Â-ïÿòûõ, ñîçäàíèå è ïîääåðæàíèå ðàçâèòîé
èíôðàñòðóêòóðû (â øèðîêîì ñìûñëå ñëîâà) ïî ñèëàì òîëüêî ãîñóäàðñòâó. Â-
øåñòûõ, òîëüêî â ðàìêàõ êîíêðåòíîãî ãîñóäàðñòâà âîçìîæíî ñîâåð-
øåíñòâîâàíèå èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû (þðèäè÷åñêîé áàçû, èíñòèòóòîâ ïðàâà,
ñèñòåì èíôîðìàöèè, àïïàðàòà êîíòðîëÿ è óïðàâëåíèÿ).

Ðÿä ñôåð íàõîäèòñÿ âíå ïðåäåëîâ äîñÿãàåìîñòè ðûíî÷íîãî êîíêóðåíòíîãî
ìåõàíèçìà. Ýòî êàñàåòñÿ ïðåæäå âñåãî òàê íàçûâàåìûõ îáùåñòâåííûõ òîâàðîâ,
ò.å. òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå ïîòðåáëÿþòñÿ êîëëåêòèâíî è ãäå ïðåäåëüíûå
èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà íå çàâèñÿò îò êîëè÷åñòâà ïîòðåáèòåëåé (íàöèîíàëüíàÿ
îáîðîíà, îáðàçîâàíèå, ñâÿçü, òðàíñïîðòíàÿ ñèñòåìà è ò.ï.). Î÷åâèäíî, ÷òî
ãîñóäàðñòâî äîëæíî áðàòü íà ñåáÿ çàáîòó îá èõ ïðîèçâîäñòâå è îðãàíèçîâûâàòü
ñîâìåñòíóþ îïëàòó ãðàæäàíàìè ýòîé ïðîäóêöèè.

Ê ÷èñëó ïðîáëåì, êîòîðûå íå ðåøàåò ðûíî÷íûé êîíêóðåíòíûé ìåõàíèçì,
îòíîñÿòñÿ âíåøíèå, èëè ïîáî÷íûå, ýôôåêòû (ýêñòåðíàëèè). Âíåøíèå
ýôôåêòû (ýêñòåðíàëèè) - èçäåðæêè èëè âûãîäû îò ðûíî÷íûõ ñäåëîê, íå
ïîëó÷èâøèå îòðàæåíèÿ â öåíàõ. Îòðèöàòåëüíûå ýêñòåðíàëèè - èçäåðæêè
îäíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àãåíòà, âûçâàííûå äåÿòåëüíîñòüþ äðóãîãî. Ïîëîæè-
òåëüíûå ýêñòåðíàëèè - âûãîäû îäíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àãåíòà, âûçâàííûå
äåÿòåëüíîñòüþ äðóãîãî. Êîãäà ïðîèçâîäñòâî êàêîé-ëèáî ïðîäóêöèè ïðèâîäèò ê
çàãðÿçíåíèþ îêðóæàþùåé ñðåäû, òî, êàê ïðàâèëî, òðåáóþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå
çàòðàòû (î÷èñòêà âîäû äëÿ íàñåëåíèÿ, ðàñõîäû íà ïîääåðæàíèå çäîðîâüÿ è
ò.ï.). Ïðè ýòîì íà öåíå ïðîäóêòà, ïðîèçâîäñòâî êîòîðîãî ïîâëåêëî çà ñîáîé
ïîäîáíûå ïîáî÷íûå ýôôåêòû, ýòî ìîæåò è íå ñêàçàòüñÿ. Ìåõàíèçì ðûíêà
çà÷àñòóþ íå ðåàãèðóåò íà ÿâëåíèÿ, êîòîðûå ñòàëè íàñòîÿùåé áåäîé äëÿ ÷åëî-
âå÷åñòâà. Âíåøíèå, èëè ïîáî÷íûå, ýôôåêòû ìîæíî ðåãóëèðîâàòü, îïèðàÿñü
íà ïðÿìîé êîíòðîëü ãîñóäàðñòâà, êîòîðîå äîëæíî îöåíèâàòü âîçíèêàþùèå
ïðîáëåìû ñ òî÷êè çðåíèÿ îáùåñòâåííûõ ïåðñïåêòèâ è ðåøàòü èõ. Ãîñóäàðñòâî
ñóáñèäèðóåò çäðàâîîõðàíåíèå, îáðàçîâàíèå, ðàçëè÷íûå áëàãîòâîðèòåëüíûå
ïðîãðàììû, ïîñêîëüêó îò ðåàëèçàöèè ìåðîïðèÿòèé â ýòèõ ñôåðàõ âûèãðûâàþò
íå òîëüêî íåïîñðåäñòâåííûå ïîëó÷àòåëè áëàãà, íî è îáùåñòâî â öåëîì.

Ðûíî÷íûé ìåõàíèçì íå îáåñïå÷èâàåò ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
ðåñóðñîâ, ñâèäåòåëüñòâîì ýòîãî ÿâëÿþòñÿ ïåðèîäè÷åñêèå ýêîíîìè÷åñêèå
êðèçèñû. Èíà÷å ãîâîðÿ, îòâåòû íà âîïðîñû: ÷òî? êàê? è äëÿ êîãî ïðîèçâîäèòü?
íå âñåãäà îòâå÷àþò äåéñòâèòåëüíûì ïîòðåáíîñòÿì îáùåñòâà. Êðèòåðèåì
ýôôåêòèâíîé îðãàíèçàöèè ýêîíîìèêè âûñòóïàåò óðîâåíü íàèìåíüøèõ
òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê, íåîáõîäèìûõ äëÿ ñîçäàíèÿ è ïîääåðæàíèÿ �íà õîäó�
îðãàíèçàöèîííûõ ôîðì è ñòðóêòóð â ýêîíîìèêå. Òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè
-ïðåäåëüíûå çàòðàòû, íåîáõîäèìûå äëÿ ïðîâåäåíèÿ ôèðìîé âñåõ ðàáîò è
óñëóã ïî íàëàæèâàíèþ ñâÿçåé ïðè çàêëþ÷åíèè êîíòðàêòîâ, ïðîèçâîäñòâó è
ðåàëèçàöèè òîâàðîâ è îðãàíèçàöèè ðàáîòû ñàìîé ôèðìû; èçäåðæêè â ñôåðå
îáìåíà, ñâÿçàííûå ñ ïåðåäà÷åé ïðàâ ñîáñòâåííîñòè. Ïðîáëåìó èõ òîæå
ñëîæíî ðåøèòü, èñïîëüçóÿ ëèøü ðûíî÷íûé ìåõàíèçì. Íàïðèìåð, îïëàòà êàæäûì
ïîëüçîâàòåëåì â îòäåëüíîñòè óñëóã ñêîðîñòíîé àâòîìîáèëüíîé òðàññû ïðè
âúåçäå èëè âûåçäå ñîçäàâàëà áû ïðîáêè íà äîðîãàõ, çàòðóäíÿëà áû ïðîåçä è â
êîíå÷íîì ñ÷åòå óíè÷òîæèëà áû âñå òå ïëþñû, ðàäè êîòîðûõ òàêàÿ ñêîðîñòíàÿ
òðàññà ñòðîèëàñü. Ôèíàíñèðîâàíèå òîâàðîâ ñ âûñîêèìè òðàíñàêöèîííûìè
èçäåðæêàìè âûãîäíåå âçÿòü íà ñåáÿ ãîñóäàðñòâó. Ýòî æå îòíîñèòñÿ è ê
ïðîèçâîäñòâåííîìó ñòðàõîâàíèþ (íà ñëó÷àé áåçðàáîòèöû, ïî ñòàðîñòè). Â
îòëè÷èå îò ÷àñòíûõ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé ãîñóäàðñòâó íå íàäî òðàòèòüñÿ íà
ðåêëàìó, ñîäåðæàíèå àäìèíèñòðàòèâíîãî àïïàðàòà è ñòðàõîâûõ àãåíòîâ, ÷òî
ñóùåñòâåííî ñîêðàùàåò òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè è óìåíüøàåò ñîâîêóïíûå
çàòðàòû îáùåñòâà íà èõ ïðîèçâîäñòâî.
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Ôèàñêî ðûíêà ïðîÿâëÿåòñÿ è â ïðèñóùåé ðûíî÷íîé ñèñòåìå òåíäåíöèè ê
ìîíîïîëèçàöèè, êîòîðàÿ ïîäðûâàåò ñâîáîäíóþ êîíêóðåíöèþ êàê óñëîâèå
íàèáîëåå ïîëíîãî âûÿâëåíèÿ ðåãóëèðóþùèõ ôóíêöèé ðûíêà. Ðûíî÷íûé âûáîð
�ñëåï� ê ïðîáëåìàì ñïðàâåäëèâîñòè è ðàâåíñòâà. Íè÷åì íå îãðàíè÷åííîå
ðûíî÷íîå ðàñïðåäåëåíèå, ñïðàâåäëèâîå ñ òî÷êè çðåíèÿ çàêîíîâ ðûíêà,
ïðèâîäèò ê ðåçêîé äèôôåðåíöèàöèè äîõîäîâ, ñîöèàëüíîé íåçàùèùåííîñòè,
÷òî ÷ðåâàòî ñåðüåçíûìè ñîöèàëüíûìè êîíôëèêòàìè. Êîððåêòèðîâàòü ðàñïðå-
äåëåíèå, êîòîðîå îáåñïå÷èâàåò ðûíîê, äîëæíî ãîñóäàðñòâî. Âìåøàòåëüñòâà
ãîñóäàðñòâà òðåáóåò è äðóãàÿ ðûíî÷íàÿ ïðîáëåìà - áåçðàáîòèöà.

Íî ïåðâîå, ÷òî äîëæíî îáåñïå÷èòü ãîñóäàðñòâî, - ýòî çàùèòà ïðàâ
ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé, äåéñòâóþùèõ íà ðûíêå. Äëÿ íîðìàëüíîãî
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòû äîëæíû áûòü
çàùèùåíû çàêîíîäàòåëüíî. Â ïåðâóþ î÷åðåäü - ýòî çàêîíîäàòåëüíîå îáåñïå-
÷åíèå ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, ïðîòèâîäåéñòâèå âëàñòè ìîíîïîëèé, çàùèòà ïðàâ
ïîòðåáèòåëåé, à òàêæå îõðàíà èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, íîðìàëüíàÿ
äåÿòåëüíîñòü áàíêîâñêîé ñôåðû è äðóãèõ îáëàñòåé ýêîíîìèêè, óãîëîâíîå
çàêîíîäàòåëüñòâî.

Òàêèì îáðàçîì, âîçìîæíîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
îïðåäåëÿþòñÿ ñóùåñòâîâàíèåì ñôåð, íàõîäÿùèõñÿ âíå ïðåäåëîâ äîñÿãàå-
ìîñòè ðûíî÷íîãî êîíêóðåíòíîãî ìåõàíèçìà. À íåîáõîäèìîñòü ãîñóäàðñò-
âåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñâÿçàíà ñ ïðàâîâûì îáåñïå÷åíèåì ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ïðîèçâîäñòâîì îáùåñòâåííûõ òîâàðîâ, ìèíèìèçàöèåé
ýêñòåðíàëèé, ìèíèìèçàöèåé òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè â ðûíî÷íîì õîçÿéñòâå
- ñèñòåìà òèïîâûõ ìåð çàêîíîäàòåëüíîãî, èñïîëíèòåëüíîãî è êîíòðîëèðóþùåãî
õàðàêòåðà, îñóùåñòâëÿåìûõ ïðàâîìî÷íûìè ãîñóäàðñòâåííûìè ó÷ðåæäåíèÿìè
è îáùåñòâåííûìè îðãàíèçàöèÿìè â öåëÿõ ñòàáèëèçàöèè è ïðèñïîñîáëåíèÿ
ñóùåñòâóþùåé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ê èçìåíÿþùèìñÿ óñëîâèÿì.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè (ÃÐÝ) ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíîé
÷àñòüþ ïðîöåññà âîñïðîèçâîäñòâà. Êîíêðåòíûå íàïðàâëåíèÿ, ôîðìû,
ìàñøòàáû ÃÐÝ îïðåäåëÿþòñÿ õàðàêòåðîì è îñòðîòîé ýêîíîìè÷åñêèõ è
ñîöèàëüíûõ ïðîáëåì â òîé èëè èíîé ñòðàíå â êîíêðåòíûé ïåðèîä.

Òèïû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ - öåíòðàëèçîâàííî
óïðàâëÿåìàÿ ïëàíîâàÿ ýêîíîìèêà, êðàéíèé ýêîíîìè÷åñêèé ëèáåðàëèçì (íè÷åì
íå îãðàíè÷åííîå ÷àñòíîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî), êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ãîñó-
äàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñìåøàííîå óïðàâëåíèå (âåëèêèé íåîêëàññè-
÷åñêèé ñèíòåç), ïðîìåæóòî÷íûå ôîðìû (ÿïîíñêàÿ, øâåäñêàÿ ìîäåëè).

Öåíòðàëèçîâàííî óïðàâëÿåìàÿ ïëàíîâàÿ ýêîíîìèêà, èëè êîìàíäíàÿ
ýêîíîìèêà, - ñïîñîá îðãàíèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ïðè êîòîðîé
ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû ñîñòàâëÿþò ãîñóäàðñòâåííóþ ñîáñòâåííîñòü, à
íàïðàâëåíèå è êîîðäèíàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè îñóùåñòâëÿþòñÿ
ïîñðåäñòâîì öåíòðàëèçîâàííîãî ïëàíèðîâàíèÿ. Êîìàíäíî-àäìèíèñòðà-
òèâíîå óïðàâëåíèå - ïðÿìîå óïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèÿìè èç åäèíîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî öåíòðà (äèðåêòèâíîå ïëàíèðîâàíèå), ïîëíûé êîíòðîëü
ãîñóäàðñòâà çà ïðîèçâîäñòâîì è ðàñïðåäåëåíèåì (âñåîáúåìëþùàÿ îò÷åòíîñòü),
óïðàâëåíèå âåäåòñÿ òîëüêî ñ ïîìîùüþ àäìèíèñòðàòèâíî-ïðèêàçíûõ ìåòîäîâ:
ïðèêàçà, óñòàâà, ïëàíà, îò÷åòíîñòè, ðàçâåðñòêè, ðàñïðåäåëåíèÿ ïî êàðòî÷êàì
è òàëîíàì, çàïðåòîâ, ñàíêöèé, ëèìèòèðîâàíèÿ îáúåìîâ ðåñóðñîâ.

Òàêàÿ ñèñòåìà ñâîäèò íà íåò ñàìîñòîÿòåëüíîñòü è äåìîêðàòè÷åñêîå
ñàìîóïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèé, èñêëþ÷àåò ñâîáîäíûå ðûíî÷íûå ñâÿçè ìåæäó
îòäåëüíûìè õîçÿéñòâàìè è îáðàòíûå ñâÿçè ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè è
óïðàâëÿþùèì öåíòðîì, ïîäðûâàåò ñâîáîäíóþ ïðåäïðèèì÷èâîñòü ðàáîòíèêîâ
è èõ ìàòåðèàëüíóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü â ðåçóëüòàòàõ òðóäà. Â ïðèíöèïå ýòà
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ôîðìà óïðàâëåíèÿ ìîæåò óñïåøíî ôóíêöèîíèðîâàòü â ÷ðåçâû÷àéíûõ,
ýêñòðåìàëüíûõ èñòîðè÷åñêèõ è ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ (âîéíà, ãîëîä, ðàçðóõà),
êîãäà íàäî ñîñðåäîòî÷èòü ìàòåðèàëüíûå è ëþäñêèå ðåñóðñû íà ðåøàþùèõ
ó÷àñòêàõ õîçÿéñòâà, áûñòðî âûïîëíèòü ñðàâíèòåëüíî ïðîñòûå ïðîèçâîäñò-
âåííûå çàäà÷è. Îäíàêî â äëèòåëüíîé ïåðñïåêòèâå ÷ðåçìåðíàÿ öåíòðàëèçàöèÿ
óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé ïðèâîäèò ê íåâîçìîæíîñòè ïðèíÿòèÿ ðàöèîíàëüíûõ
ðåøåíèé è áþðîêðàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîãî àïïàðàòà, òîðìîçèò ðàçâèòèå, à
öåíòðàëèçîâàííîå ïëàíèðîâàíèå íå â ñîñòîÿíèè îõâàòèòü âñå íàðîäíîõî-
çÿéñòâåííûå ïðîïîðöèè, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé ïåðåêîñû, äåôèöèòû, íåãèáêîñòü
è ìàëîïîäâèæíîñòü ñèñòåìû, ïëîõî ïðèñïîñàáëèâàþùåéñÿ ê èçìåíåíèÿì, à
â èòîãå - ãëóáîêèé çàñòîé è êðèçèñ.

Ïîñêîëüêó îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ëèáåðàëèçìà è êåéíñè-
àíñêîé ìîäåëè ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè èçëîæåíû âûøå, ðàññìîòðèì áîëåå
ïîäðîáíî ñìåøàííóþ ñèñòåìó óïðàâëåíèÿ, êàê ïðåîáëàäàþùóþ íûíå âî âñåõ
ñòðàíàõ.

Ãðàíèöû ðàñïðîñòðàíåíèÿ ñìåøàííîé ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ îïðåäåëÿþòñÿ
äâóìÿ êðàéíèìè õîçÿéñòâåííûìè ìåõàíèçìàìè: à) ñòèõèéíî ñàìîðåãó-
ëèðóþùèìñÿ ðûíêîì è á) ñòðîãî öåíòðàëèçîâàííûì ïëàíîâî-ãîñóäàðñòâåííûì
óïðàâëåíèåì. Íî âî âòîðîé ïîëîâèíå 80-õ ãîäîâ òàêèõ ïðåäåëüíûõ ñëó÷àåâ
óæå íå áûëî. Ïîýòîìó âî âñåõ ñòðàíàõ ìîæíî áûëî îáíàðóæèòü ñìåøàííóþ -
ïî òèïó ìàêðîðåãóëèðîâàíèÿ - ýêîíîìèêó.

Â ðàçíûõ ñòðàíàõ èìåþòñÿ ñâîè âàðèàíòû ìàêðîðåãóëèðîâàíèÿ õîçÿéñò-
âåííîãî ìåõàíèçìà. Îíè ðàçëè÷àþòñÿ ïî ñôåðàì äåéñòâèÿ ðûíêà è ãîñóäàðñòâà,
ïî ôóíêöèÿì ðåãóëÿòîðîâ, ïî ôîðìàì è ìåòîäàì ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ
õîçÿéñòâîì.

Îäèí èç âàðèàíòîâ - âàðèàíò ñ ìèíèìàëüíûì ó÷àñòèåì ãîñóäàðñòâà â
ðåãóëèðîâàíèè ýêîíîìèêè. Çäåñü ïðåîáëàäàåò ñôåðà ðûíêà ïî ñðàâíåíèþ ñ
ãîñóäàðñòâåííûì ñåêòîðîì. Òàêîâî ïîëîæåíèå, íàïðèìåð, â ÑØÀ, ãäå â 80-õ
ãîäàõ ïðèìåðíî 4/5 âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà îáåñïå÷èâàëîñü ðûíî÷-
íîé ñèñòåìîé, à îñòàëüíàÿ ÷àñòü ïðîèçâîäèëàñü ïîä êîíòðîëåì ãîñóäàðñòâà.
Â äàííîì âàðèàíòå ñìåøàííîé ýêîíîìèêè ãîñóäàðñòâî âûïîëíÿåò ìèíèìàëüíî
íåîáõîäèìûå ôóíêöèè: îáåñïå÷åíèå ðûíêà äåíüãàìè, ðåãóëèðîâàíèå âíåøíèõ
ýôôåêòîâ (ãîñóäàðñòâî èçìåðÿåò �âíåøíèå ýôôåêòû� è ïðîâîäèò ïåðåðàñ-
ïðåäåëåíèå äîõîäîâ ãðàæäàí ñ ïîìîùüþ ñïåöèàëüíîãî íàëîãà, ïðîâîäèò
ýêîëîãè÷åñêóþ ýêñïåðòèçó íîâûõ ïðîåêòîâ, àäìèíèñòðàòèâíî çàïðåùàåò
ïðîèçâîäñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü, íàíîñÿùóþ âðåä çäîðîâüþ ëþäåé, îáÿçûâàåò
ïðåäïðèíèìàòåëåé çàòðà÷èâàòü êàïèòàë íà âîññòàíîâëåíèå ðàçðóøåííîé
ïðèðîäíîé ñðåäû), óïðàâëåíèå íåðûíî÷íûì ñåêòîðîì õîçÿéñòâà, êîòîðûé
ïðåäîñòàâëÿåò íàñåëåíèþ òîâàðû è óñëóãè êîëëåêòèâíîãî ïîëüçîâàíèÿ.

Ìèíèìàëüíîå ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìè÷åñêîì ìàêðîðåãóëèðîâàíèè
ïðåäïîëàãàåò âûïîëíåíèå è ðÿäà äðóãèõ çàäà÷: îáåñïå÷åíèå ïðàâîâîé áàçû
ýôôåêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ñèñòåìû, çàùèòó êîíêóðåíöèè,
ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ è áîãàòñòâà, âëèÿíèå íà ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ
â öåëÿõ óëó÷øåíèÿ ñòðóêòóðû íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà, êîíòðîëü çà óðîâíåì
çàíÿòîñòè è èíôëÿöèè, ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ðåøåíèå ýòèõ
çàäà÷ îáåñïå÷èâàåòñÿ â îñíîâíîì ýêîíîìè÷åñêèìè ìåòîäàìè.

Äðóãîé âàðèàíò ñìåøàííîãî óïðàâëåíèÿ - ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìîå
ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå. Ïðè íåì íà ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð
ïðèõîäèòñÿ äî 40 % ÂÍÏ. Òàêîå ïîëîæåíèå ìîæíî íàáëþäàòü â Øâåöèè,
Àâñòðèè, Ãåðìàíèè, ßïîíèè è äð.

Ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìûå ôóíêöèè ãîñóäàðñòâà â ýòîì ñëó÷àå ïîäðàçó-
ìåâàþò: ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ ýôôåêòèâíîãî õîçÿéñòâîâàíèÿ, ñòàáèëèçàöèþ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ðåãóëèðîâàíèå ñîöèàëüíûõ îòíîøåíèé.

Òàê, äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà ãîñóäàðñòâî
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ðàçðàáàòûâàåò è îñóùåñòâëÿåò õîçÿéñòâåííîå çàêîíîäàòåëüñòâî (ïðàâîâàÿ
îñíîâà ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, äåÿòåëüíîñòè áèðæ, áàíêîâñêîé ñèñòåìû,
íàëîãîîáëîæåíèÿ è äð.); îáåñïå÷èâàåò ñîõðàííîñòü ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà
(ðåãóëÿðíàÿ äåìîíîïîëèçàöèÿ ýêîíîìèêè, àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà, ìåðû
ïî ñîêðàùåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ è óìåíüøåíèþ áþäæåòíîãî
äåôèöèòà); óêðåïëÿåò ïîëîæåíèå äåë íà îòäåëüíûõ âèäàõ ðûíêîâ (ïîâûøåíèå
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîãî êàïèòàëà ÷åðåç ñîäåéñòâèå íàó÷íî-
òåõíè÷åñêîìó ïðîãðåññó, ñòèìóëèðîâàíèå ýêñïîðòà). Ñòàáèëèçèðîâàíèå
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ïîäðàçóìåâàåò ñãëàæèâàíèå âçëåòîâ è ïàäåíèé
äåëîâîé àêòèâíîñòè, ñäåðæèâàíèå èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû, ïîääåðæàíèå
óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â ïåðèîä ñïàäà ãîñóäàðñòâî óâåëè÷èâàåò
âûïëàòû ïîñîáèé ïî áåçðàáîòèöå, ðàñøèðÿåò âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà,
óìåíüøàåò íîðìó ïðîöåíòà. Â ïåðèîä ïîäúåìà ýòè ìåðû íîñÿò ïðîòèâîïîëîæ-
íóþ íàïðàâëåííîñòü. Ðåãóëèðîâàíèå ñîöèàëüíûõ îòíîøåíèé ïîäðàçóìåâàåò â
ïåðâóþ î÷åðåäü ðåãóëèðîâàíèå îòíîøåíèé ìåæäó ðàáîòîäàòåëÿìè è
òðóäÿùèìèñÿ. Ãîñóäàðñòâî îïðåäåëÿåò ìèíèìàëüíûé ðàçìåð îïëàòû òðóäà,
ñëåäèò çà çàêëþ÷åíèåì êîëëåêòèâíûõ äîãîâîðîâ, ñòðàõîâàíèåì ðàáî÷èõ,
ðåãóëèðóåò óñëîâèÿ òðóäà íà ïðåäïðèÿòèÿõ. Îíî ïåðåðàñïðåäåëÿåò äîõîäû
÷åðåç íàëîãîâóþ ñèñòåìó, ôèíàíñèðóåò ïðîãðàììû ýêîëîãè÷åñêîé
áåçîïàñíîñòè äëÿ íàñåëåíèÿ.

Øâåäñêàÿ ìîäåëü îòëè÷àåòñÿ ñèëüíîé ñîöèàëüíîé ïîëèòèêîé, íàïðàâëåí-
íîé íà ñîêðàùåíèå èìóùåñòâåííîãî íåðàâåíñòâà çà ñ÷åò ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
íàöèîíàëüíîãî äîõîäà â ïîëüçó íàèìåíåå îáåñïå÷åííûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ. Â
ðóêàõ ãîñóäàðñòâà íàõîäèòñÿ âñåãî 4% îñíîâíûõ ôîíäîâ, çàòî äîëÿ
ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ â 90-õ ãîäàõ ñîñòàâèëà 70% îò ÂÂÏ. Â ýòîé ìîäåëè
íà ãîñóäàðñòâî âîçëîæåíû ôóíêöèè îáåñïå÷åíèÿ âûñîêîãî óðîâíÿ æèçíè
(âêëþ÷àÿ çàíÿòîñòü, îáðàçîâàíèå, ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå) è ìíîãèõ ýëåìåíòîâ
èíôðàñòðóêòóðû (òðàíñïîðò, ÍÈÎÊÐ), à ïðîèçâîäñòâîì çàíèìàþòñÿ ÷àñòíûå
ïðåäïðèÿòèÿ.

Ìîäåëü ñîöèàëüíîãî ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà ÔÐÃ ôîðìèðîâàëàñü íà îñíîâå
ëèêâèäàöèè êîíöåðíîâ âðåìåí ôàøèçìà è ïðåäîñòàâëåíèÿ âñåì ôîðìàì
õîçÿéñòâà âîçìîæíîñòè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ. Ãîñóäàðñòâî àêòèâíî âëèÿåò
íà öåíû, ïîøëèíû, òåõíè÷åñêèå íîðìû, ïîääåðæèâàåò ñðåäíèå è ìåëêèå
ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. êîíêóðåíòíóþ ñðåäó äëÿ îáåñïå÷åíèÿ âûñîêîýôôåêòèâíîé
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Äëÿ ÿïîíñêîé ìîäåëè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ õàðàêòåðíî
ñòèìóëèðîâàíèå âûñîêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé ïðîäóêöèè íà
ìèðîâîì ðûíêå ïóòåì àêòèâíîãî ïîääåðæàíèÿ äèíàìè÷íîãî ðàçâèòèÿ
ïåðñïåêòèâíûõ îòðàñëåé, îòñòàâàíèå óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ îò ðîñòà
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, íåéòðàëüíàÿ ïîçèöèÿ ãîñóäàðñòâà â îòíîøåíèè
èìóùåñòâåííîãî ðàññëîåíèÿ ãðàæäàí.

Â þæíîêîðåéñêîé ìîäåëè, èìåþùåé ìíîãî îáùåãî ñ ÿïîíñêîé, ãîñó-
äàðñòâî, êðîìå ïðî÷åãî, îêàçûâàåò àêòèâíóþ ïîääåðæêó ìåëêîìó è ñðåäíåìó
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó, ÿâëÿþùåìóñÿ áàçîé ñðåäíåãî êëàññà. Òàêæå äëÿ íåå
õàðàêòåðíî ÷åòêîå è ñáàëàíñèðîâàííîå ðàçäåëåíèå ôóíêöèé ìåæäó öåíòðîì
è ïðîâèíöèÿìè.

Ïðè âñåé ìíîãîâàðèàíòíîñòè ñìåøàííîãî òèïà õîçÿéñòâåííîãî ìåõàíèçìà
âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ìàêðîýêîíîìèêè ïðåäïîëà-
ãàåò îïòèìàëüíîå ñî÷åòàíèå ðûíî÷íûõ è ãîñóäàðñòâåííûõ ðåãóëÿòîðîâ
íàðîäíîõîçÿéñòâåííîé ïðîïîðöèîíàëüíîñòè.

Ïîäðîáíåå ñì.: [9, òåìà 16; 1, òåìà 11; 3, ãë. 2, 4, 20, 23; 7, ãë. 8; 18,
ãë. 2, 3, 9; 5, ãë. 2, 11, 38; 2, ãë.3; 4, ãë. 10,11, 28; 8, ãë. 14, 15, 16; 11, ãë. 3, 4;
20, ãë. 5, 10, 14, 16].
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1.2. Ñèñòåìà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè

Öåëè è îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè

Ïîä ñèñòåìîé ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè
ïîíèìàåòñÿ ñîâîêóïíîñòü îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ, íàõîäÿùèõñÿ â îòíîøåíèÿõ
è ñâÿçÿõ äðóã ñ äðóãîì è îáðàçóþùèõ îïðåäåëåííóþ öåëîñòíîñòü - ýòî ñóáúåêòû,
îáúåêòû, öåëè è íàïðàâëåíèÿ, ìåòîäû è èíñòðóìåíòû ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îäèíàêîâîì çíà÷åíèè èñïîëü-
çóþòñÿ äâà òåðìèíà: ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè (ÃÐÝ) è
ãîñóäàðñòâåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà (ÃÝÏ). Òåîðåòè÷åñêè ïîñëåäíèé
òåðìèí øèðå, òàê êàê ñîõðàíÿåò ñâîþ ñèëó äàæå òîãäà, êîãäà ãîñóäàðñòâî íå
âìåøèâàåòñÿ â õîçÿéñòâåííóþ æèçíü è, ñòàëî áûòü, ãîñóäàðñòâåííîå
ðåãóëèðîâàíèå îòñóòñòâóåò. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà èìåëà
ìåñòî â óñëîâèÿõ ÷èñòîãî êàïèòàëèçìà è ïîäðàçóìåâàëà ðåøåíèå ïðîáëåì,
êîòîðûå íå ìîãëè áûòü ðåøåíû íà áàçå ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè (ìàññîâàÿ
áåçðàáîòèöà, íàðóøåíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, êîíêóðåíöèÿ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ
è ïð.). Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ íåâìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû íåìûñëèìî. Óæå äàâíî ñïîðû èäóò íå î íåîáõîäè-
ìîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, à î åãî ìàñøòàáàõ, ôîðìàõ
è èíòåíñèâíîñòè. Ïîýòîìó òåðìèíû �ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìè-
êè� è �ãîñóäàðñòâåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà� â íàøå âðåìÿ èäåíòè÷íû.

Ñóáúåêòàìè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ÿâëÿþòñÿ íîñèòåëè, âûðàçèòåëè
è èñïîëíèòåëè ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ.

Íîñèòåëè ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ - ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîå
íàñåëåíèå. Ýòî ñîöèàëüíûå ãðóïïû, îòëè÷àþùèåñÿ äðóã îò äðóãà ïî ðÿäó
ïðèçíàêîâ: èìóùåñòâåííîìó ïîëîæåíèþ, äîõîäàì, âèäàì äåÿòåëüíîñòè,
ìåñòàì ïðîæèâàíèÿ è ïð. è èìåþùèå ñâîè èíòåðåñû. Ðàçëè÷íûå îáðàùåíèÿ
ïðåäñòàâèòåëåé ýòèõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï â ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ,
îòâåòñòâåííûå çà ýêîíîìè÷åñêóþ è ñîöèàëüíóþ ïîëèòèêó, îáðàçóþò ïåðâóþ
ëèíèþ ñâÿçè õîçÿéñòâåííûõ èíòåðåñîâ ñ ãîñóäàðñòâåííûì àïïàðàòîì.

Âòîðóþ ëèíèþ ñâÿçè îáðàçóþò ðåêîìåíäàöèè, ñîâåòû, êîíñóëüòàöèè,
ðàçëè÷íûå êàíàëû âëèÿíèÿ âûðàçèòåëåé ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ -
ñîþçîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé è ïðîôñîþçîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ ñîáñòâåííûå
êîíöåïöèè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ñòðåìÿùèõñÿ îêàçàòü
ìàêñèìàëüíîå âîçäåéñòâèå íà ãîñóäàðñòâåííóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó.

Òðåòüÿ ëèíèÿ òðàíñôîðìàöèè ÷àñòíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ â ÃÝÏ -
ïðîãðàììû ïîëèòè÷åñêèõ ïàðòèé, âûñòóïàþùèõ ïîä çíàìåíåì îáùåíàöèî-
íàëüíûõ èíòåðåñîâ, îñîáåííî èõ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ðàçäåëû, ôîðìè-
ðóþùèå îñíîâó ïðàâèòåëüñòâåííîé ïðîãðàììû ïðè ïîáåäå íà ïàðëàìåíòñêèõ
âûáîðàõ.

Èñïîëíèòåëè ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ - îðãàíû òðåõ âåòâåé âëàñòè:
çàêîíîäàòåëüíîé, èñïîëíèòåëüíîé, ñóäåáíîé, ïîñòðîåííûå ïî èåðàðõè÷åñêîìó
ïðèíöèïó, à òàêæå íàöèîíàëüíûé öåíòðàëüíûé áàíê.

Íà ÃÝÏ îêàçûâàþò âîçäåéñòâèå ðàçëè÷íûå ÷àñòíî-ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû
- êîíñóëüòàòèâíûå ñîâåòû, êîìèòåòû ïî îòðàñëÿì èëè ñôåðàì äåÿòåëüíîñòè,
â êîòîðûõ ñîåäèíåíû ðàçëè÷íûå ñóáúåêòû ãîñóäàðñòâåííîé è ÷àñòíîé ýêîíîìè-
÷åñêîé ïîëèòèêè. Èõ ðåêîìåíäàöèè îòíîñÿòñÿ ê ïðèíöèïèàëüíîé îðèåíòàöèè
ÃÝÏ. Ýòî - ÷åòâåðòàÿ ëèíèÿ ñâÿçè ìåæäó íîñèòåëÿìè ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ
è ÃÐÝ. Ïî ýòîé ëèíèè ïðîèñõîäèò êîððåêòèðîâêà èíòåðåñîâ ÷àñòíîãî õîçÿéñòâà
â ñîîòâåòñòâèè ñ èíòåðåñàìè äðóãèõ ñîöèàëüíûõ, ïðîôåññèîíàëüíûõ,
îáùåñòâåííûõ ãðóïï.

Ñóùåñòâóþò ìíîãî÷èñëåííûå âîçìîæíîñòè âîçäåéñòâèÿ íîñèòåëåé è
âûðàçèòåëåé õîçÿéñòâåííûõ èíòåðåñîâ íà ÃÝÏ: äåìîíñòðàöèè è ìàíèôåñòàöèè,
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ñáîð ïîäïèñåé, îáðàùåíèÿ â ñóäû, êàìïàíèè ãðàæäàíñêîãî íåïîâèíîâåíèÿ.
Çíà÷èòåëüíóþ è îòíîñèòåëüíî ñàìîñòîÿòåëüíóþ ðîëü â ôîðìèðîâàíèè
îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ, íàñòðîåíèé èçáèðàòåëåé, à ÷åðåç íèõ è ÃÝÏ èãðàþò
ñðåäñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèè, öåðêîâü, ìàññîâûå îáùåñòâåííûå äâèæåíèÿ,
íàïðèìåð, ýêîëîãè÷åñêîå.

Îáðàòíàÿ ñâÿçü ÃÐÝ ñ íîñèòåëÿìè õîçÿéñòâåííûõ èíòåðåñîâ äîâîëüíî
æåñòêàÿ. Ïîòåðÿ äîâåðèÿ èçáèðàòåëåé ê ïðàâÿùåé ïàðòèè èëè ïàðòèÿì - ýòî
ãëàâíàÿ ëèíèÿ îáðàòíîé ñâÿçè ìåæäó ÃÝÏ è íîñèòåëÿìè ýêîíîìè÷åñêèõ
èíòåðåñîâ, ïîñêîëüêó ïîñëåäíèå ÷åðåç ñâîè ñîþçû, âûðàæàþùèå èõ èíòåðåñû,
ôèíàíñèðóþò (èëè íåò) òó èëè èíóþ ïàðòèþ, à çíà÷èò, è åå ýêîíîìè÷åñêóþ
ïðîãðàììó. Â ïåðèîä ìåæäó âûáîðàìè ïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíû èñïîëüçóþò
àíêåòèðîâàíèå äëÿ âûÿñíåíèÿ ðåàêöèè îáùåñòâà íà òå èëè èíûå ìåðû
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ò.å. îöåíêó èõ ýôôåêòèâíîñòè.

Îáúåêòû ÃÐÝ - ýòî ñôåðû, îòðàñëè, ðåãèîíû, à òàêæå ñèòóàöèè, ÿâëåíèÿ
è óñëîâèÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè ñòðàíû, ãäå âîçíèêëè èëè ìîãóò
âîçíèêíóòü òðóäíîñòè, ïðîáëåìû, íå ðàçðåøàåìûå àâòîìàòè÷åñêè, èëè
ðàçðåøàåìûå â îòäàëåííîì áóäóùåì, ïðè÷åì ñíÿòèå ýòèõ ïðîáëåì íåîáõîäèìî
äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè è ïîääåðæàíèÿ ñîöèàëüíîé
ñòàáèëüíîñòè.

Â ñàìîì îáùåì âèäå îáúåêòàìè âîçäåéñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
ÿâëÿþòñÿ ìèêðîýêîíîìèêà è ìàêðîýêîíîìèêà. Ìèêðîýêîíîìèêà - îòäåëüíûé
ýêîíîìè÷åñêèé àãåíò â ðûíî÷íîé ñèñòåìå ( ôèðìà, äîìîõîçÿéñòâî). Ôèðìà -
þðèäè÷åñêîå ëèöî, ÿâëÿþùååñÿ õîçÿéñòâåííîé îðãàíèçàöèåé. Äîìîõîçÿéñòâî
- ýêîíîìè÷åñêàÿ åäèíèöà, ñîñòîÿùàÿ èç îäíîãî èëè áîëåå ëèö, êîòîðàÿ
ñíàáæàåò ýêîíîìèêó ðåñóðñàìè è èñïîëüçóåò ïîëó÷åííûå çà íèõ äåíüãè äëÿ
ïðèîáðåòåíèÿ òîâàðîâ è óñëóã, óäîâëåòâîðÿþùèõ ìàòåðèàëüíûå ïîòðåáíîñòè
÷åëîâåêà.

Ìàêðîýêîíîìèêà - åäèíûé íàðîäíîõîçÿéñòâåííûé êîìïëåêñ, ìàòåðèàëü-
íûì ôóíäàìåíòîì êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ íàöèîíàëüíîå áîãàòñòâî, èìåþùèé ñâîþ
ñïåöèôè÷åñêóþ õîçÿéñòâåííóþ áàçó è õàðàêòåðèçóþùèéñÿ îñîáûìè
âåðòèêàëüíûìè ñâÿçÿìè ìåæäó ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè è îòäåëüíûìè
õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè.

Îñíîâíûå îáúåêòû ÃÐÝ îõâàòûâàþò ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû: ýêîíî-
ìè÷åñêèé öèêë, ñåêòîðàëüíóþ, îòðàñëåâóþ è ðåãèîíàëüíóþ ñòðóêòóðû õîçÿéñòâà,
óñëîâèÿ íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà, çàíÿòîñòü, äåíåæíîå îáðàùåíèå, ïëàòåæíûé
áàëàíñ, öåíû, ÍÈÎÊÐ, óñëîâèÿ êîíêóðåíöèè, ñîöèàëüíûå îòíîøåíèÿ,
ïîäãîòîâêó è ïåðåïîäãîòîâêó êàäðîâ, îêðóæàþùóþ ñðåäó, âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå
ñâÿçè.

Îáúåêòû ÃÐÝ ðàçëè÷àþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ ðåøàåìûõ çàäà÷:
ôèðìû; ðåãèîíû; îòðàñëè; ñåêòîðà ýêîíîìèêè; õîçÿéñòâî â öåëîì (õîçÿéñòâåí-
íûé öèêë, äåíåæíîå îáðàùåíèå, öåíû); ãëîáàëüíûé (ñîöèàëüíûå îòíîøåíèÿ,
ýêîëîãèÿ), íàäíàöèîíàëüíûé (îòíîøåíèÿ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè).

Ãåíåðàëüíîé öåëüþ ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ áëàãîñîñòîÿíèå îáùåñòâà, ýêîíîìè-
÷åñêàÿ è ñîöèàëüíàÿ ñòàáèëüíîñòü, óêðåïëåíèå ñóùåñòâóþùåãî ñòðîÿ âíóòðè
ñòðàíû, àäàïòàöèÿ åãî ê èçìåíÿþùèìñÿ óñëîâèÿì. Ïðè ñìåøàííîé ýêîíîìèêå
ÃÐÝ äîëæíî îáåñïå÷èòü ýôôåêòèâíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå íàöèîíàëüíîãî
õîçÿéñòâà â òåõ íàïðàâëåíèÿõ, êîòîðûå íå ìîãóò áûòü ðåøåíû ñ ïîìîùüþ
ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà.

Îò ýòîé ãåíåðàëüíîé öåëè ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ äåðåâî îïîñðåäóþùèõ êîí-
êðåòíûõ öåëåé èëè íàïðàâëåíèé ÃÝÏ, áåç îñóùåñòâëåíèÿ êîòîðûõ ãåíåðàëüíàÿ
öåëü íå ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà. Ýòè êîíêðåòíûå öåëè íåðàçðûâíî ñâÿçàíû ñ
îáúåêòàìè ÃÐÝ, íà êîòîðûå îíè íàïðàâëåíû, à òàêæå äðóã ñ äðóãîì, õîòÿ îíè è
íåîäèíàêîâû ïî çíà÷åíèþ è ìàñøòàáàì. Îäíà öåëü íå ìîæåò áûòü ïîñòàâëåíà
è äîñòèãíóòà âíå çàâèñèìîñòè îò äðóãèõ. Òàê, öåëü - îáåñïå÷åíèå çàíÿòîñòè -
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íàïðàâëåíà íà îáúåêò - çàíÿòîñòü, íî îíà ñâÿçàíà ñ ñîçäàíèåì óñëîâèé äëÿ
íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà, ñåêòîðàëüíîé, îòðàñëåâîé è òåððèòîðèàëüíîé
ñòðóêòóðàìè õîçÿéñòâà, ïîäãîòîâêîé è ïåðåïîäãîòîâêîé êàäðîâ.

Êîíêðåòíûå öåëè ìîãóò ñëóæèòü îïîñðåäóþùèìè äëÿ äîñòèæåíèÿ äðóãèõ,
áîëåå âûñîêèõ äëÿ äàííîãî òåêóùåãî ìîìåíòà öåëåé. Îíè ÷àñòè÷íî
ïåðåêðûâàþò äðóã äðóãà, êàêàÿ-íèáóäü èç íèõ ìîæåò îêàçàòüñÿ áîëåå âàæíîé è
ïîä÷èíèòü ñåáå äðóãèå â çàâèñèìîñòè îò ðåàëüíîé õîçÿéñòâåííîé êîíúþíêòóðû,
îò âûáðàííûõ ïðàâèòåëüñòâîì ïðèîðèòåòîâ. Ëþáàÿ èç öåëåé ìîæåò
ñîäåéñòâîâàòü èëè ïðåïÿòñòâîâàòü äîñòèæåíèþ äðóãîé öåëè.

Ïîëîæåíèå îòäåëüíûõ öåëåé èëè íàïðàâëåíèé ÃÝÏ â äåðåâå öåëåé íåñòà-
áèëüíî. Îíî ïîñòîÿííî èçìåíÿåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò õîçÿéñòâåííîé ñèòóàöèè,
ýêîíîìè÷åñêèõ çàäà÷, âûñòóïàþùèõ íà ïåðåäíèé ïëàí. Â óñëîâèÿõ êðèçèñà
ïåðâè÷íîé öåëüþ ñòàíîâèòñÿ âûõîä èç íåãî, ò.å. îæèâëåíèå êîíúþíêòóðû,
Âñå îñòàëüíûå öåëè îòñòóïàþò è ïîä÷èíÿþòñÿ ïåðâè÷íîé. Â óñëîâèÿõ
äëèòåëüíîãî äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ðîñòà âíåøíåé çàäîëæåííîñòè,
óìåíüøåíèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ íà ïåðâûé ïëàí âûõîäèò ïåðâè÷íàÿ öåëü -
îçäîðîâëåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ïîä÷èíåííûå åé öåëè - ïðèâëå÷åíèå
êàïèòàëà â ñòðàíó, ïîâûøåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíûõ òîâàðîâ
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.

Öåëè ÃÐÝ çàâèñÿò îò ìíîãèõ îáñòîÿòåëüñòâ: ñòåïåíè îáùåé ðàçâèòîñòè
ýêîíîìèêè, åå ñòðóêòóðû (ñîâðåìåííîé è æåëàåìîé â áóäóùåì), ìåðû âêëþ÷åí-
íîñòè â ìåæäóíàðîäíîå ðàçäåëåíèå òðóäà. Êëàññè÷åñêèé íàáîð öåëåé áóðæó-
àçíîãî ãîñóäàðñòâà - ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, ïîëíàÿ çàíÿòîñòü, ýêîíîìè÷åñêàÿ
ýôôåêòèâíîñòü, ñòàáèëüíûé óðîâåíü öåí, ýêîíîìè÷åñêàÿ ñâîáîäà, ñïðàâåäëè-
âîå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ, ýêîíîìè÷åñêàÿ îáåñïå÷åííîñòü, òîðãîâûé áàëàíñ.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè äîëæíî áûòü óâÿçàíî ñ
ðåãóëèðîâàíèåì äðóãèõ ñòîðîí æèçíè( ïîëèòèêà, êóëüòóðà). Êðîìå òîãî,
ãîñóäàðñòâî îáÿçàíî îáåñïå÷èòü ïðàâà è ñâîáîäû ãðàæäàí, çàùèòó îò ìàôèè
è êîððóïöèè, ñîáëþäåíèå çàêîííîñòè.

Ïðèíöèïû ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà

Ýêîíîìè÷åñêîé îñíîâîé ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòü ÂÂÏ, ïåðåðàñïðåäåëÿåìàÿ
÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò è âíåáþäæåòíûå ôîíäû, è ãîñóäàðñòâåííàÿ
ñîáñòâåííîñòü. Ýòà îñíîâà îïðåäåëÿåò ôîðìû âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà
â ýêîíîìèêó - ïðÿìîå è êîñâåííîå âìåøàòåëüñòâî. Ïðÿìîå ãîñóäàðñòâåí-
íîå âìåøàòåëüñòâî â ýêîíîìèêó - ðàñøèðåíèå ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñò-
âåííîñòè íà ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû, çàêîíîòâîð÷åñòâî, óïðàâëåíèå ïðîèç-
âîäñòâåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè. Êîñâåííîå ãîñóäàðñòâåííîå âìåøà-
òåëüñòâî â ýêîíîìèêó - óïðàâëåíèå ýêîíîìèêîé ñ ïîìîùüþ ðàçëè÷íûõ ìåð
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Îáå ýòè ôîðìû òåñíî ñâÿçàíû äðóã ñ äðóãîì, îäíàêî ýòà ñâÿçü â ðûíî÷íîé
è öåíòðàëèçîâàííîé ýêîíîìèêå ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àåòñÿ. Ñòðàíû ñ ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêîé, íà÷àâøåé ôîðìèðîâàòüñÿ äâà-òðè ñòîëåòèÿ íàçàä, ïîñòîÿííî èùóò
îïòèìàëüíîå ñî÷åòàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
åñòåñòâåííî ñëîæèâøåãîñÿ ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà. Ñòðàíû ñî ñëîæèâøåéñÿ
öåíòðàëèçîâàííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìîé ïûòàþòñÿ â õîäå ðàçãîñóäàðñò-
âëåíèÿ âîçðîäèòü ñ ïîìîùüþ ãîñóäàðñòâà (êàê ýòî íè ïàðàäîêñàëüíî çâó÷èò)
òîò ñàìûé ìîùíûé æèâîòâîðÿùèé ÷àñòíûé èíòåðåñ, áåç êîòîðîãî íå ìîæåò
áûòü ðûíêà. Ãëàâíàÿ ïðîáëåìà ïðè ýòîì - íå óáèòü â îáúÿòèÿõ ãîñóäàðñòâà
ýòîò æèâîòâîðÿùèé èíòåðåñ.

Ýôôåêòèâíîñòü ÃÝÏ ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ òåì âûøå, ÷åì âûøå
ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû, ÷åì áîëüøàÿ äîëÿ ÂÂÏ ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ
ãîñóäàðñòâîì, ÷åì áîëüøóþ ðîëü â ýêîíîìèêå èãðàåò ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð.
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Íî ó ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ è ãîññåêòîðà åñòü îòíîñèòåëüíûå ãðàíèöû ðîñòà
- ýòî ãðàíèöû äîñòàòî÷íîé ìîòèâàöèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè,
ñîöèàëüíûå ãðàíèöû íàëîãîîáëîæåíèÿ ëèö, ðàáîòàþùèõ ïî íàéìó, è ñðåäíèõ
ñëîåâ; ãðàíèöû ïðèðîñòà ÂÂÏ; èíòåðåñû ÷àñòíîãî êàïèòàëà â îòíîøåíèè
ðàñøèðåíèÿ ãîññåêòîðà. Ãðàíèöû ïðèìåíåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ çàâèñÿò îò ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé ãîñóäàðñòâà â
äåëå îáåñïå÷åíèÿ ÷àñòíîìó êàïèòàëó äîñòàòî÷íîé ïðèáûëè â êà÷åñòâå ìîòèâà-
öèè äëÿ äåÿòåëüíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ãîñóäàðñòâåííûìè ïðîãðàììàìè.

Ãëàâíàÿ ãðàíèöà ÃÐÝ - âîçìîæíîå íåñîâïàäåíèå åãî öåëåé ñ ÷àñòíûìè
èíòåðåñàìè ñîáñòâåííèêîâ êàïèòàëà â óñëîâèÿõ îòíîñèòåëüíîé ñâîáîäû
ïðèíÿòèÿ õîçÿéñòâåííûõ ðåøåíèé.

Â ñìåøàííîé ýêîíîìèêå, ãäå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé ðåãóëÿòîð ñîåäèíÿåò
ïðåèìóùåñòâà ÷àñòíîãî è ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëÿòîðîâ, ãîñóäàðñòâî ïðè
ïðîâåäåíèè ñâîåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè äîëæíî ïðèäåðæèâàòüñÿ
ñëåäóþùèõ ïðèíöèïîâ:

1) áðàòü íà ñåáÿ ëèøü òî, ÷òî íå ñïîñîáåí îñóùåñòâèòü ÷àñòíûé áèçíåñ;
2) íå êîíêóðèðîâàòü ñ áèçíåñîì, à ëèøü ïîìîãàòü åìó;
3) áðàòü íà ñåáÿ óáûòêè, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ïðèáûëü ÷àñòíîìó êàïèòàëó;
4) ñìåøàííàÿ ýêîíîìèêà íóæíà ëèøü âî èìÿ óêðåïëåíèÿ êàïèòàëèçìà.
Àêòèâíîå ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè ïðåäïîëàãàåò

øèðîêèé íàáîð ìåð àäìèíèñòðàòèâíîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.
Ïðàâèëà âûáîðà ýòèõ ìåð ñëåäóþùèå:

îïðåäåëÿòü òå îáëàñòè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ãäå íàèáîëåå
ýôôåêòèâåí ïðÿìîé êîíòðîëü ãîñóäàðñòâà;

ó÷èòûâàòü, ÷òî àäìèíèñòðèðîâàíèå íàíîñèò óùåðá ýêîíîìèêå ëèøü òîãäà,
êîãäà îíî ýêîíîìè÷åñêè íå îáîñíîâàííî;

çàðàíåå îïðåäåëÿòü äåéñòâåííîñòü è ýôôåêòèâíîñòü àäìèíèñòðàòèâíûõ
è ýêîíîìè÷åñêèõ ìåð;

âñåãäà ó÷èòûâàòü ïðåäåëû ïðèìåíåíèÿ ìåòîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ - îíè íå äîëæíû ïîäàâëÿòü âîçìîæíîñòè ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ
êîíêóðåíòíîãî ðûíêà;

íàó÷èòüñÿ ïðàâèëüíî ïðîãíîçèðîâàòü ïîñëåäñòâèÿ àäìèíèñòðàòèâíûõ è
ýêîíîìè÷åñêèõ ìåð.

Íàäî èìåòü â âèäó, ÷òî ñðåäè ýêîíîìè÷åñêèõ ðåãóëÿòîðîâ íåò íè îäíîãî
èäåàëüíîãî, ò.å. òàêîãî, êîòîðûé, ïðèíîñÿ ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò â îäíîé
ñôåðå, íå âûçûâàë áû íåãàòèâíûõ ýôôåêòîâ â äðóãîé. Ïîýòîìó îäíèì èç
ïðèíöèïîâ ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿííûé êîíòðîëü íàä ýòèìè ýôôåêòàìè è
ñâîåâðåìåííîå ðåøåíèå ñâÿçàííûõ ñ íèìè ïðîáëåì.

Ñòðóêòóðà îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ

Îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ èñïîëíèòåëÿìè
ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ (ñóáúåêòàìè ÃÐÝ).

Ñòðóêòóðà îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ - çàêîíîäàòåëüíàÿ
âëàñòü (ïðåçèäåíò, ïàðëàìåíò); èñïîëíèòåëüíàÿ âëàñòü (ìèíèñòåðñòâà è
âåäîìñòâà); ñóäåáíàÿ âëàñòü (êîíñòèòóöèîííûé, âåðõîâíûé, àðáèòðàæíûé
ñóäû); èíñòèòóöèîíàëüíûå ñòðóêòóðû. Èíñòèòóöèîíàëüíûå ñòðóêòóðû
ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ - áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, â ïåðâóþ î÷åðåäü
íàöèîíàëüíûé öåíòðàëüíûé áàíê, êðåäèòíàÿ è ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìû, íàëîãîâàÿ
è òàìîæåííàÿ ñëóæáû.

Â ãîñóäàðñòâàõ ñ ôåäåðàòèâíûì óñòðîéñòâîì (ÑØÀ, Ðîññèÿ, Êàíàäà,
Èíäèÿ, ÔÐÃ, Èñïàíèÿ, Áðàçèëèÿ, Ìåêñèêà è äð.) ñóùåñòâóþò ôåäåðàëüíûå è
ìåñòíûå ïàðëàìåíòû è ïðàâèòåëüñòâà, çàùèùàþùèå ñîîòâåòñòâåííî îáùåãî-
ñóäàðñòâåííûå è ìåñòíûå ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû. Çàìåòíà òåíäåíöèÿ
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óñèëåíèÿ ðîëè öåíòðàëüíûõ îðãàíîâ âëàñòè ñðåäè ñóáúåêòîâ ÃÐÝ; âñå áîëåå
íåçàâèñèìûìè â îñóùåñòâëåíèè ÃÐÝ îò çàêîíîäàòåëüíîé âëàñòè ñòàíîâÿòñÿ
èñïîëíèòåëüíûå îðãàíû.

Êîëè÷åñòâî ìèíèñòåðñòâ è ñòðóêòóðà ïðàâèòåëüñòâ â ðàçíûõ ñòðàíàõ
ðàçëè÷íû, íî íàèáîëåå îïòèìàëüíûì ïðèçíàíî èìåòü íå áîëåå 12-15
ìèíèñòåðñòâ. Îáÿçàòåëüíûìè ñðåäè íèõ ÿâëÿþòñÿ ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ,
îáîðîíû, âíóòðåííèõ äåë, èíîñòðàííûõ äåë, îñòàëüíûå - â çàâèñèìîñòè îò
îñîáåííîñòåé êîíêðåòíîé ñòðàíû.

Êðîìå ýòèõ òðàäèöèîííûõ ôîðì, èìåþòñÿ íîâûå ðåãóëèðóþùèå îðãàíû,
íå âïèñûâàþùèåñÿ òåîðåòè÷åñêè â êëàññè÷åñêóþ ñõåìó ïàðëàìåíòñêîé èëè
ïðåçèäåíòñêîé ðåñïóáëèêè è ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé ñëèÿíèå ñóáúåêòîâ
ãîñóäàðñòâåííîé è ÷àñòíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Íàïðèìåð, ñîçäàåòñÿ
îðãàí èç ïðåäñòàâèòåëåé ñîþçîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé, ïðîôñîþçîâ è
èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ òàðèôíûõ ñîãëàøåíèé ìåæäó
ïðåäïðèíèìàòåëÿìè è òðóäÿùèìèñÿ. Îðãàíèçóþòñÿ êîìèòåòû, ñîâåòû ïî
ïîääåðæàíèþ èëè ðàçâèòèþ îòäåëüíûõ îòðàñëåé èç ïðåäñòàâèòåëåé
ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè è îòðàñëåâûõ ñîþçîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé.

Ýòè îðãàíû íå èçáèðàþòñÿ è íå âñåãäà íàçíà÷àþòñÿ ïàðëàìåíòîì; ÷àùå
âñåãî îíè ôîðìèðóþòñÿ öåíòðàëüíûìè è ìåñòíûìè âëàñòÿìè âìåñòå ñ
çàèíòåðåñîâàííûìè ñîþçàìè - âûðàçèòåëÿìè ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ.

Îñíîâíàÿ ÷àñòü òàêèõ îðãàíîâ ôîðìàëüíî îñóùåñòâëÿåò êîíñóëüòàòèâíóþ
äåÿòåëüíîñòü, íî â äåéñòâèòåëüíîñòè îíè ðåøàþùèì îáðàçîì âîçäåéñòâóþò
íà ÃÝÏ. Ê òàêèì îðãàíàì îòíîñÿòñÿ ðàçëè÷íûå ñîâåòû ýêñïåðòîâ ïðè ïðàâè-
òåëüñòâå, ìèíèñòåðñòâàõ ýêîíîìèêè, ôèíàíñîâ, ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ,
îòäåëüíûõ èõ óïðàâëåíèÿõ, öåíòðàëüíîì áàíêå, ïðàâëåíèÿõ ãîñóäàðñòâåííûõ
æåëåçíûõ äîðîã, ïî÷ò è òåëåãðàôà è äð. Èõ ðåêîìåíäàöèè íå èìåþò ñèëû
ïðàâèòåëüñòâåííîãî ïîñòàíîâëåíèÿ, íî ñ áîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ â äàëüíåéøåì
ïðèíèìàþò ôîðìó ïðàâèòåëüñòâåííûõ àêòîâ ïî ðåãóëèðîâàíèþ òîé èëè èíîé
ñôåðû ýêîíîìèêè, ïîñêîëüêó îò ýòîãî áóäåò çàâèñåòü çàíÿòîñòü, äîõîäû â
áþäæåòû ðàçíûõ óðîâíåé, íàñòðîåíèå èçáèðàòåëåé. Ðåêîìåíäàöèè òàêèõ
îðãàíîâ ó÷èòûâàþòñÿ â òîé ìåðå, â êàêîé îíè íå ïðîòèâîðå÷àò äðóãèì öåëÿì
ÃÐÝ.

Äðóãàÿ ãðóïïà ãîñóäàðñòâåííî-÷àñòíûõ îðãàíîâ õîçÿéñòâåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ - ýòî ñîâåòû ïî ñôåðàì äåÿòåëüíîñòè, íàïðèìåð íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé,
âîåííî-òåõíè÷åñêèé, ïî ðåãèîíàëüíîé ïîëèòèêå, ïî ïðîôåññèîíàëüíîìó
îáðàçîâàíèþ. Â îòëè÷èå îò îòðàñëåâûõ ñîâåòîâ â íèõ âõîäÿò íàðÿäó ñ
ñîòðóäíèêàìè ïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãàíîâ è ýêñïåðòàìè ïðåäñòàâèòåëè ñàìûõ
ðàçíûõ îòðàñëåé, áàíêîâ, ðàçëè÷íûõ ôîíäîâ, îáúåäèíåíèé èíæåíåðîâ,
ïðîôñîþçîâ, îáùåñòâåííûõ äâèæåíèé. Èõ ðåêîìåíäàöèè îòíîñÿòñÿ ê
ïðèíöèïèàëüíîé îðèåíòàöèè ÃÝÏ, ê íàïðàâëåíèÿì ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ èç
áþäæåòà è ðàçëè÷íûõ ôîíäîâ.

Èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè

Äîñòèæåíèå öåëåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ðåàëèçàöèÿ îñíîâíûõ åå
íàïðàâëåíèé îáåñïå÷èâàþòñÿ ðàçëè÷íûìè èíñòðóìåíòàìè (àäìèíèñòðàòèâíûìè
è ýêîíîìè÷åñêèìè) ÃÐÝ.

Àäìèíèñòðàòèâíûå ñðåäñòâà áàçèðóþòñÿ íà ñèëå ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè
è âêëþ÷àþò ìåðû çàïðåòà, ðàçðåøåíèÿ è ïðèíóæäåíèÿ. Òàê, ìåðû çàïðåòà è
ðàçðåøåíèÿ ìîãóò ïðèíèìàòü ôîðìó âûäà÷è ëèöåíçèé íà çàíÿòèå òåì èëè
èíûì âèäîì äåÿòåëüíîñòè. Êîãäà âëàñòè çàèíòåðåñîâàíû, íàïðèìåð, â
ïðåêðàùåíèè íîâîãî ïðîìûøëåííîãî ñòðîèòåëüñòâà â èñòîðè÷åñêîì öåíòðå
ãîðîäà, îíè ïðîñòî ïðåêðàùàþò âûäà÷ó ëèöåíçèé íà íîâîå ïðîìûøëåííîå
ñòðîèòåëüñòâî âìåñòî âçèìàíèÿ øòðàôîâ è ïîâûøåíèÿ íàëîãîâ. Íàïðîòèâ,
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ðàçðåøåíèå íà âåäåíèå òîé èëè èíîé äåÿòåëüíîñòè ñîçäàåò íîâûå ñôåðû
ïðèëîæåíèÿ êàïèòàëà, ðàñøèðÿåò õîçÿéñòâåííóþ àêòèâíîñòü. Ê ìåðàì
ïðèíóæäåíèÿ îòíîñèòñÿ òî, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû ðàçâèòûõ ñòðàí
îáÿçûâàþò ïðåäïðèíèìàòåëåé ñîáëþäàòü îïðåäåëåííûå óñëîâèÿ îõðàíû òðóäà,
óñòàíàâëèâàòü î÷èñòíûå ñîîðóæåíèÿ, îðãàíèçîâûâàòü ïðîèçâîäñòâåííîå
îáó÷åíèå ìîëîäåæè.

Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé àäìèíèñòðàòèâíûå ìåòîäû
ÃÐÝ èñïîëüçóþòñÿ íåçíà÷èòåëüíî è îãðàíè÷èâàþòñÿ â îñíîâíîì îõðàíîé
îêðóæàþùåé ñðåäû è ñîçäàíèåì ìèíèìàëüíûõ áûòîâûõ óñëîâèé äëÿ ñëàáî
çàùèùåííûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ. Îäíàêî èõ ðîëü ñèëüíî âîçðàñòàåò âî âðåìÿ
âîéíû, êðèòè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ â ýêîíîìèêå. Òàê, ê êðóïíîìàñøòàáíûì
ãîñóäàðñòâåííûì àäìèíèñòðàòèâíûì àêöèÿì ïî ðåãóëèðîâàíèþ ýêîíîìèêè
Çàïàäíîé Ãåðìàíèè è ßïîíèè ìîæíî îòíåñòè äåíåæíóþ ðåôîðìó è
ðàçóêðóïíåíèå âåäóùèõ êîíöåðíîâ.

Åùå îäíî íåýêîíîìè÷åñêîå ñðåäñòâî ðåãóëèðîâàíèÿ - ïðàâèòåëüñòâåííûå
óáåæäåíèÿ. Ñàìà ïî ñåáå ôîðìóëèðîâêà äîëãîñðî÷íûõ öåëåé ÃÝÏ ÿâëÿåòñÿ
ñðåäñòâîì ðåãóëèðîâàíèÿ, òàê êàê îíà îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå íà ïðèíÿòèå
ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé õîçÿéñòâåííûìè ñóáúåêòàìè. Â ðÿäå ñëó÷àåâ ïðàâè-
òåëüñòâî îáðàùàåòñÿ ñ ïðèçûâàìè ê íàñåëåíèþ ïðîÿâëÿòü ñäåðæàííîñòü â
ðàñõîäàõ, ïîêóïàòü áîëüøå îòå÷åñòâåííûõ è ìåíüøå èìïîðòíûõ òîâàðîâ, àêòèâ-
íåå ó÷àñòâîâàòü â æèëèùíîì ñòðîèòåëüñòâå, ïîêóïàòü îáëèãàöèè ãîñóäàðñòâåí-
íîãî öåëåâîãî çàéìà. Êàê ïðàâèëî, òàêèå ïðèçûâû íàõîäÿò îòêëèêè ó íàñåëåíèÿ.

Àäìèíèñòðàòèâíûå ìåòîäû ÃÐÝ äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíû â ñôåðå
êîíòðîëÿ íàä ìîíîïîëüíûìè ðûíêàìè (ïðÿìîå ïîëíîìàñøòàáíîå àäìèíèñòðè-
ðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà è ìÿãêèé àäìèíèñòðàòèâíûé ðåæèì äëÿ
íåãîñóäàðñòâåííûõ ìîíîïîëèé: èíäèêàòèâíîå ïëàíèðîâàíèå, óñòàíîâëåíèå
ïðåäåëîâ êîëåáàíèÿ öåí), â îáëàñòè ýêîëîãèè (ñîçäàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ
çàêàçíèêîâ, íàöèîíàëüíûõ ïàðêîâ, ðàçðàáîòêà ñòàíäàðòîâ ýêîëîãè÷åñêîé
áåçîïàñíîñòè), â ðàçðàáîòêå íàöèîíàëüíîé ñèñòåìû ñòàíäàðòèçàöèè è ñåðòè-
ôèêàöèè, â îïðåäåëåíèè è ïîääåðæàíèè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìûõ ïàðàìåòðîâ
æèçíè íàñåëåíèÿ (ãàðàíòèðîâàííûé ìèíèìóì çàðàáîòíîé ïëàòû, ïîñîáèÿ ïî
áåçðàáîòèöå è ò.ï.), â ïðîòåêöèîíèñòñêîé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå.

Èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè (ÃÝÏ) �
ôèñêàëüíàÿ è áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà, êðåäèòíî-äåíåæíàÿ, âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ
è ñîöèàëüíàÿ, à òàêæå ïîëèòèêà ðåãóëèðîâàíèÿ äîõîäîâ, óñêîðåííàÿ àìîðòè-
çàöèÿ, èíäèêàòèâíîå ïëàíèðîâàíèå, ýêîíîìè÷åñêîå ïðîãðàììèðîâàíèå,
äîãîâîðíàÿ (êîíòðàêòíàÿ) ñèñòåìà, ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè.

Îñíîâíûå ñðåäñòâà êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè - ýòî ðåãóëèðîâàíèå
ó÷åòíîé ñòàâêè, ðàçìåðîâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ â
öåíòðàëüíîì áàíêå, îïåðàöèè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà -
ýòî ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ñ ïîìîùüþ íàëîãîâ, èçìåíåíèÿ èõ ñòàâîê,
ïðåäîñòàâëåíèÿ ñêèäîê, îòñðî÷åê, íàëîãîâûõ ëüãîò. Áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà ïîçâî-
ëÿåò îñóùåñòâëÿòü ïðÿìîå õîçÿéñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ïóòåì ôèíàíñèðî-
âàíèÿ èç ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà òåõ èëè èíûõ ñôåð ýêîíîìèêè.

Ñîöèàëüíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà ïðåäóñìàòðèâàåò ïåðåðàñïðåäåëåíèå
äîõîäîâ ÷åðåç íàëîãîâóþ ñèñòåìó, ðàçíîîáðàçíóþ ïîìîùü ìàëîèìóùèì,
áåçðàáîòíûì â ðàìêàõ ñïåöèàëüíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì, äåÿòåëüíîñòü
â îáëàñòè îáðàçîâàíèÿ, çäðàâîîõðàíåíèÿ, êóëüòóðû è ò.ä.

Âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà - ýòî íàáîð ñïåöèàëüíûõ èíñòðóìåíòîâ
íåïîñðåäñòâåííîãî âîçäåéñòâèÿ íà ñâÿçè ñ çàðóáåæíûìè ñòðàíàìè,
ñòèìóëèðîâàíèå ýêñïîðòà òîâàðîâ, óñëóã, êàïèòàëà, êðåäèòîâàíèå ýêñïîðòà,
ñòðàõîâàíèå ýêñïîðòíûõ êðåäèòîâ, èçìåíåíèå ïîøëèí è êîëè÷åñòâåííûõ
îãðàíè÷åíèé âî âíåøíåé òîðãîâëå, ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà, ó÷àñòèå â
ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îðãàíèçàöèÿõ è ïð.
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Ýòè âîïðîñû áóäóò ðàññìîòðåíû ïîäðîáíî â ñëåäóþùèõ ðàçäåëàõ äàííîãî
êóðñà. Çäåñü óêàæåì òîëüêî íà òî, ÷òî ýòè èíñòðóìåíòû èñïîëüçóþòñÿ
ãîñóäàðñòâîì äëÿ èçìåíåíèÿ ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà äåíåæíîì
è ôèíàíñîâîì ðûíêàõ â æåëàòåëüíîì íàïðàâëåíèè, äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà
äåÿòåëüíîñòü ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâà (þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö) è
ñîöèàëüíîé ñòàáèëèçàöèè, äëÿ èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ïëàòåæíîãî áàëàíñà
ñòðàíû è åå ìåñòà â ìåæäóíàðîäíîì ðàçäåëåíèè òðóäà. Ýòè èíñòðóìåíòû
î÷åíü âàæíû äëÿ äîñòèæåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè,
íî ìîãóò ïðèâåñòè è ê ïðîòèâîïîëîæíûì, äåñòàáèëèçèðóþùèì ðåçóëüòàòàì,
åñëè èñïîëüçîâàòü èõ íåðàçóìíî (òàê, â Ðîññèè ÷ðåçìåðíûå ãîñóäàðñòâåííûå
ðàñõîäû è èçáûòî÷íàÿ äåíåæíàÿ ýìèññèÿ ïðèâåëè ê îãðîìíûì òåìïàì
èíôëÿöèè è ðåçêîìó ñíèæåíèþ æèçíåííîãî óðîâíÿ íàñåëåíèÿ, ñîöèàëüíîé
íåñòàáèëüíîñòè).

Îñîáóþ ðîëü ñðåäè èíñòðóìåíòîâ ÃÐÝ èãðàåò óñêîðåííàÿ àìîðòèçàöèÿ
îñíîâíîãî êàïèòàëà è ñâÿçàííûå ñ ýòèì îáðàçîâàíèå è ðåàëèçàöèÿ ñêðûòûõ
ðåçåðâîâ.

Óñêîðåííîå àìîðòèçàöèîííîå ñïèñàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà â ñîâðåìåí-
íûõ óñëîâèÿõ ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ñðåäñòâîì ñòèìóëèðîâàíèÿ íàêîïëåíèÿ,
ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé â ýêîíîìèêå è âàæíûì èíñòðóìåíòîì âîçäåéñòâèÿ íà
õîçÿéñòâåííûé öèêë, çàíÿòîñòü è ÍÈÎÊÐ. Ñóòü åãî çàêëþ÷àåòñÿ â îòðûâå
ôèçè÷åñêîãî ïðîöåññà ñíàøèâàíèÿ ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, çäàíèé è ñîîðóæåíèé
îò êàëüêóëèðóåìîãî â èçäåðæêàõ ïðîèçâîäñòâà ïåðåíîñà ñòîèìîñòè âåùåñò-
âåííûõ íîñèòåëåé îñíîâíîãî êàïèòàëà íà ïðîèçâîäèìûå òîâàðû è óñëóãè.
Èçìåíÿÿ ñòàâêè è ïîðÿäîê àìîðòèçàöèîííîãî ñïèñàíèÿ, ãîñóäàðñòâåííûå
ðåãóëèðóþùèå îðãàíû îïðåäåëÿþò òó ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè, êîòîðàÿ ìîæåò
áûòü îñâîáîæäåíà îò íàëîãîâ ïóòåì âêëþ÷åíèÿ â èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà è
çàòåì ïåðå÷èñëåíà â àìîðòèçàöèîííûé ôîíä äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ â
äàëüíåéøåì íîâûõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Âàðüèðîâàíèå íîðì óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî êàïèòàëà øèðîêî
èñïîëüçóåòñÿ âî âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ êàê ñðåäñòâî ãîñóäàðñòâåííîé êîíúþíê-
òóðíîé è ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè, à òàêæå äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ íàó÷íûõ èññëåäî-
âàíèé è âíåäðåíèÿ èõ ðåçóëüòàòîâ, äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèðîäîîõðàííûõ
ìåðîïðèÿòèé.

Ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè - äåíåæíûå ïëàòåæè ïðàâèòåëüñòâà, çà
êîòîðûå îíî ïîëó÷àåò òîâàðû èëè óñëóãè òåêóùåãî ïðîèçâîäñòâà. Êàê
èíñòðóìåíò ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè îíè âîçäåéñòâóþò íà õîçÿéñòâåííóþ
êîíúþíêòóðó, îáåñïå÷èâàÿ óñòîé÷èâûé ðûíîê ñáûòà äëÿ ïðîäóêöèè ÷àñòíûõ
ôèðì è ñòèìóëèðóÿ ïðîèçâîäñòâî â íåîáõîäèìûõ îòðàñëÿõ. ×àñòî îíè
èñïîëüçóþòñÿ â ðàìêàõ âûñøåé ôîðìû ÃÐÝ - ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ïðîãðàììèðîâàíèÿ.

Ïðîãðàììèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîå - èíñòðóìåíò ãîñóäàðñòâåííîé
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ïîäðàçóìåâàþùèé ðàçðàáîòêó êîìïëåêñíûõ
îáùåõîçÿéñòâåííûõ ïðîãðàìì, îòðàæàþùèõ ïðåäïî÷òèòåëüíûé âàðèàíò
ðàçâèòèÿ îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ñòðàòåãè÷åñêóþ êîíöåïöèþ ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Íîñèò ðåêîìåíäàòåëüíûé õàðàêòåð. Âîçäåéñòâèå íà
ïðîèçâîäñòâî îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì ýêîíîìè÷åñêîãî (à íå àäìèíèñòðàòèâíîãî)
ïîáóæäåíèÿ è â ôîðìå êîíòðàêòîâ.

Â ïðîãðàììèðîâàíèè êîìïëåêñíî èñïîëüçóþòñÿ âñå ýëåìåíòû ÃÐÝ. Â
ïðîãðàììàõ ôîðìóëèðóþòñÿ äîëãîñðî÷íûå, ñðåäíåñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå
öåëè, îïðåäåëÿþòñÿ ïîðÿäîê èõ äîñòèæåíèÿ è îðãàíû, îòâåòñòâåííûå çà òå
èëè èíûå íàïðàâëåíèÿ, âûäåëÿþòñÿ íåîáõîäèìûå ñðåäñòâà è óñòàíàâëèâàåòñÿ
ïîðÿäîê ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ïðîãðàììû áûâàþò íàöèîíàëüíûå ñðåäíåñðî÷íûå (íà 5 ëåò ñ åæåãîäíîé
êîððåêòèðîâêîé), ÷ðåçâû÷àéíûå (êðàòêîñðî÷íûå) è öåëåâûå. Îáúåêòàìè
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öåëåâûõ ïðîãðàìì ìîãóò áûòü îòðàñëè (ñåëüñêîå õîçÿéñòâî), ðåãèîíû,
ñîöèàëüíàÿ ñôåðà, ðàçëè÷íûå íàïðàâëåíèÿ íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé. Ñóáúåêòû
ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ - ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû, îòâåòñòâåííûå
çà ñîñòàâëåíèå ïðîãðàìì, èõ íåïîñðåäñòâåííîå îñóùåñòâëåíèå è êîíòðîëü
íàä íèìè. Ðàçðàáîòêà ïðîãðàìì âåäåòñÿ ñïåöèàëüíûì ãîñóäàðñòâåííûì
îðãàíîì (êîìèòåòîì ïî ïëàíèðîâàíèþ) èëè ìèíèñòåðñòâàìè ýêîíîìèêè è
ôèíàíñîâ ñ ïðèâëå÷åíèåì ïðåäñòàâèòåëåé öåíòðàëüíîãî áàíêà, ñîþçîâ
ïðåäïðèíèìàòåëåé, òîðãîâî-ïðîìûøëåííûõ ïàëàò, ïðîôñîþçîâ. Êðîìå òîãî,
ñîçäàþòñÿ ðàçëè÷íûå êîìèññèè è ñîâåòû ýêñïåðòîâ. Ïðîãðàììû óòâåðæäàþòñÿ
ïàðëàìåíòîì åæåãîäíî, òàêæå ðàç â ãîä çàñëóøèâàþòñÿ îò÷åòû îá èõ
èñïîëíåíèè.

Â ïîñëåäíèå ãîäû â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ íà÷àëè ñêëàäûâàòüñÿ ðàçëè÷íûå
ôîðìû äîëãîâðåìåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, êîòîðûå íàçûâàþòñÿ
ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêîé. Ýòà ïîëèòèêà ðåàëèçóåòñÿ ïî íåñêîëüêèì íàïðàâëå-
íèÿì: êîíòðîëü çà ñîñòîÿíèåì îáùåãî ðàâíîâåñèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû
(ðàñõîäû ãîñáþäæåòà íà ñòðóêòóðíûå öåëè, ïîäãîòîâêó êâàëèôèöèðîâàííîé
ðàáî÷åé ñèëû); ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâåííîé èíôðàñòðóêòóðû (ýíåðãåòèêè,
òðàíñïîðòà, ñâÿçè, äîðîã); ïîääåðæàíèå îòðàñëåé ñ íèçêîé ðåíòàáåëüíîñòüþ,
íî èìåþùèõ áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè (óãîëüíàÿ,
ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ); ó÷àñòèå â ôèíàíñèðîâàíèè ïðåäïðèÿòèé, ñâÿçàííûõ ñ
íàó÷íî-òåõíè÷åñêèì ïðîãðåññîì; âëèÿíèå íà òåõíîëîãè÷åñêóþ ìîäåðíèçàöèþ
è êà÷åñòâî ïðîäóêöèè ÷åðåç ñòàíäàðòèçàöèþ; ðåãóëèðîâàíèå âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêèõ ñâÿçåé, ïîðîæäåííûõ ìåæäóíàðîäíîé òåõíîëîãè÷åñêîé êîîïåðàöèåé.
Íî ðàçâèòèå äîëãîñðî÷íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íå ïðèâîäèò ê ñâåðòûâàíèþ
êðàòêîñðî÷íîãî, èáî îíî íåîáõîäèìî äëÿ êîíêóðåíòíî-ðûíî÷íîé ñèñòåìû.

Â ñôåðå ñòèìóëèðîâàíèÿ íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà ãîñóäàðñòâåííû-
ìè îðãàíàìè ðàçâèòûõ ñòðàí øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ êîíòðàêòíàÿ (äîãîâîðíàÿ)
ñèñòåìà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ãîñóäàðñòâî â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ - îñíîâíîé
çàêàç÷èê ñîâðåìåííîé íîâåéøåé ñëîæíîé òåõíèêè è òåõíîëîãèè, îñîáåííî â
âîåííîé è êîñìè÷åñêîé îáëàñòÿõ, èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèÿõ, àòîìíîé
ýíåðãåòèêå, ìèêðîýëåêòðîíèêå, áèîòåõíîëîãèè è äð. Ðåàëèçàöèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ íàó÷íî-òåõíè÷åñêèõ ïðîãðàìì îñóùåñòâëÿåòñÿ íå òîëüêî áëàãîäàðÿ
äåéñòâóþùèì ôåäåðàëüíûì çàêîíàì è ïðàâèòåëüñòâåííûì àêòàì, íî è
íåïîñðåäñòâåííî íà îñíîâå óñëîâèé è ïîëîæåíèé ãîñóäàðñòâåííûõ
êîíòðàêòîâ. Ñèñòåìà ãîñóäàðñòâåííûõ êîíòðàêòîâ íàèáîëåå ðàçâèòà â ÑØÀ.

Êîíòðàêò â ÑØÀ - ýòî ñëîæíûé è ìíîãîîáðàçíûé èíñòðóìåíò ðåãóëèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè ñòðàíû. Åãî ñòðóêòóðà âêëþ÷àåò ïðàâîâûå, ñîöèàëüíûå,
ýêîíîìè÷åñêèå, ïðîèçâîäñòâåííûå, íàó÷íî-òåõíè÷åñêèå òðåáîâàíèÿ, óñëîâèÿ
ïàòåíòîâàíèÿ, ëèöåíçèðîâàíèÿ è ïåðåäà÷è òåõíîëîãèé, ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè
ïðîèçâîäñòâà, èñïîëüçîâàíèå èíôîðìàöèîííûõ ñèñòåì, ïðàâî èñïîëüçîâàíèÿ
ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè, ïðèâëå÷åíèå ñòîðîííåé è èíîñòðàííîé
ðàáî÷åé ñèëû, ïîëó÷åíèå êðåäèòîâ è çàéìîâ - âñåãî òîãî, ÷òî íåîáõîäèìî äëÿ
âûïîëíåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî çàêàçà. Ãîñóäàðñòâî ïðåäîñòàâëÿåò
èñïîëíèòåëÿì ïðîãðàììû ÍÈÎÊÐ øèðîêèé äèàïàçîí ëüãîò è ïðåèìóùåñòâ ïî
ñðàâíåíèþ ñ êîðïîðàöèÿìè, ðàáîòàþùèìè íà ÷àñòíîì ðûíêå: ïðàâî
áåçâîçìåçäíîãî èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ è íàó÷íûõ ëàáîðàòîðèé, ëüãîòû
íà ïîêóïêó ñûðüÿ ó ÷àñòíûõ è ãîñóäàðñòâåííûõ ïîñòàâùèêîâ è çà ãðàíèöåé,
ïðàâî ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ íà ñîáñòâåííûå ÍÈÐ (äî 10% ñòîèìîñòè
êîíòðàêòà) è íà ïåðåïîäãîòîâêó êàäðîâ. Ïðåäîñòàâëåíèå êîíòðàêòîâ
îñóùåñòâëÿåòñÿ íà êîíêóðñíîé îñíîâå, ïîäðÿä÷èêà âûáèðàåò íåçàâèñèìàÿ
ýêñïåðòíàÿ êîìèññèÿ. Çà íàðóøåíèå óñëîâèé ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðàêòà
ïðåäóñìîòðåíà øèðîêàÿ ñèñòåìà ñàíêöèé: îäíîñòîðîííåå ïðåêðàùåíèå åãî
áåç êîìïåíñàöèè çàòðàò ïîäðÿä÷èêó, ïåðåäà÷à äðóãîìó ïîäðÿä÷èêó ñ
âîçìåùåíèåì óùåðáà çà ñ÷åò íåâûïîëíèâøåãî êîíòðàêò, ðàçëè÷íûå ôèíàíñî-
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âûå ñàíêöèè, ïóáëèêàöèÿ â ïå÷àòè ñïèñêîâ íåñîñòîÿòåëüíûõ ïîäðÿä÷èêîâ,
âèíîâíûõ â ñðûâå ãîñóäàðñòâåííûõ çàêàçîâ è äð.

Îòäåëüíûå èíñòðóìåíòû ÃÐÝ ìîãóò óïîòðåáëÿòüñÿ â ðàçëè÷íûõ öåëÿõ, â
ðàçíûõ ñî÷åòàíèÿõ è ñ ðàçíîé èíòåíñèâíîñòüþ. Â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà
öåëåé áóäåò ìåíÿòüñÿ ìåñòî òîãî èëè èíîãî èíñòðóìåíòà â àðñåíàëå ñðåäñòâ
ÃÐÝ â êîíêðåòíûé ïåðèîä.

Ðàññìîòðèì ìåõàíèçì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íà ïðèìåðå
ïîëèòèêè öåí. Âîïðåêè ðàñïðîñòðàíåííîìó ó íàñ ìíåíèþ, ÷òî â ñòðàíàõ ñ
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé öåíîîáðàçîâàíèå ïðîèñõîäèò ñòèõèéíî, â äåéñòâèòåëü-
íîñòè öåíû ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì ïîñòîÿííîãî âíèìàíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ ñî
ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Öåíû - îäíà èç êðèòè÷åñêèõ òî÷åê ýêîíîìè÷åñêîé è
ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêîé æèçíè, ãäå ñòàëêèâàþòñÿ ãðóïïîâûå èíòåðåñû
ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé, îïòîâûõ è ðîçíè÷íûõ òîðãîâöåâ, ïðîôñîþçîâ
è ñîþçîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé, ýêñïîðòåðîâ è èìïîðòåðîâ. Öåíû çàòðàãèâàþò
èíòåðåñû êàæäîãî, è, åñòåñòâåííî, âîêðóã íèõ èäåò áîðüáà â ïàðòèÿõ è
ïàðëàìåíòàõ, â ïðàâèòåëüñòâàõ è íà ïåðåãîâîðàõ ñîöèàëüíûõ ïàðòíåðîâ, íà
ìåæäóíàðîäíûõ ñîâåùàíèÿõ.

Âîçäåéñòâèå íà öåíû ñëóæèò ãëîáàëüíûì öåëÿì ÃÐÝ, öåëÿì êîíúþíêòóð-
íîé è ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè, áîðüáå ñ èíôëÿöèåé, óñèëåíèþ íàöèîíàëüíîé
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ è ñìÿã÷åíèþ ñîöèàëüíîé
íàïðÿæåííîñòè. Âîçäåéñòâèå ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêèé ïîëèòèêè íà
äðóãèå îáúåêòû ðåãóëèðîâàíèÿ, â ñâîþ î÷åðåäü, îòðàæàåòñÿ íà ïðîöåññàõ
ôîðìèðîâàíèÿ öåí.

Ãîñóäàðñòâåííûå ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðåãóëèðîâàíèþ öåí ìîãóò íîñèòü
çàêîíîäàòåëüíûé, àäìèíèñòðàòèâíûé è ñóäåáíûé õàðàêòåð. Ïðèíÿòûå
ïàðëàìåíòàìè çàêîíû ñîçäàþò ïðàâîâóþ îñíîâó îòíîøåíèé ìåæäó
õîçÿéñòâåííûìè ñóáúåêòàìè, à òàêæå ìåæäó íèìè è ãîñóäàðñòâîì â ñôåðå
öåíîîáðàçîâàíèÿ. Êîìïëåêñ ýòèõ çàêîíîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé öåíîâîå ïðàâî,
âõîäÿùåå ñîñòàâíîé ÷àñòüþ â ãðàæäàíñêîå ïðàâî. Íà îñíîâå ýòîãî ïðàâà
óïîëíîìî÷åííûå ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû îñóùåñòâëÿþò àäìèíèñòðàòèâíóþ
äåÿòåëüíîñòü ïî ðåãóëèðîâàíèþ öåí. Â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ çàêîíîâ âèíîâíûå
ìîãóò áûòü ïðèâëå÷åíû ê ñóäåáíîé îòâåòñòâåííîñòè.

Çàêîíîïðîåêòû ïî öåíàì, êàê è ïî äðóãèì õîçÿéñòâåííûì âîïðîñàì,
âíîñÿòñÿ â ïàðëàìåíò ïàðòèéíûìè ôðàêöèÿìè, íåçàâèñèìûìè äåïóòàòàìè èëè
ïðàâèòåëüñòâîì. Ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðåãóëèðîâàíèþ öåí îñóùåñòâëÿþò íåïîñðåä-
ñòâåííî ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè, ôèíàíñîâ è öåíòðàëüíûé áàíê. Â ðÿäå ñòðàí
ñóùåñòâóþò ìèíèñòåðñòâà òîðãîâëè, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Îíè òàêæå îêàçûâàþò
âëèÿíèå íà öåíîîáðàçîâàíèå. Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ â êîíöå 60-õ è â 70-õ ãîäàõ
áûëè ñîçäàíû ìåæìèíèñòåðñêèå ñîâåòû ïî öåíàì; îíè èìåþò íàáëþäàòåëüíî-
ñîâåùàòåëüíûå ôóíêöèè.

Â êàæäîé ñòðàíå ïðè ïðàâèòåëüñòâå èëè îòäåëüíûõ åãî îðãàíàõ
ñóùåñòâóþò ýêñïåðòíûå êîìèòåòû, êóäà âõîäÿò èçâåñòíûå ñïåöèàëèñòû, è
ñîâåòû, â êîòîðûõ çàñåäàþò ïðåäñòàâèòåëè ïðîôñîþçîâ, ñîþçîâ êðåñòüÿí,
òîðãîâöåâ, ïðåäïðèíèìàòåëåé è ïðåäñòàâèòåëè ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ.
Óêàçàííûå êîìèòåòû ïðèçâàíû êîíñóëüòèðîâàòü ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû ïî
âîïðîñàì öåí è âûðàæàòü ñâîå ìíåíèå ïî ïîâîäó öåíîâûõ çàêîíîïðîåêòîâ.

Èçíà÷àëüíî ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû âåëè íàáëþäåíèÿ çà öåíàìè. Ýòèì
çàíèìàëèñü è çàíèìàþòñÿ öåíòðàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå óïðàâëåíèÿ â öåëÿõ
èçìåðåíèÿ ðîñòà ñòîèìîñòè æèçíè äëÿ îïðåäåëåíèÿ èíäåêñà åæåãîäíîãî
íîìèíàëüíîãî ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû è ïåíñèé, à òàêæå äëÿ âûÿñíåíèÿ
âëèÿíèÿ ðîñòà öåí íà èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà è íàöèîíàëüíóþ êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü. Ãîñóäàðñòâî ìîæåò îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà öåíû, ââîäÿ èëè
îòìåíÿÿ êîëè÷åñòâåííûå è òàìîæåííûå îãðàíè÷åíèÿ âî âíåøíåé òîðãîâëå,
âñòóïàÿ â èíòåãðàöèîííûå ñîþçû, èçìåíÿÿ ó÷åòíóþ ñòàâêó, âàðüèðóÿ íàëîãàìè,
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îñóùåñòâëÿÿ ýìèññèþ äåíåã è ò.ä. Êîñâåííîå âëèÿíèå íà öåíû îêàçûâàþò, ïî
ñóùåñòâó, âñå ãîñóäàðñòâåííûå ðåãóëèðóþùèå àêöèè, êàêîé áû öåëè îíè íè
ñëóæèëè.

Ãîñóäàðñòâåííîå âìåøàòåëüñòâî â öåíîîáðàçîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ
÷åðåç ïîëèòèêó óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè, êîòîðàÿ çàâûøàåò íà áóìàãå èçäåðæêè
ïðîèçâîäñòâà è îïðàâäûâàåò ïîâûøåíèå öåí; ÷åðåç óñòàíîâëåíèå öåí íà òàê
íàçûâàåìûå àêöèçíûå òîâàðû; ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûå öåíîâûå ñóáñèäèè,
êîòîðûå ïðåäóñìàòðèâàþò ñíèæåíèå öåí ïóòåì ñïåöèàëüíûõ äîïëàò
ïðîèçâîäèòåëþ èëè ïîòðåáèòåëþ; ÷åðåç íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü,
äèôôåðåíöèðîâàííûå ñòàâêè êîòîðîãî íåïîñðåäñòâåííî âîçäåéñòâóþò íà
öåíû.

Ïðÿìîå âîçäåéñòâèå íà öåíû è ëèäåðñòâî â öåíàõ èìååò ìåñòî â îòðàñëÿõ,
çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ïðîäóêöèè êîòîðûõ çàêóïàåòñÿ ãîñóäàðñòâîì: âîåííûå
îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè, íåêîòîðûå ïîäîòðàñëè ñòðîèòåëüñòâà, - òàì
ñðåäíåîòðàñëåâûå öåíû óñòàíàâëèâàþòñÿ íà îñíîâå ãîñóäàðñòâåííûõ
êîíòðàêòîâ, çàêëþ÷àåìûõ ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè ñ îòäåëüíûìè ôèðìàìè.

Îñîáûì íàïðàâëåíèåì ÃÝÏ ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà
âíåøíåòîðãîâûå öåíû. Ãîñóäàðñòâåííîå ïîîùðåíèå ýêñïîðòà, îñâîáîæäåíèå
ýêñïîðòåðîâ îò íàëîãîâ (èëè èõ âîçâðàò), ýêñïîðòíûå ñóáñèäèè, ëüãîòíûå
êðåäèòû è òðàíñïîðòíûå òàðèôû ñóùåñòâåííûì îáðàçîì îòðàæàþòñÿ íà
óñëîâèÿõ öåíîâîé êîíêóðåíöèè íà ìèðîâîì ðûíêå.

Íà òîâàðû è óñëóãè ãîññåêòîðà óñòàíàâëèâàþòñÿ ôèêñèðîâàííûå öåíû;
îíè îáû÷íî èñêóññòâåííî çàíèæåíû è ïîçâîëÿþò óâåëè÷èòü äîõîäû ÷àñòíîãî
êàïèòàëà çà ñ÷åò íèçêîé ðåíòàáåëüíîñòè èëè äàæå óáûòî÷íîñòè îáúåêòîâ
ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè (øàõò, ýëåêòðîñòàíöèé, æåëåçíûõ äîðîã, ïî÷òû
è òåëåãðàôà è ò.ä.).

Ôèêñèðîâàíèå öåí èëè óñòàíîâëåíèå ïðåäåëîâ èõ ïîâûøåíèÿ â íåãîñó-
äàðñòâåííîì ñåêòîðå - òèïè÷íîå ñðåäñòâî àäìèíèñòðàòèâíîãî õîçÿéñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ, íî îíî ïðèìåíÿåòñÿ ðåäêî, â èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ â
êà÷åñòâå ñðåäñòâà îñëàáëåíèÿ ñîöèàëüíîé íàïðÿæåííîñòè.

Êîíòðîëü çà öåíàìè íà îïðåäåëåííûå âèäû òîâàðîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ
íàäíàöèîíàëüíûìè îðãàíàìè. Ïðèìåðàìè ìîãóò ñëóæèòü óñòàíîâëåíèå öåí íà
óãîëü è ÷åðíûå ìåòàëëû Åâðîïåéñêèì îáúåäèíåíèåì óãëÿ è ñòàëè (ÅÎÓÑ),
åæåãîäíîå óñòàíîâëåíèå çàêóïî÷íûõ öåí íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå ïðîäóêòû
ÅÑ, óíèôèêàöèÿ òðàíñïîðòíûõ òàðèôîâ è íàëîãîâ âíóòðè ÅÑ, ó÷àñòèå ñòðàí â
ìåæäóíàðîäíûõ êîíôåðåíöèÿõ, îðãàíèçàöèÿõ ïî îòäåëüíûì âèäàì òîâàðîâ,
òàðèôàì íà ìîðñêèå è âîçäóøíûå ïåðåâîçêè.

Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð ýêîíîìèêè

Ñàìîñòîÿòåëüíûì êîìïëåêñíûì èíñòðóìåíòîì ÃÐÝ (è îäíîâðåìåííî åå
îáúåêòîì) ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð â ýêîíîìèêå.

Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð - ÷àñòü ýêîíîìèêè ñòðàíû, ïîëíîñòüþ
êîíòðîëèðóåìàÿ ãîñóäàðñòâîì. Ýòî êîìïëåêñ õîçÿéñòâåííûõ îáúåêòîâ, öåëèêîì
èëè ÷àñòè÷íî ïðèíàäëåæàùèõ öåíòðàëüíûì è ìåñòíûì ãîñóäàðñòâåííûì
îðãàíàì. Åãî ðàçìåðû ìîãóò ñëóæèòü êðèòåðèåì ýêîíîìè÷åñêîé ðîëè
ãîñóäàðñòâà, õîòÿ îí íå àáñîëþòåí. Ãîñóäàðñòâî çäåñü âûñòóïàåò êàê
ïðåäïðèíèìàòåëü, êðóïíûé èíâåñòîð, îðãàíèçàòîð ÍÈÎÊÐ, ïîòðåáèòåëü
êîíå÷íîé ïðîäóêöèè.

Âî âñåõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñòàíîâëåíèå è ðàçâèòèå
ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ïðîèñõîäèëî ïðàêòè÷åñêè â îäíèõ è òåõ æå îòðàñëÿõ
(óãîëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ýëåêòðîýíåðãåòèêà, òðàíñïîðò, àâèàöèÿ è
êîñìîíàâòèêà, àòîìíàÿ ýíåðãåòèêà è ïð.), ôóíêöèîíèðîâàíèå êîòîðûõ áûëî
íåîáõîäèìî äëÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû, íî íå âñåãäà âûãîäíî ñ òî÷êè çðåíèÿ
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÷àñòíîãî êàïèòàëà èç-çà áîëüøîé ñòîèìîñòè èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ è
íåçíà÷èòåëüíîé ñêîðîñòè îáîðîòà êàïèòàëà. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ñîáñòâåííîñòü
âîçíèêàëà ïóòåì ñòðîèòåëüñòâà ïðåäïðèÿòèé çà ñ÷åò ñðåäñòâ ãîñáþäæåòà èëè
íàöèîíàëèçàöèè ÷àñòíûõ ïðåäïðèÿòèé. Ðåíòàáåëüíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ ôèðì,
êàê ïðàâèëî, íèæå, ÷åì ÷àñòíûõ. Îíè ðóêîâîäñòâóþòñÿ â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè
ïðèíöèïàìè, íåñêîëüêî îòëè÷àþùèìèñÿ îò ïðèíöèïîâ ÷àñòíûõ ôèðì, ÷òî
ïîçâîëÿåò èñïîëüçîâàòü èõ äëÿ ðåøåíèÿ îáùåãîñóäàðñòâåííûõ çàäà÷,
ïîâûøåíèÿ ïðèáûëüíîñòè ÷àñòíîãî õîçÿéñòâà. Ãîññåêòîð ÿâëÿåòñÿ
ïîñòàâùèêîì äåøåâûõ óñëóã (â ÷àñòíîñòè, òðàíñïîðòíûõ, ïî÷òîâî-
òåëåãðàôíûõ), ýëåêòðîýíåðãèè è ñûðüÿ, ñíèæàÿ òàêèì îáðàçîì èçäåðæêè â
÷àñòíîì ñåêòîðå. Ïðèáûëü íå ÿâëÿåòñÿ öåëüþ äåÿòåëüíîñòè ãîññåêòîðà â
èíôðàñòðóêòóðå, ýíåðãåòèêå, ñûðüåâûõ îòðàñëÿõ, ÍÈÎÊÐ, ïîäãîòîâêå è
ïåðåïîäãîòîâêå êàäðîâ, â îáëàñòè îõðàíû îêðóæàþùåé ñðåäû; óáûòêè â ýòèõ
ñôåðàõ ïîêðûâàþòñÿ èç ãîñáþäæåòà.

Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð ýêîíîìèêè àêòèâíî èñïîëüçóåòñÿ êàê èíñòðóìåíò
ÃÐÝ. Òàê, â óñëîâèÿõ óõóäøåíèÿ êîíúþíêòóðû, äåïðåññèè èëè êðèçèñà, êîãäà
÷àñòíûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ ñîêðàùàþòñÿ, èíâåñòèöèè â ãîññåêòîð, êàê ïðàâèëî,
ðàñòóò. Òàêèì îáðàçîì ïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíû ñòðåìÿòñÿ ïðîòèâîäåéñòâî-
âàòü ñïàäó ïðîèçâîäñòâà è ðîñòó áåçðàáîòèöû. Ãîññåêòîð èãðàåò çàìåòíóþ
ðîëü â ãîñóäàðñòâåííîé ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêå: ãîñóäàðñòâî ñîçäàåò íîâûå
îáúåêòû èëè ðàñøèðÿåò è ðåêîíñòðóèðóåò ñòàðûå â òåõ ñôåðàõ äåÿòåëüíîñòè,
îòðàñëÿõ èëè ðåãèîíàõ, êóäà ÷àñòíûé êàïèòàë èäåò íåîõîòíî. Íåðåäêî
ðåíòàáåëüíûå, ðåêîíñòðóèðîâàííûå ïðåäïðèÿòèÿ ãîññåêòîðà ïåðåäàþòñÿ â
ðóêè ÷àñòíîãî êàïèòàëà, ÷òî âåäåò ê èçìåíåíèþ äîëè ãîññåêòîðà â íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêå. Ýòà òåíäåíöèÿ óìåíüøåíèÿ ìàñøòàáîâ ãîñóäàðñòâåííîãî
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà çàìåòíî óñèëèëàñü â 80-90-å ãîäû.

Âûäåëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ñïîñîáû ðàçãîñóäàðñòâëåíèÿ: ëèáåðàëèçàöèÿ
ðûíêîâ; ñòèìóëèðîâàíèå ñîçäàíèÿ è ðàñøèðåíèÿ ñôåðû äåÿòåëüíîñòè ñìåøàí-
íûõ ïðåäïðèÿòèé ñ ïîìîùüþ ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ èëè íàëîãîîáëîæåíèÿ;
ñîçäàíèå äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé ðûíî÷íûõ óñëîâèé ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ - ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ñóáñèäèé, îòêàç îò ñïèñàíèÿ áàíêîâñêîé
çàäîëæåííîñòè, îòìåíà íàëîãîâûõ ëüãîò; äåíàöèîíàëèçàöèÿ.

Â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è ïðàêòèêå ïðîöåññ ðàçãîñóäàðñòâëåíèÿ
àäåêâàòåí ïðèâàòèçàöèè. Íàèáîëåå ïîïóëÿðíûìè ôîðìàìè åå ÿâëÿþòñÿ:
ïðîäàæà ïðåäïðèÿòèé íåïîñðåäñòâåííî â ÷àñòíûå ðóêè, âûêóï àêöèé
ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé ìåíåäæåðàìè, ïðîäàæà àêöèé ðàáîòíèêàì
ïðåäïðèÿòèÿ, ðàñïðîñòðàíåíèå àêöèé ïðåäïðèÿòèé ñðåäè íàñåëåíèÿ, òàêæå
ïðàêòèêóåòñÿ ñäà÷à â àðåíäó è çàêëþ÷åíèå êîíòðàêòà íà óïðàâëåíèå
ïðåäïðèÿòèåì. Çäåñü ãîñóäàðñòâî ñòàíîâèòñÿ ãëàâíûì îðãàíèçàòîðîì íîâûõ
ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð.

Ïîäðîáíåå ñì.: [2, ãë. 1, 21; 11, ãë. 12 §3, ãë. 18, 19; 1, òåìà 11; 8, ãë.
14, 15 §6; 4, ãë. 28, 29; 18, ãë. 9, 10; 5, ãë. 8; 3, ãë. 12; 7, ãë. 8, 16].

1.3. Ôóíêöèè ãîñóäàðñòâà â ñìåøàííîé ýêîíîìèêå

Êàê ïèøóò Ê.Ð.Ìàêêîííåëë è Ñ.Ë.Áðþ â ñâîåì ó÷åáíèêå �Ýêîíîìèêñ�,
ýêîíîìè÷åñêèõ ôóíêöèé ó ïðàâèòåëüñòâà ìíîãî è îíè íàñòîëüêî ðàçíîîáðàçíû,
÷òî íà äåëå íåâîçìîæíî ñîñòàâèòü èõ èñ÷åðïûâàþùèé ïåðå÷åíü. Îíè âûäåëÿþò
ïÿòü îñíîâíûõ ôóíêöèé ãîñóäàðñòâà, êîòîðûå îáû÷íî ñëóæàò áàçîé äëÿ àíàëèçà
åãî ýêîíîìè÷åñêîé ðîëè:

1) îáåñïå÷åíèå ïðàâîâîé áàçû è îáùåñòâåííîé àòìîñôåðû, ñïîñîáñòâóþ-
ùèõ ýôôåêòèâíîìó ôóíêöèîíèðîâàíèþ ðûíî÷íîé ñèñòåìû;

2) çàùèòà êîíêóðåíöèè;



29
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

3) ñòàáèëèçàöèÿ ýêîíîìèêè, ò.å. êîíòðîëü çà óðîâíåì çàíÿòîñòè è
èíôëÿöèè, ïîðîæäàåìûõ êîëåáàíèÿìè ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû, à òàêæå
ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà;

4) êîððåêòèðîâàíèå ðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ ñ öåëüþ èçìåíèòü ñòðóêòóðó
íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà;

5) ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäà è áîãàòñòâà.

Ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ õîçÿéñòâåííîãî ìåõàíèçìà

Ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ õîçÿéñòâåííîãî
ìåõàíèçìà - çàêîíîäàòåëüíàÿ çàùèòà ïðàâ ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé,
äåéñòâóþùèõ íà ðûíêå, â ïåðâóþ î÷åðåäü - ïðàâ ñîáñòâåííîñòè.

Íåîáõîäèìàÿ ïðàâîâàÿ áàçà ïðåäïîëàãàåò òàêèå ìåðû, êàê ïðåäîñòàâëåíèå
çàêîííîãî ñòàòóñà ÷àñòíûì ïðåäïðèÿòèÿì, îïðåäåëåíèå ïðàâ ÷àñòíîé
ñîáñòâåííîñòè è ãàðàíòèðîâàíèå ñîáëþäåíèÿ êîíòðàêòîâ. Çàêîíîäàòåëüíûå è
íîðìàòèâíûå àêòû îïðåäåëÿþò ôîðìû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè,
óñëîâèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé, èõ âçàèìîîòíîøåíèÿ ìåæäó ñîáîé,
ñ ãîñóäàðñòâîì è ïîòðåáèòåëÿìè. Íà îñíîâå çàêîíîäàòåëüñòâà ïðàâèòåëüñòâî
ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü âûïîëíÿòü ôóíêöèè àðáèòðà â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêèõ
ñâÿçåé, âûÿâëÿòü ñëó÷àè íå÷åñòíîé ïðàêòèêè ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ è
ïðèìåíÿòü âëàñòü äëÿ íàëîæåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ íàêàçàíèé. Îñíîâíûå
óñëóãè, îáåñïå÷èâàåìûå ïðàâèòåëüñòâîì, âêëþ÷àþò ïðèìåíåíèå ïîëèöåéñêèõ
ñèë äëÿ ïîääåðæàíèÿ îáùåñòâåííîãî ïîðÿäêà, ââåäåíèå ñòàíäàðòîâ èçìåðåíèÿ
âåñà è êà÷åñòâà ïðîäóêòîâ, ñîçäàíèå äåíåæíîé ñèñòåìû, îáëåã÷àþùåé îáìåí
òîâàðîâ è óñëóã. Âñå îíè îáóñëîâëèâàþò óâåëè÷åíèå îáúåìîâ òîâàðîîáîðîòà,
îáåñïå÷èâàþò áîëåå ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ.

Âàæíóþ ðîëü â ïðàâîâîì îáåñïå÷åíèè èìååò ãîñóäàðñòâåííîå
ïðîòèâîäåéñòâèå íåîãðàíè÷åííîé âëàñòè ìîíîïîëèé. Â ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ
ñòðàíàõ ðàçðàáîòàíî àíòèìîíîïîëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî, îãðàíè÷èâàþùåå
íåçäîðîâîå è íåäîáðîñîâåñòíîå ñîïåðíè÷åñòâî.

Áîëüøîå çíà÷åíèå èìååò çàêîíîäàòåëüñòâî î çàùèòå ïðàâ ïîòðåáèòåëåé.
Ïðèíèìàþòñÿ ñåðüåçíûå ñàíêöèè ïðîòèâ ïðîäàæè íåêà÷åñòâåííûõ òîâàðîâ,
ëîæíîé èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè ôèðì è ò.ï.

Ðàçðàáîòàíû çàêîíû îòíîñèòåëüíî çàùèòû èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåí-
íîñòè, äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêîé ñôåðû è äðóãèõ îáëàñòåé ýêîíîìèêè, âêëþ÷àÿ
áåçîïàñíîñòü òðóäà; âîïðîñû âçàèìîîòíîøåíèé ïðîôñîþçîâ è àäìèíèñòðàöèè
è ìíîãîå äðóãîå. Íàêîíåö, óãîëîâíîå çàêîíîäàòåëüñòâî, íàïðàâëåííîå ïðîòèâ
êðàæ, íàñèëèé, óáèéñòâ, ñîçäàåò áîëåå ñòàáèëüíóþ ñèòóàöèþ â ñòðàíå,
óëó÷øàåò ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà.

Íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ ïðàâîâîé îñíîâû îñîáåííî âàæíà â ïåðèîä
ðåôîðìèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Äëÿ Ðîññèè ñîçäàíèå íîâîé æèçíåñïîñîáíîé
ïðàâîâîé ñèñòåìû, ðåãóëèðóþùåé ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ, - îäíà èç
ïåðâîî÷åðåäíûõ çàäà÷, êîòîðóþ íåîáõîäèìî ðåøèòü ïðè ïåðåõîäå ê ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêå. Îäíàêî ïðîöåññ åå ñîçäàíèÿ èäåò ïîä÷àñ áåññèñòåìíî. Çàêîíû
ïðèíèìàþòñÿ ïî÷òè åæåäíåâíî è ñ òàêîé æå áûñòðîòîé ìåíÿþòñÿ. Ê òîìó æå
çàêîíîäàòåëüíûå àêòû î÷åíü ÷àñòî ïðîòèâîðå÷àò äðóã äðóãó. Î÷åâèäíî, ÷òî
ýòî ÿâëÿåòñÿ ñåðüåçíûì ïðåïÿòñòâèåì íîðìàëüíîìó õîäó ðåôîðì.

Àíòèìîíîïîëüíàÿ ïîëèòèêà, ïîääåðæêà êîíêóðåíöèè

Ê âàæíåéøèì çàêîíîäàòåëüíûì àêòàì, ðåãóëèðóþùèì ýêîíîìè÷åñêóþ
ñôåðó, ñëåäóåò îòíåñòè àíòèòðåñòîâñêèå çàêîíû.

Àíòèòðåñòîâñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî - çàêîíîäàòåëüíûå àêòû,
ïðèíèìàåìûå â êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ äëÿ ðåãóëèðîâêè ïðîöåññà
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öåíòðàëèçàöèè êàïèòàëà ïóòåì îáðàçîâàíèÿ ìîíîïîëèñòè÷åñêèõ îáúåäèíåíèé,
ïðåïÿòñòâóþùèõ ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè.

Ìîíîïîëèÿ â øèðîêîì ñìûñëå ñëîâà - ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé ÷èñëî
ïðîäàâöîâ ñòàíîâèòñÿ ñòîëü ìàëûì, ÷òî êàæäûé ïðîäàâåö óæå íå â ñîñòîÿíèè
îêàçàòü âëèÿíèå íà îáùèé îáúåì ïðåäëîæåíèÿ, à ïîòîìó è íà öåíó
ïðîäàâàåìîãî ïðîäóêòà. Â òàêîé ñèòóàöèè îäíà, äâå èëè òðè ôèðìû
ãîñïîäñòâóþò â îïðåäåëåííîé îòðàñëè, ïîääåðæèâàÿ öåíû áîëåå âûñîêèå,
÷åì êîíêóðåíòíûå, à çíà÷èò è óâåëè÷èâàÿ ñâîè ïðèáûëè. Ñóùåñòâóþò äîâîäû
çà è ïðîòèâ òàêîé ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ìîíîïîëèè, ïîýòîìó è ãîñóäàðñòâåííàÿ
ïîëèòèêà íå ÿâëÿåòñÿ ñëèøêîì îäíîçíà÷íîé. Õîòÿ îñíîâíîé óïîð â íåé
äåëàåòñÿ íà ïîääåðæêó êîíêóðåíöèè, ïðåäïðèíèìàþòñÿ è îïðåäåëåííûå àêòû,
ñïîñîáñòâóþùèå îñëàáëåíèþ êîíêóðåíöèè. Ýòî îòíîñèòñÿ ê ñåëüñêîìó
õîçÿéñòâó, ðûíêó òðóäà, âûäà÷å ëèöåíçèé íà çàíÿòèå ïðîôåññèîíàëüíîé
äåÿòåëüíîñòüþ, ïàòåíòîâ, óñòàíîâëåíèþ âíåøíåòîðãîâûõ áàðüåðîâ.

Àíòèìîíîïîëüíàÿ ïîëèòèêà - ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ ïðîòèâ îãðàíè÷è-
òåëüíîé äåëîâîé ïðàêòèêè, ïîäðûâàþùåé ýôôåêòèâíóþ êîíêóðåíöèþ. Íàèáîëü-
øóþ èñòîðèþ îíà èìååò â ÑØÀ, ãäå ñóùåñòâóåò íàèáîëåå ðàçâèòîå àíòèòðåñ-
òîâñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî.

Àíòèìîíîïîëüíàÿ ïîëèòèêà âåäåòñÿ ïî ÷åòûðåì íàïðàâëåíèÿì:
îãðàíè÷åíèå ìîíîïîëèçàöèè ðûíêà; çàïðåùåíèå ñëèÿíèÿ êîíêóðèðóþùèõ
êîìïàíèé; çàïðåùåíèå íà óñòàíîâëåíèå ìîíîïîëüíûõ öåí; ñîõðàíåíèå è
ïîääåðæàíèå êîíêóðåíöèè â åå öèâèëèçîâàííûõ ôîðìàõ.

Ãëàâíûå ïðîáëåìû â èñïîëüçîâàíèè ýòîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ñîñòîÿò â
ñëîæíîñòè îïðåäåëåíèÿ, ñëåäóåò ëè îöåíèâàòü îòðàñëü â ñîîòâåòñòâèè ñ åå
ñòðóêòóðîé (ìîíîïîëüíà îíà èëè íåò), ïî åå ïîâåäåíèþ (èñïîëüçóåò ëè îíà
íåçàêîííûå ìåðû â îòíîøåíèè êîíêóðåíòîâ) èëè ïî îïðåäåëåíèþ ñôåðû
äåÿòåëüíîñòè è ðàçìåðà ðûíêà ãîñïîäñòâóþùåé ôèðìû. Ñåé÷àñ ïðè ðàññìîòðå-
íèè âîïðîñîâ î ïðèìåíåíèè ýòîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ïðåîáëàäàåò �ïðèíöèï
ðàçóìíîñòè� - òîëüêî íåðàçóìíîå îãðàíè÷åíèå òîðãîâëè (èñêóññòâåííûé äåôè-
öèò) ïîäïàäàåò ïîä äåéñòâèå àíòèòðåñòîâñêèõ çàêîíîâ. Åñëè êðóïíûå, âûñîêî-
êîíöåíòðèðîâàííûå ôèðìû íå çàíèìàþòñÿ àíòèêîíêóðåíòíîé äåÿòåëüíîñòüþ,
ýôôåêòèâíû è õîðîøî óïðàâëÿåìû, òî íåò íåîáõîäèìîñòè èõ íàêàçûâàòü.

Êðàåóãîëüíûì êàìíåì àíòèòðåñòîâñêîé ïîëèòèêè ÿâëÿþòñÿ çàêîí Øåðìàíà
è çàêîí Êëåéòîíà.

Çàêîí Øåðìàíà 1890 ã. - ôåäåðàëüíûé àíòèòðåñòîâñêèé àêò, êîòîðûé
ïðîâîçãëàñèë óãîëîâíûìè ïðåñòóïëåíèÿìè ìîíîïîëèþ, îãðàíè÷åíèå òîðãîâëè,
ïîïûòêè óñòàíîâèòü ìîíîïîëèþ è îãðàíè÷èâàòü òîðãîâëþ, ñîçäàíèå ñîþçà ôèðì
è âñòóïëåíèå â ñãîâîð ñ ýòîé æå öåëüþ; çàêîí ïðåäîñòàâèë ôåäåðàëüíîìó
ïðàâèòåëüñòâó èëè ïîòåðïåâøåé ñòîðîíå ïðàâî âîçáóæäàòü ñóäåáíîå äåëî
ïðîòèâ òåõ, êòî ñîâåðøàåò òàêèå ïðåñòóïëåíèÿ.

Çàêîí Êëåéòîíà 1914 ã. - ôåäåðàëüíûé àíòèòðåñòîâñêèé àêò, óñèëèâàþ-
ùèé ïîëîæåíèÿ çàêîíà Øåðìàíà ïóòåì îáúÿâëåíèÿ íåçàêîííûìè íåêîòîðûõ
ïðèìåíÿþùèõñÿ ôèðìàìè ìåòîäîâ äåéñòâèÿ (ïåðåïëåòàþùèåñÿ äèðåêòîðàòû,
îïðåäåëåííûå âèäû ñëèÿíèé). Îí ïðîâîçãëàñèë, ÷òî öåíîâàÿ äèñêðèìèíàöèÿ,
ïðèíóäèòåëüíûå ñîãëàøåíèÿ, ìåæêîðïîðàöèîííîå ó÷àñòèå â êàïèòàëàõ
ïîñðåäñòâîì âëàäåíèÿ àêöèÿìè äðóã äðóãà è âçàèìîïåðåïëåòàþùèåñÿ
äèðåêòîðàòû ÿâëÿþòñÿ íåçàêîííûìè, êîãäà âñëåäñòâèå ýòèõ äåéñòâèé
îñëàáëÿåòñÿ êîíêóðåíöèÿ.

Çàêîí Ðîáèíñîíà-Ïýòìàíà 1936 ã. - ôåäåðàëüíûé àíòèòðåñòîâñêèé
àêò, çàïðåùàþùèé îãðàíè÷èòåëüíóþ äåëîâóþ ïðàêòèêó â îáëàñòè òîðãîâëè:
�íîæíèöû öåí�, öåíîâóþ äèñêðèìèíàöèþ. Ïîä öåíîâîé äèñêðèìèíàöèåé
ïîíèìàåòñÿ ïðîäàæà îäíîãî è òîãî æå òîâàðà ðàçíûì ãðóïïàì ïîòðåáèòåëåé
ïî ðàçíûì öåíàì, ïðè÷åì ðàçëè÷èÿ â öåíàõ íå îáóñëîâëåíû ðàçëè÷èÿìè â
èçäåðæêàõ ïðîèçâîäñòâà.
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Çàêîí Ñåëëåðà-Êåôîâåðà ïðîòèâ ñëèÿíèé 1950 ã. çàïðåùàåò îäíîé
ôèðìå ïðèîáðåòàòü àêòèâû äðóãîé ôèðìû, åñëè ðåçóëüòàòîì ÿâëÿåòñÿ
îñëàáëåíèå êîíêóðåíöèè.

Äëÿ ðàññëåäîâàíèÿ íàðóøåíèé àíòèòðåñòîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è
ïðåäîòâðàùåíèÿ �íå÷åñòíûõ ìåòîäîâ êîíêóðåíöèè� â 1914 ã. â ñîîòâåòñòâèè
ñî ñïåöèàëüíûì çàêîíîì áûëà ñîçäàíà Ôåäåðàëüíàÿ òîðãîâàÿ êîìèññèÿ. Îíà
óïîëíîìî÷åíà èçäàâàòü çàïðåòèòåëüíûå ïðåäïèñàíèÿ è âûñòóïàåò êàê
êîíòðîëèðóþùèé îðãàí â îòíîøåíèè ïðåäñòàâëåíèÿ ëîæíîé è ââîäÿùåé â
çàáëóæäåíèå èíôîðìàöèè î ïðîäóêòàõ. Çàïðåòèòåëüíîå ïðåäïèñàíèå - ìåðà
àäìèíèñòðàòèâíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ò.å. ðàñïîðÿæåíèå ñóäà
èëè ïðàâèòåëüñòâåííîãî âåäîìñòâà (êîìèññèè èëè ìèíèñòåðñòâà),
îáÿçûâàþùåå êîðïîðàöèþ èëè îòäåëüíîå ëèöî ïðåêðàòèòü ñïåöèôè÷åñêóþ
ôîðìó õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Àíòèòðåñòîâñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî îñíîâàíî íà ïðåäïîëîæåíèè, ÷òî
îáùåñòâî áóäåò ïîëó÷àòü ïîëüçó, ïðåïÿòñòâóÿ ðàçâèòèþ ìîíîïîëèè èëè
ïðåêðàùàÿ äåÿòåëüíîñòü ìîíîïîëèè òàì, ãäå îíà óæå îáðàçîâàëàñü. Íî èìåþò
ìåñòî ñèòóàöèè, êîãäà ìîíîïîëèñòè÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ îòðàñëè ýêîíîìè÷åñêè
îáîñíîâàííà. Ýòî îòíîñèòñÿ ê òàê íàçûâàåìûì åñòåñòâåííûì ìîíîïîëèÿì.

Åñòåñòâåííàÿ ìîíîïîëèÿ èìååòñÿ â òåõ îòðàñëÿõ, ãäå òåõíîëîãè÷åñêèå
è ýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ èñêëþ÷àþò âîçìîæíîñòü ñóùåñòâîâàíèÿ
êîíêóðåíòíûõ ðûíêîâ; îòðàñëü, â êîòîðîé ýêîíîìèÿ, îáóñëîâëåííàÿ ðîñòîì
ìàñøòàáîâ ïðîèçâîäñòâà, ñòîëü âåëèêà, ÷òî ïðîäóêò ìîæåò áûòü ïðîèçâåäåí
îäíîé ôèðìîé ïðè áîëåå íèçêèõ èçäåðæêàõ, ÷åì åñëè áû åãî ïðîèçâîäñòâîì
çàíèìàëàñü íå îäíà, à íåñêîëüêî ôèðì.

Îáåñïå÷åíèå ïðèåìëåìîãî ïîâåäåíèÿ åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé âîçìîæ-
íî äâóìÿ ïóòÿìè: ãîñóäàðñòâåííàÿ ñîáñòâåííîñòü è ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëè-
ðîâàíèå. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ñîáñòâåííîñòü (èëè ïîäîáíûå åé ôîðìû) èìååò ìåñòî
â ÑØÀ â òàêèõ îòðàñëÿõ, êàê ïî÷òîâàÿ ñëóæáà, ïàññàæèðñêèå ïåðåâîçêè
(êîìïàíèÿ �Àìòðàê�), Óïðàâëåíèå äîëèíû ðåêè Òåííåññè, íà ìåñòíîì óðîâíå -
îáùåñòâåííûé òðàíñïîðò, ñèñòåìû âîäîñíàáæåíèÿ è êàíàëèçàöèè, ñáîð ìóñîðà.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå - áîëåå ðàñïðîñòðàíåííûé â ÑØÀ
âàðèàíò. Ñïåöèàëüíî ñîçäàííûå ãîñóäàðñòâåííûå ôåäåðàëüíûå ðåãóëèðóþùèå
êîìèññèè çàíèìàþòñÿ òàêèìè ñôåðàìè, êàê îáåñïå÷åíèå òîðãîâëè ìåæäó
øòàòàìè (æåëåçíûå äîðîãè, ãðóçîâûå è àâòîáóñíûå ïåðåâîçêè, âîäíûå ïóòè,
ìîðñêîé ôëîò), ýíåðãåòèêà (ýëåêòðîýíåðãåòèêà, ãàç, òðóáîïðîâîäíûé òðàíñïîðò,
ãèäðîýíåðãåòè÷åñêèå ñîîðóæåíèÿ), ñâÿçü (òåëåôîí, òåëåâèäåíèå, ðàäèî,
òåëåãðàô è ò.ä.). Ðåãóëèðóåìûé ñåêòîð ñîñòàâëÿåò ïðèìåðíî 10 % ÂÂÏ. Öåëü
çàêîíîäàòåëüñòâà î åñòåñòâåííîé ìîíîïîëèè âîïëîùåíà â òåîðèè ðåãóëèðîâà-
íèÿ â èíòåðåñàõ îáùåñòâà. Ýòà òåîðèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü
îáåñïå÷èòü ïîòðåáèòåëåé êà÷åñòâåííûì îáñëóæèâàíèåì ïî ïðèåìëåìûì öåíàì
ïîñðåäñòâîì ðåãóëèðîâàíèÿ íà áëàãî îáùåñòâà òàêèõ îòðàñëåé, ãäå
êîíêóðåíöèÿ íåóìåñòíà. Ïîòðåáèòåëè ïîëó÷àþò âûãîäó îò ñíèæåíèÿ èçäåðæåê
çà ñ÷åò ìàñøòàáîâ ïðîèçâîäñòâà. Öåëü ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ñîñòîèò â óñòàíîâëåíèè òàêèõ ðàçóìíûõ öåí, êîòîðûå áóäóò âîçìåùàòü èçäåðæêè
è ïðèíîñèòü �îáîñíîâàííûé�, �ñïðàâåäëèâûé� äîõîä ïðåäïðèÿòèþ. Íî çäåñü
åñòü ïðîáëåìà â îáåñïå÷åíèè áåñïðèñòðàñòíîñòè ðåãóëèðóþùèõ êîìèññèé,
êîòîðûå ÷àñòî äåéñòâóþò íå â èíòåðåñàõ îáùåñòâà, à ïîääåðæèâàþò
íåîïðàâäàííûå èçäåðæêè è ïðèáûëè îòðàñëåé, êîòîðûå îáÿçàíû ðåãóëèðîâàòü.

Òåîðèÿ ëåãàëüíîãî êàðòåëÿ, îáîñíîâûâàâøàÿ ïðèìåíåíèå ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ê êîíêóðåíòíûì îòðàñëÿì, íå ÿâëÿþùèìñÿ åñòåñòâåííûìè
ìîíîïîëèÿìè, âûçâàëà ïîÿâëåíèå â 1970-1980-õ ãîäàõ çàêîíîäàòåëüñòâà î
äåðåãóëèðîâàíèè. Òàê, äåðåãóëèðîâàíèå àâèàêîìïàíèé ñïîñîáñòâîâàëî
ñíèæåíèþ òàðèôîâ è ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè îòðàñëè, ÷òî ïðèíåñëî
îáùåñòâó çíà÷èòåëüíóþ ÷èñòóþ âûãîäó.
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Èñïîëíèòåëüíûå îðãàíû âëàñòè âåäóò íå òîëüêî �êàðàòåëüíóþ�, íî è
ïðîôèëàêòè÷åñêóþ ðàáîòó ïî ïðåäîòâðàùåíèþ ìîíîíîïîëèñòè÷åñêèõ îãðàíè÷å-
íèé. Íàïðèìåð, ìèíèñòåðñòâîì þñòèöèè èçäàþòñÿ ñïðàâî÷íûå ìàòåðèàëû,
ñîäåðæàùèå ïàðàìåòðû ñäåëîê ïî ñëèÿíèþ è ïîãëîùåíèþ êîìïàíèé, êîòîðûå
ïîäïàäàþò ïîä äåéñòâèå àíòèòðåñòîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà. Òàê, èíòåðåñåí
êðèòåðèé, íà îñíîâå êîòîðîãî äåëàåòñÿ çàêëþ÷åíèå î ôàêòå óñòàíîâëåíèÿ íà
ðûíêå ìîíîïîëèñòè÷åñêîãî ïðåâîñõîäñòâà îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ ïðåäïðè-
ÿòèé: 33% - äëÿ îäíîãî ïðåäïðèÿòèÿ, 50% - äëÿ òðåõ, 66,6% - äëÿ ïÿòè.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî àíòèòðåñòîâñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî íàïðàâëåíî íå
ïðîòèâ êðóïíûõ êîðïîðàöèé êàê òàêîâûõ, òàê êàê ðàçìåð êîìïàíèè åùå íå äàåò
âîçìîæíîñòè òðàêòîâàòü åå êàê ìîíîïîëèþ. Îíî íàïðàâëåíî ïðîòèâ
îãðàíè÷èòåëüíîé äåëîâîé ïðàêòèêè, ïîäðûâàþùåé ýôôåêòèâíóþ êîíêóðåíöèþ.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ - äåÿòåëüíîñòü ïðàâèòåëüñòâà,
íàïðàâëåííàÿ íà îáåñïå÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïîëíîé çàíÿòîñòè è
ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ öåí. Ýòî, â íåêîòîðûõ îòíîøåíèÿõ, ñàìàÿ âàæíàÿ ôóíêöèÿ
ïðàâèòåëüñòâà.

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò âûðàæàåòñÿ â ðîñòå ÂÂÏ â àáñîëþòíûõ ìàñøòàáàõ
è â ðàñ÷åòå íà äóøó íàñåëåíèÿ. Ïîëíàÿ çàíÿòîñòü - ýòî, âî-ïåðâûõ,
èñïîëüçîâàíèå ýêîíîìèêîé âñåõ èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ äëÿ ïðîèçâîäñòâà
òîâàðîâ è óñëóã; âî-âòîðûõ, òàêîé óðîâåíü çàíÿòîñòè, êîãäà ñóùåñòâóåò ëèøü
ôðèêöèîííàÿ è ñòðóêòóðíàÿ, íî îòñóòñòâóåò öèêëè÷åñêàÿ áåçðàáîòèöà (è êîãäà
ðåàëüíûé ÷èñòûé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò ðàâåí ïîòåíöèàëüíîìó ÷èñòîìó
íàöèîíàëüíîìó ïðîäóêòó). Ñòàáèëüíûé óðîâåíü öåí ïîäðàçóìåâàåò îòñóòñòâèå
èíôëÿöèè (èëè î÷åíü íèçêèå, ðåãóëèðóåìûå òåìïû åå ïðèðîñòà).

Ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä, áåçðàáîòèöà è èíôëÿöèÿ îñîáåííî áîëåçíåííî
ñêàçûâàþòñÿ â ïåðèîäû ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ, ïîýòîìó ãîñóäàðñòâåííóþ
ïîëèòèêó, íàïðàâëåííóþ íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñòàáèëèçàöèþ, ìîæíî
îïðåäåëèòü êàê äåÿòåëüíîñòü ïðàâèòåëüñòâà ïî ñãëàæèâàíèþ ïðîìûøëåííûõ
öèêëîâ.

Ãëàâíûå èíñòðóìåíòû â ðåøåíèè ýòîé çàäà÷è - ôèñêàëüíàÿ è äåíåæíàÿ
ïîëèòèêà. Íî èñïîëüçîâàíèå èõ ðàçëè÷íî â çàâèñèìîñòè îò íàïðàâëåíèÿ
ðåãóëèðîâàíèÿ (íåîêåéíñèàíñêîãî èëè íåîêîíñåðâàòèâíîãî), êîòîðîãî
ïðèäåðæèâàþòñÿ âëàñòè â òîé èëè èíîé ñòðàíå. Ñòîðîííèêè íåîêåéíñèàíñòâà
îðèåíòèðóþòñÿ íà ñòèìóëèðîâàíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ðåãóëèðîâàíèå
õîçÿéñòâà â öåëîì (ìàêðîýêîíîìèêè) ïóòåì ïîîùðåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî
âìåøàòåëüñòâà ïðåèìóùåñòâåííî ñðåäñòâàìè áþäæåòíîé ïîëèòèêè
(ðåãóëèðîâàíèå íàëîãîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ). Íåîêîíñåðâàòîðû
îðèåíòèðóþòñÿ íà ñòèìóëèðîâàíèå ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ è äåÿòåëüíîñòè
îòäåëüíûõ ôèðì (ìèêðîýêîíîìèêè) ïóòåì îãðàíè÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî
âìåøàòåëüñòâà è èñïîëüçîâàíèÿ ïðåèìóùåñòâåííî êðåäèòíî-äåíåæíûõ
ðû÷àãîâ (ðåãóëèðîâàíèå îáúåìà äåíåæíîé ìàññû).

Íåñìîòðÿ íà òàêèå ðàçëè÷èÿ, ñóùåñòâóåò îáùåå ïîíèìàíèå òîãî, êàêîâà
äîëæíà áûòü â öåëîì ëèíèÿ ïîâåäåíèÿ ãîñóäàðñòâà, íàïðàâëåííàÿ íà
ïðåîäîëåíèå öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé. Â ôàçå ñïàäà âñå ìåðîïðèÿòèÿ
ãîñóäàðñòâà äîëæíû áûòü íàïðàâëåíû íà ñòèìóëèðîâàíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè.
Â îáëàñòè íàëîãîâîé ïîëèòèêè ýòî îçíà÷àåò ñíèæåíèå íàëîãîâûõ ñòàâîê,
ïðåäîñòàâëåíèå íàëîãîâûõ ëüãîò íà íîâûå èíâåñòèöèè, ïðîâåäåíèå ïîëèòèêè
óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè, óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ äëÿ ñíèæåíèÿ
âûñîêîé áåçðàáîòèöû, â îáëàñòè êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè - ïðåäîñòàâëå-
íèå äîïîëíèòåëüíûõ êðåäèòîâ, ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ññóäàì áàíêîâ.
Â ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäúåìà ãîñóäàðñòâî ïðîâîäèò ëèíèþ ñäåðæèâàíèÿ,
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âêëþ÷àþùóþ ïðîòèâîïîëîæíûå ìåðîïðèÿòèÿ â îáëàñòè íàëîãîâî-áþäæåòíîé
è êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè.

Â ïåðèîäû âûñîêîé áåçðàáîòèöû íåîáõîäèìî óâåëè÷èâàòü ãîñóäàðñòâåí-
íûå ðàñõîäû è óìåíüøàòü íàëîãè äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ðàñõîäîâ ÷àñòíîãî
ñåêòîðà. Êîãäà æå îáùåñòâî áîëåå âñåãî áåñïîêîèò èíôëÿöèÿ, ñëåäóåò
ñîêðàùàòü ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû è ïîâûøàòü íàëîãè ñ òåì, ÷òîáû ñîêðàùàë
ðàñõîäû è ÷àñòíûé ñåêòîð. Óëó÷øàþò èëè óõóäøàþò ñèòóàöèþ òå èëè èíûå
äåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâà, ïðèõîäèòñÿ ñóäèòü ïî ïîñëåäñòâèÿì.

Îñíîâíàÿ ñëîæíîñòü â ïðîâåäåíèè ïîëèòèêè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè çàêëþ÷àåòñÿ â íàõîæäåíèè �çîëîòîé ñåðåäèíû�, ðåøåíèè
ñâîåîáðàçíîé äèëåììû ïîëèòèêè ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè, êîãäà
èñïîëüçîâàíèå êðåäèòíî-äåíåæíûõ è áþäæåòíûõ ðû÷àãîâ äëÿ ñíèæåíèÿ óðîâíÿ
áåçðàáîòèöû ïîâûøàåò óðîâåíü èíôëÿöèè, à èñïîëüçîâàíèå ýòèõ æå ðû÷àãîâ
äëÿ ñíèæåíèÿ óðîâíÿ èíôëÿöèè ïîâûøàåò óðîâåíü áåçðàáîòèöû.

Â ïîñëåäíèå ãîäû íàïðàâëåííîñòü ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè èçìåíèëàñü
îò àíòèöèêëè÷åñêîé ê àíòèèíôëÿöèîííîé. Â íåé èñïîëüçóþòñÿ êðàòêîñðî÷íûå
è äîëãîñðî÷íûå ìåòîäû. Äëÿ ïîääåðæàíèÿ ðàâíîâåñèÿ ìåæäó äåíåæíûì
ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì åñòü äâà ñöåíàðèÿ: óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ áåç
ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîâûøåíèÿ òåêóùåãî ñïðîñà èëè ñíèæåíèå ñïðîñà áåç
ñîîòâåòñòâóþùåãî óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ.

Óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äîñòèãàåòñÿ ïóòåì ïîâûøåíèÿ òîâàðíîñòè
íàðîäíîãî õîçÿéñòâà, à òàêæå ôîðìèðîâàíèåì ðûíêîâ íîâûõ òîâàðîâ è óñëóã,
ïðèâàòèçàöèåé ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè, ðîñòîì ïîòðåáèòåëüñêîãî
èìïîðòà. Ñíèæåíèå òåêóùåãî ñïðîñà äîñòèãàåòñÿ ñòèìóëèðîâàíèåì ñêëîííîñòè
ê ñáåðåæåíèþ ÷åðåç íåêîòîðîå ïîâûøåíèå ïðîöåíòà ïî âêëàäàì, ãîñóäàðñòâåí-
íûì îáëèãàöèÿì, ïðîäàæåé íåäâèæèìîñòè.

Â äëèòåëüíîé ïåðñïåêòèâå àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà îïèðàåòñÿ íà
ëèìèòèðîâàíèå äåíåæíîé ìàññû, ñîêðàùåíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà
ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ (à íå
óâåëè÷åíèÿ íàëîãîâ), óìåíüøåíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè,
ñ êîòîðûìè ìîæåò ñïðàâèòüñÿ ñàìà ðûíî÷íàÿ ñèñòåìà (óìåíüøåíèå
âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû, ñíèæåíèå
ãîñóäàðñòâåííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé, äîòàöèé è ñóáñèäèé).

Ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ

Íàðÿäó ñ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñôåðîé îáúåêòîì íåïîñðåäñòâåííîãî
âîçäåéñòâèÿ ãîñóäàðñòâà ÿâëÿåòñÿ è ìèêðîýêîíîìèêà. Ýòî íàïðàâëåíèå
ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç âîçäåéñòâèå íà ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ.

Ýôôåêòèâíîå ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ â êîíêóðåíòíîé ðûíî÷íîé ñèñòåìå
ìîæåò áûòü îáåñïå÷åíî ëèøü ïðè òîì äîïóùåíèè, ÷òî âñå âûãîäû è èçäåðæêè,
ñâÿçàííûå ñ ïðîèçâîäñòâîì è ïîòðåáëåíèåì êàæäîãî ïðîäóêòà, íàõîäÿò ïîëíîå
îòðàæåíèå ñîîòâåòñòâåííî â êðèâûõ ðûíî÷íîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ; ÷òî
íå ñóùåñòâóåò ïîáî÷íûõ ýôôåêòîâ (ýêñòåðíàëèé), èëè ïåðåëèâîâ,
ñâÿçàííûõ ñ ïðîèçâîäñòâîì èëè ïîòðåáëåíèåì âñÿêîãî òîâàðà èëè óñëóãè è
âûïàäàþùèõ íà äîëþ èíäèâèäà èëè ãðóïïû, íå ÿâëÿþùèõñÿ ó÷àñòíèêàìè
ðûíî÷íîé ñäåëêè.

Ïåðåëèâû ðåñóðñîâ âîçíèêàþò, êîãäà íåêîòîðûå âûãîäû èëè èçäåðæêè,
ñâÿçàííûå ñ ïðîèçâîäñòâîì èëè ïîòðåáëåíèåì òîâàðà, �ïåðåìåùàþòñÿ� ê
òðåòüèì ëèöàì, íå ÿâëÿþùèìñÿ íåïîñðåäñòâåííûìè ïîêóïàòåëÿìè èëè
ïðîèçâîäèòåëÿìè. Ïåðåëèâû ðåñóðñîâ âûçûâàþò îòêëîíåíèÿ ðàâíîâåñíîãî
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà íåêîòîðûõ òîâàðîâ îò åãî îïòèìàëüíîãî îáúåìà.
Èçäåðæêè ïåðåëèâà (îòðèöàòåëüíûå ýêñòåðíàëèè) - èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà
ïðîäóêòà, êîòîðûå íåñóò íå ïðîèçâîäèòåëè è ïîòðåáèòåëè, à òðåòüÿ ñòîðîíà
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(îáùåñòâî â öåëîì) áåç âñÿêîãî âîçìåùåíèÿ. Îíè ïðèâîäÿò ê ÷ðåçìåðíîìó
ïîñòóïëåíèþ ðåñóðñîâ â îïðåäåëåííûå îòðàñëè, êîòîðîå ìîæåò áûòü óñòðàíåíî
ïóòåì çàêîíîäàòåëüíûõ ìåð è ââåäåíèåì îñîáûõ íàëîãîâ.

Âûãîäû ïåðåëèâà (ïîëîæèòåëüíûå ýêñòåðíàëèè) - âûãîäû, ïîëó÷àåìûå
íå ïðîèçâîäèòåëÿìè è íå ïîòðåáèòåëÿìè ïðîäóêòà, à áåçâîçìåçäíî òðåòüåé
ñòîðîíîé (îáùåñòâîì â öåëîì). Îíè ñîïðîâîæäàþòñÿ äåôèöèòîì ðåñóðñîâ
äëÿ íåêîòîðûõ îòðàñëåé, ÷ðåçìåðíûìè èçäåðæêàìè ïðîèçâîäèòåëåé, ÷òî ìîæåò
áûòü óñòðàíåíî ñ ïîìîùüþ ñóáñèäèé ëèáî ïîòðåáèòåëÿì, ëèáî ïðîèçâîäè-
òåëÿì.

Êîãäà âûãîäû ïåðåëèâà ÷ðåçâû÷àéíî âåëèêè, ïðàâèòåëüñòâî ìîæåò
ïðîñòî âçÿòü íà ñåáÿ ôèíàíñèðîâàíèå òàêèõ îòðàñëåé èëè, â êðàéíåì ñëó÷àå,
ïðåâðàòèòü â ñîáñòâåííîñòü ãîñóäàðñòâà è íåïîñðåäñòâåííî èìè óïðàâëÿòü.
Ýòî îòíîñèòñÿ îñîáåííî ê òàêèì òîâàðàì, êîòîðûå ðûíî÷íàÿ ñèñòåìà âîîáùå
íå íàìåðåíà ïðîèçâîäèòü - îáùåñòâåííûì áëàãàì è óñëóãàì, êîòîðûìè ëþäè
ìîãóò ïîëüçîâàòüñÿ, íå íåñÿ íèêàêèõ èçäåðæåê íà èõ ïðîèçâîäñòâî.

Îáùåñòâåííûå áëàãà è óñëóãè - òîâàðû è óñëóãè, êîòîðûå ïîòðåáëÿþòñÿ
êîëëåêòèâíî. Ñâîéñòâà îáùåñòâåííûõ áëàã - íåèçáèðàòåëüíîñòü è
íåèñêëþ÷àåìîñòü â ïîòðåáëåíèè. Íåèçáèðàòåëüíîñòü â ïîòðåáëåíèè -
îáùåñòâåííûå áëàãà íå ìîãóò áûòü ïðåäñòàâëåíû îäíîìó ëèöó òàê, ÷òîáû íå
óäîâëåòâîðèòü ïîòðåáíîñòè äðóãèõ â äàííîì áëàãå (íàöèîíàëüíàÿ îáîðîíà,
åäèíàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ ñèñòåìà, îõðàíà îáùåñòâåííîãî ïîðÿäêà è ò.ï.).
Íåèñêëþ÷àåìîñòü â ïîòðåáëåíèè îáùåñòâåííûõ áëàã - îíè íåäåëèìû è
âëåêóò çà ñîáîé âûãîäû, îò ïîëüçîâàíèÿ êîòîðûìè íå ìîãóò áûòü îòñòðàíåíû
ïîòðåáèòåëè, íå îïëà÷èâàþùèå ýòè áëàãà. Åñòü òàêèå áëàãà (îíè íàçûâàþòñÿ
êâàçèîáùåñòâåííûìè), ê êîòîðûì ïðèìåíèì ïðèíöèï èñêëþ÷åíèÿ (àâòîìàãèñòðà-
ëè, áèáëèîòåêè è ìóçåè, ïîëèöåéñêàÿ è ïîæàðíàÿ îõðàíà, ïðîôèëàêòè÷åñêîå
ìåäèöèíñêîå îáñëóæèâàíèå è ïð.), íî ýòè óñëóãè âëåêóò çà ñîáîé çíà÷èòåëüíûå
âûãîäû ïåðåëèâà, à â èòîãå ðûíî÷íàÿ ñèñòåìà íå ñòàíåò èõ ïðîèçâîäèòü â
äîñòàòî÷íîì êîëè÷åñòâå.

Ñëåäîâàòåëüíî, ÷òîáû îáùåñòâî ìîãëî ïîëüçîâàòüñÿ òàêèìè áëàãàìè è
óñëóãàìè, îáåñïå÷èâàòü èõ äîëæåí ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð, à ôèíàíñèðîâàòü
èõ ïðîèçâîäñòâî ñëåäóåò ñ ïîìîùüþ ñèñòåìû ïðèíóäèòåëüíûõ âçûñêàíèé ñ
ïîìîùüþ íàëîãîâ. Îáúåìû ïîòðåáëåíèÿ îáùåñòâåííûõ áëàã ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé âîïðîñ ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè. Âçèìàåìûå ñ ïðåäïðèÿòèé è
íàñåëåíèÿ íàëîãè óìåíüøàþò ñïðîñ íà òîâàðû è óñëóãè èíäèâèäóàëüíîãî
ïîëüçîâàíèÿ, à ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, âûçûâàåò ñíèæåíèå ÷àñòíîãî ñïðîñà íà
ðåñóðñû. Ýòè âûñâîáîäèâøèåñÿ ðåñóðñû ãîñóäàðñòâî, ðàñõîäóÿ íàëîãîâûå
ïîñòóïëåíèÿ, ìîæåò ñàìî íàïðàâèòü íà ïðîèçâîäñòâî îáùåñòâåííûõ áëàã è
óñëóã. Íàïðèìåð, íàëîãè íà äîõîäû êîðïîðàöèé è íà ëè÷íûå äîõîäû
âûñâîáîæäàþò ðåñóðñû èç ïðîèçâîäñòâà èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ (ñòàíêè,
àâòîôóðãîíû, ñêëàäñêèå ïîìåùåíèÿ è ïð.) è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ
(ïðîäîâîëüñòâèå, îäåæäà, òåëåâèçîðû è ò.ä.). Ïðàâèòåëüñòâî ìîæåò ïóñòèòü
ýòè ðåñóðñû íà ïðîèçâîäñòâî óïðàâëÿåìûõ ðàêåò, âîåííûõ ñàìîëåòîâ, íà
ñòðîèòåëüñòâî íîâûõ øêîë è àâòîìàãèñòðàëåé. Ïðàâèòåëüñòâî ñîçíàòåëüíî
ïåðåðàñïðåäåëÿåò ðåñóðñû, ÷òîáû çíà÷èòåëüíî èçìåíèòü ñòðóêòóðó
íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà ñòðàíû.

Ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ

Ðûíî÷íàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáåçëè÷åííûé áåñïðèñòðàñòíûé
ìåõàíèçì, à âîçíèêàþùåå íà åãî îñíîâå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäà ìîæåò
ïîðîæäàòü áîëüøåå íåðàâåíñòâî, ÷åì îáùåñòâó æåëàòåëüíî. Áåäíîñòü ñðåäè
îáùåãî èçîáèëèÿ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ îñòðîé ýêîíîìè÷åñêîé è ïîëèòè÷åñêîé
ïðîáëåìîé.
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Ïðè÷èíû íåðàâåíñòâà äîõîäîâ - ðàçëè÷èÿ â ñïîñîáíîñòÿõ, óðîâíå
îáðàçîâàíèÿ è ïðîôåññèîíàëüíîé ïîäãîòîâêå, ïðåäïî÷òåíèå â âûáîðå ìåñòà
ðàáîòû, íàëè÷èå ñîáñòâåííîñòè, ñòåïåíü ãîñïîäñòâà íà ðûíêå.

Çàäà÷ó óìåíüøåíèÿ íåðàâåíñòâà äîõîäîâ, çàáîòó î íåèìóùèõ ãðàæäàíàõ
áåðåò íà ñåáÿ ãîñóäàðñòâî. Äëÿ ýòîãî ñóùåñòâóåò ñèñòåìà ïîääåðæàíèÿ
óðîâíÿ äîõîäîâ - ïðîãðàììû ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ è ãîñóäàðñòâåííîé
ïîìîùè.

Â êà÷åñòâå ñïîñîáîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ èñïîëüçóþòñÿ
ãîñóäàðñòâåííûå íàëîãè (â ÷àñòíîñòè, ïðîãðåññèâíûé íàëîã íà ëè÷íûå äîõîäû)
è òðàíñôåðòíûå ïëàòåæè. Òðàíñôåðòíûå ïëàòåæè - âûïëàòà ïðàâèòåëüñòâîì
èëè ôèðìîé äîìîõîçÿéñòâó èëè ôèðìå äåíåã (èëè ïåðåäà÷à òîâàðîâ è óñëóã),
âçàìåí êîòîðûõ ïëàòåëüùèê íåïîñðåäñòâåííî íå ïîëó÷àåò òîâàðû èëè óñëóãè.
Áîëåå ïîäðîáíî ýòè âîïðîñû áóäóò ðàññìîòðåíû â ðàçäåëå, ïîñâÿùåííîì
ñîöèàëüíîé ïîëèòèêå.

Ïðàâèòåëüñòâî èçìåíÿåò òàêæå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ ïóòåì ðûíî÷íîãî
âìåøàòåëüñòâà, ò.å. ïóòåì ìîäèôèêàöèè öåí, óñòàíàâëèâàåìûõ ðûíî÷íûìè
ñèëàìè. Ãàðàíòèðîâàíèå öåí ôåðìåðàì è çàêîíîäàòåëüñòâî î ìèíèìàëüíûõ
ñòàâêàõ çàðàáîòíîé ïëàòû - íàãëÿäíûå ïðèìåðû òîãî, êàê ïðàâèòåëüñòâî
ôèêñèðóåò öåíû ñ öåëüþ ïîâûñèòü äîõîäû îïðåäåëåííûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ.

Ïðè îñóùåñòâëåíèè àíòèòðåñòîâñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâî ìîæåò
ïðèäåðæèâàòüñÿ îäíîãî èç äâóõ ïîäõîäîâ: 1) ïðàâèëà per se, ñîãëàñíî êîòîðîìó
ìîíîïîëèñòè÷åñêàÿ ïðàêòèêà ÿâëÿåòñÿ íåçàêîííîé íåçàâèñèìî îò òîãî, ìîæíî
ëè äîêàçàòü åå àíòèñîöèàëüíûé õàðàêòåð; 2) ïðàâèëà öåëåñîîáðàçíîñòè, êîãäà
äåéñòâèÿ ôèðì ïðèçíàþòñÿ íåçàêîííûìè òîëüêî òîãäà, êîãäà îöåíèâàåìîå
äåéñòâèå íå òîëüêî áûëî ñîâåðøåíî, íî è ïðîòèâîðå÷èëî îáùåñòâåííûì
èíòåðåñàì. Çàïàäíîåâðîïåéñêèå ñòðàíû ïðèäåðæèâàþòñÿ âòîðîãî ïîäõîäà;
ÑØÀ äëèòåëüíîå âðåìÿ èñïîëüçîâàëè ïåðâûé.

Åñòü äâà âàðèàíòà ïðèìåíåíèÿ àíòèòðåñòîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà:
ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå ïîâåäåíèå ôèðìû íà ðûíêå è ïðèíèìàòü ìåðû, åñëè
åñòü ñãîâîðû î öåíàõ (áèõåéâîðèñòñêèé ïîäõîä) èëè ñïîñîáñòâîâàòü ôîðìè-
ðîâàíèþ ñòðóêòóðû ðûíêà, áëàãîïðèÿòíîé äëÿ ðàçâèòèÿ êîíêóðåíöèè (ñòðóêòó-
ðàëèñòñêèé ïîäõîä). Âìåñòå ñ òåì íå ñëåäóåò èäåàëèçèðîâàòü àäìèíèñòðàòèâ-
íîå âìåøàòåëüñòâî. Ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî þðèäè÷åñêèå ïðåïÿòñòâèÿ íå
ïðåäîòâðàùàþò ðûíî÷íóþ êîíöåíòðàöèþ, îíà ïðîñòî ïðèíèìàåò äðóãèå ôîðìû.

Ïîäðîáíåå ñì.: [9, òåìà 7 §2, òåìà 15; 1, òåìà 11; 3, ãë. 7 §7, ãë. 14 §5,
ãë. 18 §6; 5, ãë. 6, 10, 33, 34; 8, ãë. 3 §4, ãë. 12 §3, ãë. 14, 15; 2, ãë. 16 §2, ãë. 17
§3, 4, ãë. 18 §2; 7, ãë. 8, 31, 32; 11, ãë. 18; 4, ãë. 29].

1.4. Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
â ñîâðåìåííîé Ðîññèè

Ðîññèÿ è äðóãèå ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèå ñòðàíû â õîäå ýêîíîìè÷åñêèõ
ðåôîðì ïåðåõîäÿò îò àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé ê ñèñòåìå ñîâðåìåííîé
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Íåîáõîäèìîñòü ýòîãî ïåðåõîäà îáóñëîâëåíà íàðàñòàâøåé
íåäååñïîñîáíîñòüþ íåòîâàðíîé ýêîíîìèêè ïî ìåðå èñ÷åðïàíèÿ ýêñòåíñèâíûõ
ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, êðàéíå íèçêîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà,
ìåäëåííîé àäàïòàöèåé ê ïåðåìåíàì.

Ê íà÷àëó ðåàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì êîìàíäíî-àäìèíèñòðàòèâíàÿ
ñèñòåìà îñòàâèëà â íàñëåäñòâî òîòàëüíîå îãîñóäàðñòâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé
ñôåðû; ñâåðõìîíîïîëèçàöèþ è äåôîðìèðîâàííîñòü ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè ñ
êðàéíå âûñîêîé ñòåïåíüþ ìèëèòàðèçàöèè; ñêðûòóþ áåçðàáîòèöó, òîòàëüíûé
äåôèöèò; îòñóòñòâèå ýêîíîìè÷åñêèõ ìîòèâîâ ê òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè;
ãîñïîäñòâî ñîöèàëüíîãî èæäèâåí÷åñòâà.
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Ñåé÷àñ â Ðîññèè ñóùåñòâóåò ïåðåõîäíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà, â
êîòîðîé ñâîåîáðàçíî ñî÷åòàþòñÿ çàêîíû êàïèòàëèñòè÷åñêîé è ñîöèàëèñòè÷åñ-
êîé ýêîíîìèêè.

Ïåðåõîä ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïîäðàçóìåâàåò îñóùåñòâëåíèå ãëóáîêèõ
èíñòèòóöèîíàëüíûõ ïðåîáðàçîâàíèé (îòíîøåíèé ñîáñòâåííîñòè) è ñòàáèëèçàöè-
îííûå ìåðû â êðåäèòíî-äåíåæíîé, ôèíàíñîâîé ñôåðå è â öåíîîáðàçîâàíèè.
Îáû÷íî îí îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùèì íàïðàâëåíèÿì: ëèáåðàëèçàöèÿ
ýêîíîìèêè - ðåçêîå ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðîëÿ âî âñåõ ñôåðàõ
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïóòåì îòìåíû äèðåêòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ è
îáÿçàòåëüíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî çàêàçà, â ÷àñòíîñòè êîíòðîëÿ íàä öåíàìè,
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòüþ; èçìåíåíèå îòíîøåíèé ñîáñòâåííîñòè,
âêëþ÷àÿ ôîðìèðîâàíèå ÷àñòíîãî ñåêòîðà è ïðèâàòèçàöèþ ïðåîáëàäàþùåé ÷àñòè
ãîññåêòîðà; ïåðåñòðîéêà ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ âûïóñêà
òîâàðîâ è îêàçàíèÿ óñëóã, ïîëüçóþùèõñÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì ñïðîñîì;
ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ.

Âìåñòå ñ òåì â íà÷àëüíûé ïåðèîä íåèçáåæíû íåãàòèâíûå ÿâëåíèÿ:
èíôëÿöèÿ, ñïàä ïðîèçâîäñòâà, ñíèæåíèå íàêîïëåíèé è èíâåñòèöèîííîé
àêòèâíîñòè, äèôôåðåíöèàöèÿ äîõîäîâ è ñîöèàëüíîå ðàññëîåíèå îáùåñòâà,
ðîñò áåçðàáîòèöû, êðóïíûé äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà.

Ðîëü ãîñóäàðñòâà â òàêèõ óñëîâèÿõ ïðèíöèïèàëüíî ìåíÿåòñÿ. Âî-ïåðâûõ,
ñòåïåíü ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â ýêîíîìèêó óìåíüøàåòñÿ, à âî-
âòîðûõ, ïðîèñõîäèò ïåðåõîä îò ïðåèìóùåñòâåííî àäìèíèñòðàòèâíûõ ñïîñîáîâ
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ê ýêîíîìè÷åñêèì. Íî çíà÷åíèå ãîñóäàðñòâåí-
íîãî âìåøàòåëüñòâà â öåëîì âûøå, ïîñêîëüêó îíî ñâÿçàíî ñ ïðåîäîëåíèåì
óêàçàííûõ íåãàòèâíûõ ÿâëåíèé.

Ðûíî÷íûå ïðåîáðàçîâàíèÿ â ýêîíîìèêå Ðîññèè íà÷àëèñü ñ ðàçðóøåíèÿ
ñèñòåìû àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíûõ ñðåäñòâ óïðàâëåíèÿ: áûëè îòìåíåíû
ïëàíîâûå çàäàíèÿ ïî âûïóñêó è ñáûòó ïðîäóêöèè, ïðåäïðèÿòèÿì áûëà
ïðåäîñòàâëåíà ñâîáîäà â óñòàíîâëåíèè öåí, âûáîðå ïîñòàâùèêîâ è
ïîêóïàòåëåé, áåñïðåïÿòñòâåííûé âûõîä íà âíåøíèé ðûíîê è ò.ä. Íî
àäìèíèñòðàòèâíûå ðû÷àãè ïðîäîëæàþò ïðèìåíÿòüñÿ â ñôåðå óñòàíîâëåíèÿ
òàðèôîâ äëÿ ïðîäóêöèè åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé, êîíòðîëÿ íàä öåíàìè íà
ñîöèàëüíî çíà÷èìûå òîâàðû è óñëóãè, ðåãóëèðîâàíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè (êâîòèðîâàíèå, ëèöåíçèðîâàíèå è ïð.).

Äëÿ ñîçäàíèÿ ñèñòåìû ýêîíîìè÷åñêèõ ìåòîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ áîëüøîå
âíèìàíèå áûëî óäåëåíî ðåôîðìèðîâàíèþ áàíêîâñêîé, êðåäèòíîé è íàëîãîâîé
ñèñòåì.

Â Ðîññèè ïðîäîëæàåòñÿ òðàíñôîðìàöèÿ èíñòèòóòîâ ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ. Ãîñóäàðñòâî îòõîäèò îò íåïîñðåäñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â
õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé îãðàíè÷åíèå
ôóíêöèé è ïîñòåïåííóþ ëèêâèäàöèþ îòðàñëåâûõ ìèíèñòåðñòâ è âåäîìñòâ.
Ïðàâèòåëüñòâî Ðîññèè îòðàæàåò ýòó òåíäåíöèþ: îíî èìååò íå îòðàñëåâóþ, à
ôóíêöèîíàëüíóþ ñòðóêòóðó. Åãî ÷ëåíû îòâå÷àþò çà ðåàëèçàöèþ îòäåëüíûõ
íàïðàâëåíèé ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì: ýêîíîìèêà; ðåôîðìà ñîöèàëüíîãî
ñåêòîðà, æèëèùíàÿ è ñòðîèòåëüíàÿ ïîëèòèêà; ðåôîðìà íàó÷íîé ñôåðû è
îòðàñëåé èíôðàñòðóêòóðû; íàöèîíàëüíàÿ, ðåãèîíàëüíàÿ ïîëèòèêà è
ñîòðóäíè÷åñòâî ñî ñòðàíàìè - ÷ëåíàìè ÑÍÃ; ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü.

Â 90-å ãîäû âîçíèêëè íîâûå, ñïåöèôè÷åñêèå äëÿ ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà
èíñòèòóòû - âåäîìñòâà ïî ïðèâàòèçàöèè è àíòèìîíîïîëüíîìó ðåãóëèðîâàíèþ,
êîìèññèÿ ïî íåïëàòåæàì, Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî íåñîñòîÿòåëüíîñòè è
ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ. Ïîÿâèëèñü íîâûå ãîñóäàðñòâåííûå ñòðóêòóðû,
õàðàêòåðíûå äëÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè: ôîíä ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà,
êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì, íàëîãîâàÿ ñëóæáà è íàëîãîâàÿ ïîëèöèÿ;
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òàìîæåííûé êîìèòåò, ñëóæáà ïî ðåãóëèðîâàíèþ äåÿòåëüíîñòè åñòåñòâåííûõ
ìîíîïîëèé â îáëàñòè òðàíñïîðòà è ñâÿçè; ñêëàäûâàåòñÿ ñîâðåìåííàÿ
êðåäèòíàÿ ñèñòåìà, ïîÿâèëèñü ôîíäîâàÿ è òîâàðíûå áèðæè. Â ðóñëå
ïðåîáðàçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ èíñòèòóòîâ ðåøàåòñÿ î÷åíü âàæíàÿ è
ñëîæíàÿ äëÿ Ðîññèè çàäà÷à ðàçãðàíè÷åíèÿ ïîëíîìî÷èé, ôóíêöèé è
îòâåòñòâåííîñòè ìåæäó ñóáúåêòàìè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
ôåäåðàëüíûìè è ìåñòíûìè îðãàíàìè âëàñòè.

Â îòëè÷èå îò ðàçâèòûõ ñòðàí Çàïàäà ñèñòåìà ÃÐÝ â Ðîññèè õàðàêòåðèçóåò-
ñÿ ñëàáîé ðîëüþ ñîþçîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé è ïðîôñîþçîâ â ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêå. Íàèáîëåå àêòèâíû òàêèå ãîñóäàðñòâåííûå èíñòèòóòû, êàê Ìèíôèí,
Ìèíýêîíîìèêè, Öåíòðàëüíûé áàíê. Äåëîâûå êðóãè âîçäåéñòâóþò íà
ýêîíîìè÷åñêèå ðåøåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà íå íåïîñðåäñòâåííî, à ÷åðåç ïàðòèè
è èõ ïàðëàìåíòñêèõ ïðåäñòàâèòåëåé èëè ïóòåì ëîááèðîâàíèÿ ñâîèõ èíòåðåñîâ
â îðãàíàõ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè.

Öåëè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè - äîëãîñðî÷íûå, ñðåäíåñðî÷íûå è
êðàòêîñðî÷íûå - îïðåäåëÿþòñÿ ýêîíîìè÷åñêèì ïîëîæåíèåì ñòðàíû â êàæäûé
îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè è ñòîÿùèìè ïåðåä íåé ïåðñïåêòèâàìè. Îíè
äîëæíû áûòü âçàèìîóâÿçàíû êàê ìåæäó ñîáîé, òàê è ñ íåîáõîäèìûìè äëÿ íèõ
ðåñóðñàìè, à òàêæå âûáîðîì ôîðì è ìåòîäîâ èñïîëüçîâàíèÿ ýòèõ ðåñóðñîâ
äëÿ ïîëó÷åíèÿ ìàêñèìàëüíîãî ýôôåêòà ïðè ñóùåñòâóþùèõ îãðàíè÷åíèÿõ. Íà
ïåðâîì ýòàïå ðåôîðì îíè îïðåäåëÿëèñü íåîáõîäèìîñòüþ îòêàçà îò
äèðåêòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ðàñïðåäåëåíèÿ ïðîäóêöèè,
ëèáåðàëèçàöèåé öåí, âîçðîæäåíèåì â ïîëíîì îáúåìå òîâàðíî-äåíåæíûõ
îòíîøåíèé, íàñûùåíèåì ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà. Öåëè è íàïðàâëåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â ýêîíîìèêå Ðîññèè íà áëèæàéøèå ãîäû
ïðåäóñìàòðèâàþò: äîñòèæåíèå óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, óâåëè÷åíèå
òåìïîâ ðîñòà èíâåñòèöèé; îñóùåñòâëåíèå èíñòèòóöèîíàëüíûõ ïðåîáðàçîâàíèé;
ïðîãðåññèâíûå ñäâèãè â ïðîèçâîäñòâå è ýêñïîðòå (ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè
è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé); ðîñò äîõîäîâ è ïîòðåáëåíèÿ
íàñåëåíèÿ, áîðüáó ñ áåäíîñòüþ.

Ñîîòâåòñòâåííî îïðåäåëåíû è çàäà÷è, ðåøåíèå êîòîðûõ íåîáõîäèìî äëÿ
äîñòèæåíèÿ óêàçàííûõ öåëåé: òåìïû ðîñòà èíôëÿöèè - íå áîëåå 5 - 8% â ãîä,
ñîêðàùåíèå äåôèöèòà ãîñáþäæåòà; ðåôîðìà ïðåäïðèÿòèé; ðåôîðìà
ñîöèàëüíîé ñôåðû, ôîðìèðîâàíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîãî ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà; ðåøåíèå ïðîáëåìû íåïëàòåæåé; ïîâûøåíèå óðîâíÿ íàêîïëåíèÿ â
ýêîíîìèêå; çàùèòà èíòåðåñîâ îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé; ïðåêðàùåíèå
äîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè, óòå÷êè êàïèòàëà; îáåñïå÷åíèå ðåàëèçàöèè ñèñòåìû
ìèíèìàëüíûõ ñîöèàëüíûõ ñòàíäàðòîâ â ñôåðå ïîòðåáëåíèÿ, îáðàçîâàíèÿ,
çäðàâîîõðàíåíèÿ è êóëüòóðû; îñóùåñòâëåíèå âîåííîé ðåôîðìû; óêðåïëåíèå
ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïîçèöèé ñóáúåêòîâ ÐÔ è îðãàíîâ ìåñòíîãî
ñàìîóïðàâëåíèÿ.

Ïåðâîî÷åðåäíûì è ãëàâíûì îáúåêòîì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
â Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ íîâîãî ñî÷åòàíèÿ ðàçëè÷íûõ ôîðì
ñîáñòâåííîñòè. Ïîýòîìó íàðÿäó ñ áþäæåòíîé è êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé
ïîëèòèêîé ñåðäöåâèíó ñèñòåìû ÃÐÝ â Ðîññèè äîëæíà ñîñòàâëÿòü ñòðóêòóðíàÿ
ïîëèòèêà, ò.å. ïåðåõîä íà íîâûé òèï èíòåíñèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íà
îñíîâå ÍÒÏ è ó÷åòà ìèðîâîãî îïûòà, â ïåðâóþ î÷åðåäü - ñîçäàíèå çàêîíîäà-
òåëüíîé áàçû ýòîãî ïðîöåññà.

Â ýêîíîìèêå ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà ïðîèñõîäèò ïðîöåññ ñîêðàùåíèÿ
ñôåðû ïðèìåíåíèÿ ïðÿìûõ, àäìèíèñòðàòèâíûõ ìåòîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ è
çàìåùåíèå èõ êîñâåííûìè, ýêîíîìè÷åñêèìè.

Ðîëü ãîñóäàðñòâà êîíêðåòèçèðóåòñÿ â åãî ôóíêöèÿõ. Â Ðîññèè ñåãîäíÿ -
ýòî äâå ãðóïïû ôóíêöèé. Ïåðâàÿ - ôîðìèðîâàíèå ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, âòîðàÿ
- êîððåêòèðîâêà íåñîâåðøåíñòâà ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé â ðàñïðåäåëåíèè
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ðåñóðñîâ è äîõîäîâ, à òàêæå îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè è ñòèìóëèðîâàíèå
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ïåðâàÿ ãðóïïà ôóíêöèé ðåàëèçóåòñÿ â ñëåäóþùèõ íàïðàâëåíèÿõ ÃÝÏ:
ðàçãîñóäàðñòâëåíèå, èëè ëèáåðàëèçàöèÿ, ýêîíîìèêè ÷åðåç àêöèîíèðîâàíèå,
ïðèâàòèçàöèþ, ïåðåäà÷ó â àðåíäó ïðåäïðèÿòèé, ðàíåå íàõîäèâøèõñÿ â
ãîññîáñòâåííîñòè, ðàçâèòèå è ïîîùðåíèå êîíêóðåíöèè ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííóþ
ïîääåðæêó ìàëîãî áèçíåñà, ïðîäâèæåíèå ïðîäóêöèè ñâîèõ ïðåäïðèÿòèé çà
ðóáåæ, îïðåäåëåíèå è ïîääåðæêà �òî÷åê ðîñòà� è âûâîä èç õîçÿéñòâåííîãî
îáîðîòà íåýôôåêòèâíûõ ïðåäïðèÿòèé. Ôóíêöèè ÃÐÝ çäåñü ñëåäóþùèå:
ñòðóêòóðíàÿ ïåðåñòðîéêà ïðîìûøëåííîñòè, àíòèìîíîïîëüíîå ðåãóëèðîâàíèå,
ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå èíñòèòóöèîíàëüíûõ ïðåîáðàçîâàíèé.

Âìåñòå ñ òåì äîëæåí áûòü óêðåïëåí ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð ýêîíîìèêè.
Ñî÷åòàíèå ìåòîäîâ íîðìàòèâíîãî, ïðÿìîãî è êîñâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ïîçâîëèò ïðèñïîñîáèòü åãî ê ðûíî÷íûì óñëîâèÿì. Ãëàâíîå ìåñòî çäåñü ïðèíàä-
ëåæèò êîíòðàêòíîé ñèñòåìå, êîòîðàÿ ñëóæèò îáåñïå÷åíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî
ñïðîñà ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûé çàêàç, ñîäåéñòâóåò ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêå
ýêîíîìèêè. Ãëàâíàÿ ñëîæíîñòü ñåãîäíÿ íà ýòîì íàïðàâëåíèè - îòñóòñòâèå
ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ ó ãîñóäàðñòâà äëÿ ïîääåðæêè ïðèîðèòåòíûõ îòðàñëåé.

Ðàçãîñóäàðñòâëåíèå â çàïàäíûõ ñòðàíàõ îñóùåñòâëÿåòñÿ â öåëÿõ
ñîêðàùåíèÿ çàäîëæåííîñòè ãîññåêòîðà, ðàçâèòèÿ ðûíêà, ñòèìóëèðîâàíèÿ
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, ðàñøèðåíèÿ èíäèâèäóàëüíûõ ñâîáîä, ðàçâèòèÿ
�íàðîäíîãî êàïèòàëèçìà�, îñëàáëåíèÿ ïðîôñîþçîâ. Â Ðîññèè öåëè
ïðèâàòèçàöèè - ïðîöåññà ïåðåäà÷è â ñîáñòâåííîñòü ãðàæäàí ãîñóäàðñòâåííîé,
êîììóíàëüíîé, ìóíèöèïàëüíîé ñîáñòâåííîñòè çà ïëàòó èëè íà áåçâîçìåçäíîé
îñíîâå - áîëåå îáøèðíû. Ýòîò ïðîöåññ â ïåðâóþ î÷åðåäü íàïðàâëåí íà
ôîðìèðîâàíèå ñëîÿ ÷àñòíûõ ñîáñòâåííèêîâ-ïðåäïðèíèìàòåëåé; ïîâûøåíèå
ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàíèå êîíêóðåíòíîé ñðåäû, à
òàêæå ñîäåéñòâèå äåìîíîïîëèçàöèè ýêîíîìèêè; ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé; ñîöèàëüíóþ çàùèòó íàñåëåíèÿ è ðàçâèòèå îáúåêòîâ ñîöèàëüíîé
èíôðàñòðóêòóðû çà ñ÷åò ñðåäñòâ îò ïðèâàòèçàöèè.

Äðóãàÿ ãðóïïà ôóíêöèé ðåàëèçóåòñÿ â îñíîâíîì â îáëàñòè ñîöèàëüíîé
ïîëèòèêè. Ãëàâíàÿ öåëü çäåñü - ïðåîäîëåíèå èæäèâåí÷åñêîé ñêëîííîñòè
íàñåëåíèÿ. Åñòåñòâåííî, ÷òî â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà è
íåñîâåðøåíñòâà íàëîãîâîé ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò íå ðàñïîëàãàåò
äîñòàòî÷íûìè ñðåäñòâàìè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñîöèàëüíîé ñïðàâåäëèâîñòè.
Çäåñü íóæíî íàéòè �çîëîòóþ ñåðåäèíó� ìåæäó ïîòðåáíîñòÿìè îáùåñòâà è åãî
âîçìîæíîñòÿìè.

Åùå îäíà âàæíàÿ ôóíêöèÿ ÃÐÝ - ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ -
äëÿ Ðîññèè äîïîëíÿåòñÿ çàäà÷àìè ïðîâåäåíèÿ ïîëíîìàñøòàáíîé
ðåãèîíàëüíîé ïîëèòèêè, ïîä êîòîðîé ïîäðàçóìåâàåòñÿ ïîääåðæàíèå
îïðåäåëåííîãî ïðîñòðàíñòâåííî-ïðîèçâîäñòâåííîãî ðàâíîâåñèÿ íàöèîíàëü-
íîãî õîçÿéñòâà â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè è
ñòàáèëüíîñòè, âûðàâíèâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïî ðåãèîíàì. Îíà
ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç ýêîíîìè÷åñêóþ ïîääåðæêó îñëàáëåííûõ ðåãèîíîâ.

Ïîäðîáíåå ñì.: [22, ãë. 3, 5, 8, 10-12, 14; 2, ãë. 24-26; 1; 9, òåìà 13 §4,
òåìà 16 §4; 15; 3, ãë. 24; 7, ãë. 8; 4, ãë. 30].

2.  ÊÐÅÄÈÒÍÎ-ÄÅÍÅÆÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

2.1. Äåíåæíàÿ ñèñòåìà

Äåíüãè - èñòîðè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, ïðèñóùàÿ òîâàðíîìó ïðîèçâîäñòâó; îíè
èãðàþò èñêëþ÷èòåëüíî âàæíóþ ðîëü â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå. Äâèæåíèå äåíåã,
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îïîñðåäñòâóþùåå îáîðîò òîâàðîâ è óñëóã, íàçûâàåòñÿ äåíåæíûì
îáðàùåíèåì.

Â çàâèñèìîñòè îò âèäà îáðàùàåìûõ äåíåã ìîæíî âûäåëèòü äâà îñíîâíûõ
òèïà ñèñòåì äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ - ñèñòåìó îáðàùåíèÿ ìåòàëëè÷åñêèõ
äåíåã (áèìåòàëëèçì è ìîíîìåòàëëèçì) è ñèñòåìó îáðàùåíèÿ êðåäèòíûõ è
áóìàæíûõ äåíåã. Ñèñòåìà îáðàùåíèÿ ìåòàëëè÷åñêèõ äåíåã çàêîí÷èëàñü â
ïåðèîä ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 1929-1933 ãã. Ñ 30-õ ãîäîâ XXâ. â
çàïàäíûõ ñòðàíàõ ïîñòåïåííî ôîðìèðóåòñÿ ñèñòåìà íåðàçìåííûõ êðåäèòíûõ
äåíåã. Ê åå îòëè÷èòåëüíûì ÷åðòàì ñëåäóåò îòíåñòè: ãîñïîäñòâóþùåå
ïîëîæåíèå êðåäèòíûõ äåíåã; äåìîíåòèçàöèþ çîëîòà, ò.å. óõîä åãî èç îáðàùåíèÿ;
îòêàç îò îáìåíà áàíêíîò íà çîëîòî è îòìåíà èõ çîëîòîãî ñîäåðæàíèÿ; óñèëåíèå
ýìèññèè äåíåã â öåëÿõ êðåäèòîâàíèÿ ÷àñòíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è
ãîñóäàðñòâà; çíà÷èòåëüíîå ðàñøèðåíèå áåçíàëè÷íîãî îáîðîòà; ãîñóäàðñòâåí-
íîå ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Äåíåæíàÿ ìàññà è åå ñòðóêòóðà

Äåíåæíàÿ ìàññà - ñîâîêóïíîñòü íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ ïîêóïàòåëüíûõ
è ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ, îáåñïå÷èâàþùèõ îáðàùåíèå òîâàðîâ è óñëóã â íàðîäíîì
õîçÿéñòâå, êîòîðûìè ðàñïîëàãàþò ÷àñòíûå ëèöà, èíñòèòóöèîíàëüíûå
ñîáñòâåííèêè (ïðåäïðèÿòèÿ, îáúåäèíåíèÿ, îðãàíèçàöèè) è ãîñóäàðñòâî. Â
ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàññû âûäåëÿåòñÿ àêòèâíàÿ ÷àñòü, ê êîòîðîé îòíîñÿòñÿ
äåíåæíûå ñðåäñòâà, ðåàëüíî îáñëóæèâàþùèå õîçÿéñòâåííûé îáîðîò, è
ïàññèâíàÿ ÷àñòü, âêëþ÷àþùàÿ äåíåæíûå íàêîïëåíèÿ, îñòàòêè íà ñ÷åòàõ,
êîòîðûå ïîòåíöèàëüíî ìîãóò ñëóæèòü ðàñ÷åòíûìè ñðåäñòâàìè. Ïîä íàëè÷íûìè
äåíüãàìè ïîíèìàþòñÿ ìîíåòû, áàíêîâñêèå è êàçíà÷åéñêèå áèëåòû. Áåçíàëè÷íûå
äåíüãè (èëè áàíêîâñêèå äåíüãè) - ýòî ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ, ðàçëè÷íûå
äåïîçèòû (âêëàäû) â áàíêàõ, äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû è ãîñóäàðñòâåííûå
öåííûå áóìàãè. Äåïîçèò - äåíåæíàÿ ñóììà èëè èíàÿ öåííîñòü, îòäàííàÿ íà
õðàíåíèå â ôèíàíñîâîå ó÷ðåæäåíèå.

Òàêèì îáðàçîì, äåíüãè îáðàçîâàíû íåñêîëüêèìè ñîñòàâëÿþùèìè, òàê
íàçûâàåìûìè äåíåæíûìè àãðåãàòàìè.

Äåíåæíûé àãðåãàò Ì0 - íàëè÷íûå äåíüãè: áàíêíîòû è ìîíåòû,
íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè, îñòàòêè íàëè÷íûõ äåíåã â êàññàõ ïðåäïðèÿòèé è
îðãàíèçàöèé (ýòîò àãðåãàò âûäåëÿåòñÿ òîëüêî â ðîññèéñêîé ïðàêòèêå).

Äåíåæíûé àãðåãàò M1 - äåíüãè â óçêîì ñìûñëå ñëîâà: íàëè÷íûå äåíüãè,
îáðàùàþùèåñÿ âíå áàíêîâ, à òàêæå äåíüãè íà òåêóùèõ ñ÷åòàõ (äî âîñòðåáîâàíèÿ)
â áàíêàõ.

Äåíåæíûé àãðåãàò M2 - äåíüãè â øèðîêîì ñìûñëå: âêëþ÷àåò âñå êîìïî-
íåíòû Ì1 ïëþñ äåíüãè áàíêîâ, äåïîçèòû íà ñðî÷íûõ è ñáåðåãàòåëüíûõ ñ÷åòàõ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, äåïîçèòû â ñïåöèàëèçèðîâàííûõ ôèíàíñîâûõ
èíñòèòóòàõ.

Äåíåæíûé àãðåãàò Ì3 - Ì2 ïëþñ êðóïíûå ñðî÷íûå âêëàäû (äåïîçèòíûå
ñåðòèôèêàòû è ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè).

Îíè èãðàþò íà ïðàêòèêå ïîçèòèâíóþ ðîëü êàê îðèåíòèðû äåíåæíîé
ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ äåíåæíîé ìàññû, ðàññ÷èòàííàÿ
ñ ïîìîùüþ ýòèõ àãðåãàòîâ, ïîêàçûâàåò, ÷òî â çàïàäíûõ ñòðàíàõ íàèáîëåå
áûñòðûìè òåìïàìè ðàñòåò áåçíàëè÷íûé äåíåæíûé îáîðîò, à ïðèðîñò íàëè÷íîé
ìàññû èäåò ìåäëåííåå.

Ñòðóêòóðà äåíåæíîé ñèñòåìû ãîñóäàðñòâà

Äåíåæíîå îáðàùåíèå - �êðîâåíîñíàÿ� ñèñòåìà ýêîíîìèêè. Îò åãî óñïåøíî-
ãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ çàâèñèò õîçÿéñòâåííàÿ àêòèâíîñòü, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò,
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áëàãîïîëó÷èå îáùåñòâà. Ôîðìà îðãàíèçàöèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ â ñòðàíå
íîñèò íàçâàíèå äåíåæíîé ñèñòåìû.

Äåíåæíàÿ ñèñòåìà - ýòî ñîâîêóïíîñòü ýëåìåíòîâ: íàöèîíàëüíàÿ
äåíåæíàÿ åäèíèöà (äîëëàð, ðóáëü, ìàðêà, ôðàíê, êðîíà è ò.ï.); ìàñøòàá öåí;
ñèñòåìà êðåäèòíûõ è áóìàæíûõ äåíåã, ðàçìåííûõ ìîíåò, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ
çàêîííûìè ïëàòåæíûìè ñðåäñòâàìè â íàëè÷íîì îáîðîòå; ñèñòåìà ýìèññèè
äåíåã; âàëþòíûé ïàðèòåò; èíñòèòóòû äåíåæíîé ñèñòåìû. Íàöèîíàëüíàÿ
äåíåæíàÿ åäèíèöà - ýòî ìåðà äåíåã, ïðèíÿòàÿ â ñòðàíå çà åäèíèöó, â êîòîðîé
âûðàæàþòñÿ öåíû òîâàðîâ è óñëóã. Ìàñøòàá öåí - âåñîâîå êîëè÷åñòâî
äåíåæíîãî ìåòàëëà, ïðèíÿòîå â ñòðàíå â êà÷åñòâå äåíåæíîé åäèíèöû è åå
ñîñòàâíûõ ÷àñòåé.

Âàëþòíûé ïàðèòåò - ñîîòíîøåíèå ñ äðóãèìè âàëþòàìè. Èíñòèòóòû
äåíåæíîé ñèñòåìû - ãîñóäàðñòâåííûå è íåãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ,
âåäàþùèå âîïðîñàìè ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ çàêîííûå ïëàòåæíûå ñðåäñòâà ïîïîëíèëèñü
ýëåêòðîííûìè ñðåäñòâàìè ïëàòåæà - ïëàòåæíûìè êàðòî÷êàìè. Îíè ÿâëÿþòñÿ
äåíåæíûì äîêóìåíòîì, óäîñòîâåðÿþùèì íàëè÷èå ó åå äåðæàòåëÿ ñ÷åòà â
êðåäèòíîì ó÷ðåæäåíèè. Îíè ïðèìåíÿþòñÿ ïðè îïëàòå òîâàðîâ è óñëóã, à òàêæå
ïðè ïîëó÷åíèè íàëè÷íîñòè ñ ïîìîùüþ áàíêîìàòîâ. Êàðòî÷êè êëàññèôèöèðóþòñÿ
â çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè ñîâåðøåíèÿ òåêóùåãî ðàñ÷åòà: ïðåäâàðèòåëüíî
îïëà÷åííûå (äåáåòîâûå) è èñïîëüçóåìûå äëÿ òåêóùèõ ðàñ÷åòîâ (êðåäèòíûå,
ìàãàçèííûå, êàðòî÷êè äëÿ ïóòåøåñòâèé è ðàçâëå÷åíèé).

Ñèñòåìà ýìèññèè äåíåã - ýòî ó÷ðåæäåíèÿ, âûïóñêàþùèå äåíüãè è
öåííûå áóìàãè, è çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëåííûé ïîðÿäîê âûïóñêà äåíåã â
îáðàùåíèå. Ïðîâîäèò äåíåæíóþ ýìèññèþ Öåíòðàëüíûé áàíê ñòðàíû, îí æå
çàíèìàåòñÿ ðåãóëèðîâàíèåì äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Îíî ïðîâîäèòñÿ ïðåæäå
âñåãî äëÿ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé è âîçäåéñòâèÿ íà õîçÿéñòâåííóþ àêòèâíîñòü.

Ïîäðîáíåå ñì.: [2, ãë. 19; 1, òåìà 12; 3, ãë. 15; 5, ãë. 15; 18, ãë. 15; 7,
ãë. 33; 8, òåìà 12].

2.2. Êðåäèòíàÿ ñèñòåìà ãîñóäàðñòâà

Ñóùíîñòü è ôîðìû êðåäèòà

Â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå íåïðåëîæíûì çàêîíîì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî äåíüãè
äîëæíû íàõîäèòüñÿ â ïîñòîÿííîì äâèæåíèè. Âðåìåííî ñâîáîäíûå äåíåæíûå
ñðåäñòâà äîëæíû ïîñòóïàòü íà ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ è íàïðàâëÿòüñÿ â òå
ñôåðû ýêîíîìèêè, ãäå åñòü ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ êàïèòàëîâëîæå-
íèÿõ. Äâèæåíèå ññóäíîãî êàïèòàëà, îñóùåñòâëÿåìîå íà íà÷àëàõ ñðî÷íîñòè,
âîçâðàòíîñòè è ïëàòíîñòè, íàçûâàåòñÿ êðåäèòîì.

Êðåäèò âûïîëíÿåò âàæíûå ôóíêöèè â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå. Îí ïîçâîëÿåò
ðàñøèðèòü ðàìêè îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè, êîòîðûå
óñòàíàâëèâàþòñÿ êîëè÷åñòâîì íàëè÷íîãî äåíåæíîãî çîëîòà, âûïîëíÿåò
ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíóþ ôóíêöèþ - àêêóìóëèðóåò ñâîáîäíûå äåíåæíûå
ñðåäñòâà è íàïðàâëÿåò èõ â ïðèáûëüíûå ñôåðû íàðîäíîãî õîçÿéñòâà;
ñîäåéñòâóåò ýêîíîìèè èçäåðæåê îáðàùåíèÿ; óñêîðÿåò êîíöåíòðàöèþ è
öåíòðàëèçàöèþ êàïèòàëà.

Â ïðîöåññå èñòîðè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ êðåäèò ïðèîáðåë ìíîãîîáðàçíûå
ôîðìû, îñíîâíûå èç êîòîðûõ - ýòî êîììåð÷åñêèé è áàíêîâñêèé êðåäèò.
Êîììåð÷åñêèé - ýòî êðåäèò, ïðåäîñòàâëÿåìûé ïðåäïðèÿòèÿìè, îáúåäèíåíèÿ-
ìè è äðóãèìè õîçÿéñòâåííûìè ñóáúåêòàìè äðóã äðóãó â òîâàðíîé ôîðìå ïóòåì
îòñðî÷êè ïëàòåæà. Îôîðìëÿåòñÿ âåêñåëåì. Áàíêîâñêèé - ýòî êðåäèò, ïðåäî-
ñòàâëÿåìûé êðåäèòíî-ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè (áàíêàìè, ôîíäàìè,
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àññîöèàöèÿìè) ëþáûì õîçÿéñòâåííûì ñóáúåêòàì (÷àñòíûì ïðåäïðèíèìàòåëÿì,
ïðåäïðèÿòèÿì è ò.ï.) â âèäå äåíåæíûõ ññóä. Îáñëóæèâàåò íå òîëüêî îáðàùåíèå
òîâàðîâ, íî è íàêîïëåíèå êàïèòàëà. Áàíêîâñêèé êðåäèò ïðåîäîëåë
îãðàíè÷åííîñòü êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà ïî íàïðàâëåíèþ, ñðîêàì è ñóììàì
ñäåëîê è ïðåâðàòèëñÿ â îñíîâíóþ è ïðåèìóùåñòâåííóþ ôîðìó êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé. Ê äðóãèì ðàñïðîñòðàíåííûì ôîðìàì êðåäèòà ìîæíî îòíåñòè
ìåæõîçÿéñòâåííûé, ïîòðåáèòåëüñêèé, èïîòå÷íûé, ãîñóäàðñòâåííûé,
ìåæäóíàðîäíûé.

Ñòðóêòóðà ñîâðåìåííîé êðåäèòíîé ñèñòåìû

Êðåäèòíàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôóíêöèîíàëüíóþ ïîäñèñòåìó
ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà, îïîñðåäñòâóþùóþ ïðîöåññû ôîðìèðîâàíèÿ êàïèòàëà â
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå è åãî äâèæåíèÿ ìåæäó ñóáúåêòàìè è ñåêòîðàìè
ýêîíîìèêè, ò.å. âåñü ìåõàíèçì îáùåñòâåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà. Îíà ñëóæèò
ìîùíûì ôàêòîðîì êîíöåíòðàöèè ïðîèçâîäñòâà è öåíòðàëèçàöèè êàïèòàëà,
ñïîñîáñòâóåò áûñòðîé ìîáèëèçàöèè ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ
èñïîëüçîâàíèþ â ýêîíîìèêå ñòðàíû.

Ïîñêîëüêó âî âíóòðåííåì îáðàùåíèè äîìèíèðóþùèå ïîçèöèè çàíèìàþò
êðåäèòíûå äåíüãè è èõ ïðîèçâîäíûå (âåêñåëÿ, áàíêíîòû, ÷åêè, äåïîçèòíûå è
ýëåêòðîííûå äåíüãè), òî äåíåæíàÿ ñèñòåìà â ÷èñòîì âèäå ïåðåñòàëà
ñóùåñòâîâàòü è ñìåíèëàñü êðåäèòíî-äåíåæíîé ñèñòåìîé. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ
ñèñòåìà óïðàâëÿåò ðàçâèòèåì äåíåæíûõ ðûíêîâ, ôîðìèðóåò êàïèòàë è
îðãàíèçóåò åãî ïåðåòîê èç îäíèõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè â äðóãèå, ñîçäàåò è
îïðåäåëÿåò èíâåñòèöèîííûé êëèìàò è âëèÿåò íà èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü,
çàäàåò ïðàâèëà èãðû â äåíåæíî-êðåäèòíîì îáðàùåíèè. Äåíåæíî-êðåäèòíûé
ìåõàíèçì ÿâëÿåòñÿ ñèñòåìîé, êîòîðàÿ â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ìîæåò îïðåäåëèòü
ñòðóêòóðó ïðîèçâîäñòâà è ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, íåïîñðåäñòâåííî âëèÿÿ íà
ñîñòàâëÿþùèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ.

Êðåäèòíóþ ñèñòåìó ðàññìàòðèâàþò êàê 1) ñîâîêóïíîñòü êðåäèòíî-
ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèé, ôîðì è ìåòîäîâ êðåäèòîâàíèÿ (ýòî èçëîæåííûå âûøå
ôîðìû è ôóíêöèè êðåäèòà); 2) ñîâîêóïíîñòü ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ.

Ñ èíñòèòóöèîíàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ êðåäèòíàÿ ñèñòåìà - êîìïëåêñ âàëþòíî-
ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé: Öåíòðàëüíûé áàíê, êîììåð÷åñêèå áàíêè, ñïåöèàëè-
çèðîâàííûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû. Îñíîâîé êðåäèòíîé ñèñòåìû
èñòîðè÷åñêè ÿâëÿþòñÿ áàíêè. Öåíòðàëüíûé áàíê è êîììåð÷åñêèå áàíêè
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé áàíêîâñêóþ ñèñòåìó.

Öåíòðàëüíûé áàíê è åãî ôóíêöèè

Öåíòðàëüíûé áàíê - îðãàí ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè,
âûïîëíÿþùèé ðÿä ôóíêöèé: ýìèññèþ áàíêíîò; õðàíåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ; õðàíåíèå ðåçåðâíîãî ôîíäà äðóãèõ êðåäèòíûõ
ó÷ðåæäåíèé; äåíåæíî-êðåäèòíîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè; êðåäèòîâàíèå
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è îñóùåñòâëåíèå êàññîâîãî îáñëóæèâàíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ó÷ðåæäåíèé; ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ è ïåðåâîäíûõ îïåðàöèé; êîíòðîëü çà
äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé.

Öåíòðàëüíûå áàíêè ÿâëÿþòñÿ öåíòðàìè êðåäèòíîé ñèñòåìû. Îíè çàíèìàþò
â íåé îñîáîå ìåñòî, áóäó÷è �áàíêàìè áàíêîâ�. Êàê ïðàâèëî, ýòî ãîñóäàðñòâåí-
íûå ó÷ðåæäåíèÿ; â ÑØÀ Öåíòðàëüíûé áàíê (Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà)
íàõîäèòñÿ â ñìåøàííîé ñîáñòâåííîñòè. Öåíòðàëüíûå áàíêè õàðàêòåðèçóþòñÿ
äâîéñòâåííîñòüþ ïîëîæåíèÿ: ñ îäíîé ñòîðîíû, èõ äåÿòåëüíîñòü ðåãóëèðóåòñÿ
ãîñóäàðñòâîì, ñ äðóãîé - îíè èìåþò ñàìîñòîÿòåëüíîñòü â ïðîâåäåíèè
êðåäèòíîé ïîëèòèêè.



42
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

Ñòàðåéøàÿ è íàèáîëåå âàæíàÿ ôóíêöèÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà - ýìèññèîí-
íàÿ. Íàëè÷íûå äåíüãè ïî-ïðåæíåìó íåîáõîäèìû äëÿ çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè
ïëàòåæåé è îáåñïå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè êðåäèòíîé ñèñòåìû, êîòîðàÿ äîëæíà
èìåòü ñðåäñòâà îêîí÷àòåëüíîãî ïîãàøåíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïîýòîìó
ýìèññèÿ áàíêíîò Öåíòðàëüíûì áàíêîì ñîõðàíÿåò ñâîå çíà÷åíèå. Îäíîâðå-
ìåííî îí ïî òðàäèöèè ÿâëÿåòñÿ õðàíèòåëåì îôèöèàëüíûõ çîëîòîâàëþòíûõ
ðåçåðâîâ ñòðàíû. Òàê, çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè â ñåðåäèíå 1996 ã.
ñîñòàâëÿëè 15 ìëðä. äîëë., à çîëîòîé çàïàñ ðàâíÿëñÿ 280 ò, â òî æå âðåìÿ
çîëîòîé çàïàñ ÑØÀ ñîñòàâëÿë 8141 ò, ÔÐÃ - 3182 ò, Øâåéöàðèè - 2590 ò.

Ôóíêöèÿ àêêóìóëÿöèè è õðàíåíèÿ êàññîâûõ ðåçåðâîâ äëÿ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî êàæäûé áàíê - ÷ëåí íàöèîíàëüíîé êðåäèòíîé
ñèñòåìû - îáÿçàí õðàíèòü íà ðåçåðâíîì ñ÷åòå â Öåíòðàëüíîì áàíêå ñóììó â
îïðåäåëåííîé ïðîïîðöèè ê ðàçìåðó åãî âêëàäîâ. Èçìåíåíèå íîðìû ðåçåðâîâ
- îäèí èç îñíîâíûõ ìåòîäîâ êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè.

Êðåäèòîâàíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñî ñòîðîíû Öåíòðàëüíîãî áàíêà
õàðàêòåðíî ïðåæäå âñåãî äëÿ ñîöèàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè ñ åå ãîñóäàðñòâåí-
íîé ìîíîïîëèåé íà êðåäèòíóþ äåÿòåëüíîñòü, äëÿ ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà ñ åãî
íåõâàòêîé ñðåäñòâ ó ÷àñòíûõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ. Ìåíåå
õàðàêòåðíî îíî äëÿ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, ãäå ïîäîáíîå êðåäèòîâàíèå
ñóùåñòâóåò ïðåèìóùåñòâåííî â ïåðèîäû ôèíàíñîâûõ òðóäíîñòåé.

Ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ è âûïîëíåíèå ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé äëÿ
ïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãàíîâ îñóùåñòâëÿþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì. Â
ãîñóäàðñòâåííûõ áþäæåòàõ àêêóìóëèðóåòñÿ äî ïîëîâèíû è áîëüøå ÂÂÏ ñòðàí.
Ýòè ñðåäñòâà íàêàïëèâàþòñÿ íà ñ÷åòàõ â öåíòðàëüíûõ áàíêàõ è ðàñõîäóþòñÿ ñ
íèõ. Ïîýòîìó öåíòðàëüíûå áàíêè âåäóò ñ÷åòà ïðàâèòåëüñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé
è îðãàíèçàöèé, ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè, àêêóìóëèðóþò íà ýòèõ ñ÷åòàõ ñðåäñòâà
è ïðîâîäÿò âûïëàòû ñ íèõ. Êðîìå òîãî, îíè îñóùåñòâëÿþò îïåðàöèè ñ
ãîñóäàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè; ïðåäîñòàâëÿþò ãîñóäàðñòâó êðåäèò â
ôîðìå ïðÿìûõ êðàòêîñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ ññóä èëè ïîêóïêè ãîñóäàðñòâåí-
íûõ îáëèãàöèé. Öåíòðàëüíûå áàíêè òàêæå ïðîâîäÿò ïî ïîðó÷åíèþ
ïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãàíîâ îïåðàöèè ñ çîëîòîì è èíîñòðàííîé âàëþòîé.

Áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû, îñíîâàííûå íà çà÷åòå âçàèìíûõ òðåáîâàíèé è
îáÿçàòåëüñòâ, ò.å. êëèðèíãè, ÿâëÿþòñÿ âàæíîé ôóíêöèåé öåíòðàëüíûõ áàíêîâ.
Â ðÿäå ñòðàí öåíòðàëüíûå áàíêè âåäóò îïåðàöèè ïî îáùåíàöèîíàëüíîìó
êëèðèíãó, âûñòóïàÿ ïîñðåäíèêàìè ìåæäó êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ðàñïîëîæåí-
íûìè â ðàçíûõ ðàéîíàõ ñòðàíû. Ïðèìåðîì îáùåíàöèîíàëüíîé ðàñ÷åòíîé
ïàëàòû ñëóæèò Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ÑØÀ.

Â Ðîññèè Öåíòðàëüíûé áàíê ÿâëÿåòñÿ ÿäðîì áàíêîâñêîé ñèñòåìû
ïåðåõîäíîãî õîçÿéñòâà, îòëè÷àþùåãîñÿ íåñòàáèëüíîñòüþ è ðåçêèìè ñòðóêòóðíû-
ìè ñäâèãàìè. Äåÿòåëüíîñòü åãî íàïðàâëåíà íà îáñëóæèâàíèå ïðîöåññîâ
ñòàíîâëåíèÿ íîâûõ ðûíêîâ, äåìîíîïîëèçàöèþ, ïðèâàòèçàöèþ, òåõíè÷åñêóþ è
òåõíîëîãè÷åñêóþ ïåðåñòðîéêó íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, à òàêæå íà äîñòèæåíèå
óñòîé÷èâîñòè äåíåæíîé ñèñòåìû Ðîññèè, ò.å. îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîé
ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû, êîíòðîëü çà
èíôëÿöèåé, ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îñóùåñòâëåíèå
íàäçîðà è èíñïåêòèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îáåñïå÷åíèå
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îáùåäîñòóïíîé äëÿ íèõ ñèñòåìû ïëàòåæåé â íàöèîíàëüíîì
ìàñøòàáå. Ïîýòîìó ôóíêöèè Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèè íåñêîëüêî îòëè÷àþòñÿ
îò ôóíêöèé öåíòðàëüíûõ áàíêîâ â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé.
Îíè âêëþ÷àþò, ïîìèìî îáùèõ, òàêæå íàäçîð çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíî-
ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé ñòðàíû è èñïîëíåíèåì ôèíàíñîâîãî çàêîíîäàòåëüñò-
âà; ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèì áàíêàì â êà÷åñòâå êðåäèòîðà â
ïîñëåäíåé èíñòàíöèè, âûïóñê è ïîãàøåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã,
îñóùåñòâëåíèå çàðóáåæíûõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé. Â ÷àñòè îðãàíèçàöèè
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äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè çàíèìàåòñÿ ïëàíèðîâàíèåì
îáúåìîâ ñîçäàíèÿ, ïåðåâîçêè è õðàíåíèÿ áàíêíîò è ìîíåò, ñîçäàíèåì èõ
ðåçåðâíûõ ôîíäîâ, óñòàíîâëåíèåì ïðàâèë õðàíåíèÿ, ïåðåâîçêè è èíêàññàöèè
íàëè÷íûõ äåíåã, à òàêæå ïðèçíàêîâ ïëàòåæíîñòè äåíåæíûõ çíàêîâ è ïîðÿäêà
çàìåíû ïîâðåæäåííûõ áàíêíîò è ìîíåò, èõ óíè÷òîæåíèåì; îïðåäåëåíèåì
ïîðÿäêà âåäåíèÿ êàññîâûõ îïåðàöèé â Ðîññèè.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè

Êîììåð÷åñêèå áàíêè - êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ óíèâåðñàëü-
íîãî õàðàêòåðà, âûïîëíÿþùèå ñëåäóþùèå îïåðàöèè: ïàññèâíûå (ïðèâëå÷åíèå
ñðåäñòâ íà ñ÷åòà è ïðîäàæà àêöèé), àêòèâíûå ( ðàçìåùåíèå ñðåäñòâ ÷åðåç
êðåäèòîâàíèå ïðåäïðèÿòèé è ïðåäîñòàâëåíèå ññóä íàñåëåíèþ),ïîñðåäíè÷åñêèå
(âûïîëíåíèå ïîðó÷åíèé êëèåíòîâ íà êîìèññèîííûõ íà÷àëàõ: èíêàññîâûå,
àêêðåäèòèâíûå, ïåðåâîäíûå è òîðãîâî-êîìèññèîííûå îïåðàöèè), äîâåðèòåëü-
íûå (óïðàâëåíèå èìóùåñòâîì, öåííûìè áóìàãàìè).

Ôóíêöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ - ýòî ïðåæäå âñåãî àêêóìóëèðîâàíèå áåñ-
ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ (âåäåíèå òåêóùèõ ñ÷åòîâ) è îïëàòà ÷åêîâ, âûïèñàííûõ íà
ýòè áàíêè, à òàêæå ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ ïðåäïðèíèìàòåëÿì. Êîììåð÷åñêèå
áàíêè ÷àñòî íàçûâàþò ôèíàíñîâûìè óíèâåðìàãàìè èëè ñóïåðìàðêåòàìè
êðåäèòà. Âåäü ýòè êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ òàêæå îñóùåñòâëÿþò ðàñ÷åòû è
îðãàíèçóþò ïëàòåæíûé îáîðîò â ìàñøòàáå âñåãî íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà. Íà
áàçå èõ îïåðàöèé âîçíèêàþò êðåäèòíûå äåíüãè (÷åêè, áàíêîâñêèå âåêñåëÿ).

Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ íàñ÷èòûâàåòñÿ áîëüøîå ÷èñëî êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
(â ÑØÀ - ïî÷òè 14 òûñ.). Ýòî îáóñëîâëåíî ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòüþ,
ïîòðåáíîñòÿìè ôèíàíñîâîãî îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòîâ. Ðàçìåðû êðóïíåéøèõ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áûñòðî ðàñòóò. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ íå òîëüêî êîíöåíòðàöèåé
àêòèâîâ è äåïîçèòîâ, íî è òåì, ÷òî îíè â çàìàñêèðîâàííîé ôîðìå âêëþ÷àþò
ìåëêèå è ñðåäíèå áàíêè â ñôåðó ñâîåãî âëèÿíèÿ ÷åðåç ñèñòåìó
êîððåñïîíäåíòñêèõ ñâÿçåé, ñîçäàíèå õîëäèíãîâ, âëàäåþùèõ êîíòðîëüíûìè
ïàêåòàìè àêöèé áàíêîâ.

Ñïåöèàëèçèðîâàííûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû

Ñïåöèàëèçèðîâàííûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû -
ó÷ðåæäåíèÿ êðåäèòíîé ñèñòåìû, çàíÿòûå ïðåèìóùåñòâåííî îïðåäåëåííûìè
âèäàìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ îïåðàöèé. Âûäåëÿþòñÿ èíâåñòèöèîííûå,
èïîòå÷íûå, ýêñïîðòíî-èìïîðòíûå áàíêè, ñáåðåãàòåëüíûå êàññû, êðåäèòíûå
êîîïåðàòèâû, ïåíñèîííûå ôîíäû, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, âçàèìíûå ôîíäû,
ëîìáàðäû.

Ýòè îðãàíèçàöèè âîçíèêëè â XIX â. Äëèòåëüíîå âðåìÿ îíè èãðàëè
ïîä÷èíåííóþ ðîëü â êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé ñèñòåìå, óñòóïàÿ êîììåð÷åñêèì
áàíêàì, íî â ïîñëåâîåííûé ïåðèîä ðåçêî âîçðîñëî çíà÷åíèå òåõ îïåðàöèé,
íà êîòîðûõ îíè ñïåöèàëèçèðîâàëèñü, ÷òî óñèëèëî èõ ôèíàíñîâóþ ìîùü.
Ïðèìåðîì ìîãóò ñëóæèòü ïåíñèîííûå ôîíäû, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ñåé÷àñ îäíèìè
èç êðóïíåéøèõ ïîêóïàòåëåé öåííûõ áóìàã.

Èíâåñòèöèîííûå áàíêè çàíèìàþòñÿ ýìèññèîííî-ó÷ðåäèòåëüñêîé
äåÿòåëüíîñòüþ, ò.å. ïðîâîäÿò îïåðàöèè ïî âûïóñêó è ðàçìåùåíèþ íà ôîíäîâîì
ðûíêå öåííûõ áóìàã, ïîëó÷àÿ íà ýòîì äîõîä. Îíè íå èìåþò ïðàâà ïðèíèìàòü
äåïîçèòû è ïðèâëåêàþò êàïèòàë, êàê ïðàâèëî, ïóòåì ïðîäàæè ñîáñòâåííûõ
àêöèé èëè çà ñ÷åò êðåäèòà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ñâîé êàïèòàë îíè èñïîëüçóþò
äëÿ äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ îòðàñëåé õîçÿéñòâà.

Èïîòå÷íûå áàíêè âûïóñêàþò àêöèè è îáëèãàöèè, îáåñïå÷åííûå íåäâèæè-
ìîñòüþ, âíåñåííîé â áàíê â êà÷åñòâå óñòàâíîãî êàïèòàëà è çàëîãà. Ýòî íàèáîëåå
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èñïûòàííûé ìåõàíèçì ñèñòåìû îáåñïå÷åíèÿ ãàðàíòèé âîçâðàòíîñòè êðåäèòà.
Ñáåðåãàòåëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ ïðèâëåêàþò ìåëêèå ñáåðåæåíèÿ è äîõîäû,

êîòîðûå áåç ïîìîùè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû íå ìîãóò ôóíêöèîíèðîâàòü êàê
êàïèòàë. Ñóùåñòâóþò ðàçíûå òèïû ñáåðåãàòåëüíûõ ó÷ðåæäåíèé: ñáåðåãàòåëüíûå
áàíêè è êàññû, âçàèìíî-ñáåðåãàòåëüíûå áàíêè, ññóäî-ñáåðåãàòåëüíûå
àññîöèàöèè, êðåäèòíûå êîîïåðàòèâû.

Äëÿ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé õàðàêòåðíà ñïåöèôè÷åñêàÿ ôîðìà
ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ - ïðîäàæà ñòðàõîâûõ ïîëèñîâ. Ïîëó÷åííûå äîõîäû îíè
âêëàäûâàþò ïðåæäå âñåãî â îáëèãàöèè è àêöèè äðóãèõ êîìïàíèé,
ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè, ïðåäîñòàâëÿþò äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû
ïðåäïðèÿòèÿì è ãîñóäàðñòâó.

Ïåíñèîííûå ôîíäû ðàçëè÷àþòñÿ ïî îðãàíèçàöèè è óïðàâëåíèþ, ïî
ñòðóêòóðå àêòèâîâ. Òàê, èìåþòñÿ ôîíäû çàñòðàõîâàííûå (óïðàâëÿåìûå
ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè) è íåçàñòðàõîâàííûå (óïðàâëÿåìûå ïðåäïðèÿòèÿìè
èëè ïî èõ äîâåðåííîñòè áàíêàìè), ôóíäèðîâàííûå (èõ ñðåäñòâà èíâåñòèðîâàíû
â öåííûå áóìàãè) è íåôóíäèðîâàííûå (ïåíñèè âûïëà÷èâàþòñÿ èç òåêóùèõ
ïîñòóïëåíèé è äîõîäîâ) è ò.ä.

Èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè ðàçìåùàþò ñâîè îáÿçàòåëüñòâà (àêöèè) ñðåäè
ìåëêèõ äåðæàòåëåé è èñïîëüçóþò ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà äëÿ ïîêóïêè öåííûõ
áóìàã ðàçëè÷íûõ îòðàñëåé õîçÿéñòâà. Ìåëêèå èíâåñòîðû îõîòíî ïîêóïàþò
îáÿçàòåëüñòâà èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé, òàê êàê áëàãîäàðÿ çíà÷èòåëüíîé
äèâåðñèôèêàöèè äîñòèãàåòñÿ ðàññðåäîòî÷åíèå àêòèâîâ è ñíèæåíèå ðèñêà
ïîòåðè ñáåðåæåíèé èç-çà áàíêðîòñòâà ôèðì, â ÷üè àêöèè âëîæåí êàïèòàë.

Êðåäèòíàÿ ñèñòåìà, ñëîæèâøàÿñÿ â Ðîññèè, îòëè÷àåòñÿ îò äâóõ îñíîâíûõ
ìèðîâûõ ìîäåëåé: àìåðèêàíñêîé è íåìåöêîé. Â îòëè÷èå îò àìåðèêàíñêîé
ìîäåëè â íàøåé ñòðàíå äåéñòâóþò óíèâåðñàëüíûå áàíêè, à â îòëè÷èå îò
íåìåöêîé èìååòñÿ ìíîãî íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Â íàñòîÿùèé
ìîìåíò ïðîèñõîäèò ïðîöåññ ñðàùèâàíèÿ ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà ñ ïðîìûøëåí-
íûì, óñèëèâàåòñÿ êîíöåíòðàöèÿ áàíêîâ, âîçíèêàþò ïåðâûå èíòåãðàöèîííûå
ñîþçû, êîíñîðöèóìû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ îòäåëüíûõ ïðîåêòîâ è ïðîãðàìì.

Ïîäðîáíåå ñì.: [2, ãë. 19; 1, òåìà 12; 3, ãë. 15; 5, ãë. 16; 18, ãë. 15, 16;
8, ãë. 8; 11, ãë. 8; 7, ãë. 34; 4, ãë. 13].

2.3. Ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå îïðåäåëåííûõ
ïðîïîðöèé è íà äåíåæíîì ðûíêå, âàæíåéøàÿ èç êîòîðûõ - ðàâíîâåñèå ìåæäó
ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì äåíåã. Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå äîñòèæåíèå ýòîãî
ðàâíîâåñèÿ îáåñïå÷èâàåòñÿ ïðîâåäåíèåì òåêóùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè,
ðåàëèçóåìîé Öåíòðàëüíûì áàíêîì.

Ñïðîñ íà äåíüãè - ñïðîñ íà äåíüãè êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ
(îïåðàöèîííûé ñïðîñ) è ñïðîñ íà äåíüãè êàê ñðåäñòâî ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè
(ñïåêóëÿòèâíûé ñïðîñ).

Îáùèé ñïðîñ íà äåíüãè çàâèñèò îò óðîâíÿ íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè
(ñïåêóëÿòèâíûé ñïðîñ) è îáúåìà íîìèíàëüíîãî ÂÍÏ (îïåðàöèîííûé èëè
òðàíñàêöèîííûé ñïðîñ). Ñïðîñ íà äåíüãè êàê ñðåäñòâî ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè
îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëåí íîìèíàëüíîé ñòàâêå ïðîöåíòà: ÷åì îíà âûøå, òåì
áîëüøå ñðåäñòâ òðàòèòñÿ íà ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã è ñîîòâåòñòâåííî
ìåíüøå äåíåã íàõîäèòñÿ â îáðàùåíèè. Íà ãðàôèêå ýòà çàâèñèìîñòü ìîæåò
áûòü âûðàæåíà íàêëîííîé ëèíèåé. Ïðè âûñîêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ âñå
ñáåðåæåíèÿ âêëàäûâàþòñÿ â öåííûå áóìàãè è ñïðîñ íà äåíüãè îãðàíè÷èâàåòñÿ
îïåðàöèîííûì ñïðîñîì, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íà ãðàôèêå âåðòèêàëüíóþ
ëèíèþ, îïðåäåëåííóþ äëÿ êàæäîãî óðîâíÿ ÂÍÏ.
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Äëÿ ïîñòðîåíèÿ îáùåãî ãðàôèêà ñïðîñà íà äåíüãè ñëåäóåò ïî îñè àáñöèññ
óêàçàòü ñïðîñ íà äåíüãè; ïî îñè îðäèíàò - ñòàâêó ïðîöåíòà; ïîñòðîèòü íàêëîííóþ
ëèíèþ, ñîåäèíÿþùóþ ñòàâêó ïðîöåíòà è îáúåì ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà íà
äåíüãè; ïîñòðîèòü âåðòèêàëüíóþ ëèíèþ îò òî÷êè îáúåìà òðàíñàêöèîííîãî
ñïðîñà íà äåíüãè; ñëîæèòü îáà ãðàôèêà.

Ïðåäëîæåíèå äåíåã - îáùåå êîëè÷åñòâî äåíåã, íàõîäÿùèõñÿ â
îáðàùåíèè: Ì1 + Ì2 + Ì3 . Íåçàâèñèìî îò ýìèññèîííîé äåÿòåëüíîñòè
Öåíòðàëüíîãî áàíêà ðàçìåð äåíåæíîé ìàññû âîçðàñòàåò çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ
êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Áàíêè ñîçäàþò íîâûå äåíüãè, êîãäà âûäàþò
ññóäû, ïðè÷åì âîçìîæíîñòè ýòè îãðàíè÷åíû îáÿçàòåëüíîé ðåçåðâíîé íîðìîé,
óñòàíàâëèâàåìîé ãîñóäàðñòâîì. Îöåíèòü èõ ìîæíî ñ ïîìîùüþ áàíêîâñêîãî
ìóëüòèïëèêàòîðà m - ìóëüòèïëèêàòîðà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ: îí ïîêàçûâàåò
ðàçìåðû ðàñøèðåíèÿ äåíåæíîé ìàññû ïóòåì ñîçäàíèÿ áàíêàìè íîâûõ äåíåã
(óâåëè÷åíèÿ äåïîçèòîâ). Ðàñ÷åò áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà m âåäåòñÿ ïî
ôîðìóëå:

m
r

= ⋅
1

100,

ãäå 
r - îáÿçàòåëüíàÿ ðåçåðâíàÿ íîðìà â ïðîöåíòàõ.
Â ðåàëüíîé æèçíè ýôôåêò ðàñøèðåíèÿ áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ çàâèñèò îò

âåëè÷èíû �óòå÷åê� â ñèñòåìó òåêóùåãî îáðàùåíèÿ, òàê êàê äàëåêî íå âñå äåíüãè,
âçÿòûå â ôîðìå ññóä â áàíêàõ, âîçâðàùàþòñÿ òóäà íà äåïîçèòû, à îñòàþòñÿ â
êà÷åñòâå íàëè÷íûõ â òåêóùåì îáîðîòå. Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, îò êîòîðûõ
çàâèñèò ïðîöåññ ñîçäàíèÿ áàíêàìè íîâûõ äåíåã, è, ñëåäîâàòåëüíî, èçìåíåíèå
äåíåæíîé ìàññû, ÿâëÿþòñÿ ðàçìåð ìèíèìàëüíîé ñòàâêè ðåçåðâîâ è ñïðîñ íà
íîâûå ññóäû ñî ñòîðîíû çàåìùèêîâ. Ïîëüçóÿñü ýòèìè ðû÷àãàìè, ãîñóäàðñòâåí-
íûé áàíê ðåãóëèðóåò âåëè÷èíó äåíåæíîé ìàññû.

Ïðåäëîæåíèå äåíåã íà ãðàôèêå èçîáðàæàåòñÿ â âèäå âåðòèêàëüíîé
ïðÿìîé, ïîñêîëüêó ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî â êàæäûé îïðåäåëåííûé ìîìåíò
âðåìåíè ñóùåñòâóåò îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî äåíåã, íå çàâèñÿùåå îò âåëè÷è-
íû íîìèíàëüíîé ñòàâêè ïðîöåíòà. Òî÷êà ïåðåñå÷åíèÿ ýòèõ ëèíèé íà ãðàôèêå,
õàðàêòåðèçóþùåì äåíåæíûé ðûíîê â öåëîì, - ðàâíîâåñíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà,
èëè �öåíà� äåíåã, ò.å. àëüòåðíàòèâíàÿ ñòîèìîñòü õðàíåíèÿ íå ïðèíîñÿùèõ
ïðîöåíò äåíåã.

Åñëè ìåíÿåòñÿ ïðåäëîæåíèå äåíåã, íàïðèìåð óâåëè÷èâàåòñÿ, òî òî÷êà
ðàâíîâåñèÿ ñìåùàåòñÿ íà ãðàôèêå âïðàâî-âíèç è óñòàíàâëèâàåòñÿ íà óðîâíå,
ñîîòâåòñòâóþùåì áîëåå íèçêîé ñòàâêå ïðîöåíòà. Ïðè óâåëè÷åíèè ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã âîçíèêàåò èõ êðàòêîâðåìåííûé èçáûòîê. Ëþäè ñòðåìÿòñÿ óìåíüøèòü
êîëè÷åñòâî ñâîèõ äåíåæíûõ çàïàñîâ ïóòåì ïîêóïêè äðóãèõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ
(íàïðèìåð, îáëèãàöèé). Ñïðîñ íà íèõ ðàñòåò, öåíû óâåëè÷èâàþòñÿ, à ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà, èëè àëüòåðíàòèâíàÿ ñòîèìîñòü õðàíåíèÿ íå ïðèíîñÿùèõ ïðîöåíòîâ
äåíåã, ïàäàåò. Ïîñêîëüêó ëèêâèäíîñòü ñòàíîâèòñÿ ìåíåå äîðîãîé, íàñåëåíèå
è ôèðìû ïîñòåïåííî óâåëè÷èâàþò êîëè÷åñòâî íàëè÷íîñòè è ÷åêîâûõ âêëàäîâ,
êîòîðûå îíè ãîòîâû äåðæàòü íà ðóêàõ, è âîññòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîâåñèå íà
äåíåæíîì ðûíêå ïðè áîëüøåì ïðåäëîæåíèè äåíåã è ìåíüøåì ïðîöåíòå.

Ïðè óìåíüøåíèè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå
âîññòàíàâëèâàåòñÿ ïðè ìåíüøåì, ÷åì ïåðâîíà÷àëüíîå, êîëè÷åñòâå äåíåã â
îáðàùåíèè è áîëüøåé, ÷åì ïåðâîíà÷àëüíàÿ, ñòàâêå ïðîöåíòà.

Åñëè æå ñïðîñ íà äåíüãè óâåëè÷èâàåòñÿ, òî êðèâàÿ ñïðîñà ñäâèãàåòñÿ
âïðàâî-ââåðõ, à ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïîâûøàåòñÿ. Ýòî èçìåíåíèå íà ãðàôèêå
õàðàêòåðèçóåò ñëåäóþùèå ïðîöåññû: ïðè ðîñòå ñïðîñà íà äåíüãè âñëåäñòâèå
ðîñòà íîìèíàëüíîãî ÂÍÏ íàñåëåíèå è ôèðìû õîòÿò äåðæàòü áîëüøå àêòèâîâ
â âèäå íàëè÷íûõ äåíåã è ÷åêîâûõ âêëàäîâ, ïðîäàâàÿ ïðè ýòîì äðóãèå àâóàðû
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(íàïðèìåð, îáëèãàöèè). Íî ïðè íåèçìåííîì ïðåäëîæåíèè äåíåã ðàâíîâåñèå
íà äåíåæíîì ðûíêå ìîæåò áûòü óñòàíîâëåíî òîëüêî ïðè ðîñòå �öåíû äåíåã�,
èëè íîìèíàëüíîé ñòàâêè ïðîöåíòà.

Ïðè óìåíüøåíèè ñïðîñà íà äåíüãè ïðè íåèçìåííîì ïðåäëîæåíèè
ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå óñòàíàâëèâàåòñÿ ïðè áîëåå íèçêîé, ÷åì
ïåðâîíà÷àëüíàÿ, ñòàâêå ïðîöåíòà.

Ãîñóäàðñòâî â ëèöå Öåíòðàëüíîãî áàíêà èìååò âîçìîæíîñòü âîçäåéñòâî-
âàòü íà ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå ÷åðåç ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîãî
ïðåäëîæåíèÿ è ñïðîñà íà äåíüãè.

Ïîäðîáíåå ñì.: [1, òåìà 13; 3, ãë. 15; 5, ãë. 16; 18, ãë. 15; 8, ãë. 8; 11,
ãë. 7; 7, ãë. 33].

2.4. Öåëè è èíñòðóìåíòû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè

Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà - èçìåíåíèå ìàññû äåíåã â îáðàùåíèè
ñ öåëüþ äîñòèæåíèÿ íåèíôëÿöèîííîãî ïðîèçâîäñòâà ñîâîêóïíîãî ïðîäóêòà
ïðè óñëîâèè ïîëíîé çàíÿòîñòè; ñðåäñòâî âîçäåéñòâèÿ ãîñóäàðñòâà íà ïðîöåññ
âîñïðîèçâîäñòâà. Åå ãëàâíàÿ öåëü -ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè,
â ÷àñòíîñòè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñìÿã÷åíèå öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé
íà ðûíêàõ òîâàðîâ, êàïèòàëà è ðàáî÷åé ñèëû, ñäåðæèâàíèå èíôëÿöèè,
äîñòèæåíèå ñáàëàíñèðîâàííîñòè ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïóòåì âîçäåéñòâèÿ íà
ñîñòîÿíèå êðåäèòà è äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Îíà ìîæåò áûòü íàïðàâëåíà ëèáî íà ñòèìóëèðîâàíèå êðåäèòà è äåíåæíîé
ýìèññèè (êðåäèòíàÿ ýêñïàíñèÿ), ëèáî íà èõ ñäåðæèâàíèå (êðåäèòíàÿ
ðåñòðèêöèÿ). Â óñëîâèÿõ ïàäåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è óâåëè÷åíèÿ áåçðàáîòèöû
öåíòðàëüíûå áàíêè ïûòàþòñÿ îæèâèòü êîíúþíêòóðó ïóòåì ðàñøèðåíèÿ êðåäèòà
è ñíèæåíèÿ íîðìû ïðîöåíòà. Íàïðîòèâ, ýêîíîìè÷åñêèé ïîäúåì ÷àñòî
ñîïðîâîæäàåòñÿ �áèðæåâîé ãîðÿ÷êîé�, ñïåêóëÿöèåé, ðîñòîì öåí, íàðàñòàíèåì
äèñïðîïîðöèé â ýêîíîìèêå. Â òàêèõ óñëîâèÿõ öåíòðàëüíûå áàíêè ñòðåìÿòñÿ
ïðåäîòâðàòèòü �ïåðåãðåâ� êîíúþíêòóðû ïðè ïîìîùè îãðàíè÷åíèÿ êðåäèòà,
ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòà, ñäåðæèâàíèÿ ýìèññèè ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ è ò.ä.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå êðåäèòíî-äåíåæíîé ñôåðû âåäåòñÿ ïî
íåñêîëüêèì íàïðàâëåíèÿì: êîíòðîëü íàä áàíêîâñêîé ñèñòåìîé; óïðàâëåíèå
ãîñóäàðñòâåííûì äîëãîì; ðåãóëèðîâàíèå îáúåìà êðåäèòíûõ îïåðàöèé è
äåíåæíîé ýìèññèè.

Ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðîëü íàä áàíêîâñêîé ñèñòåìîé èìååò öåëüþ
óêðåïëåíèå ëèêâèäíîñòè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ, ò.å. èõ ñïîñîáíîñòè
ñâîåâðåìåííî óäîâëåòâîðÿòü òðåáîâàíèÿ âêëàä÷èêîâ.

Óïðàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííûì äîëãîì íåîáõîäèìî â óñëîâèÿõ õðîíè÷åñêèõ
áþäæåòíûõ äåôèöèòîâ, êîòîðûå âåäóò ê ðîñòó âíåøíåé è âíóòðåííåé ãîñóäàðñò-
âåííîé çàäîëæåííîñòè. Ìåòîäû óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûì äîëãîì - ïîêóïêà
èëè ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ, èçìåíåíèå öåíû îáëèãàöèé, óñëî-
âèé èõ ïðîäàæè, ïîâûøåíèå èõ ïðèâëåêàòåëüíîñòè äëÿ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ.

Ðåãóëèðîâàíèå îáúåìà êðåäèòíûõ îïåðàöèé è äåíåæíîé ýìèññèè ïðèìåíÿ-
åòñÿ ïðåæäå âñåãî äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà õîçÿéñòâåííóþ àêòèâíîñòü è áîðüáó ñ
èíôëÿöèåé. Îíî òåñíî ñâÿçàíî ñ äâóìÿ ïðåäûäóùèìè íàïðàâëåíèÿìè.
Ðåãóëèðîâàíèå áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ñòðóêòóðó
áàíêîâñêèõ ññóä è äåïîçèòîâ, âåëè÷èíó äåíåæíîé ìàññû, óðîâåíü ðûíî÷íîé
íîðìû ïðîöåíòà. Ðåãóëèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà âîçäåéñòâóåò íà
ðàñïðåäåëåíèå ññóäíûõ êàïèòàëîâ ìåæäó ÷àñòíûì è ãîñóäàðñòâåííûì
ñåêòîðàìè, óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ñòðóêòóðó áàíêîâñêèõ áàëàíñîâ,
áàíêîâñêóþ ëèêâèäíîñòü.

Èíñòðóìåíòû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè äåëÿòñÿ íà äâå ãðóïïû: îáùèå
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(âëèÿþò íà ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ â öåëîì) è ñåëåêòèâíûå (ïðåäíàçíà÷åíû
äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ êîíêðåòíûõ âèäîâ êðåäèòà èëè êðåäèòîâàíèÿ îòäåëüíûõ
îòðàñëåé, êðóïíûõ ôèðì è ò.ä.).

Ê îáùèì èíñòðóìåíòàì îòíîñÿòñÿ îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå, ò.å. íà
âòîðè÷íîì ðûíêå êàçíà÷åéñêèõ öåííûõ áóìàã; ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà, ò.å.
ðåãóëèðîâàíèå ïðîöåíòà ïî çàéìàì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ó Öåíòðàëüíîãî áàíêà;
óñòàíîâëåíèå íîðì îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ.

Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ïðàêòèêå îñíîâíûì
èíñòðóìåíòîì ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ìàññû ÿâëÿþòñÿ îïåðàöèè íà îòêðûòîì
ðûíêå. Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå - ïîêóïêà èëè ïðîäàæà Öåíòðàëüíûì
áàíêîì íà îòêðûòîì ðûíêå êàçíà÷åéñêèõ öåííûõ áóìàã (ãîñóäàðñòâåííûõ
îáëèãàöèé, áàíêîâñêèõ àêöåïòîâ) â öåëÿõ ïîïîëíåíèÿ èëè ñíèæåíèÿ áàíêîâñêèõ
ðåçåðâîâ êðåäèòíîé ñèñòåìû ãîñóäàðñòâà. Îíè ïðîâîäÿòñÿ Öåíòðàëüíûì
áàíêîì îáû÷íî ñîâìåñòíî ñ ãðóïïîé êðóïíûõ áàíêîâ è äðóãèõ ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé.

Ðàññìîòðèì ñõåìó ïðîâåäåíèÿ ýòèõ îïåðàöèé íà ïðèìåðå Öåíòðàëüíîãî
áàíêà ÑØÀ - Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî íà äåíåæíîì ðûíêå íàáëþäàåòñÿ èçëèøåê äåíåæíîé
ìàññû â îáðàùåíèè, è Öåíòðàëüíûé áàíê ñòàâèò çàäà÷ó ïî îãðàíè÷åíèþ èëè
ëèêâèäàöèè ýòîãî èçëèøêà. Äëÿ ýòîãî îí íà÷èíàåò àêòèâíî ïðåäëàãàòü ãîñóäàðñò-
âåííûå öåííûå áóìàãè íà îòêðûòîì ðûíêå áàíêàì èëè íàñåëåíèþ, êîòîðîå
ïîêóïàåò ïðàâèòåëüñòâåííûå öåííûå áóìàãè ÷åðåç ñïåöèàëüíûõ äèëåðîâ.
Ïîñêîëüêó ïðåäëîæåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã óâåëè÷èâàåòñÿ, èõ
ðûíî÷íàÿ öåíà ïàäàåò, à ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íèì ðàñòóò è ñîîòâåòñòâåííî
âîçðàñòàåò �ïðèâëåêàòåëüíîñòü� èõ äëÿ ïîêóïàòåëåé. Íàñåëåíèå (÷åðåç
äèëåðîâ) è áàíêè íà÷èíàþò àêòèâíî ñêóïàòü ïðàâèòåëüñòâåííûå öåííûå áóìàãè,
÷òî ïðèâîäèò â êîíå÷íîì ñ÷åòå ê ñîêðàùåíèþ áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ. Ñîêðàùåíèå
áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ, â ñâîþ î÷åðåäü, óìåíüøèò ïðåäëîæåíèå äåíåã â
ïðîïîðöèè, ðàâíîé áàíêîâñêîìó ìóëüòèïëèêàòîðó. Êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã
ñäâèíåòñÿ âëåâî, à ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà âîçðàñòåò.

Ïðåäïîëîæèì òåïåðü, ÷òî íà äåíåæíîì ðûíêå íàáëþäàåòñÿ íåäîñòàòîê
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â îáðàùåíèè. Â ýòîì ñëó÷àå Öåíòðàëüíûé áàíê ïðîâîäèò
ïîëèòèêó, íàïðàâëåííóþ íà ðàñøèðåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, à èìåííî -
íà÷èíàåò ñêóïàòü ïðàâèòåëüñòâåííûå öåííûå áóìàãè ó áàíêîâ è íàñåëåíèÿ,
òåì ñàìûì óâåëè÷èâàÿ ñïðîñ íà ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè. Â ðåçóëüòàòå
ýòîãî èõ ðûíî÷íàÿ öåíà âîçðàñòàåò, à ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî íèì ïàäàåò, ÷òî
äåëàåò êàçíà÷åéñêèå öåííûå áóìàãè �íåïðèâëåêàòåëüíûìè� äëÿ èõ âëàäåëüöåâ.
Íàñåëåíèå (÷åðåç äèëåðîâ) è áàíêè íà÷èíàþò àêòèâíî ïðîäàâàòü ãîñóäàðñòâåí-
íûå öåííûå áóìàãè, ÷òî ïðèâîäèò â êîíå÷íîì ñ÷åòå ê óâåëè÷åíèþ áàíêîâñêèõ
ðåçåðâîâ (ñ ó÷åòîì ìóëüòèïëèêàöèîííîãî ýôôåêòà) è äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ.
Êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ñäâèíåòñÿ âïðàâî, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà óïàäåò.

Ýòîò èíñòðóìåíò øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ â òåõ ñòðàíàõ, ãäå ñóùåñòâóåò
åìêèé ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé (ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàíèÿ, Êàíàäà).

Ðåãóëèðîâàíèå ó÷åòíîé ñòàâêè ïðîöåíòà

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà - ïðîöåíò, ïîä êîòîðûé Öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäîñòàâëÿåò
êðåäèòû êîììåð÷åñêèì áàíêàì, âûñòóïàÿ êàê êðåäèòîð â ïîñëåäíåé èíñòàíöèè.
Îí ïðåäîñòàâëÿåò ýòîò êðåäèò íå âñåì æåëàþùèì êîììåð÷åñêèì áàíêàì, à
ëèøü òåì, êòî èìååò ïðî÷íîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå, íî èñïûòûâàåò
âðåìåííûå òðóäíîñòè.
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Ó÷åòíàÿ (äèñêîíòíàÿ) ïîëèòèêà ÿâëÿåòñÿ ñòàðåéøèì ìåòîäîì êðåäèòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ. Ïðè åå ïðèìåíåíèè íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü âëèÿíèå ïîëèòèêè
ó÷åòíûõ ñòàâîê íà ôîðìèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò è èçìåíåíèå óðîâíÿ
äîõîäíîñòè âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ.

Ó÷åòíóþ ñòàâêó óñòàíàâëèâàåò Öåíòðàëüíûé áàíê. Åå óìåíüøåíèå äåëàåò
çàéìû ðåçåðâíûõ ôîíäîâ äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ äåøåâûìè. Êîììåð÷åñêèå
áàíêè ñòðåìÿòñÿ ïîëó÷èòü êðåäèò. Ïðè ýòîì óâåëè÷èâàþòñÿ èçáûòî÷íûå
ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, âûçûâàÿ ìóëüòèïëèêàöèîííîå óâåëè÷åíèå
êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè. È, íàîáîðîò, óâåëè÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâêè äåëàåò
çàéìû ðåçåðâíûõ ôîíäîâ íåâûãîäíûìè. Áîëåå òîãî, íåêîòîðûå êîììåð÷åñêèå
áàíêè, èìåþùèå çàåìíûå ðåçåðâû, ïûòàþòñÿ èõ âîçâðàòèòü, òàê êàê îíè
ñòàíîâÿòñÿ î÷åíü äîðîãèìè. Ñîêðàùåíèå áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ ïðèâîäèò ê
ìóëüòèïëèêàöèîííîìó ñîêðàùåíèþ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Ñðåäè èíñòðóìåíòîâ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ïîëèòèêà ó÷åòíûõ ñòàâîê
çàíèìàåò âòîðîå ïî çíà÷åíèþ ìåñòî ïîñëå ïîëèòèêè Öåíòðàëüíîãî áàíêà íà
îòêðûòîì ðûíêå è ïðîâîäèòñÿ îáû÷íî â ñî÷åòàíèè ñ íåé.

Òàê, ïðè ïðîäàæå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íà îòêðûòîì ðûíêå â
öåëÿõ óìåíüøåíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ Öåíòðàëüíûé áàíê óñòàíàâëèâàåò
âûñîêóþ ó÷åòíóþ ñòàâêó (âûøå äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã), ÷òî óñêîðÿåò ïðîöåññ
ïðîäàæè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ïðàâèòåëüñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íàñåëåíèþ,
òàê êàê èì ñòàíîâèòñÿ íåâûãîäíî âîñïîëíÿòü ðåçåðâû çàéìàìè ó Öåíòðàëüíîãî
áàíêà, è ïîâûøàåò ýôôåêòèâíîñòü îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå.

È íàîáîðîò, ñêóïàÿ ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè íà îòêðûòîì ðûíêå,
Öåíòðàëüíûé áàíê ðåçêî ïîíèæàåò ó÷åòíóþ ñòàâêó (íèæå äîõîäíîñòè öåííûõ
áóìàã). Â ýòîé ñèòóàöèè êîììåð÷åñêèì áàíêàì âûãîäíî çàíèìàòü ðåçåðâû ó
Öåíòðàëüíîãî áàíêà è íàïðàâëÿòü èìåþùèåñÿ ñðåäñòâà íà ïîêóïêó áîëåå
äîõîäíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ áóìàã ó íàñåëåíèÿ, êîòîðîå çàèíòåðåñîâàíî â èõ
ïðîäàæå. Ðàñøèðèòåëüíàÿ ïîëèòèêà Öåíòðàëüíîãî áàíêà ñòàíîâèòñÿ áîëåå
ýôôåêòèâíîé.

Îäíàêî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ýôôåêòèâíîñòü ïîëèòèêè ó÷åòíûõ ñòàâîê
ñíèçèëàñü. Èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ õîçÿéñòâåííîé æèçíè ïðèâåëà ê òîìó, ÷òî
ïðè ñíèæåíèè ó÷åòíîé ñòàâêè áóäåò íàáëþäàòüñÿ íå ïðèîáðåòåíèå öåííûõ
áóìàã ó íàñåëåíèÿ, à îòëèâ êàïèòàëà èç ñòðàíû.

Ðåãóëèðîâàíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ

Ðåçåðâíàÿ íîðìà - óñòàíîâëåííûé ìèíèìàëüíûé ïðîöåíò äåïîçèòíûõ
îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå áàíê äîëæåí äåðæàòü â Öåíòðàëüíîì áàíêå. Îíà îïðåäå-
ëÿåò ñîîòíîøåíèå ìåæäó îáÿçàòåëüñòâàìè êîììåð÷åñêîãî áàíêà ïî áåññðî÷íûì
âêëàäàì è ñóììîé îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, õðàíÿùèõñÿ â Öåíòðàëüíîì áàíêå.
Òàê, åñëè ïðè ðåçåðâíîé íîðìå 1/10, èëè 10%, áàíê ïðèíèìàåò âêëàäû
íàñåëåíèÿ íà ñóììó 200 òûñ.óñë.åä., òî îí îáÿçàí äåðæàòü â ðåçåðâå 20 òûñ.,
ïðè 1/

5
, èëè 20%, òðåáóþòñÿ ðåçåðâû â 40 òûñ. Â ÑØÀ ðåçåðâíàÿ íîðìà, êàê

ïðàâèëî, îò 13 äî 19%. Â Ðîññèè - 15 - 20 % â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà äåïîçèòà.
Ìåõàíèçì äåéñòâèÿ ýòîãî èíñòðóìåíòà çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì:
åñëè Öåíòðàëüíûé áàíê óâåëè÷èâàåò íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, òî

ýòî ïðèâîäèò ê ñîêðàùåíèþ èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ áàíêîâ è ê ìóëüòèïëèêàöèîí-
íîìó óìåíüøåíèþ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ;

ïðè óìåíüøåíèè íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ïðîèñõîäèò ìóëüòèïëèêà-
öèîííîå ðàñøèðåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã.

Ýòîò èíñòðóìåíò ÿâëÿåòñÿ, ïî ìíåíèþ ñïåöèàëèñòîâ, íàèáîëåå ìîùíûì,
ïîñêîëüêó çàòðàãèâàåò îñíîâû âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïîçâîëÿåò îïåðàòèâ-
íî âëèÿòü íà ôèíàíñîâóþ ñèòóàöèþ: ñ îäíîé ñòîðîíû, îí ñïîñîáñòâóåò óëó÷øå-
íèþ áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè, à ñ äðóãîé - ýòè íîðìû âûñòóïàþò â êà÷åñòâå
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ïðÿìîãî îãðàíè÷èòåëÿ èíâåñòèöèé. Äàæå íåçíà÷èòåëüíîå èçìåíåíèå íîðìû
îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñïîñîáíî âûçâàòü çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ â îáúåìå
áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ è êðåäèòà, ïîýòîìó ïðèìåíÿåòñÿ äàííûé èíñòðóìåíò
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â áîëüøèíñòâå ñòðàí â èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ.

Â 80-å ãîäû çàïàäíûå ñòðàíû âíåñëè ñåðüåçíûå èçìåíåíèÿ â êðåäèòíî-
äåíåæíóþ ïîëèòèêó Öåíòðàëüíîãî áàíêà. Êàê èçâåñòíî, ïðîèçîøåë ïåðåñìîòð
òåîðåòè÷åñêèõ îñíîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâ, âûðàçèâøèéñÿ â
îòõîäå îò êåéíñèàíñêèõ ïîñòóëàòîâ è âîçâðàùåíèè ê íåîêëàññè÷åñêèì èäåÿì
(â ÷àñòíîñòè, ê êîíöåïöèè ìîíåòàðèçìà). Íà ïðàêòèêå ýòî ïðèâåëî ê ïåðåíîñó
öåíòðà òÿæåñòè â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå ñ òðàäèöèîííîãî îðèåíòèðà -
äèíàìèêè ïðîöåíòíîé ñòàâêè - íà èçìåíåíèå âåëè÷èíû è òåìïîâ ðîñòà
äåíåæíîé ìàññû. Â ðÿäå ñòðàí â 70-å ãîäû áûëî ââåäåíî òàðãåòèðîâàíèå
äåíåæíîé ìàññû, ÷òî ïîäðàçóìåâàëî óñòàíîâëåíèå âåðõíåãî è íèæíåãî
ïðåäåëîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû íà ïðåäñòîÿùèé ïåðèîä. Ïîäîáíàÿ âèëêà
ðàçìåðîâ áóäóùåé äåíåæíîé ìàññû óñòàíîâëåíà â ÑØÀ, ÔÐÃ, Àíãëèè, Êàíàäå,
ßïîíèè.

Ñåëåêòèâíûå ìåòîäû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè

Ñåëåêòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå - ïðèìåíÿåìûå öåíòðàëüíûìè áàíêàìè
ìåòîäû èçìåíåíèÿ äîñòóïíîñòè íåêîòîðûõ êîíêðåòíûõ âèäîâ êðåäèòà: êîíòðîëü
ïî îòäåëüíûì âèäàì êðåäèòà, ðåãóëèðîâàíèå ðèñêà è ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé.

Êîíòðîëü ïî îòäåëüíûì âèäàì êðåäèòîâ ÷àñòî ïðàêòèêóåòñÿ â îòíîøåíèè
êðåäèòîâ ïîä çàëîã áèðæåâûõ öåííûõ áóìàã, ïîòðåáèòåëüñêèõ ññóä íà ïîêóïêó
òîâàðîâ â ðàññðî÷êó, èïîòå÷íîãî êðåäèòà.

Îãðàíè÷åíèÿ íà ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò - ìåðà ãîñóäàðñòâåííîé
êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííàÿ íà îãðàíè÷åíèå èíôëÿöèè ïóòåì
óñòàíîâëåíèÿ äëÿ êðåäèòîðîâ íîðìû ñïåöèàëüíûõ âêëàäîâ â Öåíòðàëüíîì
áàíêå â çàâèñèìîñòè îò îáúåìà âûäàííûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ. Ïîñêîëüêó
ýòè ñïåöèàëüíûå âêëàäû íå ïðèíîñèëè ïðîöåíòà, îíè óâåëè÷èâàëè èçäåðæêè
êðåäèòîðîâ è îòáèâàëè îõîòó ê äàëüíåéøåìó ðàñøèðåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî
êðåäèòà. Ðåãóëèðîâàíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòà îáû÷íî ââîäèòñÿ â ïåðèîäû
íàïðÿæåíèÿ íà ðûíêå ññóäíûõ êàïèòàëîâ, êîãäà ãîñóäàðñòâî ñòðåìèòñÿ
ïåðåðàñïðåäåëèòü ññóäíûå êàïèòàëû â ïîëüçó îòäåëüíûõ îòðàñëåé èëè
îãðàíè÷èòü îáùèé îáúåì ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà.

Â êà÷åñòâå ìåðû ïðîòèâ èçëèøíåé ñïåêóëÿöèè íà ôîíäîâîé áèðæå â
ÑØÀ èñïîëüçóåòñÿ âîçìîæíîñòü óñòàíîâëåíèÿ ïðåäåëüíîé ìàðæè -
ìèíèìàëüíîãî ïðîöåíòà ñòîèìîñòè àêöèé, êîòîðûé ïîêóïàòåëü äîëæåí âíåñòè
íàëè÷íûìè â âèäå ïåðâîãî âçíîñà. Òàê, ïðåäïèñûâàåìàÿ çàêîíîì ìàðæà â
50% îçíà÷àåò, ÷òî ëèøü 50% ïîêóïíîé öåíû öåííîé áóìàãè ìîãóò áûòü îïëà÷åíû
çàåìíûìè ñðåäñòâàìè, çà îñòàâøèåñÿ 50% ñëåäóåò �âûëîæèòü äåíüãè íà áî÷êó�.
Ýòà íîðìà ìîæåò ïîâûøàòüñÿ, êîãäà ñ÷èòàåòñÿ æåëàòåëüíûì îãðàíè÷èòü
ñïåêóëÿòèâíóþ ñêóïêó àêöèé, è ïîíèæàòüñÿ - äëÿ îæèâëåíèÿ âÿëîãî ðûíêà.

Â ìíîãî÷èñëåííûõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ ïîëîæåíèÿõ, ðåãóëèðóþùèõ
îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ, îñíîâíîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ ðèñêó è
ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðîëü çà ðèñêîì
óñèëèëñÿ â ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ. Õàðàêòåðíî, ÷òî ðèñê áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ íå ÷åðåç îöåíêó ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ
äîëæíèêîâ, à ÷åðåç ñîîòíîøåíèå âûäàííûõ êðåäèòîâ è ñóììû ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ áàíêîâ. Ïîýòîìó âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ïðè êðåäèòîâàíèè êëèåíòóðû áàíêè
äîëæíû ñîáëþäàòü ðÿä ïðèíöèïîâ. Êàê ïðàâèëî, ðàçìåð êðåäèòîâ, âûäàííûõ
îäíîìó êëèåíòó èëè ãðóïïå �ïîðîäíåííûõ� êëèåíòîâ, äîëæåí ñîñòàâëÿòü
îïðåäåëåííûé ïðîöåíò îò ñóììû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà: â ÑØÀ - 10%,
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âî Ôðàíöèè - 75%. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ òàêæå îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèå îáùåãî
îáúåìà êðåäèòíûõ îïåðàöèé è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Âî Ôðàíöèè ñóììà âñåõ
êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ áàíêîì, íå äîëæíà ïðåâûøàòü áîëåå ÷åì â 20 ðàç
åãî ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà.

Ðóêîâîäÿùèå êðåäèòíî-äåíåæíûå ó÷ðåæäåíèÿ èíîãäà èñïîëüçóþò ìåíåå
îñÿçàåìûé ïðèåì óáåæäåíèÿ äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà êðåäèòíóþ ïîëèòèêó
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ - óâåùåâàíèå. Óâåùåâàíèå îçíà÷àåò èñïîëüçîâàíèå
ðóêîâîäÿùèìè êðåäèòíî-äåíåæíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè �äðóæåñêîãî óáåæäåíèÿ�
- ïîëèòè÷åñêîãî çàÿâëåíèÿ, îáùåñòâåííîãî ðåøåíèÿ, îòêðûòîãî ïðèçûâà ê òîìó,
÷òîáû íå äîïóñòèòü èçëèøíåãî ðàñøèðåíèÿ èëè ñîêðàùåíèÿ áàíêîâñêîãî
êðåäèòà, êîòîðîå ìîæåò èìåòü ñåðüåçíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû
è ýêîíîìèêè â öåëîì.

Ïîäðîáíåå ñì.: [2, ãë. 19; 1, òåìà 13; 3, ãë. 15; 5, ãë. 17; 18, ãë. 17; 8,
ãë. 15 §5; 11, § 8.3; 20, ãë. 17; 7, ãë. 34; 4, ãë. 29 §4].

2.5. Ðûíîê öåííûõ áóìàã è ôîíäîâàÿ áèðæà

Öåííûå áóìàãè è èõ âèäû

Öåííûå áóìàãè - äîêóìåíò, òèòóë ñîáñòâåííîñòè, óäîñòîâåðÿþùèé
èìóùåñòâåííûå ïðàâà èëè îòíîøåíèÿ çàéìà ìåæäó ëèöîì, âûïóñòèâøèì
äîêóìåíò, è âëàäåëüöåì äîêóìåíòà. Èìååò ôîðìó äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà
(îáëèãàöèè, âåêñåëÿ) èëè ñâèäåòåëüñòâà íà âëîæåííûé êàïèòàë (àêöèè). Ñ
ïîÿâëåíèåì èõ ïðîèñõîäèò êàê áû ðàçäâîåíèå êàïèòàëà. Ñ îäíîé ñòîðîíû,
ñóùåñòâóåò ðåàëüíûé êàïèòàë, ïðåäñòàâëåííûé ïðîèçâîäñòâåííûìè ôîíäàìè,
ñ äðóãîé - åãî îòðàæåíèå â öåííûõ áóìàãàõ. Ïîÿâëåíèå ýòîé ðàçíîâèäíîñòè
êàïèòàëà ñâÿçàíî ñ ðàçâèòèåì ïîòðåáíîñòè â ïðèâëå÷åíèè âñå áîëüøåãî îáúåìà
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ âñëåäñòâèå óñëîæíåíèÿ è ðàñøèðåíèÿ êîììåð÷åñêîé è
ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè âèäàìè öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ àêöèè è
îáëèãàöèè.

Àêöèÿ - öåííàÿ áóìàãà áåç óñòàíîâëåííîãî ñðîêà îáðàùåíèÿ, ñâèäåòåëü-
ñòâóþùàÿ î âíåñåíèè ïàÿ â óñòàâíûé ôîíä àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è
óäîñòîâåðÿþùàÿ ïðàâî åå äåðæàòåëÿ (àêöèîíåðà) íà ïîëó÷åíèå äîëè ïðèáûëè
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà â âèäå äèâèäåíäîâ, ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè äåëàìè
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè èìóùåñòâà êîìïàíèè ïðè åå
ëèêâèäàöèè, èíñïåêöèþ çà ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ôèðìû,
íà ïðåèìóùåñòâåííîå ïðèîáðåòåíèå íîâûõ âûïóñêîâ àêöèé, êîòîðûå ìîãóò
áûòü ïðåäúÿâèòåëüñêèìè èëè èìåííûìè. Äèâèäåíä - ÷àñòü ïðèáûëè êîìïàíèè,
ðàñïðåäåëÿåìàÿ ìåæäó àêöèîíåðàìè â çàâèñèìîñòè îò ÷èñëà àêöèé.

Îáëèãàöèÿ - öåííàÿ áóìàãà ñ ôèêñèðîâàííûì äîõîäîì, ïðåäñòàâëÿþùàÿ
ñîáîé äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî ïðåäïðèÿòèÿ, áàíêà èëè ãîñóäàðñòâà,
âûäàâàåìîå íà îïðåäåëåííûé ñðîê, â òå÷åíèå êîòîðîãî îíî äîëæíî áûòü
âûêóïëåíî ñ âûïëàòîé îïðåäåëåííîãî çàðàíåå îãîâîðåííîãî ïðîöåíòà ïóòåì
îïëàòû îòðåçíîãî êóïîíà èëè â ôîðìå âûèãðûøà â ñïåöèàëüíîì òèðàæå. Îíà
òàêæå ìîæåò áûòü èìåííîé è íà ïðåäúÿâèòåëÿ. Âûïóñêàþòñÿ êîíâåðòèðóåìûå
îáëèãàöèè, îíè ìîãóò áûòü îáìåíåíû íà àêöèè òîé æå êîìïàíèè. Åñòü îáëèãàöèè
ñ íóëåâûì êóïîíîì. Ïðîöåíò ïî íèì íå âûïëà÷èâàåòñÿ, à äîõîä âêëàä÷èê
ïîëó÷àåò çà ñ÷åò òîãî, ÷òî îáëèãàöèè ïðè âûïóñêå ïðîäàþòñÿ ïî öåíå íèæå
íîìèíàëà, à ïðè íàñòóïëåíèè ñðîêà ïîãàøàþòñÿ ïî íîìèíàëó.

Öåííàÿ áóìàãà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîòåíöèàëüíûé äåíåæíûé êàïèòàë,
îáëàäàþùèé âûñîêîé ñòåïåíüþ ëèêâèäíîñòè, ò.å. ñïîñîáíîñòüþ ëåãêî áûòü
ïðåâðàùåííîé â íàëè÷íûå ñðåäñòâà.
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Ðûíîê öåííûõ áóìàã

Ïðîöåññ êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã ïðîèñõîäèò íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã, ÿâëÿþùåìñÿ ÷àñòüþ ôèíàíñîâîãî ðûíêà ïîìèìî ðûíêà áàíêîâñêèõ
ññóä. Òàì îïðåäåëÿåòñÿ êóðñ öåííûõ áóìàã, ò.å. ïðîäàæíàÿ öåíà öåííûõ
áóìàã â îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà ïåðâè÷íûé è âòîðè÷íûé.
Ïåðâè÷íûé ðûíîê öåííûõ áóìàã - ïðîäàæà íîâûõ âûïóñêîâ öåííûõ áóìàã
èõ ýìèòåíòîì â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ íåîáõîäèìûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Âòîðè÷íûé
ðûíîê öåííûõ áóìàã - ïåðåïðîäàæà öåííûõ áóìàã îò ïåðâîíà÷àëüíîãî
èíâåñòîðà (ïîêóïàòåëÿ íà ïåðâè÷íîì ðûíêå) ïîñëåäóþùèì èíâåñòîðàì, ÷òî
âëå÷åò çà ñîáîé ïåðåðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ. Íàëè÷èå ðàçâèòîãî âòîðè÷íîãî
ðûíêà î÷åíü âàæíî, òàê êàê îòñóòñòâèå âîçìîæíîñòè áûñòðîé ïåðåïðîäàæè
öåííûõ áóìàã îòòîëêíóëî áû èíâåñòîðîâ îò ïîêóïêè âñåõ èëè ÷àñòè áóìàã. Â
èòîãå îáùåñòâî îñòàëîñü áû â ïðîèãðûøå, òàê êàê ìíîãèå, îñîáåííî íîâåéøèå,
ïðåäïðèÿòèÿ íå ïîëó÷èëè áû íåîáõîäèìîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè.

Ëèêâèäíîñòü ðûíêà - ñïîñîáíîñòü ðûíêà ïîãëîòèòü îïðåäåëåííîå
êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã ïðè äàííîì èçìåíåíèè öåíû íà ýòè áóìàãè.

Â ñòðóêòóðå âòîðè÷íîãî ðûíêà âûäåëÿþò áèðæåâîé è âíåáèðæåâîé îáîðîò
öåííûõ áóìàã.

Áèðæåâîé îáîðîò öåííûõ áóìàã - ýòî îáúåì ñäåëîê ñ öåííûìè
áóìàãàìè, ñîâåðøåííûõ íà áèðæå çà êàêîé-òî ïåðèîä; îïðåäåëÿåòñÿ ñóììîé
öåí ðåàëèçîâàííûõ öåííûõ áóìàã. Âíåáèðæåâîé îáîðîò öåííûõ áóìàã -
êóïëÿ è ïðîäàæà öåííûõ áóìàã ÷åðåç ïîñðåäíè÷åñêèå ôèðìû, ìèíóÿ ôîíäîâóþ
áèðæó. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî íå âñå êîìïàíèè äîïóñêàþòñÿ íà áèðæó, à
òîëüêî òå èç íèõ, êîòîðûå îòâå÷àþò îïðåäåëåííûì ïðàâèëàì, ïðè÷åì êàæäàÿ
áèðæà óñòàíàâëèâàåò ñâîè ïðàâèëà. Ïîýòîìó áóìàãè îäíèõ êîìïàíèé ìîãóò
êîòèðîâàòüñÿ (ò.å. ïîêóïàòüñÿ è ïðîäàâàòüñÿ) íà îäíîé áèðæå è íå
êîòèðîâàòüñÿ íà äðóãîé.

Ôîíäîâàÿ áèðæà

Ñåðäöåâèíîé âòîðè÷íîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ ôîíäîâàÿ áèðæà.
Ôîíäîâàÿ áèðæà - ïîñòîÿííî äåéñòâóþùèé ðûíîê öåííûõ áóìàã,
îðãàíèçóþùèé, êîíòðîëèðóþùèé è ðåãóëèðóþùèé ïðîöåññ èõ êóïëè-ïðîäàæè.
Âîçíèêíîâåíèå åãî ÿâèëîñü îáúåêòèâíûì ñëåäñòâèåì ðàçâèòèÿ ðûíî÷íûõ
îòíîøåíèé. Îòëè÷èòåëüíûìè ïðèçíàêàìè áèðæè ÿâëÿþòñÿ: ïîñòîÿííûé è
îðãàíèçîâàííûé ïî îïðåäåëåííûì ïðàâèëàì õàðàêòåð ôóíêöèîíèðîâàíèÿ; òîðã
âåäåòñÿ áåç ïðåäúÿâëåíèÿ òîâàðîâ; ñäåëêè çàêëþ÷àþòñÿ ïî ìàññîâûì,
çàìåíèìûì òîâàðàì.

Áèðæà âûïîëíÿåò ðÿä ôóíêöèé â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå. Îíà ñâîäèò äðóã
ñ äðóãîì ïîêóïàòåëåé è ïðîäàâöîâ öåííûõ áóìàã; ñëóæèò ìåñòîì, ãäå
íåïîñðåäñòâåííî îñóùåñòâëÿþòñÿ ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã.
Ðåãèñòðèðóåò êóðñû öåííûõ áóìàã, îáîáùàåò è óñðåäíÿåò îòíîøåíèå
èíâåñòîðîâ ê êàæäîìó ïðåäñòàâëåííîìó íà íåé âèäó àêöèé è îáëèãàöèé. Ñëóæèò
ìåõàíèçìîì ïåðåëèâà êàïèòàëà èç îäíîé îòðàñëè (ïðåäïðèÿòèÿ) â äðóãóþ
(äðóãîå). Ñëóæèò ýêîíîìè÷åñêèì áàðîìåòðîì äåëîâîé àêòèâíîñòè êàê â ñòðàíå
â öåëîì, òàê è â îòäåëüíûõ îòðàñëÿõ; ïîçâîëÿåò ñóäèòü î íàïðàâëåíèè
ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêè ýêîíîìèêè.

Áèðæà ìîæåò áûòü îðãàíèçîâàíà êàê àêöèîíåðíîå îáùåñòâî, ò.å. íà
óñëîâèÿõ ÷àñòíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, èëè êàê ó÷ðåæäåíèå, ñîçäàííîå
ãîñóäàðñòâîì, ïóáëè÷íûé èíñòèòóò. Â ïåðâîì ñëó÷àå îíà íàõîäèòñÿ â ñîáñò-
âåííîñòè àêöèîíåðîâ, âî âòîðîì - ãîñóäàðñòâà. Åå äåÿòåëüíîñòü îñíîâûâàåòñÿ
íà óñòàâå, êîòîðûé îïðåäåëÿåò ïîðÿäîê îáðàçîâàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
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îðãàíîâ áèðæè, ñîñòàâ åå ÷ëåíîâ, óñëîâèÿ èõ ïðèåìà è ò.ä. Âî ãëàâå áèðæè
ñòîèò áèðæåâîé êîìèòåò.

Ôîíäîâûå èíäåêñû äàþò îáùóþ îöåíêó ñîñòîÿíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã.
Îíè ôèêñèðóþò èçìåíåíèÿ êóðñîâ àêöèé, îáðàùàþùèõñÿ íà ôîíäîâûõ áèðæàõ.
Íàèáîëåå èçâåñòíûì èç íèõ ÿâëÿåòñÿ èíäåêñ Äîó-Äæîíñà, åæåäíåâíî
ïóáëèêóåìûé â ôèíàíñîâûõ ãàçåòàõ ñòðàí Çàïàäà. Èíäåêñ Äîó-Äæîíñà -
ôîíäîâûé èíäåêñ, ðàññ÷èòûâàåìûé äëÿ ïðîìûøëåííûõ è òðàíñïîðòíûõ àêöèé
è àêöèé êîììóíàëüíûõ ïðåäïðèÿòèé, îáðàùàþùèõñÿ íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé
áèðæå. Âêëþ÷àåò 4 àâòîíîìíûõ ïîêàçàòåëÿ: èíäåêñ ïî 30 ïðîìûøëåííûì
êîìïàíèÿì, èíäåêñ ïî 20 òðàíñïîðòíûì êîìïàíèÿì, èíäåêñ ïî 15
êîììóíàëüíûì ïðåäïðèÿòèÿì è ñâîäíûé èíäåêñ ïî âñåì 65 êîìïàíèÿì.

Âëèÿíèå ãîñóäàðñòâà íà ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã

Ãîñóäàðñòâî âîçäåéñòâóåò íà ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã ïî
ñëåäóþùèì íàïðàâëåíèÿì:

1.Âûñòóïàåò â êà÷åñòâå àäìèíèñòðàòèâíîãî îðãàíà, èçäàþùåãî çàêîíû,
êîòîðûå ðåãóëèðóþò:

ïîðÿäîê îáðàçîâàíèÿ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ;
ïîðÿäîê ýìèññèè è âèäû ðàçðåøåííûõ ê ýìèññèè öåííûõ áóìàã;
ñòàâêè íàëîãà íà ïðèáûëü, ïîëó÷àåìóþ ïðè îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè

áóìàãàìè;
äåÿòåëüíîñòü áèðæè (ðàçðåøàåò èëè çàïðåùàåò îòäåëüíûå âèäû ñäåëîê

ñ öåííûìè áóìàãàìè).
Îñíîâîïîëàãàþùèé ïðèíöèï ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ - çàêîíîäà-

òåëüíîå îáåñïå÷åíèå ïîëíîãî, ïðàâäèâîãî è ïîíÿòíîãî îãëàøåíèÿ ýìèòåíòàìè
âñåé èíôîðìàöèè, êàñàþùåéñÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã â ñâîáîäíóþ ïðîäàæó.
Çàêîíû ïðåäóñìàòðèâàþò äëÿ ðåãèñòðèðóþùèõ îðãàíîâ òðè ôóíêöèè:

ðåãèñòðàöèÿ òåõ, êòî òîðãóåò öåííûìè áóìàãàìè è êîíñóëüòèðóåò
èíâåñòîðîâ. Ðåãèñòðàöèþ ïðîõîäèò è ñàìà ôèðìà, è âñå åå ÷ëåíû, â õîäå
êîòîðîé âûÿñíÿåòñÿ ïðîôåññèîíàëüíàÿ ïðèãîäíîñòü ïðåäñòàâëÿåìîãî;

îáåñïå÷åíèå ãëàñíîñòè. Êàæäûé, êòî ïðîäàåò öåííûå áóìàãè, äîëæåí
îïóáëèêîâàòü ïðîñïåêò, ñîäåðæàùèé ïðàâäèâóþ èíôîðìàöèþ îá ýìèòåíòå è
âûïóñêàåìûõ èì öåííûõ áóìàãàõ;

êîíòðîëü çà ñîáëþäåíèåì ïðàâèë áèðæåâîé òîðãîâëè.
Ðåãóëèðîâàíèåì ôîíäîâîãî ðûíêà çàíèìàþòñÿ ñïåöèàëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ,

òàêèå êàê Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì (ÑØÀ), Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ
ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã (Ðîññèÿ). Âîçìîæíû òàêæå è �çàùèòíûå�çàêîíû è
ïîñòàíîâëåíèÿ, îãðàæäàþùèå íàöèîíàëüíûå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå èíñòèòóòû
îò èíîñòðàííîãî ïðîíèêíîâåíèÿ è èçëèøíåé êîíêóðåíöèè.

2. Âûñòóïàåò íà ðûíêå â êà÷åñòâå ñóáúåêòà ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Â
öåëÿõ ìîáèëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îíî ïóñêàåò â îáðàùåíèå
ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè - êàçíà÷åéñêèå áîíû, êàçíà÷åéñêèå íîòû,
ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè, êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ è áèëåòû. Âûïóñê â
îáðàùåíèå êàçíà÷åéñêèõ áèëåòîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëÿ-
åìûé êàçíà÷åéñòâîì èëè äðóãèìè ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñîâûìè îðãàíàìè
â öåëÿõ ïîêðûòèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà, íîñèò íàçâàíèå êàçíà÷åéñêîé
ýìèññèè.

3. Âîçäåéñòâóåò íà ñîñòîÿíèå ðûíêà ÷åðåç êðåäèòíî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó
Öåíòðàëüíîãî áàíêà. Äðóãèìè ñëîâàìè, ñîñòîÿíèå ôîíäîâîãî ðûíêà òåñíî
ñâÿçàíî ñ çàäà÷åé ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè è ïîîùðåíèÿ
èëè ñäåðæèâàíèÿ êðåäèòà äëÿ òîãî, ÷òîáû ñêîâàòü èëè îñâîáîäèòü äåíåæíûå
ðåçåðâû áàíêîâ. Öåíòðàëüíûé áàíê â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì ïðîäàåò èëè ïîêóïàåò
íà îòêðûòîì ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè. Äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî
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ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ìàññû îí ïðîäàåò èëè ïîêóïàåò êàçíà÷åéñêèå
âåêñåëÿ, ò.å. êðàòêîñðî÷íûå áóìàãè. Â îñíîâíîì ïîêóïàòåëÿìè ýòèõ öåííûõ
áóìàã, ïîìèìî áàíêîâ, âûñòóïàþò ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ïåíñèîííûå ôîíäû,
êðóïíûå ôèðìû. Ïðèîáðåòàÿ îáëèãàöèè, îíè áîëüøåé ÷àñòüþ ïëàòÿò ÷åêàìè
íà ñâîè áàíêè. Äàëåå Öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäñòàâëÿåò ÷åêè ê ïëàòåæó ýòèì
áàíêàì, è èõ ðåçåðâû ñîêðàùàþòñÿ íà ñîîòâåòñòâóþùèå ñóììû.

Ïðè âûêóïå îáëèãàöèé Öåíòðàëüíûì áàíêîì ðåçåðâû áàíêîâ âîçðàñòóò.
Ïðîäàæà èëè ñêóïêà ãîñóäàðñòâåííûõ áóìàã îáóñëîâëèâàåòñÿ êîíêðåòíîé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèåé. Íàïðèìåð, åñëè â ñòðàíå çàíÿòîñòü íàõîäèòñÿ íà
íèçêîì óðîâíå, òî Öåíòðàëüíûé áàíê êóïèò íà îòêðûòîì ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûå
áóìàãè è òåì ñàìûì óâåëè÷èò ðåçåðâû áàíêîâ. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñäåëàåò
äåíüãè áîëåå äîñòóïíûìè, óäåøåâèò êðåäèò è óâåëè÷èò äîõîäû. Â ðåçóëüòàòå
ïîâûñèòñÿ äåëîâàÿ àêòèâíîñòü è áóäóò ñîçäàíû íîâûå ðàáî÷èå ìåñòà.

Ôîíäîâûé ðûíîê ðåàãèðóåò òàêæå íà ó÷åòíóþ ïîëèòèêó Öåíòðàëüíîãî
áàíêà, êîòîðûé ìîæåò ïðåäîñòàâëÿòü ññóäû äðóãèì áàíêàì. Ýòî íàçûâàåòñÿ
�ó÷åòîì âåêñåëåé�. Ïîíèæàÿ ó÷åòíóþ ñòàâêó, ò.å. ïëàòó çà ññóäó, áàíê ïîîùðÿåò
ó÷åò âåêñåëåé, ïîâûøàÿ åå, -îñëàáëÿåò ýòî ñòðåìëåíèå. Â äåíü, êîãäà ó÷åòíàÿ
ñòàâêà ïîâûøàåòñÿ, äðóãèìè ñëîâàìè, ðàñòåò ññóäíûé ïðîöåíò, êóðñ àêöèé è
îáëèãàöèé îáû÷íî ïàäàåò, è íàîáîðîò, ïðè ïîíèæåíèè ó÷åòíîé ñòàâêè êóðñ
àêöèé è îáëèãàöèé ïîâûøàåòñÿ.

Ôîíäîâûé ðûíîê ðåàãèðóåò òàêæå íà èçìåíåíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ
ðåçåðâíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå äîëæíû õðàíèòü áàíêè â Öåíòðàëüíîì áàíêå.
Öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò ïðèáåãíóòü ê ýòîìó ñðåäñòâó, ÷òîáû áûñòðî ñîêðàòèòü
êðåäèò, óâåëè÷èâ íîðìó, èëè ðàñøèðèòü åãî, ïîíèçèâ íîðìó. Ðàñøèðåíèå
êðåäèòà ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ äîñòóïíîñòè äåíåã è ñíèæåíèþ óðîâíÿ
ññóäíîãî ïðîöåíòà. Ñëåäñòâèåì òàêèõ äåéñòâèé áóäåò ïîâûøåíèå êóðñà àêöèé
è îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ ïîä áîëåå âûñîêèé ïðîöåíò. Åñëè ðåçåðâíàÿ íîðìà
ïîâûøàåòñÿ, òî óìåíüøàåòñÿ äîñòóïíîñòü äåíåã, âîçðàñòàåò ññóäíûé ïðîöåíò
è ïàäàåò êóðñ àêöèé è îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ ïîä áîëåå íèçêèé ïðîöåíò.
Îäíàêî ê òàêèì äåéñòâèÿì ïðèáåãàþò äîâîëüíî ðåäêî - ðàç â íåñêîëüêî ëåò.

Ñëåäóþùèé êàíàë âîçäåéñòâèÿ ãîñóäàðñòâà íà ôîíäîâûé ðûíîê -
îãðàíè÷åíèå êðåäèòà íà ïîêóïêó àêöèé. Óñòàíàâëèâàåòñÿ ïðåäåëüíàÿ ìàðæà -
ïðîöåíò îò ñòîèìîñòè àêöèé, êîòîðûé ïîêóïàòåëü äîëæåí îïëàòèòü íàëè÷íûìè
çà ñ÷åò ñâîèõ äåíåã, à îñòàâøóþñÿ ñóììó îí ìîæåò âíåñòè, ïîëüçóÿñü êðåäèòîì.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã èñïûòûâàåò âîçäåéñòâèå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ è â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ áîëüøîãî äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà. Äëÿ òîãî, ÷òîáû èçûñêàòü ñðåäñòâà äëÿ åãî êîìïåíñàöèè, ãîñóäàðñòâî
âûïóñòèò îáëèãàöèè. Â ñâÿçè ñ ýòèì îíî áóäåò çàèíòåðåñîâàíî â ïîíèæåíèè
íîðìû ññóäíîãî ïðîöåíòà, ÷òîáû ðàçìåñòèòü çàåì ïîä ìåíüøèé ïðîöåíò.
Äåéñòâèÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà ïî ïîíèæåíèþ íîðìû ïðîöåíòà, ñâÿçàííûå ñ
óâåëè÷åíèåì äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè, áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøåíèþ
êóðñà àêöèé è îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ ïîä áîëåå âûñîêèé ïðîöåíò. Ýòî ïåðâàÿ
âîçìîæíàÿ ñèòóàöèÿ. Â ñëó÷àå, åñëè â ðóêàõ ó áàíêîâ, êîðïîðàöèé è íàñåëåíèÿ
óæå íàõîäèòñÿ áîëüøîå êîëè÷åñòâî îáëèãàöèé ñ êîëåáëþùèìñÿ ïðîöåíòîì,
ãîñóäàðñòâî ïðîâîäèò ïîëèòèêó îáëåã÷åíèÿ êðåäèòà, ÷òîáû óäåðæàòü ïðîöåíò
ïî äîëãó íà íèçêîì óðîâíå. Ñîîòâåòñòâåííî òàêèå äåéñòâèÿ, êàê è â ïåðâîì
ñëó÷àå, ìîãóò âûçâàòü ïîâûøåíèå êóðñà àêöèé è îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ ïîä
áîëåå âûñîêèé ïðîöåíò.

Ïîäðîáíåå ñì.: [2, ãë. 20; 3, òåìà 12; 1, òåìà 12; 18, ãë. 17; 8, ãë. 17;
11, ãë. 9; 7, ãë. 35; 4, ãë. 16].
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2.6. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ
êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè

Ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè

Ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè, ñ êåéíñèàíñêîé òî÷êè
çðåíèÿ, íàèáîëüøàÿ â òîì ñëó÷àå, êîãäà êðèâàÿ ñïðîñà íà äåíüãè îòíîñèòåëüíî
êðóòàÿ, à êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè îòíîñèòåëüíî ïîëîãàÿ, ïîñêîëüêó òî÷êà
èõ ïåðåñå÷åíèÿ îïðåäåëÿåò óðîâåíü íàöèîíàëüíîãî äîõîäà.

×åì êðó÷å êðèâàÿ ñïðîñà íà äåíüãè, òåì áîëüøèì áóäåò âîçäåéñòâèå
êàæäîãî äàííîãî èçìåíåíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ íà ðàâíîâåñíóþ ñòàâêó
ïðîöåíòà. Äàëåå, êàæäîå äàííîå èçìåíåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè áóäåò òåì
ñèëüíåå âëèÿòü íà îáúåì èíâåñòèöèé (à çíà÷èò è íà ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ), ÷åì
áîëåå ïîëîãà êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè.

Â òåîðèè ñóùåñòâóþò ñåðüåçíûå ðàçíîãëàñèÿ îòíîñèòåëüíî òî÷íîé ôîðìû
ýòèõ êðèâûõ è, ñëåäîâàòåëüíî, îòíîñèòåëüíî ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòíî-
äåíåæíîé ïîëèòèêè.

Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà îêàçûâàåò ñàìîå íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå
íà òàêèå âàæíåéøèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, êàê ÂÍÏ, çàíÿòîñòü è
óðîâåíü öåí. Â çàâèñèìîñòè îò ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè Öåíòðàëüíûé áàíê
ïðîâîäèò ïîëèòèêó äåøåâûõ èëè äîðîãèõ äåíåã.

Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã - ïîëèòèêà óâåëè÷åíèÿ ìàññû äåíåã â îáðàùå-
íèè ïóòåì ïîíèæåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ÷òî óâåëè÷èâàåò èíâåñòèöèîííûé
êîìïîíåíò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ÷èñòîãî íàöèîíàëü-
íîãî ïðîäóêòà. Ðàâíîâåñíûé ÷èñòûé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò � ýòî ïðîäóêò,
ïðè êîòîðîì îáùèé îáúåì ïðîèçâåäåííûõ ãîòîâûõ èçäåëèé è óñëóã ðàâåí
îáùåìó îáúåìó êóïëåííûõ ãîòîâûõ èçäåëèé è óñëóã (îáúåìó ñîâîêóïíûõ
ðàñõîäîâ).

Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã äåëàåò êðåäèò ëåãêèì è äîñòóïíûì, îíà èñïîëüçó-
åòñÿ, êîãäà äàííîìó óðîâíþ ÷èñòîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà ñîïóòñòâóåò
çíà÷èòåëüíàÿ áåçðàáîòèöà è íåäîèñïîëüçîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé.

Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã � ïîëèòèêà ñîêðàùåíèÿ èëè îãðàíè÷åíèÿ ðîñòà
äåíåæíîé ìàññû â ñòðàíå ïóòåì óâåëè÷åíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ÷òî óìåíüøàåò
èíâåñòèöèîííûé êîìïîíåíò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è îãðàíè÷èâàåò èíôëÿöèþ
ñïðîñà. Ê íåé Öåíòðàëüíûé áàíê ïðèáåãàåò â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè ñïðîñà. Ýòà
ïîëèòèêà ïîíèæàåò äîñòóïíîñòü êðåäèòà è óâåëè÷èâàåò åãî èçäåðæêè.

Ñðàâíåíèå ýòèõ äâóõ ìåõàíèçìîâ ïîêàçàíî íèæå:

Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã   Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã

Ïðîáëåìà: áåçðàáîòèöà è ñïàä Ïðîáëåìà: èíôëÿöèÿ

ÖÁ ïîêóïàåò îáëèãàöèè, ÖÁ ïðîäàåò îáëèãàöèè,
ïîíèæàåò ðåçåðâíóþ íîðìó, óâåëè÷èâàåò ðåçåðâíóþ íîðìó,
ïîíèæàåò ó÷åòíóþ ñòàâêó óâåëè÷èâàåò ó÷åòíóþ ñòàâêó

Äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå Äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå
âîçðàñòàåò ñîêðàùàåòñÿ

Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïàäàåò Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà âîçðàñòàåò

Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû
âîçðàñòàþò ñîêðàùàþòñÿ
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Ðåàëüíûé ×ÍÏ âîçðàñòàåò íà Èíôëÿöèÿ óìåíüøàåòñÿ
ñóììó, êðàòíóþ óâåëè÷åíèþ
èíâåñòèöèé

Ìåæäó ýòèìè äâóìÿ ìåõàíèçìàìè ñóùåñòâóåò îáðàòíàÿ ñâÿçü. Ðîñò ×ÍÏ,
âûçâàííûé ïîëèòèêîé äåøåâûõ äåíåã, â ñâîþ î÷åðåäü, óâåëè÷èâàåò ñïðîñ íà
äåíüãè, ÷àñòè÷íî òîðìîçÿ è ïðèòóïëÿÿ óñèëèÿ ïîëèòèêè äåøåâûõ äåíåã ïî
ïîíèæåíèþ ïðîöåíòà. È íàîáîðîò, ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã ïîíèæàåò ×ÍÏ. Íî
ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, óìåíüøàåò ñïðîñ íà äåíüãè è îñëàáëÿåò ïåðâîíà÷àëüíûé,
ñîñòîÿùèé â ïîâûøåíèè ïðîöåíòà ðåçóëüòàò ïîëèòèêè äîðîãèõ äåíåã. Ýòà
îáðàòíàÿ ñâÿçü ñîñòàâëÿåò ÿäðî ïîëèòè÷åñêîé äèëåììû öåëåé - íåâîçìîæ-
íîñòü îäíîâðåìåííîãî êîíòðîëÿ è äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, è ïðîöåíòíîé
ñòàâêè ñðåäñòâàìè êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè.

Òàêèì îáðàçîì, ñëåäóåò ðàçëè÷àòü êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå
ïîñëåäñòâèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè äëÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Åñëè â
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå Öåíòðàëüíûé áàíê, ïðîâîäÿ ïîëèòèêó äåøåâûõ äåíåã,
ñòèìóëèðîâàë ðîñò ×ÍÏ, òî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ýôôåêò âëèâàíèé â
íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó çàìåòíî ñíèæàåòñÿ.

Â âîïðîñå ïîñëåäñòâèé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ïîçèöèè íåîêåéíñèàíöåâ
è ìîíåòàðèñòîâ ðàçëè÷àþòñÿ. Íåîêåéíñèàíöû èñõîäÿò èç ïîñûëêè, ÷òî
çàðàáîòíàÿ ïëàòà è öåíû - íåãèáêèå èíñòðóìåíòû, îòíîñèòåëüíî çàòîðìîæåíû,
è äîáèòüñÿ ðîñòà ×ÍÏ â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ìîæíî ïóòåì óâåëè÷åíèÿ
äåíåæíîé ìàññû; â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå òàêàÿ ïîëèòèêà ïðèâåäåò ëèøü ê
èíôëÿöèè. Ìîíåòàðèñòû æå îïèðàþòñÿ íà ïîëîæåíèå, ÷òî öåíû è çàðàáîòíàÿ
ïëàòà - ãèáêèå èíñòðóìåíòû è ñ÷èòàþò, ÷òî ïîëèòèêà êîíòðîëÿ íàä äåíåæíîé
ìàññîé è â êðàòêîñðî÷íîì, è â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ñïîñîáíà âîçäåéñòâîâàòü
ëèøü íà òåìï èíôëÿöèè.

Ñèëüíûå ñòîðîíû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè

Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà - íåîòúåìëåìàÿ ÷àñòü íàöèîíàëüíîé
ñòàáèëèçàöèîííîé ïîëèòèêè. Ïðåèìóùåñòâà êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè
ñîñòîÿò â áûñòðîòå è ãèáêîñòè, åå ïîëèòè÷åñêîé ïðèåìëåìîñòè.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ ôèñêàëüíîé êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ìîæåò áûñòðî
ìåíÿòüñÿ. Åñëè ìåðîïðèÿòèÿ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü
÷åðåç çàêîíîäàòåëüíûå îðãàíû, òî ðåøåíèÿ î ïîêóïêå è ïðîäàæå öåííûõ áóìàã
Öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò ïðèíèìàòü åæåäíåâíî è òåì ñàìûì âëèÿòü íà
äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå è ïðîöåíòíóþ ñòàâêó. Èçìåíåíèÿ â ãîñóäàðñòâåííûõ
ðàñõîäàõ íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþò íà ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ, à íàëîãîâûå
èçìåíåíèÿ ìîãóò èìåòü äàëåêî èäóùèå ïîëèòè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ. Êðåäèòíî-
äåíåæíàÿ ïîëèòèêà äåéñòâóåò òîíüøå è ïîòîìó ïðåäñòàâëÿåòñÿ áîëåå
ïðèåìëåìîé â ïîëèòè÷åñêîì îòíîøåíèè.

Ñòîðîííèêè ìîíåòàðèçìà, êðîìå òîãî, ñ÷èòàþò ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîãî
ïðåäëîæåíèÿ ãëàâíûì èíñòðóìåíòîì ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè, îòâîäÿ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêå âòîðîñòåïåííóþ ðîëü.

Íåäîñòàòêè è ïðîáëåìû

Íåîáõîäèìî ïðèçíàòü, ÷òî êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ñòðàäàåò
îïðåäåëåííîé îãðàíè÷åííîñòüþ è â ðåàëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè ñòàëêèâàåòñÿ
ñ ðÿäîì ñëîæíîñòåé. Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã, åñëè åå ïðîâîäèòü äîñòàòî÷íî
ýíåðãè÷íî, äåéñòâèòåëüíî ñïîñîáíà ïîíèçèòü ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
äî òî÷êè, â êîòîðîé áàíêè âûíóæäåíû îãðàíè÷èòü îáúåì êðåäèòîâ. Ïîëèòèêà
äåøåâûõ äåíåã ìîæåò îáåñïå÷èòü êîììåð÷åñêèì áàíêàì íåîáõîäèìûå ðåçåðâû,
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ò.å. âîçìîæíîñòü ïðåäîñòàâëÿòü ññóäû. Îäíàêî îíà íå â ñîñòîÿíèè ãàðàíòè-
ðîâàòü, ÷òî áàíêè äåéñòâèòåëüíî âûäàäóò ññóäû (ò.å. áóäåò â íèõ ïîòðåáíîñòü)
è ïðåäëîæåíèå äåíåã óâåëè÷èòñÿ. Èçáûòî÷íûå äåíåæíûå ðåñóðñû,
ïîÿâëÿþùèåñÿ çà ñ÷åò âûêóïà áàíêàìè îáëèãàöèé ó íàñåëåíèÿ, íå îáÿçàòåëüíî
ïîéäóò íà èíâåñòèöèè. Îíè ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ïîãàøåíèÿ èìåþùèõñÿ
ññóä. Îäíàêî òàêàÿ öèêëè÷åñêàÿ àñèììåòðèÿ ÿâëÿåòñÿ ñåðüåçíîé ïîìåõîé
êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêå ëèøü âî âðåìÿ ãëóáîêîé äåïðåññèè. Â áîëåå
íîðìàëüíûå ïåðèîäû ïîâûøåíèå èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ âåäåò ê ïðåäîñòàâëåíèþ
äîïîëíèòåëüíûõ êðåäèòîâ è òåì ñàìûì ê óâåëè÷åíèþ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Óÿçâèìîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ñîñòîèò òàêæå â òîì, ÷òî êðåäèò-
íî-äåíåæíûå ó÷ðåæäåíèÿ íå ìîãóò îäíîâðåìåííî ñòàáèëèçèðîâàòü ïðîöåíòíóþ
ñòàâêó è ïðåäëîæåíèå äåíåã (äèëåììà öåëåé). Äëÿ ñòàáèëèçàöèè ïðîöåíòíîé
ñòàâêè (ñíèæåíèÿ åå äî ïåðâîíà÷àëüíîãî óðîâíÿ) íåîáõîäèìî óâåëè÷èòü
ïðåäëîæåíèå äåíåã. Íî ýòî ìîæåò ïðåâðàòèòü çäîðîâûé ïîäúåì ýêîíîìèêè â
èíôëÿöèîííûé áóì. À äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ ïàäåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè
íåîáõîäèìî ñîêðàòèòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå, ÷òî ïðèâåäåò ê óìåíüøåíèþ
ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è óñèëåíèþ ñïàäà. Åñëè æå öåëüþ êðåäèòíî-äåíåæíîé
ïîëèòèêè ñòàíåò ñòàáèëèçàöèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, òî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà
áóäåò ïîñòîÿííî êîëåáàòüñÿ, à ÷àñòîå èçìåíåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè íå
ñòèìóëèðóåò èíâåñòèöèè è ñïîñîáñòâóåò íåñòàáèëüíîñòè ýêîíîìèêè.

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã - ÷èñëî ðàç â ãîäó, êîòîðîå íàöèîíàëüíàÿ
äåíåæíàÿ åäèíèöà, íàõîäÿùàÿñÿ â îáðàùåíèè, ðàñõîäóåòñÿ íà ïðèîáðåòåíèå
òîâàðîâ è óñëóã - òàêæå îêàçûâàåò ïðîòèâîðå÷èâîå âîçäåéñòâèå íà êðåäèòíî-
äåíåæíóþ ïîëèòèêó. Èçìåíåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, âûçâàííîå êðåäèòíî-
äåíåæíîé ïîëèòèêîé, ìîæåò áûòü ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàíî èçìåíåíèåì
ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã. Òàê, ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã âûçûâàåò óâåëè÷åíèå
ïðåäëîæåíèÿ èõ ïî îòíîøåíèþ ê ñïðîñó íà íèõ, èç-çà ïîíèæåíèÿ ïðîöåíòíîé
ñòàâêè íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ îñòàåòñÿ áîëüøå äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ýòî çíà÷èò,
÷òî äåíüãè áóäóò ïåðåõîäèòü èç ðóê â ðóêè ìåíåå áûñòðî, ò.å. ñêîðîñòü
îáðàùåíèÿ äåíåã ïîíèæàåòñÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, îáùèé îáúåì ðàñõîäîâ èëè
äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ (ïîëó÷àþùèéñÿ îò óìíîæåíèÿ êîëè÷åñòâà äåíåæíûõ
çíàêîâ íà ÷èñëî îáîðîòîâ äåíåæíîé åäèíèöû) áóäåò ìåíüøå, ÷åì ïðè ïðåæíåé
ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã.

Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ñîìíåâàþòñÿ, ÷òî êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà
ñòîëü ñèëüíî âîçäåéñòâóåò íà èíâåñòèöèè. Ñî÷åòàíèå îòíîñèòåëüíî ïîëîãîé
êðèâîé ñïðîñà íà äåíüãè ñ îòíîñèòåëüíî êðóòîé êðèâîé ñïðîñà íà èíâåñòèöèè
îçíà÷àåò, ÷òî äàííîå èçìåíåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ íå âûçîâåò î÷åíü
áîëüøîãî èçìåíåíèÿ èíâåñòèöèé è, ñëåäîâàòåëüíî, î÷åíü áîëüøîãî èçìåíåíèÿ
â ðàâíîâåñíîì ×ÍÏ. Êðîìå òîãî, äåéñòâèå êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ìîæåò
îñëîæíèòüñÿ è äàæå âðåìåííî çàòîðìîçèòüñÿ â ðåçóëüòàòå íåáëàãîïðèÿòíûõ
èçìåíåíèé ðàñïîëîæåíèÿ êðèâîé ñïðîñà íà èíâåñòèöèè. Íàïðèìåð, ïîëèòèêà
äîðîãèõ äåíåã, íàïðàâëåííàÿ íà ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ìîæåò
îêàçûâàòü ñëàáîå âîçäåéñòâèå íà èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû, åñëè
îäíîâðåìåííî êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè âñëåäñòâèå äåëîâîãî îïòèìèçìà,
òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîãðåññà èëè îæèäàíèÿ â áóäóùåì áîëåå âûñîêèõ öåí íà
êàïèòàë ñìåùàåòñÿ âïðàâî. Â òàêèõ óñëîâèÿõ äëÿ ýôôåêòèâíîãî ñîêðàùåíèÿ
ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà äîëæíà ïîäíÿòü ïðîöåíòíûå
ñòàâêè ÷ðåçâû÷àéíî âûñîêî. È, íàîáîðîò, ñåðüåçíûé ñïàä ìîæåò ïîäîðâàòü
äîâåðèå ê ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó, ðåçêî ñìåñòèòü êðèâóþ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè
âëåâî è òåì ñàìûì ñâåñòè íà íåò ïîëèòèêó äåøåâûõ äåíåã. Ñëåäîâàòåëüíî,
êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà èìååò îïðåäåëåííóþ îãðàíè÷åííîñòü.

Ïîäðîáíåå ñì.: [5, ãë. 17; 18, ãë. 18; 1, òåìà 13 §3; 8, ãë. 15 §5; 7, ãë.
34].
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2.7. Òåîðåòè÷åñêèå âîïðîñû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè

Â îñíîâå êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ëåæèò òåîðèÿ äåíåã (ìîíåòàðèñò-
ñêàÿ òåîðèÿ), èçó÷àþùàÿ ïðîöåññ âîçäåéñòâèÿ äåíåã è êðåäèòà íà ñîñòîÿíèå
ýêîíîìèêè â öåëîì. Ñîâðåìåííûå òåîðåòè÷åñêèå ìîäåëè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñèíòåòè÷åñêóþ ìîäåëü, áàçèðóþùóþñÿ è íà êåéíñèàíñêèõ,
è íà ìîíåòàðèñòñêèõ ïîäõîäàõ, à òàêæå ó÷èòûâàþùóþ äðóãèå òî÷êè çðåíèÿ,
âûáèðàÿ ðàöèîíàëüíîå â êàæäîé èç íèõ. Ýòà ìîäåëü íîñèò íàçâàíèå �IS-LM�
(Investment - Saving è Liquidity - Money).

Ìîäåëü �IS-LM� - ìîäåëü èññëåäîâàíèÿ îáùåãî ðàâíîâåñèÿ íà ðåàëüíîì
è äåíåæíîì ðûíêå ñ ïîìîùüþ êðèâûõ �IS� è �LM�. Êðèâàÿ �IS� (èíâåñòèöèè -
ñáåðåæåíèÿ) õàðàêòåðèçóåò ðàâíîâåñèå â òîâàðíîì ñåêòîðå õîçÿéñòâà: ÷åì
ìåíüøå óðîâåíü ðåàëüíîãî äîõîäà, òåì âûøå äîëæíà áûòü ñòàâêà ïðîöåíòà,
÷òîáû äîñòè÷ü òî÷êè ðàâíîâåñèÿ. Íà ãðàôèêå îíà íàïðàâëåíà ñ ñåâåðî-çàïàäà
íà þãî-âîñòîê, åñëè íà îñè îðäèíàò ìû îòêëàäûâàåì âåëè÷èíó ñòàâêè ïðîöåíòà,
à íà îñè àáñöèññ - óðîâåíü ðåàëüíîãî äîõîäà.

Êðèâàÿ �LM� (ëèêâèäíîñòü - äåíüãè) õàðàêòåðèçóåò ðàâíîâåñèå â äåíåæíîì
ñåêòîðå ýêîíîìèêè: ðûíîê äåíåã áóäåò â ðàâíîâåñèè, åñëè óâåëè÷åíèþ
ðåàëüíîãî äîõîäà áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü áîëåå âûñîêàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà. Íà
ãðàôèêå ýòà êðèâàÿ íàïðàâëåíà ñ þãî-çàïàäà íà ñåâåðî-âîñòîê, ïðè÷åì â ëåâîé
÷àñòè, îòðàæàþùåé íèçêèå çíà÷åíèÿ ñòàâêè ïðîöåíòà, îíà ðàñïîëîæåíà ïî÷òè
ãîðèçîíòàëüíî, à â ïðàâîé çàíèìàåò ïîëîæåíèå, áëèçêîå ê âåðòèêàëè.

Êðèâàÿ �IS� ìîæåò ïåðåñå÷ü êðèâóþ �LM� â ëþáîì ìåñòå. Åñëè êðèâàÿ
�IS� ïåðåñåêàåò êðèâóþ �LM� â ëåâîé, ïî÷òè ãîðèçîíòàëüíîé åå ÷àñòè, òî ìû
ìîæåò ñòîëêíóòüñÿ ñ �ëèêâèäíîé ëîâóøêîé� - ãèïîòåòè÷åñêîé ñèòóàöèåé íèçêîé
ñòàâêè ïðîöåíòà, êîãäà ýëàñòè÷íîñòü ñïðîñà íà äåíüãè ïî ïðîöåíòó ïðèáëèæà-

Ãðàôèê ìîäåëè �IS-LM�

1

2

0

0
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åòñÿ ê áåñêîíå÷íîñòè. Äåíåæíûé ðûíîê áóäåò îñòàâàòüñÿ â ðàâíîâåñèè ïðè
ëþáîì óðîâíå äîõîäà, à íîðìà ïðîöåíòà èçìåíÿòüñÿ íå áóäåò. Ýòî äåëàåò
íåýôôåêòèâíîé ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó ïðàâèòåëüñòâà, àâòîìàòè÷åñêèå
ðåãóëÿòîðû ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè â ýòîì ñëó÷àå ïåðåñòàþò äåéñòâîâàòü. Òîãäà
âûõîäîì èç êðèçèñà ìîãóò ñòàòü ìåðû ôèñêàëüíîãî õàðàêòåðà, ñïîñîáñòâóþùèå
ñäâèãó êðèâîé �IS� âïðàâî.

Êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ äåíåã

Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ, îòñòàèâàåìûå êåéíñèàíöàìè â îáëàñòè òåîðèè
äåíåã, ñëåäóþùèå:

1. Ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà âíóòðè ñåáÿ ïðåäñòàâëÿåò íåóñòîé÷èâóþ ñèñòåìó
ñî ìíîãèìè �ïîðîêàìè�. Ïîýòîìó ãîñóäàðñòâî äîëæíî ðåãóëÿðíî èñïîëüçîâàòü
ðàçëè÷íûå èíñòðóìåíòû ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, â òîì ÷èñëå ìîíåòàðíóþ
ïîëèòèêó.

2. Öåïî÷êà ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé ïðåäëîæåíèÿ äåíåã è íîìè-
íàëüíîãî ÂÍÏ òàêîâà, ÷òî èçìåíåíèå â äåíåæíîì ïðåäëîæåíèè ÿâëÿåòñÿ
ïðè÷èíîé èçìåíåíèÿ óðîâíÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè,à ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü,
ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ â èíâåñòèöèîííîì ñïðîñå è ÷åðåç ìóëüòèïëèêàöèîííûé
ýôôåêò - ê èçìåíåíèþ â íîìèíàëüíîì ÂÍÏ.

3. Îñíîâíîå òåîðåòè÷åñêîå óðàâíåíèå êåéíñèàíñòâà:

ÂÍÏ = C + I + G + NX,

ãäå C - ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû íàñåëåíèÿ;
I - èíâåñòèöèè;
G - ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû íà ïîêóïêó òîâàðîâ è óñëóã;
NX - ÷èñòûé ýêñïîðò.

4. Êåéíñèàíöû ïðèçíàþò, ÷òî öåïü ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé ìåæäó
ïðåäëîæåíèåì äåíåã è íîìèíàëüíûì ÂÍÏ âåëèêà. Öåíòðàëüíûé áàíê ïðè
ïðîâåäåíèè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè äîëæåí îáëàäàòü âñåñòîðîííåé èíôîðìà-
öèåé (íàïðèìåð, êàê ñêàæåòñÿ íà èíâåñòèöèîííîì ñïðîñå èçìåíåíèå
ïðîöåíòíîé ñòàâêè è ñîîòâåòñòâåííî íà ñêîëüêî èçìåíèòñÿ âåëè÷èíà ÂÍÏ),
÷òîáû íå îêàçàòüñÿ â �ëèêâèäíîé ëîâóøêå�.

5. Êåéíñèàíöû ñ÷èòàþò ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó íå ñòîëü ñèëüíî äåéñòâóþ-
ùèì ñðåäñòâîì ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè, êàê, íàïðèìåð, ôèñêàëüíóþ èëè
áþäæåòíóþ.

6. Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ãîñóäàðñòâî, ïî ìíåíèþ êåéíñèàíöåâ,
îñóùåñòâëÿåò èíôëÿöèîííîå ôèíàíñèðîâàíèå. Íî îíè ñ÷èòàþò, ÷òî ãëàâíîé
ïðîáëåìîé â ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè ÿâëÿåòñÿ ïîäñòåãèâàíèå ýôôåê-
òèâíîãî ñïðîñà, à íå áîðüáà ñ èíôëÿöèåé, êîòîðàÿ äîëæíà íîñèòü
ðåãóëèðóåìûé õàðàêòåð (èíôëÿöèÿ íóæíà ýêîíîìèêå, òàê êàê îíà - äîïîëíè-
òåëüíûé ãåíåðàòîð ýôôåêòèâíîãî ñïðîñà).

Íî âåäü íåò ãàðàíòèé òîãî, ÷òî èíôëÿöèÿ íå âûéäåò èç-ïîä êîíòðîëÿ.
Íàïðèìåð, ìîæåò ñëîæèòüñÿ òàêàÿ ñèòóàöèÿ, êîãäà ñ öåëüþ ïîñëåäóþùåãî
ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷åíî äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå. Ïåðâîé
ðåàêöèåé ðûíêà áóäåò ðîñò öåí íà òîâàðû è óñëóãè. Ó ïîêóïàòåëåé âîçíèêàåò
ïîâûøåííûé ñïðîñ, ñâÿçàííûé ñ ïðåäïîëàãàåìûì äàëüíåéøèì ðîñòîì öåí. È
ïðè ïîÿâëåíèè íîâûõ òîâàðîâ ñïðîñ áóäåò ïîâûøåííûì è, êàê ñëåäñòâèå,
áóäåò ïðîäîëæàòüñÿ ðîñò öåí.
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Ìîíåòàðèñòñêèé ïîäõîä

Â îáùèõ ÷åðòàõ îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ ñîâðåìåííîãî ìîíåòàðèçìà òàêîâû:
1. Ìîíåòàðèçì áàçèðóåòñÿ íà óáåæäåíèè, ÷òî ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà - ýòî

âíóòðåííå óñòîé÷èâàÿ ñèñòåìà. Âñå íåãàòèâíûå ìîìåíòû - ðåçóëüòàò
íåêîìïåòåíòíîãî âìåøàòåëüñòâà ïðàâèòåëüñòâà â ýêîíîìèêó. Ýòî
âìåøàòåëüñòâî íàäî ñâåñòè ê ìèíèìóìó.

2. Êîððåëÿöèÿ ìåæäó äåíåæíûì ôàêòîðîì (ìàññîé äåíåã â îáðàùåíèè)
è íîìèíàëüíûì îáúåìîì ÂÍÏ îáíàðóæèâàåòñÿ áîëåå òåñíàÿ, ÷åì ìåæäó
èíâåñòèöèÿìè è ÂÍÏ. Äèíàìèêà ÂÍÏ ñëåäóåò íåïîñðåäñòâåííî çà äèíàìèêîé
äåíåã (ïðàâäà, ñ íåêîòîðûì îïîçäàíèåì), ïîýòîìó ìîíåòàðèçì äåëàåò óïîð íà
äåíüãè.

3. Ìîíåòàðèçì îïèðàåòñÿ íà êåìáðèäæñêîå óðàâíåíèå îáìåíà -
àáñîëþòíûé óðîâåíü öåí îïðåäåëÿåòñÿ ïðåäëîæåíèåì íîìèíàëüíûõ äåíåæíûõ
îñòàòêîâ: ÷åì áîëüøå ïðåäëîæåíèå äåíåã, òåì âûøå óðîâåíü öåí è íàîáîðîò:

M � V = P � Q,

ãäå M - êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè;
V - ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã â êðóãîîáîðîòå äîõîäîâ;
P - óðîâåíü öåí;
Q - ôèçè÷åñêèé îáúåì ïðîèçâåäåííûõ ãîòîâûõ èçäåëèé è óñëóã.

Ïîñêîëüêó ïðîèçâåäåíèå P � Q - ýòî ôàêòè÷åñêè íîìèíàëüíûé ÂÍÏ, òî
óðàâíåíèå ìîæíî ïðåäñòàâèòü êàê

V

ÂÍÏ
M

= .

4. Ìîíåòàðèñòû óòâåðæäàþò, ÷òî âåëè÷èíà V ñòàáèëüíà, ò.å. ïðàêòè÷åñêè
íå ìåíÿåòñÿ â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, à â äîëãîñðî÷íîì ìåíÿåòñÿ ïëàâíî, è
ýòè èçìåíåíèÿ ëåãêî ïðåäñêàçóåìû. Êðîìå òîãî, ïðè èçìåíåíèè äåíåæíîãî
ïðåäëîæåíèÿ V íå ìåíÿåòñÿ.

5. Íî åñëè V ñòàáèëüíà, òî ôàêòîð äåíåã ìîæíî çàïèñàòü ñ îïðåäåëåííûì
êîýôôèöèåíòîì k, òîãäà

k � M = ÂÍÏ,

ñëåäîâàòåëüíî, äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå - ýòî ðåøàþùèé ôàêòîð, êîòîðûé âëèÿåò
íà èçìåíåíèÿ ÂÍÏ.

6. Ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííàÿ ñâÿçü ìåæäó ïðåäëîæåíèåì äåíåã è íîìèíàëü-
íûì ÂÍÏ îñóùåñòâëÿåòñÿ íå ÷åðåç ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, à íåïîñðåäñòâåííî.
Òåîðåòèê ìîíåòàðèçìà Ì.Ôðèäìåí óòâåðæäàåò, ÷òî êàæäûé ÷åëîâåê ïðèâûêàåò
ê îïðåäåëåííîé ñòðóêòóðå àêòèâîâ è ïðè óâåëè÷åíèè äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ
íà÷èíàåò ïîêóïàòü ëþáûå ðåàëüíûå è ôèíàíñîâûå àêòèâû (à íå òîëüêî
îáëèãàöèè, êàê ïðåäïîëàãàþò êåéíñèàíöû). Ñîâîêóïíûé ñïðîñ âîçðàñòàåò è, â
êîíå÷íîì ñ÷åòå, ïðèâîäèò ê ðîñòó íîìèíàëüíîãî ÂÍÏ.

7. Èñõîäÿ èç ýòîãî, Ì.Ôðèäìåí âûäâèíóë �äåíåæíîå ïðàâèëî�
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè - ãîñóäàðñòâî äîëæíî ïîääåðæèâàòü îáîñíîâàííûé
ïîñòîÿííûé ïðèðîñò äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè. Âåëè÷èíà ýòîãî ïðèðîñòà
îïðåäåëÿåòñÿ óðàâíåíèåì Ì.Ôðèäìåíà:

dM = dP + dY,
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ãäå dM- ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðàùåíèÿ äåíåã, % çà äëèòåëüíûé ïåðèîä;
dP - ñðåäíåãîäîâîé òåìï îæèäàåìîé èíôëÿöèè, %;
dY - ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà ÂÍÏ, % çà äëèòåëüíûé ïåðèîä.

Äåíåæíîå ïðàâèëî Ì.Ôðèäìåíà ïðåäïîëàãàåò ñòàáèëüíûé è óìåðåííûé
ðîñò äåíåæíîé ìàññû â ïðåäåëàõ 3 - 5% â ãîä. Â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ ýòîãî
ïðàâèëà ïðè òåìïå äåíåæíûõ âëèâàíèé â ýêîíîìèêó ñâûøå 3 - 5% â ãîä áóäåò
ïðîèñõîäèòü ðàñêðó÷èâàíèå èíôëÿöèè, à åñëè òåìï âëèâàíèé áóäåò íèæå 3 -
5%, òî òåìï ïðèðîñòà ÂÍÏ áóäåò ïàäàòü. Ýòî ïðàâèëî ñ 70-õ ãîäîâ àêòèâíî
ïðèìåíÿåòñÿ â ÑØÀ è Àíãëèè â òàê íàçûâàåìîé ïîëèòèêå òàðãåòèðîâàíèÿ.

Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå â äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå ñåãîäíÿ ïðåîáëà-
äàåò ìîíåòàðèñòñêèé ïîäõîä. Âìåñòå ñ òåì ãîñóäàðñòâî íå îòêàçûâàåòñÿ â
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå è îò âîçäåéñòâèÿ íà ïðîöåíò â öåëÿõ áûñòðîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ìàíåâðèðîâàíèÿ.

Ïîäðîáíåå ñì.: [1, òåìà 13 §4; 3, ãë. 15; 20, ãë. 18; 8, ãë. 16; 2, ãë. 3 §4;
5, ãë. 19 §4; 7, ãë. 33, 34].

2.8. Îñîáåííîñòè ñîâðåìåííîé êðåäèòíî-äåíåæíîé
ïîëèòèêè Ðîññèè

Ðîññèéñêàÿ äåíåæíàÿ ïîëèòèêà èìååò íåáîëüøîé ïåðèîä ñâîåãî
ñóùåñòâîâàíèÿ è ãðóç ïðåäøåñòâîâàâøåãî åé äèðåêòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ
äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ñ ÷åòêî äåéñòâóþùèìè ìåõàíèçìàìè åãî ðåàëèçàöèè â
ëèöå ñèñòåìû Öåíòðîáàíêà ÑÑÑÐ. Ñëîæíîñòè åå ñòàíîâëåíèÿ ñâÿçàíû ñ
íåðàçâèòîñòüþ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ñòðóêòóð äåíåæíîãî ðûíêà è ñôåðû
êðåäèòíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé â öåëîì: áàíêîâ è ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé,
ðûíêà öåííûõ áóìàã, ðûíêà êàïèòàëîâ, ðàçíîîáðàçíûõ ñðåäñòâ ïëàòåæà, à òàêæå
ãëóáî÷àéøèì äåíåæíûì êðèçèñîì, êîòîðûé ðàçâèâàåòñÿ íà ôîíå ñòèõèéíûõ
ïðåîáðàçîâàíèé ýêîíîìèêè è ïîëèòè÷åñêèõ ïîòðÿñåíèé. Êðîìå òîãî, ñîõðàíÿ-
åòñÿ òðàäèöèîííàÿ ïîä÷èíåííîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîãî ìåõàíèçìà îáùåãîñó-
äàðñòâåííûì óñòàíîâêàì ýêîíîìè÷åñêîãî êóðñà âðàçðåç ñ îáúåêòèâíûìè
òðåáîâàíèÿìè ðåàëüíîãî õîäà ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è äåíåæíîãî
îáðàùåíèÿ â öåëîì.

Ïðîòèâîðå÷èÿ äåíåæíîé ïîëèòèêè - íåñîîòâåòñòâèå ìåæäó ðåñòðèêöèîí-
íîé íàïðàâëåííîñòüþ åå è óñòàíîâêàìè ïðàâèòåëüñòâà íà óêðåïëåíèå
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ìåæäó ëèáåðàëèçàöèåé äåíåæíûõ îòíîøåíèé è àäìèíèñ-
òðàòèâíûì ðåæèìîì îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà.

Çà ïåðèîä ñ 1991 ã. áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ñòðàíû ïðåòåðïåëà ãëóáîêèå
ïðåîáðàçîâàíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ñîçäàíèåì äâóõóðîâíåâîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû,
áûñòðûì ðîñòîì ÷èñëà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ôîðìèðîâàíèåì ðûíêà
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è öåííûõ áóìàã, âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà è ïåðåõîäîì
ê èñïîëüçîâàíèþ ðûíî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
êîòîðûå ïîñòåïåííî çàìåùàþò ïðÿìîé àäìèíèñòðàòèâíûé êîíòðîëü íàä
äâèæåíèåì ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. Â òî æå âðåìÿ äåìîíîïîëèçàöèÿ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû îñóùåñòâëÿëàñü áåç äîñòàòî÷íî ïðîðàáîòàííîé çàêîíîäàòåëüíîé,
íîðìàòèâíîé è îðãàíèçàöèîííîé áàçû, ÷òî ïîñëóæèëî îäíèì èç ôàêòîðîâ
ïîÿâëåíèÿ ïðîáëåìû ðàñ÷åòîâ ìåæäó õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè,
íåýôôåêòèâíîñòè êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Ïðîáëåìà ðàñ÷åòîâ ïðîÿâèëàñü â ðàçâèòèè ïñåâäîäåíåæíûõ îòíîøåíèé,
ïîÿâëåíèè äåíåæíûõ ñóððîãàòîâ. Ïñåâäîäåíåæíûå îòíîøåíèÿ - ìåæõîçÿéñò-
âåííûå íåïëàòåæè, çàäîëæåííîñòü ðåãèîíîâ ôåäåðàëüíîìó áþäæåòó,
âíåáàíêîâñêàÿ ýìèññèÿ ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ â âèäå ðàçíîãî ðîäà âåêñåëåé è
äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Äåíåæíûå ñóððîãàòû - íåçàêîííûå ñðåäñòâà ïëàòåæà,
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âûïóñêàåìûå îòäåëüíûìè ðåãèîíàìè â óñëîâèÿõ íåõâàòêè íàëè÷íûõ äåíåã
äëÿ ïðîâåäåíèÿ âçàèìîðàñ÷åòîâ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè è ñ íàñåëåíèåì. Â
1991-1994 ãã. íàáëþäàëàñü èíôëÿöèîííàÿ ñïèðàëü çàðàáîòíîé ïëàòû è
öåí - êóìóëÿòèâíûé ïðîöåññ ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû è öåí, �ïîäêàðìëè-
âàþùèõ� äðóã äðóãà.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà â ïåðåõîäíûé ïåðèîä áûëà ïîä÷èíåíà îäíîé öåëè -
îãðàíè÷åíèþ äåíåæíîé ýìèññèè è ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. Äëÿ ýòîãî øèðîêî
ïðèìåíÿëèñü ðåñòðèêöèîííûå ìåðû (âûñîêàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà, óâåëè÷åíèå
íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ). Îäíàêî ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã íå ìîãëà ïðèíåñòè òàêèõ æå ðåçóëüòàòîâ, êàê â ñòðàíàõ ñ óñòîÿâøåéñÿ
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ïî ïðè÷èíå íåðàçâèòîñòè âòîðè÷íîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã
è ôîíäîâîãî ðûíêà âîîáùå. Àêòèâíî èñïîëüçóþòñÿ àäìèíèñòðàòèâíûå ðû÷àãè,
íàïðèìåð, ââåäåíèå ôèêñèðîâàííûõ ãðàíèö âàëþòíîãî êóðñà. Ýòî ïðèâåëî ê
ïîòåðå ïðèñóùåé áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñïîñîáíîñòè îáåñïå÷èâàòü ïîòðåáíîñòè
õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â çàåìíûõ ñðåäñòâàõ è îñóùåñòâëÿòü ñâîåâðåìåí-
íûå ðàñ÷åòû. Ïðàêòè÷åñêè ïàðàëèçîâàíà ñêëîííîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ
ê äåíåæíûì íàêîïëåíèÿì è ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ. Êîììåð÷åñêèå áàíêè ïåðåêëþ-
÷èëèñü ñ êðåäèòíûõ îïåðàöèé íà îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè è âàëþòîé,
îáåñïå÷èâàþùèå ñïåêóëÿòèâíóþ ïðèáûëü.

Â 1994 - 1996 ãã. ïðîâîäèìàÿ ïîëèòèêà îñíîâûâàëàñü íà ñîáëþäåíèè
öåëåâûõ îðèåíòèðîâ, óñòàíàâëèâàåìûõ â åæåãîäíî ðàçðàáàòûâàåìîé Äåíåæíîé
ïðîãðàììå: ïðåäåëüíûõ âåëè÷èí ðîñòà äåíåæíîé ìàññû, îáúåìîâ ìåæäóíàðîä-
íûõ ðåçåðâîâ, âíóòðåííèõ àêòèâîâ Öåíòðîáàíêà ÐÔ. Ýòî ïîçâîëèëî çàìåäëèòü
òåìïû èíôëÿöèè â 1995 è 1996 ãã. Íî ýòî ïðîèçîøëî, ïî ìíåíèþ ñïåöèàëèñòîâ,
â îñíîâíîì íå èç-çà îãðàíè÷åíèÿ ýìèññèè, à â ñèëó ñóæåíèÿ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîãî ñïðîñà äåôîðìèðóþùåãîñÿ ñåêòîðà ðåàëüíîé ýêîíîìèêè è åìêîñòè
âíóòðåííåãî ðûíêà. Ðåàêöèåé ìèêðîýêîíîìèêè íà ðåñòðèêöèîííûå ìåðû
äåíåæíîé ïîëèòèêè ñòàëî èíòåíñèâíîå ðàçâèòèå �òåíåâîãî� äåíåæíîãî îáîðîòà,
êîòîðûé ïî ýêñïåðòíûì îöåíêàì ñîñòàâëÿåò îêîëî 50%.

Â Ïðîãðàììå ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî ðåôîðìèðîâàíèþ
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè íà 1997 - 2000 ã.ã. â êà÷åñòâå öåëè êðåäèòíî-äåíåæíîé
ïîëèòèêè îïðåäåëåíû: çàùèòà è îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîñòè ðóáëÿ, â òîì ÷èñëå
åãî ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè è êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì;
ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòè ýêîíîìèêè â êðåäèòíûõ
ðåñóðñàõ íà îñíîâå ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ, à òàêæå óêðåïëåíèå áàíêîâñêîé
ñèñòåìû. Îíà äîëæíà ïðîâîäèòüñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû íå äîïóñòèòü ïîâûøå-
íèÿ óðîâíÿ èíôëÿöèè. Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü ïåðåõîäà îò êîëè÷åñò-
âåííûõ îãðàíè÷åíèé òåìïà ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ê ïðåèìóùåñòâåííîìó
èñïîëüçîâàíèþ êà÷åñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ (ïðîöåíòíûõ ñòàâîê èëè âàëþòíîãî
êóðñà).

Ïðèíöèïû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà ýêîíîìè÷åñêóþ
ñòàáèëèçàöèþ, äîëæíû îáåñïå÷èâàòü ñëåäóþùóþ ñõåìó: �íàêîïëåíèå êàïèòàëà
- ðàñøèðåíèå ñïðîñà - ðîñò ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè - ðîñò áþäæåòíûõ
äîõîäîâ - ñîêðàùåíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà -ñíèæåíèå èíôëÿöèè�.

Íàïðàâëåíèÿ êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè - ñîâåðøåíñòâîâàíèå
ñèñòåìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, èñêëþ÷åíèå êðåäèòîâ
Öåíòðàëüíîãî áàíêà èç êðóãà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñò-
âåííîãî áþäæåòà; ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèì áàíêàì òîëüêî ÷åðåç
ðûíî÷íûå ìåõàíèçìû (êðåäèòíûå àóêöèîíû, ëîìáàðäíûå êðåäèòû, îïåðàöèè
ÐÅÏÎ); ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè äðóãèõ èíñòðóìåíòîâ êðåäèòíî-äåíåæíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ (îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ). Îíà äîëæíà áûòü âçàèìîóâÿçàíà ñ
öåëÿìè è íàïðàâëåíèÿìè âàëþòíîé ïîëèòèêè, â òîì ÷èñëå âàëþòíîãî êîíòðîëÿ.

Ñðåäè çàäà÷ ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû Ðîññèè ñëåäóåò îòìåòèòü
ïîâûøåíèå ñêîðîñòè è íàäåæíîñòè ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ â íàðîäíîì õîçÿéñòâå;
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ñîêðàùåíèå äîëè íàëè÷íîãî îáîðîòà ïóòåì ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ; ôîðìèðîâàíèå è êîíòðîëü çà äåÿòåëüíîñòüþ ñèñòåìû
ñáåðåãàòåëüíûõ áàíêîâ, ðàáîòàþùèõ ñî âêëàäàìè íàñåëåíèÿ; ïîâûøåíèå
óñòîé÷èâîñòè è ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñòðóêòóðû áàíêîâñêîé ñèñòåìû; ïðèáëè-
æåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ è òðåáîâàíèé Öåíòðîáàíêà ê ìåæäóíàðîäíîé
ñèñòåìå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè.

Ìåðû ïî ðàçâèòèþ ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã
ïðåäóñìàòðèâàþò ðàñøèðåíèå êðóãà èíâåñòîðîâ, îðãàíèçàöèþ ïîëíîìàñøòàá-
íîé âíåáèðæåâîé òîðãîâëè ãîñóäàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè, óëó÷øåíèå
ñèñòåìû äåïîçèòàðíîãî îáñëóæèâàíèÿ.

Ïîäðîáíåå ñì.: [2; 15; 7, ãë. 34; 1, òåìà 13 §5; òåìà 12 §3; 4, ãë. 30; 22,
ãë. 16; �Âîïðîñû ýêîíîìèêè�, 1995, ¹ 11; �Ýêîíîìèñò�, 1996, ¹ 8, ñ. 77-87].
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ÇÀÄÀÍÈß ÄËß ÑÀÌÎÑÒÎßÒÅËÜÍÎÉ ÐÀÁÎÒÛ

Ñîñòàâüòå ëîãè÷åñêóþ ñõåìó áàçû çíàíèé ïî òåìå êóðñà.
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ÒÐÅÍÈÍÃ ÓÌÅÍÈÉ

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå ¹ 1

Çàäàíèå

ÂÍÏ = 5000 äîëë. Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû = 3200 äîëë., ãîñóäàðñòâåí-
íûå ðàñõîäû = 900 äîëë., à ÷èñòûé ýêñïîðò = 80 äîëë. Ðàññ÷èòàéòå: à) âåëè-
÷èíó èíâåñòèöèé; á) îáúåì èìïîðòà ïðè óñëîâèè, ÷òî ýêñïîðò ðàâåí 350 äîëë.

Ðåøåíèå

Àëãîðèòì Ðåøåíèå çàäàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ àëãîðèòìîì

1. Îïðåäåëåíèå ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ Ñ.

Ñ = 3200 äîëë. (ýòà âåëè÷èíà èçâåñòíà èç óñëî-
âèÿ çàäàíèÿ).

2. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
÷èñòîãî ýêñïîðòà NX.

NX = 80 äîëë. (âåëè÷èíà èçâåñòíà èç óñëîâèÿ çà
äàíèÿ).

3. Îïðåäåëåíèå âàëîâîãî 
íàöèîíàëüíîãî ïðîäóê-
òà ÂÍÏ.

ÂÍÏ = 5000 äîëë. (âåëè÷èíà èçâåñòíà èç óñëî-
âèÿ çàäàíèÿ).

4. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
èíâåñòèöèé I.

Ïðèìåíÿåì ïðàâèëà ìàòåìàòèêè ïðè îïðåäåëå-
íèè îäíîãî èç ñëàãàåìûõ, êîãäà èçâåñòíà èõ 
ñóììà, ïîýòîìó èíâåñòèöèè 

I = ÂÍÏ � (Ñ + G + NX) = 
= 5000 � (3200 + 900 + 80) = 820 äîëë.

5. Îïðåäåëåíèå îáúåìà   
èìïîðòà.

Òàê êàê ÷èñòûé ýêñïîðò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé 
ðàçíèöó ìåæäó ýêñïîðòîì è èìïîðòîì, òî, ïîñ-
êîëüêó èç óñëîâèÿ çàäàíèÿ ýêñïîðò ðàâåí 
350 äîëë., à èìïîðò 80 äîëë., îáúåì èìïîðòà

È = Ý � NX = 350 � 80 = 270 äîëë.

Òàêèì îáðàçîì, âåëè÷èíà èíâåñòèöèé ñîñòàâèëà
820 äîëë., à îáúåì èìïîðòà ðàâåí 270 äîëë.

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 1

Èçâåñòíû ñëåäóþùèå óñëîâíûå äàííûå: ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû
íàñåëåíèÿ - 10000 óñë. åä.; îáúåì èíâåñòèöèé - 3000, ïðàâèòåëüñòâåííûå
çàêóïêè - 5000, èìïîðò - 1500, ýêñïîðò - 2500 óñë. åä. Îïðåäåëèòü âåëè÷èíó
âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà.
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Çàäàíèå 2

Èçâåñòíû ñëåäóþùèå óñëîâíûå äàííûå: ÂÍÏ ñîñòàâëÿåò 600 òûñ. äîëë.,
ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû íàñåëåíèÿ - 300 òûñ.; îáúåì èíâåñòèöèé - 100 òûñ.,
èìïîðò - 150 òûñ., ýêñïîðò - 100 òûñ. äîëë. Îïðåäåëèòü âåëè÷èíó ïðàâèòåëüñò-
âåííûõ çàêóïîê.
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Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå ¹ 2

Çàäàíèå

Îïðåäåëèòå, êàêîå çíà÷åíèå áóäåò ïðèíèìàòü áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð,
åñëè îáÿçàòåëüíàÿ ðåçåðâíàÿ íîðìà äëÿ áàíêîâ óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 20%.

Ðåøåíèå

Àëãîðèòì Ðåøåíèå çàäàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ àëãîðèòìîì

1. Îïðåäåëåíèå îáÿçà-
òåëüíîé ðåçåðâíîé  
íîðìû äëÿ áàíêîâ. 

Èç óñëîâèÿ çàäàíèÿ ýòà íîðìà ðàâíà 20%.

2. Ðàñ÷åò áàíêîâñêîãî  
ìóëüòèïëèêàòîðà m  
ïî ôîðìóëå 

 100% =5. 
20%

1
 100% =  

1
m = àÿàÿ ðåçåðâíÎáÿçàòåëüí

 ïðîöåíòàõ   íîðìà â

××

Òàêèì îáðàçîì, áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð ïðèíÿë 
çíà÷åíèå 5. 

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 1

Îïðåäåëèòå, êàêîå çíà÷åíèå áóäåò ïðèíèìàòü áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð,
åñëè îáÿçàòåëüíàÿ ðåçåðâíàÿ íîðìà äëÿ áàíêîâ óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 25%.
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Çàäàíèå 2

Îïðåäåëèòå, êàêîå çíà÷åíèå áóäåò ïðèíèìàòü áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð,
åñëè îáÿçàòåëüíàÿ ðåçåðâíàÿ íîðìà äëÿ áàíêîâ óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 18%.

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå ¹ 3

Çàäàíèå

Â îòäåëåíèè áàíêà ñóììà âêëàäîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ (ñðåäñòâ íà òåêóùèõ
ñ÷åòàõ) ñîñòàâëÿåò 20 ìëí. ðóá. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, óñòàíîâëåííàÿ
Öåíòðîáàíêîì, ñîñòàâëÿåò 16%. Îïðåäåëèòü îáúåì îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ
äàííîãî îòäåëåíèÿ áàíêà.

Ðåøåíèå

Àëãîðèòì
Ðåøåíèå çàäàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ àëãîðèòì

îì
1. Îïðåäåëåíèå ñóììû îáÿçà-

òåëüñòâà áàíêà ïî áåññðî÷-
íûì âêëàäàì (ñóììû âêëà-
äîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ) ÎÁÂ.

ÎÁÂ = 20 ìëí. ðóá. (èçâåñòíà èç óñëîâèÿ çàäà-
íèÿ).

2. Îïðåäåëåíèå íîðìû îáÿ-
çàòåëüíûõ  ðåçåðâîâ r.

r = 16% (íîðìà èçâåñòíà èç óñëîâèÿ çàäàíèÿ).

3. Îïðåäåëåíèå îáúåìà îáÿ-
çàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ïî     
ôîðìóëå.

 = 
100%

16%
  ðóá.  = 20 ìëí.

100%

r
  ÎÐ = ÎÁÂ ××

= 3,2 ìëí. ðóá.

Òàêóþ ñóììó îòäåëåíèå áàíêà îáÿçàíî õðàíèòü 
â Öåíòðîáàíêå äëÿ òîãî, ÷òîáû èìåòü âîçìîæ-
íîñòü áåç çàäåðæåê ðàñïëàòèòüñÿ ñ êëèåíòà-
ìè, åñëè âäðóã  ìíîãèå èç íèõ îäíîâðåìåííî 
çàõîòÿò ñíÿòü ñðåäñòâà ñî ñâîèõ ñ÷åòîâ.
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Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 1

Ñóììà ñðåäñòâ íà òåêóùèõ ñ÷åòàõ â áàíêå ñîñòàâëÿåò 10 ìëí. äîëë. Íîðìà
îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ - 10%. Îïðåäåëèòå îáúåì îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ
äàííîãî áàíêà.

Çàäàíèå 2

Ñóììà ñðåäñòâ íà òåêóùèõ ñ÷åòàõ â áàíêå ñîñòàâëÿåò 500 ìëí. äîëë.
Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ - 12%. Îïðåäåëèòå îáúåì îáÿçàòåëüíûõ
ðåçåðâîâ äàííîãî áàíêà.
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Àëãîðèòì Ðåøåíèå çàäàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ àëãîðèòìîì

1. Îïðåäåëåíèå ñóììû êðå-
äèòà áàíêà Ð.

Ð = 1000 äîëë. (èçâåñòíà ñóììà êðåäèòà èç 
óñëîâèÿ çàäàíèÿ).

2. Îïðåäåëåíèå ïðîöåíòíîé
 ñòàâêè i â âèäå äåñÿòè÷-
íîé äðîáè. 

i =  0,06 (èçâåñòíà ñóììà êðåäèòà èç óñëîâèÿ çà
äàíèÿ � 6% ãîäîâûõ, â âèäå äåñÿòè÷íîé  äðîáè 
0,06).

3. Îïðåäåëåíèå ñðîêà äåé-
ñòâèÿ êðåäèòà n.

Ïðè ðàñ÷åòå êðåäèòà, âûäàííîãî íà íåïîëíûé 
ãîä, ñðîê åãî äåéñòâèÿ ñëåäóåò ðàçäåëèòü íà êî-
ëè÷åñòâî äíåé â ãîäó � 360. Ïðèíèìàåòñÿ, ÷òî â 
ìåñÿöå 30 äíåé, ò.å. 3 ãîäà è 4 ìåñ. (ïî óñëî-
âèþ) ñîñòàâÿò

360 × 3 + 30 × 4 = 1200 äíåé.

Òîãäà 

 = 3,33.
360
1200

n = 

4. Îïðåäåëåíèå ñóììû ïëà-
òåæà äëÿ ïîãàøåíèÿ êðå-
äèòà S ïî ôîðìóëå.

S = P × (1 + n × i) = 
= 1000 × (1 + 3,33 × 0,06) = 1200 äîëë.

Òàêèì îáðàçîì, ñóììà ïëàòåæà äëÿ ïîãàøåíèÿ 
êðåäèòà ñîñòàâèò 1200 äîëë.

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå ¹ 4

Çàäàíèå

Êîììåð÷åñêèì áàíêîì âûäàí êðåäèò â ñóììå 1000 äîëë. ïîä 6% ãîäîâûõ
íà ñðîê 3 ãîäà 4 ìåñ. Îïðåäåëèòå ñóììó ïëàòåæà äëÿ ïîãàøåíèÿ ýòîãî êðåäèòà.

Ðåøåíèå

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ:

Çàäàíèå 1

Êîììåð÷åñêèì áàíêîì âûäàí êðåäèò â ñóììå 5000 äîëë. ïîä 8% ãîäîâûõ
íà ñðîê 2 ãîäà 8 ìåñ. Îïðåäåëèòå ñóììó ïëàòåæà äëÿ ïîãàøåíèÿ ýòîãî êðåäèòà.
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Çàäàíèå 2

Êîììåð÷åñêèì áàíêîì âûäàí êðåäèò â ñóììå 4000 äîëë. ïîä 5% ãîäîâûõ
íà ñðîê 5 ëåò 10 ìåñ. Îïðåäåëèòå ñóììó ïëàòåæà äëÿ ïîãàøåíèÿ ýòîãî êðåäèòà.
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