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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÏËÀÍ

Îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñ öåííûìè áóìàãàìè. Âèäû áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Âûïóñê áàíêîì ñîáñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã. Ïîðÿäîê âûïóñêà è ðåãèñòðàöèè àêöèé êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè.

Ïîðÿäîê âûïóñêà îáëèãàöèé êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè. Ïîðÿäîê âûïóñêà
è îáðàùåíèÿ ñåðòèôèêàòîâ è âåêñåëåé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Îïåðàöèè ÐÅÏÎ. Âàëþòíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.
Ýêîíîìè÷åñêèå îñíîâû âàëþòíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÐÔ.
Âàëþòíûé ðûíîê. Êîòèðîâêà âàëþò. Êëàññèôèêàöèÿ è ïîíÿòèå âàëþòíûõ
îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ Ðîññèè. Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû êàê ìåòîä
ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ. Ëèçèíãîâûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.
Ñóùíîñòü ëèçèíãîâîé ñäåëêè. Îñíîâíûå ýëåìåíòû ëèçèíãîâîé îïåðàöèè.
Êëàññèôèêàöèÿ âèäîâ ëèçèíãà è ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé. Ñîäåðæàíèå
ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà. Ðèñêè ëèçèíãîâûõ ñäåëîê. Ôàêòîðèíãîâûå è
ôîðôåéòèíãîâûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ñóùíîñòü ôàêòîðèíãà è
ïðèíöèïû åãî îðãàíèçàöèè. Âèäû ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé. Òèïû
ôàêòîðèíãîâûõ ñîãëàøåíèé. Ìåæäóíàðîäíûé ôàêòîðèíã. Çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà
î ôàêòîðèíãîâîì îáñëóæèâàíèè. Ôîðôåéòèíã. Ïðî÷èå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ. Òðàñòîâûå îïåðàöèè. Âûäà÷à ïîðó÷èòåëüñòâ çà òðåòüèõ ëèö,
ïðåäóñìàòðèâàþùèõ èñïîëíåíèå â äåíåæíîé ôîðìå.

Âèäû áàíêîâñêèõ ðèñêîâ. Âíåøíèå ðèñêè. Âíóòðåííèå ðèñêè. Ìåòîäû
ðàñ÷åòà ðèñêîâ.
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¹

ï/ï
Óìåíèå Àëãîðèòì

1 Ðàñ÷åò äîõîäà ïî ñáåðåãàòåëüíîìó

ñåðòèôèêàòó ïî ôîðìóëå:

365100

nÏ
ÅÄ

⋅
⋅⋅= ,

ãäå Å � íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü
ñåðòèôèêàòà;

Ï � ðàçìåð ïðîöåíòíîé ñòàâêè äîõîäà
ïî ñáåðåãàòåëüíîìó ñåðòèôèêàòó;

n � êîëè÷åñòâî äíåé õðàíåíèÿ
ñåðòèôèêàòà.

1. Îïðåäåëåíèå íîìèíàëüíîé

ñòîèìîñòè ñåðòèôèêàòà.
2. Îïðåäåëåíèå ðàçìåðà

ïðîöåíòíîé ñòàâêè äîõîäà ïî

ñåðòèôèêàòó.
3. Îïðåäåëåíèå êîëè÷åñòâà

äíåé õðàíåíèÿ ñåðòèôèêàòà.
4. Ðàñ÷åò äîõîäà ïî

ñáåðåãàòåëüíîìó
ñåðòèôèêàòó ïî ôîðìóëå.

2 Ðàñ÷åò äîõîäà ïî äåïîçèòíîìó
ñåðòèôèêàòó ïî ôîðìóëå:






 −⋅







⋅
⋅⋅=

100

%Ñ%100

365100

nÏ
ÅÄ íàë ,

ãäå Å � íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü
äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà;

Ï � ðàçìåð ïðîöåíòíîé ñòàâêè äîõîäà

ïî äåïîçèòíîìó ñåðòèôèêàòó;
n � êîëè÷åñòâî äíåé õðàíåíèÿ

äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà;
Ñíàë – ñòàâêà íàëîãà, %.

1. Îïðåäåëåíèå íîìèíàëüíîé
ñòîèìîñòè äåïîçèòíîãî

ñåðòèôèêàòà.

2. Îïðåäåëåíèå ðàçìåðà
ïðîöåíòíîé ñòàâêè äîõîäà ïî

ñåðòèôèêàòó.

3. Îïðåäåëåíèå ñðîêà õðàíåíèÿ
äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà.

4. Îïðåäåëåíèå ñòàâêè íàëîãà
íà äîõîä ïî äåïîçèòíîìó

ñåðòèôèêàòó.
5. Ðàñ÷åò äîõîäà ïî

äåïîçèòíîìó ñåðòèôèêàòó ïî

ôîðìóëå.

3 Ðàñ÷åò öåíû ðåàëèçàöèè îáëèãàöèè ïî

ôîðìóëå:

%100ÊÄ

ÄÍÑ
ÍÖ

ïï

ð ⋅⋅
⋅⋅+= ,

ãäå Í � íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü

îáëèãàöèè;
Ñ � ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî îáëèãàöèè;

Ä � êîëè÷åñòâî äíåé, ïðîøåäøèõ ñ
äàòû íà÷àëà ðàñïðîñòðàíåíèÿ äî äàòû

çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè

âêëþ÷èòåëüíî;
Äï – äëèòåëüíîñòü ðàñ÷åòíîãî ïåðèîäà

â äíÿõ;

Êï – êîëè÷åñòâî ðàñ÷åòíûõ ïåðèîäîâ â
ãîäó.

1. Îïðåäåëåíèå íîìèíàëüíîé

ñòîèìîñòè îáëèãàöèè.
2. Îïðåäåëåíèå ïðîöåíòíîé

ñòàâêè ïî îáëèãàöèè.

3. Îïðåäåëåíèå êîëè÷åñòâà
äíåé, ïðîøåäøèõ ñ äàòû

íà÷àëà ðàñïðîñòðàíåíèÿ äî
äàòû çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà

êóïëè-ïðîäàæè.

4. Îïðåäåëåíèå äëèòåëüíîñòè
ðàñ÷åòíîãî ïåðèîäà â äíÿõ.

5. Îïðåäåëåíèå êîëè÷åñòâà

ðàñ÷åòíûõ ïåðèîäîâ â ãîäó.
6. Ðàñ÷åò öåíû ðåàëèçàöèè

îáëèãàöèè ïî ôîðìóëå.

 ÏÅÐÅ×ÅÍÜ ÓÌÅÍÈÉ
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¹

ï/ï
Óìåíèå Àëãîðèòì

4 Ðàñ÷åò äîõîäà îò îïåðàöèè ÐÅÏÎ ïî

ôîðìóëå:

t
360

ÑÖ
Ä ⋅⋅= ,

ãäå Ä � äîõîä îò îïåðàöèé;

Ö � îñíîâíàÿ ñóììà;

Ñ � ñòàâêà ÐÅÏÎ;
t � âðåìÿ ÐÅÏÎ.

1. Îïðåäåëåíèå îñíîâíîé

ñóììû.

2. Îïðåäåëåíèå ñòàâêè ÐÅÏÎ.
3. Îïðåäåëåíèå âðåìåíè

(ñðîêà) îïåðàöèè ÐÅÏÎ.

4. Ðàñ÷åò äîõîäà îò îïåðàöèè
ÐÅÏÎ.

5 Ðàñ÷åò êóðñîâîé öåíû àêöèè (â %) ïî
ôîðìóëå:

%100
i

Ä
ÍÖê ⋅⋅= ,

ãäå Í � öåíà ïðèîáðåòåíèÿ àêöèè;

Öê – êóðñîâàÿ öåíà àêöèè (%);
Ä � äîõîä ïî àêöèè (%);
i – ïðîöåíò áàíêà ïî äåïîçèòàì.

1. Îïðåäåëåíèå öåíû
ïðèîáðåòåíèÿ.

2. Îïðåäåëåíèå äîõîäà ïî

àêöèÿì â %.

3. Îïðåäåëåíèå ïðîöåíòà áàíêà
ïî âêëàäàì (äåïîçèòàì).

4. Ðàñ÷åò êóðñîâîé öåíû àêöèè

ïî ôîðìóëå.

6 Ðàñ÷åò òåêóùåé äîõîäíîñòè àêöèè ïî
ôîðìóëå:

100
Ö

Â
Äõ ⋅= ,

ãäå Äõ  – òåêóùàÿ äîõîäíîñòü àêöèè

(%);
Â � âåëè÷èíà âûïëà÷èâàåìûõ

äèâèäåíäîâ;
Ö � öåíà ïðèîáðåòåíèÿ àêöèè.

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
âûïëà÷èâàåìûõ

äèâèäåíäîâ.
2. Îïðåäåëåíèå öåíû

ïðèîáðåòåíèÿ àêöèè.

3. Ðàñ÷åò òåêóùåé äîõîäíîñòè

àêöèè.

7 à) Ðàñ÷åò êðîññ-êóðñà ïðè ïðÿìîé

êîòèðîâêå:

ñäåëêè âàëþòå ïî ïðîäàæè  Êóðñ

âàëþòå îöåíî÷íîé ïî ïîêóïêè  Êóðñ
 

 ïîêóïàòåëÿ  êóðñÊðîññ

=

=−

ñäåëêè âàëþòå ïî ïîêóïêè  Êóðñ

âàëþòå îöåíî÷íîé ïî ïðîäàæè  Êóðñ
 

 ïðîäàâöà  êóðñÊðîññ

=

=−

á) Ðàñ÷åò êðîññ-êóðñà ïðè êîñâåííîé

êîòèðîâêå:
Êðîññ-êóðñ ïîêóïàòåëÿ = Êóðñ ïîêóïêè

ïî îöåíî÷íîé âàëþòå ⋅ Êóðñ ïîêóïêè

ïî âàëþòå ñäåëêè

Êðîññ-êóðñ ïðîäàâöà = Êóðñ ïðîäàæè

ïî îöåíî÷íîé âàëþòå ⋅ Êóðñ ïðîäàæè

ïî âàëþòå ñäåëêè

1. Îïðåäåëåíèå êóðñà ïîêóïêè

(ïðîäàæè) ïî îöåíî÷íîé

âàëþòå.
2. Îïðåäåëåíèå êóðñà ïðîäàæè

(ïîêóïêè) ïî âàëþòå ñäåëêè.

3. Ðàñ÷åò êðîññ-êóðñà
ïîêóïàòåëÿ (ïðîäàâöà) ïî

ôîðìóëå.

1. Îïðåäåëåíèå êóðñà ïîêóïêè

(ïðîäàæè) ïî îöåíî÷íîé

âàëþòå.
2. Îïðåäåëåíèå êóðñà ïîêóïêè

(ïðîäàæè) ïî âàëþòå ñäåëêè.
3. Ðàñ÷åò êðîññ-êóðñà

ïîêóïàòåëÿ (ïðîäàâöà) ïî

ôîðìóëå.
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¹

ï/ï
Óìåíèå Àëãîðèòì

8 Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû îòêðûòûõ

âàëþòíûõ ïîçèöèé

1. Îïðåäåëåíèå ñóììàðíîé

âåëè÷èíû àêòèâîâ è

òðåáîâàíèé ïî êàæäîé
èíîñòðàííîé âàëþòå.

2. Îïðåäåëåíèå ñóììàðíîé
âåëè÷èíû ïàññèâîâ è

îáÿçàòåëüñòâ ïî êàæäîé

èíîñòðàííîé âàëþòå.

3. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
êîðîòêèõ îòêðûòûõ

âàëþòíûõ ïîçèöèé ïî
êàæäîé âàëþòå, â êîòîðûõ

ïàññèâû è îáÿçàòåëüñòâà

êîëè÷åñòâåííî ïðåâûøàþò

àêòèâû è òðåáîâàíèÿ.
4. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû

äëèííûõ îòêðûòûõ

âàëþòíûõ ïîçèöèé ïî

êàæäîé âàëþòå, â êîòîðûõ

àêòèâû è òðåáîâàíèÿ
êîëè÷åñòâåííî ïðåâûøàþò

ïàññèâû è îáÿçàòåëüñòâà.

9 Ðàñ÷åò ñòåïåíè èñïîëüçîâàíèÿ ëèìèòà
ïî îòêðûòûì âàëþòíûì ïîçèöèÿì

áàíêà ïî ôîðìóëå:

%100
Ê

Â
Ñ îâï ⋅= ,

ãäå Ñ � ñòåïåíü èñïîëüçîâàíèÿ ëèìèòà

îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé ïî
êàæäîé èíîñòðàííîé âàëþòå;

Âîâï – âåëè÷èíà îòêðûòûõ âàëþòíûõ

ïîçèöèé (ðóá.);

Ê � êàïèòàë áàíêà.

1. Îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû
îòêðûòîé âàëþòíîé

ïîçèöèè ïî êàæäîé
èíîñòðàííîé âàëþòå.

2. Îïðåäåëåíèå êàïèòàëà

áàíêà (ñîáñòâåííûå

ñðåäñòâà) ïî ñîñòîÿíèþ
íà ïåðâîå ÷èñëî

îò÷åòíîãî ìåñÿöà.
3. Îïðåäåëåíèå ñòåïåíè

èñïîëüçîâàíèÿ ëèìèòà ïî

îòêðûòûì âàëþòíûì
ïîçèöèÿì â êàæäîé

èíîñòðàííîé âàëþòå.
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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÎÁÇÎÐ*

1. ÎÏÅÐÀÖÈÈ ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ Ñ ÖÅÍÍÛÌÈ ÁÓÌÀÃÀÌÈ

1.1. Âèäû áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã

Êîììåð÷åñêèå áàíêè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ìîãóò âûñòóïàòü â êà÷åñòâå
ýìèòåíòîâ öåííûõ áóìàã, ïîñðåäíèêîâ ïðè îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè áóìàãàìè,
îáåñïå÷èâàòü ðåãèñòðàöèþ öåííûõ áóìàã è ðàñ÷åòû ïî ñîâåðøåííûì
îïåðàöèÿì, âåñòè ó÷åò ïðàâ âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã è âûïîëíÿòü àãåíòñêèå
ôóíêöèè ïî íà÷èñëåíèþ è âûïëàòå äîõîäîâ. Ðàññìîòðèì ó÷àñòíèêîâ
ïåðå÷èñëåííûõ âûøå îïåðàöèé.

Ýìèòåíòû - þðèäè÷åñêèå ëèöà, ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû èëè îðãàíû
ìåñòíîé àäìèíèñòðàöèè, à òàêæå êîììåð÷åñêèå áàíêè, âûïóñêàþùèå öåííûå
áóìàãè è íåñóùèå îò ñâîåãî èìåíè îáÿçàòåëüñòâà ïî íèì ïåðåä âëàäåëüöàìè
öåííûõ áóìàã. Öåííûå áóìàãè, âûïóñêàåìûå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ìîæíî
ðàçäåëèòü íà äâå îñíîâíûå ãðóïïû:

� àêöèè è îáëèãàöèè;
� ñáåðåãàòåëüíûå è äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû, âåêñåëÿ.
Êîììåð÷åñêèå áàíêè, âûïóñêàÿ ñîáñòâåííûå àêöèè, âûñòóïàþò

ïðåèìóùåñòâåííî â êà÷åñòâå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, à íå ôèíàíñîâî-
êðåäèòíîãî îáùåñòâà.

Ýìèòèðóÿ è îáñëóæèâàÿ âåêñåëÿ, ñáåðåãàòåëüíûå è äåïîçèòíûå
ñåðòèôèêàòû, êîììåð÷åñêèå áàíêè âûïîëíÿþò îäíó èç ñâîèõ îñíîâíûõ ôóíêöèé
� àêêóìóëÿöèþ äåíåæíûõ è ñîçäàíèå ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ.

Èíâåñòîðû - ýòî þðèäè÷åñêèå ëèöà èëè ãðàæäàíå, ïðèîáðåòàþùèå öåííûå
áóìàãè îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷¸ò. Îñíîâíûìè îáúåêòàìè èíâåñòèðîâàíèÿ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÿâëÿþòñÿ àêöèè àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ è ãîñóäàðñòâåííûå
öåííûå áóìàãè. Äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðåäóñìàòðèâàåò íåêîòîðûå
îãðàíè÷åíèÿ â èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ. Èì, â ÷àñòíîñòè, íå
ðåêîìåíäóåòñÿ âêëàäûâàòü áîëåå 5% ñâîèõ àêòèâîâ â àêöèè àêöèîíåðíûõ
îáùåñòâ è èìåòü â ñâîåé ñîáñòâåííîñòè áîëåå 10% àêöèé êàêîãî-ëèáî
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.

Áàíêè, âûñòóïàþùèå â ðîëè áðîêåðîâ, ò.å. ïîñðåäíèêîâ ìåæäó
ïîêóïàòåëåì è ïðîäàâöîì öåííûõ áóìàã âûïîëíÿþò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü áåç
ïîëó÷åíèÿ ñïåöèàëüíîé ëèöåíçèè, åñëè â óñòàâå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ
áðîêåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü. Îíè ðàáîòàþò ñî ñâîèìè êëèåíòàìè íà îñíîâå
äîãîâîðîâ ïîðó÷åíèÿ èëè äîãîâîðîâ êîìèññèè. Ïðè äîãîâîðå êîìèññèè ñäåëêà
çàêëþ÷àåòñÿ îò èìåíè áàíêà, ïðè äîãîâîðå ïîðó÷åíèè - îò èìåíè êëèåíòà. Â
êà÷åñòâå ãàðàíòèè ñäåëêè áàíê ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòü â äîãîâîðå ãàðàíòèè
ïîêóïêè öåííûõ áóìàã â âèäå äåïîçèòà, çàëîãà èëè âåêñåëÿ.

Âûñòóïàÿ â ðîëè äèëåðîâ, áàíêè ïîêóïàþò öåííûå áóìàãè çà ñâîé ñ÷åò
èëè çà ñ÷åò êðåäèòà è ïåðåïðîäàþò èõ èíâåñòîðàì.

Âûñòóïàÿ â êà÷åñòâå ïîñðåäíèêîâ â îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè áóìàãàìè,
êîììåð÷åñêèå áàíêè ïî ïîðó÷åíèþ ïðåäïðèÿòèé, âûïóñòèâøèõ àêöèè,
îñóùåñòâëÿþò èõ ïðîäàæó, ïåðåïðîäàæó, õðàíåíèå è ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ
ïî íèì, ïîëó÷àÿ êîìèññèîííîå âîçíàãðàæäåíèå.

Íà êîìèññèîííûõ æå íà÷àëàõ êîììåð÷åñêèå áàíêè ïî äîãîâîðåííîñòè ñ
îðãàíèçàöèÿìè, âûïóñòèâøèìè îáëèãàöèè è äðóãèå öåííûå áóìàãè, ìîãóò âçÿòü
íà ñåáÿ èõ ïðîäàæó, ïåðåïðîäàæó èëè ïîëó÷åíèå äîõîäà ïî íèì.

Áàíêè ìîãóò ïðèíèìàòü îò çàåìùèêîâ öåííûå áóìàãè â êà÷åñòâå çàëîãà
ïî âûäàííûì ññóäàì. Ïîðÿäîê ïîëó÷åíèÿ äîõîäà ïî öåííûì áóìàãàì â ïåðèîä____________________________________________________________________________________________________

* Æèðíûì øðèôòîì âûäåëåíû íîâûå ïîíÿòèÿ, êîòîðûå íåîáõîäèìî óñâîèòü. Çíàíèå ýòèõ ïîíÿòèé
áóäåò ïðîâåðÿòüñÿ ïðè òåñòèðîâàíèè.
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äåéñòâèÿ çàëîãà îïðåäåëÿåòñÿ â êðåäèòíîì äîãîâîðå, çàêëþ÷¸ííîì ìåæäó
ññóäîçàåìùèêîì è áàíêîì.

Â ïîñëåäíèå ãîäû êîììåð÷åñêèå áàíêè ÿâëÿþòñÿ àêòèâíûìè ó÷àñòíèêàìè
ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã.

Êðîìå ïåðå÷èñëåííûõ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè êîììåð÷åñêèå áàíêè
ìîãóò âûñòóïàòü â êà÷åñòâå äåïîçèòàðèÿ, ò.å. âåñòè ó÷åò àêöèé è äðóãèõ
öåííûõ áóìàã, à òàêæå ïðîâîäèòü îïåðàöèè ïî èõ õðàíåíèþ è ïåðåìåùåíèþ.
Áàíêè âûñòóïàþò òàêæå â ðîëè íåçàâèñèìûõ ðåãèñòðàòîðîâ, îñóùåñòâëÿÿ
âåäåíèå ðååñòðà àêöèîíåðîâ, îôîðìëåíèå ïåðåõîäà ïðàâà âëàäåíèÿ öåííûìè
áóìàãàìè, íà÷èñëåíèÿ äèâèäåíäîâ è ò. ä.

Ðàáîòà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ
îáû÷íûì ïîðÿäêîì â ðàìêàõ èìåþùåéñÿ îáùåé áàíêîâñêîé ëèöåíçèè. Âñå
îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñ öåííûìè áóìàãàìè ìîæíî ñãðóïïèðîâàòü
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1. Ñîáñòâåííûå ñäåëêè áàíêîâ ñ öåííûìè áóìàãàìè:
� èíâåñòèöèîííûå;
� òîðãîâûå.
2. Ãàðàíòèéíûå îïåðàöèè áàíêîâ.
Ñîáñòâåííûå ñäåëêè áàíêîâ ñ öåííûìè áóìàãàìè îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî

èíèöèàòèâå áàíêà, îò åãî èìåíè è çà åãî ñ÷åò. Ñîáñòâåííûå ñäåëêè áàíêîâ ñ
öåííûìè áóìàãàìè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà èíâåñòèöèè è òîðãîâûå îïåðàöèè.

Áàíêè ìîãóò âêëàäûâàòü ñðåäñòâà â öåííûå áóìàãè ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ
äîõîäà. Òàêàÿ äåÿòåëüíîñòü ÿâëÿåòñÿ àëüòåðíàòèâíîé ïî îòíîøåíèþ ê
êðåäèòîâàíèþ.

Êàê ïðàâèëî, îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì èíâåñòèöèé áàíêîâ ÿâëÿþòñÿ
âëîæåíèÿ â òâåðäîïðîöåíòíûå öåííûå áóìàãè. Öåííûå áóìàãè ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé îäíó èç ôîðì ëèêâèäíûõ ðåçåðâîâ áàíêà, ïîýòîìó ïðè âûáîðå öåííûõ
áóìàã äëÿ èíâåñòèöèé îñíîâíîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ èõ íàäåæíîñòè.

Èíòåíñèâíîñòü èíâåñòèöèé áàíêîâ â òâåðäîïðîöåíòíûå öåííûå áóìàãè
çàâèñèò îò ïîòðåáíîñòè êëèåíòîâ áàíêà â êðåäèòíûõ ðåñóðñàõ è ïðîãíîçà
äèíàìèêè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà ðûíêå êðåäèòîâ.

Åñëè îæèäàåòñÿ ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òî äëÿ áàíêà áîëåå
ðàöèîíàëüíî âëîæèòü ñðåäñòâà â òâåðäîïðîöåíòíûå öåííûå áóìàãè. È
íàîáîðîò, åñëè åñòü âåðîÿòíîñòü ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òî áàíê
äîëæåí âîçäåðæàòüñÿ îò äàëüíåéøåé ïîêóïêè òâåðäîïðîöåíòíûõ öåííûõ áóìàã
è ïîñòàðàòüñÿ ïðîäàòü èìåþùèåñÿ íà áàëàíñå.

Áàíê âûñòóïàåò â ðîëè ñàìîñòîÿòåëüíîãî òîðãîâöà, ïðèîáðåòàÿ öåííûå
áóìàãè äëÿ ñîáñòâåííîãî ïîðòôåëÿ èëè ïðîäàâàÿ èõ. Îñíîâíàÿ öåëü, êîòîðóþ
ïðåñëåäóþò áàíêè, îñóùåñòâëÿÿ òîðãîâûå îïåðàöèè, �  ýòî èçâëå÷åíèå äîõîäà
èç ðàçíîñòè êóðñîâ íà îäíè è òå æå öåííûå áóìàãè íà ðàçëè÷íûõ áèðæàõ.
Ïîñêîëüêó ýòè îïåðàöèè äîëæíû ïðîâîäèòüñÿ áûñòðî, òî â êîíå÷íîì ñ÷åòå
îíè ñïîñîáñòâóþò âûðàâíèâàíèþ êóðñîâ íà öåííûå áóìàãè. Ñäåëêè íà öåííûå
áóìàãè ñ êëèåíòàìè, çàêëþ÷àåìûå íåïîñðåäñòâåííî â áàíêå, íàçûâàþòñÿ
ïðÿìûìè.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè, âûñòóïàÿ â ðîëè èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé, ìîãóò
âûäàâàòü â ïîëüçó òðåòüèõ ëèö ãàðàíòèè ïî ðàçìåùåíèþ öåííûõ áóìàã. Ýòî
ñâîåãî ðîäà ñòðàõîâàíèå ðèñêà èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé èëè ýìèññèîííûõ
êîíñîðöèóìîâ, çàíèìàþùèõñÿ ðàçìåùåíèåì öåííûõ áóìàã.

Áàíêè, âûñòóïàþùèå ãàðàíòàìè ïðè ýìèññèè öåííûõ áóìàã, áåðóò íà ñåáÿ
îáÿçàòåëüñòâî ïåðåä èíâåñòèöèîííîé êîìïàíèåé, ïðîâîäÿùåé ðàçìåùåíèå
öåííûõ áóìàã, ÷òî â ñëó÷àå íåïîëíîãî ðàçìåùåíèÿ àêöèé èëè îáëèãàöèîííîãî
çàéìà, îíè ïðèìóò èõ íà ñâîé ñ÷åò ïî çàðàíåå ñîãëàñîâàííîìó êóðñó. Ïðè
ïîëíîì ðàçìåùåíèè çàéìà èëè àêöèé áàíêè ïîëó÷àþò êîìèññèþ è
âîçíàãðàæäåíèå çà ðèñê.
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Íàïðèìåð, áàíê �À�, âûñòóïàÿ â êà÷åñòâå èíâåñòèöèîííîé êîìïàíèè,
ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ïðåäïðèÿòèÿ �XV�.
Áàíê �Á� âûñòóïàåò ãàðàíòîì ïî ðàçìåùåíèþ ýòîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà.

Â ñëó÷àå, åñëè çàåì íå áóäåò ðàçìåùåí, òî áàíê �Á� îáÿçàí ïðèíÿòü
íåðàçìåùåííûå áàíêîì �À� îáëèãàöèè ïî çàðàíåå îãîâîðåííîé ñòîèìîñòè.
Ãàðàíòèéíûå îïåðàöèè, íå ñâÿçàííûå íåïîñðåäñòâåííî ýìèññèîííîé
äåÿòåëüíîñòüþ áàíêà, ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ ëèáî îäíèì áàíêîì, ëèáî
áàíêîâñêèì êîíñîðöèóìîì. Ïîðÿäîê âçàèìîäåéñòâèÿ áàíêîâ â ðàìêàõ
ãàðàíòèéíîãî êîíñîðöèóìà îïðåäåëÿåòñÿ èõ ìíîãîñòîðîííèì ñîãëàøåíèåì.

1.2. Âûïóñê áàíêîì ñîáñòâåííûõ öåííûõ áóìàã

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò âûïóñêàòü ñëåäóþùèå âèäû öåííûõ 6óìàã �
àêöèè ñ öåëüþ ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà (ôîíäà), ñîáñòâåííûå
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà � îáëèãàöèè, äåïîçèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå
ñåðòèôèêàòû, âåêñåëÿ �  äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ.
Ïîðÿäîê âûïóñêà êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè àêöèé è îáëèãàöèé ðåãëàìåíòèðóåòñÿ
ñëåäóþùèìè íîðìàòèâíûìè äîêóìåíòàìè: Ïèñüìîì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ
ÐÔ îò 3 ìàðòà 1992 ã. ¹ 3 �Î ïðàâèëàõ âûïóñêà è ðåãèñòðàöèè öåííûõ áóìàã íà
òåððèòîðèè ÐÔ�, èíñòðóêöèåé Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ îò 3 ìàðòà 1992 ã.
�Î ïðàâèëàõ âûïóñêà è ðåãèñòðàöèè öåííûõ áóìàã íà  òåððèòîðèè ÐÔ�,
èíñòðóêöèåé ÖÁ ÐÔ îò 17 ñåíòÿáðÿ 1996 ã. ¹ 8 �Î ïðàâèëàõ âûïóñêà è
ðåãèñòðàöèè öåííûõ áóìàã êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íà òåððèòîðèè ÐÔ.

1.3. Ïîðÿäîê âûïóñêà è ðåãèñòðàöèè àêöèé êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè

Êîììåð÷åñêèå áàíêè âûïóñêàþò àêöèè ñ öåëüþ ôîðìèðîâàíèÿ
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ôîðìå óñòàâíîãî êàïèòàëà, åñëè îíè ñîçäàþòñÿ â
âèäå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è â ïîñëåäóþùåì ïðè óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî
êàïèòàëà.

Âñå âûïóñêè öåííûõ áóìàã íåçàâèñèìî îò âåëè÷èíû âûïóñêà è êîëè÷åñòâà
èíâåñòîðîâ ïîäëåæàò îáÿçàòåëüíîé ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè â ÖÁ ÐÔ.
Âûïóñêè àêöèé àêöèîíåðíûõ áàíêîâ ñ óñòàâíûì êàïèòàëîì 400 ìëí. ðóá. è
áîëåå (ïðè ýòîì â ðàñ÷åò âêëþ÷àþòñÿ ïðåäïîëàãàåìûå èòîãè âûïóñêà, âûïóñêè
áàíêîì àêöèé ñ èíîñòðàííûìè ó÷ðåäèòåëÿìè èëè ñ äîëåé èíîñòðàííîãî ó÷àñòèÿ
áîëåå 50%, ñ äîëåé èíîñòðàííîãî ó÷àñòèÿ þðèäè÷åñêèõ ôèçè÷åñêèõ ëèö èç
ñòðàí ÑÍÃ áîëåå 50%) ðåãèñòðèðóþòñÿ â Äåïàðòàìåíòå êîíòðîëÿ çà
äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ÖÁ ÐÔ. Òàì æå
ðåãèñòðèðóåòñÿ âûïóñê îáëèãàöèé íà ñóììó îò 50 ìëí. ðóá. è áîëåå. Âî âñåõ
îñòàëüíûõ ñëó÷àÿõ âûïóñêè öåííûõ áóìàã áàíêîâ ðåãèñòðèðóþòñÿ â ãëàâíûõ
òåððèòîðèàëüíûõ óïðàâëåíèÿõ Áàíêà Ðîññèè è â íàöèîíàëüíûõ áàíêàõ
ðåñïóáëèê â ñîñòàâå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ñîãëàñíî çàêîíîäàòåëüñòâó ÐÔ âûïóñêàåìûå áàíêàìè àêöèè ìîãóò áûòü
èìåííûìè è íà ïðåäúÿâèòåëÿ. Àêöèè ñ÷èòàþòñÿ èìåííûìè â òîì ñëó÷àå,
åñëè äëÿ ðåàëèçàöèè èìóùåñòâåííûõ ïðàâ, ñâÿçàííûõ ñ èõ âëàäåíèåì,
íåîáõîäèìà ðåãèñòðàöèÿ èìåíè âëàäåëüöà àêöèè â êíèãàõ ó÷åòà ýìèòåíòà èëè
ïî åãî ïîðó÷åíèþ â îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùåé ïðîôåññèîíàëüíóþ
äåÿòåëüíîñòü ïî öåííûì áóìàãàì. Ïðè ïåðåäà÷å èìåííîé öåííîé áóìàãè îò
îäíîãî âëàäåëüöà äðóãîìó äîëæíû áûòü âíåñåíû ñîîòâåòñòâóþùèå çàïèñè â
ðååñòð.

Âñå àêöèè áàíêà íåçàâèñèìî îò ïîðÿäêîâîãî íîìåðà è âðåìåíè âûïóñêà
äîëæíû èìåòü îäèíàêîâóþ íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü (â ðóáëÿõ), åñëè îíè
ïðåäîñòàâëÿþò ïðàâî ãîëîñà íà ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ. Ýòî òðåáîâàíèå
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ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ è íà ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè, åñëè óñòàâíûìè
äîêóìåíòàìè áàíêà ýòè àêöèè íàäåëÿþòñÿ ïðàâîì ãîëîñà.

Ïðè ó÷ðåæäåíèè àêöèîíåðíîãî áàíêà èëè ïðåîáðàçîâàíèè åãî èç ïàåâîãî
â àêöèîíåðíûé âñå àêöèè äîëæíû áûòü ðàñïðåäåëåíû ñðåäè ó÷ðåäèòåëåé ýòîãî
áàíêà. Åñëè ïðåîáðàçîâàíèå áàíêà èç ïàåâîãî â àêöèîíåðíûé ñîïðîâîæäàåòñÿ
óâåëè÷åíèåì åãî óñòàâíîãî êàïèòàëà, òî ýòî óâåëè÷åíèå ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ
ëèøü çà ñ÷åò äîïîëíèòåëüíûõ âçíîñîâ ó÷ðåäèòåëåé, èëè ðàñïðåäåëÿòüñÿ ìåæäó
ó÷ðåäèòåëÿìè �  ïðè óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà áàíêà çà ñ÷åò
êàïèòàëèçàöèè äðóãèõ åãî ôîíäîâ.

Ïåðâûé âûïóñê àêöèé áàíêà ðåãèñòðèðóåòñÿ ïî îáùåìó ïðàâèëó áåç
îäíîâðåìåííîé ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè. Ðåãèñòðàöèÿ ïåðâîãî âûïóñêà
àêöèé áàíêà äîëæíà ñîïðîâîæäàòüñÿ ðåãèñòðàöèåé ïðîñïåêòà ýìèññèè â ñëó÷àå,
åñëè âûïîëíÿþòñÿ îäíîâðåìåííî äâà ñëåäóþùèõ óñëîâèÿ: ïðè íàëè÷èè îáúåìà
ðàçìåùàåìûõ öåííûõ áóìàã ñðåäè ó÷ðåäèòåëåé, ÷èñëî êîòîðûõ ïðåâûøàåò
500; åñëè îáùèé îáúåì ýìèññèè ïðåâûøàåò 50 òûñ. ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ
îïëàòû òðóäà.

Ïåðâûé âûïóñê àêöèé áàíêà äîëæåí ïîëíîñòüþ ñîñòîÿòü èç îáûêíîâåí-
íûõ èìåííûõ àêöèé. Âûïóñê ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé â ýòîì ñëó÷àå íå
äîïóñêàåòñÿ. Òàêîå ïîëîæåíèå âûçâàíî òåì, ÷òî áàíê â ïåðâûé ãîä
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìîæåò íå îáåñïå÷èòü âûïëàòó äèâèäåíäîâ ïî ïðèâè-
ëåãèðîâàííûì àêöèÿì â óñòàíîâëåííîì ðàçìåðå.

Äëÿ óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà àêöèîíåðíûé áàíê ìîæåò îñóùå-
ñòâëÿòü âûïóñê àêöèé òîëüêî ïîñëå ïîëíîé îïëàòû àêöèîíåðàìè âñåõ ðàíåå
âûïóùåííûõ áàíêîì àêöèé. Ðåãèñòðàöèÿ ïîâòîðíûõ âûïóñêîâ àêöèé
ñîïðîâîæäàåòñÿ ðåãèñòðàöèåé ïðîñïåêòà ýìèññèè.

Ðåãèñòðàöèÿ ïîâòîðíîãî âûïóñêà àêöèé ìîæåò íå ñîïðîâîæäàòüñÿ
ðåãèñòðàöèåé ïðîñïåêòà ýìèññèè â òîì ñëó÷àå, åñëè âûïîëíÿþòñÿ îäíî-
âðåìåííî äâà ñëåäóþùèõ óñëîâèÿ:

� îáùèé îáúåì ýìèññèè íå ïðåâûøàåò 50 òûñ. ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ
îïëàòû òðóäà íà äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ;

� áàíê ïîñëå çàâåðøåíèÿ âûïóñêà áóäåò èìåòü íå áîëåå 500 àêöèîíåðîâ.
Ïðè óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà ìîãóò âûïóñêàòüñÿ êàê îáûêíîâåííûå

òàê è ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè. Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè áàíêà ìîãóò èìåòü
ðàçíóþ íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü, åñëè ýòî íå ïðîòèâîðå÷èò óñòàâíûì
äîêóìåíòàì áàíêà, íàäåëÿþùèì ïðàâîì ãîëîñà ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè.

Ïðîöåäóðà âûïóñêà áàíêîì àêöèé ìîæåò ðàçëè÷àòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò
òîãî, ñîïðîâîæäàåòñÿ ëè ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã ðåãèñòðàöèåé
ïðîñïåêòà ýìèññèè. Åñëè ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã áàíêà
ïðîèçâîäèòñÿ áåç ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè, òî ïðîöåäóðà âûïóñêà áóäåò
âêëþ÷àòü ñëåäóþùèå ýòàïû:

� ïðèíÿòèå ýìèòåíòîì ðåøåíèÿ î âûïóñêå;
� ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã;
� ðåãèñòðàöèÿ öåííûõ áóìàã;
� ðåãèñòðàöèÿ èòîãîâ âûïóñêà.
Åñëè ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã áàíêà ñîïðîâîæäàåòñÿ

ðåãèñòðàöèåé ïðîñïåêòà ýìèññèè, òî ïðîöåäóðà âûïóñêà áóäåò âêëþ÷àòü ýòàïû:
� ïðèíÿòèå ýìèòåíòîì ðåøåíèÿ î âûïóñêå;
� ïîäãîòîâêà ïðîñïåêòà ýìèññèè;
� ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã è ïðîñïåêòà ýìèññèè;
� èçäàíèå ïðîñïåêòà ýìèññèè è ïóáëèêàöèÿ ñîîáùåíèÿ â ñðåäñòâàõ

ìàññîâîé èíôîðìàöèè î âûïóñêå öåííûõ áóìàã;
� ðåàëèçàöèÿ öåííûõ áóìàã;
� ðåãèñòðàöèÿ èòîãîâ âûïóñêà;
� ïóáëèêàöèÿ èòîãîâ âûïóñêà.
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Ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã ïðèíèìàåòñÿ òåì îðãàíîì óïðàâëåíèÿ
áàíêà, êîòîðûé èìååò ñîîòâåòñòâóþùèå ïîëíîìî÷èÿ ñîãëàñíî äåéñòâóþùåìó
çàêîíîäàòåëüñòâó è óñòàâíûì äîêóìåíòàì áàíêà. Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ áàíêà
ìîæåò óïîëíîìî÷èòü Ñîâåò äèðåêòîðîâ áàíêà â ïðîìåæóòêå ìåæäó ãîäîâûìè
ñîáðàíèÿìè àêöèîíåðîâ ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ îá óñòàíîâëåíèè  ïåðèîäîâ
îñóùåñòâëåíèÿ âûïóñêîâ àêöèé è èõ îáúåìàõ ñ óñòàíîâëåíèåì ìàêñèìàëüíîãî
ïðèðîñòà óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ïðè ýòîì Ñîâåò áàíêà îò÷èòûâàåòñÿ ïåðåä
î÷åðåäíûì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ î âûïîëíåíèè óñòàíîâëåííîãî íà èñòåêøèé
ãîä ïðèðîñòà óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ðåøåíèå î  âûïóñêå äîëæíî ñîäåðæàòü îáùèå
äàííûå î ïîðÿäêå, èñòî÷íèêàõ, ìåòîäàõ è ñðîêàõ îñóùåñòâëåíèÿ ìåðîïðèÿòèé,
ñâÿçàííûõ ñ âûïóñêîì.

Ïðîñïåêò ýìèññèè ãîòîâèòñÿ Ïðàâëåíèåì áàíêà, ïîäïèñûâàåòñÿ
ïðåäñåäàòåëåì Ïðàâëåíèÿ, ãëàâíûì áóõãàëòåðîì, ñøèâàåòñÿ, åãî ñòðàíèöû
íóìåðóþòñÿ, ïðîøíóðîâûâàþòñÿ è ñêðåïëÿþòñÿ ïå÷àòüþ áàíêà. Ïðîñïåêò
ýìèññèè äîëæåí áûòü çàâåðåí íåçàâèñèìîé àóäèòîðñêîé ôèðìîé:

� ïðè ïîñëåäóþùåì âûïóñêå àêöèé;
� ïðè ïåðâîì âûïóñêå àêöèé, îñóùåñòâëÿåìîì â ïðîöåññå

ïðåîáðàçîâàíèÿ ðàíåå ñîçäàííîãî áàíêà èç ïàåâîãî â àêöèîíåðíûé.
Ïðîñïåêò ýìèññèè äîëæåí ñîäåðæàòü:
� îñíîâíûå äàííûå îá ýìèòåíòå;
� äàííûå î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ýìèòåíòà;
� ñâåäåíèÿ î ïðåäñòîÿùåì âûïóñêå öåííûõ áóìàã.
Â ðàçäåëå �Îñíîâíûå äàííûå îá ýìèòåíòå� óêàçûâàþòñÿ: ñòàòóñ ýìèòåíòà

êàê þðèäè÷åñêîãî ëèöà; þðèäè÷åñêèé è ïî÷òîâûé àäðåñ; ñïèñîê âñåõ àêöèîíåðîâ
áàíêà íà ìîìåíò ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î âûïóñêå öåííûõ áóìàã, êîòîðûå èìåþò
íå ìåíåå 5% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà ãîëîñîâ; ñòðóêòóðà îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ
áàíêà è ñïèñîê âñåõ åãî ÷ëåíîâ ñ óêàçàíèåì èõ äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå
áàíêà; ñïèñîê âñåõ ïðåäïðèÿòèé, áàíêîâ è äðóãèõ ôèðì è îðãàíèçàöèé, â
êîòîðûõ áàíê-ýìèòåíò îáëàäàåò áîëåå ÷åì 5% èõ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ;
ïðèíàäëåæíîñòü ýìèòåíòà ê ïðîìûøëåííûì, áàíêîâñêèì, ôèíàíñîâûì ãðóïïàì,
õîëäèíãàì, êîíöåðíàì, àññîöèàöèÿì, îáùåñòâåííûì îðãàíèçàöèÿì; ÷ëåíñòâî
íà òîâàðíûõ, âàëþòíûõ è ôîíäîâûõ áèðæàõ; ñïèñîê âñåõ ôèëèàëîâ è
ïðåäñòàâèòåëüñòâ áàíêà-ýìèòåíòà.

Äàííûå î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ýìèòåíòà äîëæíû ñîäåðæàòü: áóõãàë-
òåðñêèå áàëàíñû çà ïîñëåäíèå òðè çàâåðøåííûõ ôèíàíñîâûõ ãîäà ëèáî çà
êàæäûé çàâåðøåííûé ïåðèîä ñ ìîìåíòà îáðàçîâàíèÿ, åñëè ýòîò ñðîê ìåíåå
3-õ ëåò, ïîäòâåðæäåííûå àóäèòîðñêîé ïðîâåðêîé; áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ïî
ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïîñëåäíåãî êâàðòàëà ïåðåä ïðèíÿòèåì ðåøåíèÿ î âûïóñêå
öåííûõ áóìàã, ïîäòâåðæäåííûé àóäèòîðñêîé ïðîâåðêîé; êðàòêîå îïèñàíèå
èìóùåñòâà áàíêà è îñíîâíûå âèäû åãî äåÿòåëüíîñòè; ïîëíûå îò÷åòû îá
èñïîëüçîâàíèè ïðèáûëè; ðóáëåâóþ îöåíêó âàëþòíîé ÷àñòè ñòàòåé äîõîäîâ è
ðàñõîäîâ îòäåëüíî ïî êàæäîìó âèäó âàëþò; ðàçìåð ðåçåðâíîãî ôîíäà â
ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàâíûìè äîêóìåíòàìè è ôàêòè÷åñêóþ ñóììó ðåçåðâíîãî
ôîíäà íà äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ; ðàçìåð ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî
óïëàòå íàëîãîâ; ñâåäåíèÿ î çàäîëæåííîñòè êðåäèòîðàì íà ïîñëåäíþþ îò÷åòíóþ
äàòó; äàííûå î íàïðàâëåíèè ñðåäñòâ íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ; ñâåäåíèÿ îá
àäìèíèñòðàòèâíûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíêöèÿõ, íàëàãàâøèõñÿ íà áàíê; äàííûå
îá óñòàâíîì êàïèòàëå (îáùèé îáúåì, â òîì ÷èñëå îïëà÷åííàÿ ÷àñòü, äåëåíèå
óñòàâíîãî êàïèòàëà íà àêöèè, êîëè÷åñòâî ðàíåå âûïóùåííûõ àêöèé, èõ íîìèíàë,
ïðàâà âëàäåëüöåâ ðàçëè÷íûõ âèäîâ àêöèé); óñëîâèÿ âûïëàòû äèâèäåíäîâ: îò÷åò
îá óæå âûïóùåííûõ áàíêîì öåííûõ áóìàãàõ ñ ðàçáèâêîé ïî âûïóñêàì öåííûõ
áóìàã.

Â ñâåäåíèÿõ î ïðåäñòîÿùåì âûïóñêå öåííûõ áóìàã óêàçûâàþòñÿ: îáùèå
äàííûå î öåííûõ áóìàãàõ,  ïîðÿäêå èõ âûïóñêà è îá îðãàíèçàöèÿõ, êîòîðûå
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áóäóò ïðèíèìàòü ó÷àñòèå â ðàñïðîñòðàíåíèè öåííûõ áóìàã; ïîðÿäîê
îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà è âûïëàòû äèâèäåíäîâ; íàïðàâëåíèå èñïîëüçîâàíèÿ
ìîáèëèçóåìûõ ñðåäñòâ; ðàñ÷åòíûå äàííûå ïî ñòåïåíè äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé
â äàííûå öåííûå áóìàãè.

Äëÿ ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ñâîèõ öåííûõ áóìàã áàíê-ýìèòåíò ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîîòâåòñòâåííî â ãëàâíîå òåððèòîðèàëüíîå óïðàâëåíèå ÖÁ ÐÔ èëè â
Óïðàâëåíèå öåííûõ áóìàã ÖÁ ÐÔ ñëåäóþùèå äîêóìåíòû:

� çàÿâëåíèå íà ðåãèñòðàöèþ;
� ïðîñïåêò ýìèññèè (åñëè ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã

ñîïðîâîæäàåòñÿ ðåãèñòðàöèåé ïðîñïåêòà ýìèññèè).
Ïðè ïåðâîì âûïóñêå àêöèé ðåãèñòðàöèîííûå äîêóìåíòû ïðåäñòàâëÿþòñÿ

îäíîâðåìåííî ñ ïîäà÷åé â ÖÁ ÐÔ äðóãèõ äîêóìåíòîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ
ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ñàìîãî áàíêà. Åñëè áàíê ïðîâîäèò ïîâòîðíûé
âûïóñê àêöèé, êîòîðûé îäíîâðåìåííî ñîïðîâîæäàåòñÿ íå òîëüêî èçìåíåíèÿìè
îáúåìà óñòàâíîãî êàïèòàëà, íî è äðóãèìè èçìåíåíèÿìè â åãî óñòàâíûõ
äîêóìåíòàõ, òî ðåãèñòðàöèîííûå äîêóìåíòû ïîâòîðíîãî âûïóñêà àêöèé
ïîäàþòñÿ îäíîâðåìåííî ñ ïðåäñòàâëåíèåì â ÖÁ ÐÔ äðóãèõ äîêóìåíòîâ,
íåîáõîäèìûõ äëÿ ðåãèñòðàöèè ýòèõ èçìåíåíèé.

Ïðè ïîâòîðíûõ âûïóñêàõ àêöèé áàíêè äîëæíû ïðåäñòàâèòü
ðåãèñòðàöèîííûå äîêóìåíòû â ÖÁ ÐÔ â ìåñÿ÷íûé ñðîê ñ ìîìåíòà ïðèíÿòèÿ
ðåøåíèÿ î ïîâòîðíîì âûïóñêå àêöèé. Äîêóìåíòû íà âíåñåíèå èçìåíåíèé â
óñòàâ áàíêà â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì óñòàâíîãî êàïèòàëà áàíê äîëæåí ïîäàòü â
ÖÁ ÐÔ ïîñëå ðåãèñòðàöèè èòîãîâ âûïóñêà öåííûõ áóìàã.

ÖÁ ÐÔ ìîæåò îòêàçàòü â ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã â ñëó÷àÿõ:
� íàðóøåíèÿ áàíêîì�ýìèòåíòîì áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà;
� íåïîëíîãî ïðåäñòàâëåíèÿ ðåãèñòðàöèîííûõ äîêóìåíòîâ;
� íåâûïîëíåíèÿ áàíêîì ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ íà äàòó,

ïðåäøåñòâóþùóþ âûïóñêó öåííûõ áóìàã. ÖÁ ÐÔ ìîæåò ðàçðåøèòü âûïóñê àêöèé,
åñëè ïî èòîãàì âûïóñêà ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè áóäóò âûïîëíåíû, ïðè
óñëîâèè íàëè÷èÿ ïëàíà ìåðîïðèÿòèé ïî ïðèâåäåíèþ èõ ê óñòàíîâëåííûì
íîðìàì;

� åñëè áàíê ÿâëÿåòñÿ óáûòî÷íûì â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ òðåõ ôèíàíñîâûõ
ëåò, ëèáî ñ ìîìåíòà îáðàçîâàíèÿ, åñëè ýòîò ñðîê ìåíåå òðåõ ëåò.

 Ðåàëèçàöèÿ àêöèé ïåðâîé ýìèññèè äîëæíà áûòü çàâåðøåíà íå ïîçäíåå
÷åì ÷åðåç 30 äíåé ïîñëå ïîëó÷åíèÿ óâåäîìëåíèÿ ÖÁ ÐÔ î ðåãèñòðàöèè
ó÷ðåäèòåëüñêèõ äîêóìåíòîâ áàíêà, ïðè ïîñëåäóþùèõ âûïóñêàõ � â òå÷åíèå
ãîäà ñ ìîìåíòà ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè. Ïðè ïðîäàæå àêöèé â îáúåìå
íå ìåíåå 50% îò çàÿâëåííîé ñóììû ýìèññèè áàíê ðåãèñòðèðóåò èòîãè âûïóñêà,
à îñòàâøàÿñÿ íåîïëà÷åííàÿ ÷àñòü àêöèé ïðîäàåòñÿ â òå÷åíèå ãîäà. Äîëÿ
êàæäîãî èç ó÷ðåäèòåëåé àêöèîíåðîâ â óñòàâíîì êàïèòàëå áàíêà íå äîëæíà
ïðåâûøàòü 35%, à äîëÿ ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé îáùèìè èíòåðåñàìè
àêöèîíåðîâ � íå áîëåå 20% áåç óâåäîìëåíèÿ ÖÁ ÐÔ.

ÖÁ ÐÔ ìîæåò îòêàçàòü â ðåãèñòðàöèè îò÷åòà è èòîãîâ âûïóñêà öåííûõ
áóìàã è òåì ñàìûì ïðèçíàòü âûïóñê íåñîñòîÿâøèìñÿ, åñëè:

� ðåøåíèå î ïðèçíàíèè âûïóñêà íåñîñòîÿâøèìñÿ ïðèíÿòî ñàìèì
ýìèòåíòîì, èñõîäÿ èç èòîãîâ âûïóñêà;

� îò÷¸ò îá èòîãàõ âûïóñêà íå ïðåäñòàâëåí â óñòàíîâëåííûé ñðîê, ëèáî
êî äíþ, äî êîòîðîãî âûïóñê ïðîäëåí ñ âåäîìà ðåãèñòðèðóþùåãî îðãàíà;

� íàðóøåíû äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî, áàíêîâñêèå ïðàâèëà èëè
Èíñòðóêöèÿ ÖÁ ÐÔ ¹ 8 â ïðîöåññå âûïóñêà áàíêîì àêöèé;

� ðåàëüíî îïëà÷åííàÿ äîëÿ âûïóñêà àêöèé ìåíüøå óñòàíîâëåííîé
Èíñòðóêöèåé (50%);

� îò÷¸ò îá èòîãàõ âûïóñêà ñîñòàâëåí íåïîëíî, ñ íàðóøåíèåì Èíñòðóêöèè.
Ïðè àííóëèðîâàíèè ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà àêöèé áàíê-
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ýìèòåíò âîçâðàùàåò ïîêóïàòåëÿì ïîëó÷åííûå îò íèõ äåíåæíûå ìàòåðèàëüíûå
àêòèâû.

Ïîñëå ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà áàíê-ýìèòåíò ïóáëèêóåò èòîãè
âûïóñêà â ïå÷àòíîì îðãàíå, ãäå ïðåäâàðèòåëüíî áûëî îïóáëèêîâàíî ñîîáùåíèå
î âûïóñêå.

Áàíêè, îñóùåñòâëÿþùèå âûïóñê àêöèé, ïðåäñòàâëÿþò òåððèòîðèàëüíûì
óïðàâëåíèÿì ÖÁ ÐÔ åæåãîäíûå îò÷åòû ïî óñòàíîâëåííîé ôîðìå. Îò÷åò
ñîñòîèò èç ðàçäåëîâ:

� äàííûå î áàíêå: ïîëíîå è ñîêðàùåííîå íàèìåíîâàíèå áàíêà; ñïèñîê
âñåõ àêöèîíåðîâ, êîòîðûå âëàäåþò íå ìåíåå 5% äîëåé ó÷àñòèÿ èëè ãîëîñóþùèõ
àêöèé â óñòàâíîì êàïèòàëå; ñïèñîê ÷ëåíîâ Ñîâåòà è Ïðàâëåíèÿ áàíêà; ñïèñîê
ïðåäïðèÿòèé, ôèðì è îðãàíèçàöèé, â êîòîðûõ áàíê âëàäååò íå ìåíåå ÷åì 5%
äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå; ñïèñîê áàíêîâñêèõ è äðóãèõ îðãàíèçàöèé, ÷ëåíîì
èëè óïðàâëÿþùèì êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ áàíê; ñïèñîê åãî îòäåëåíèé, ôèëèàëîâ è
ïðåäñòàâèòåëüñòâ;

� äàííûå î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè áàíêà: áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ïî èòîãàì
ôèíàíñîâîãî ãîäà; îò÷åò îá èñïîëüçîâàíèè ïðèáûëè áàíêà; îò÷åò î
ôîðìèðîâàíèè è èñïîëüçîâàíèè ñðåäñòâ ðåçåðâíîãî ôîíäà; îáúåì
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè êðåäèòîðàì è áþäæåòó; ñâåäåíèÿ î ñàíêöèÿõ,
íàëîæåííûõ íà áàíê îðãàíàìè ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, ñóäîì,
àðáèòðàæåì èëè òðåòåéñêèì ñóäîì â òå÷åíèå ãîäà; ðàñ÷åò ýêîíîìè÷åñêèõ
íîðìàòèâîâ; îò÷åò î âûïóùåííûõ áàíêîì àêöèÿõ è äðóãèõ âèäàõ öåííûõ áóìàã.

Åæåãîäíûé îò÷åò äîëæåí áûòü çàâåðåí íåçàâèñèìîé àóäèòîðñêîé ôèðìîé.

1.4. Ïîðÿäîê âûïóñêà îáëèãàöèé êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè

Ñ öåëüþ ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ àêòèâíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò âûïóñêàòü
îáëèãàöèè. Îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì âûïóñêà îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ ïîëíàÿ
îïëàòà âñåõ âûïóùåííûõ áàíêîì àêöèé (äëÿ àêöèîíåðíîãî áàíêà) èëè ïîëíàÿ
îïëàòà ïàéùèêàìè ñâîèõ äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå áàíêà (äëÿ ïàåâîãî áàíêà).
Äåéñòâóþùèìè çàêîíîäàòåëüíûìè è íîðìàòèâíûìè äîêóìåíòàìè çàïðåùàåòñÿ
îäíîâðåìåííûé âûïóñê àêöèé è îáëèãàöèé.

Íàðÿäó ñ ýòèì òàêæå óñòàíîâëåíî, ÷òî âûïóñê îáëèãàöèé äîïóñêàåòñÿ
áàíêàìè íå ðàíåå òðåòüåãî ãîäà èõ ñóùåñòâîâàíèÿ è ïðè óñëîâèè íàäëåæàùåãî
óòâåðæäåíèÿ ê ýòîìó âðåìåíè äâóõ ãîäîâûõ áàëàíñîâ. Áàíêè ìîãóò âûïóñêàòü
îáëèãàöèè ðàíåå óñòàíîâëåííîãî ñðîêà òîëüêî ïðè íàëè÷èè îáåñïå÷åíèÿ,
ïðåäîñòàâëåííîãî òðåòüèìè ëèöàìè. Îáúåì âûïóñêàåìûõ àêöèé íå ìîæåò
ïðåâûøàòü ñóììó óñòàâíîãî êàïèòàëà áàíêà. Ïðè âûïóñêå îáëèãàöèé íà
âåëè÷èíó, ïðåâûøàþùóþ ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà, íåîáõîäèìî îáåñïå÷åíèå,
ïðåäñòàâëåííîå áàíêó òðåòüèìè ëèöàìè. Ïðè ýòîì îáåñïå÷åíèå,
ïðåäñòàâëÿåìîå òðåòüèìè ëèöàìè ïî îáëèãàöèîííûì çàéìàì, äîëæíî
ïðåäóñìàòðèâàòü êîíêðåòíóþ ñóììó, ðàâíóþ îáúåìó âûïóñêà îáëèãàöèé ïî
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, è îáùóþ ñóììó ïðîöåíòîâ, ïðè÷èòàþùèõñÿ ïî
îáëèãàöèÿì. Ïðè âûïóñêå äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé âåëè÷èíà îáåñïå÷åíèÿ äîëæíà
áûòü ðàâíà îáúåìó âûïóñêà îáëèãàöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè.

Îáëèãàöèè ìîãóò âûïóñêàòüñÿ êàê èìåííûìè, òàê è íà ïðåäúÿâèòåëÿ, íà
áóìàæíûõ íîñèòåëÿõ ëèáî â áåçíàëè÷íîé ôîðìå. Áàíêè èìåþò ïðàâî âûïóñêàòü
îáëèãàöèè òîëüêî â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ò.å. â ðóáëÿõ, è
ðåàëèçîâûâàòü  èõ òîëüêî çà ðóáëè. Ìèíèìàëüíûé ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé
�  1 ãîä. Â ðàìêàõ îäíîãî âûïóñêà îáëèãàöèè ìîãóò ðåàëèçîâûâàòüñÿ ïî
ðàçëè÷íûì öåíàì, ò.å. òðåáîâàíèå î åäèíîé öåíå ðàçìåùåíèÿ íà îáëèãàöèè
íå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ. Ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå áàíêîì â ðåçóëüòàòå âûïóñêà
îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ, îñâîáîæäàþòñÿ îò îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ.
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Ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ àíàëîãè÷íî ïîðÿäêó,
óñòàíîâëåííîìó äëÿ âûïóñêà àêöèé, è ñîïðîâîæäàåòñÿ ðåãèñòðàöèåé ïðîñïåêòà
ýìèññèè. Êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò íå ðåãèñòðèðîâàòü ïðîñïåêò ýìèññèè,
åñëè âûïîëíÿþòñÿ îäíîâðåìåííî äâà óñëîâèÿ: à) ïëàíèðóåìûé îáúåì âûïóñêà
íå ïðåâûøàåò 50 òûñ. ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ îïëàòû òðóäà; á) êîëè÷åñòâî
ïîêóïàòåëåé îáëèãàöèé ýòîãî âûïóñêà ïîñëå åãî çàâåðøåíèÿ íèêîãäà íå ñìîæåò
ïðåâûñèòü 500 ëèö. Òàêèì îáðàçîì áàíêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü âûïóñê îáëèãàöèé
ñ ðåãèñòðàöèåé ëèáî áåç ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè.

Ðåãèñòðàöèîííûå äîêóìåíòû ïî âûïóñêó îáëèãàöèé äîëæíû áûòü
ïðåäñòàâëåíû áàíêîì â òåððèòîðèàëüíûå óïðàâëåíèÿ ëèáî â Óïðàâëåíèå
öåííûõ áóìàã ÖÁ ÐÔ â ìåñÿ÷íûé ñðîê ñ ìîìåíòà ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î òàêîì
âûïóñêå. Ïîñëå ðåãèñòðàöèè è ïóáëèêàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè áàíê-ýìèòåíò
èìååò ïðàâî ïðèñòóïèòü ê ðåàëèçàöèè âûïóñêàåìûõ îáëèãàöèé. Ðåàëèçàöèÿ
îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêîì-ýìèòåíòîì íà îñíîâàíèè çàêëþ÷àåìûõ
äîãîâîðîâ ñ ïîêóïàòåëÿìè íà îãîâîðåííîå ÷èñëî îáëèãàöèé. Áàíê-ýìèòåíò
ìîæåò ïîëüçîâàòüñÿ óñëóãàìè ïîñðåäíèêîâ (ôèíàíñîâûõ áðîêåðîâ),
äåéñòâóþùèõ íà îñíîâàíèè ñïåöèàëüíûõ äîãîâîðîâ êîìèññèè èëè ïîðó÷åíèÿ
ñ áàíêîì-ýìèòåíòîì. Íàðÿäó ñ ýòèì, áàíê ìîæåò çàìåíèòü ðàíåå âûïóùåííûå
áàíêîì êîíâåðòèðóåìûå îáëèãàöèè è äðóãèå öåííûå áóìàãè íà âíîâü
âûïóùåííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè èõ âûïóñêà è äåéñòâóþùèì
çàêîíîäàòåëüñòâîì. Îáëèãàöèè äîëæíû áûòü ðåàëèçîâàíû íå ïîçäíåå ÷åì ÷åðåç
6 ìåñÿöåâ ïîñëå ðåãèñòðàöèè èõ âûïóñêà.

ÖÁ ÐÔ íå óñòàíàâëèâàåò ïî îòíîøåíèþ ê ïåðâîíà÷àëüíî çàÿâëåííîìó
åãî îáúåìó ìèíèìàëüíîé îïëà÷åííîé äîëè âûïóñêà îáëèãàöèé, äîñòèæåíèå
êîòîðîé íåîáõîäèìî äëÿ ðåãèñòðàöèè èòîãîâ âûïóñêà.

Áàíêè ìîãóò ðåàëèçîâûâàòü îáëèãàöèè ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ëèáî
ñ äèñêîíòîì. Ïîñëåäíèé ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé áóäóùåãî äîõîäà ïîêóïàòåëÿ
îáëèãàöèé.

1.5. Ïîðÿäîê âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñåðòèôèêàòîâ è âåêñåëåé
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò ýìèòèðîâàòü äåïîçèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå
ñåðòèôèêàòû.

Äåïîçèòíûé èëè ñáåðåãàòåëüíûé ñåðòèôèêàò �  ýòî ïèñüìåííîå
ñâèäåòåëüñòâî áàíêà-ýìèòåíòà î âêëàäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, óäîñòîâåðÿþùåå
ïðàâî âêëàä÷èêà èëè åãî ïðàâîïðååìíèêà íà ïîëó÷åíèå ïî èñòå÷åíèè
óñòàíîâëåííîãî ñðîêà ñóììû äåïîçèòà (âêëàäà) è ïðîöåíòîâ ïî íåìó. Èç
îïðåäåëåíèÿ ñåðòèôèêàòà ñëåäóåò, ÷òî îí ÿâëÿåòñÿ ïåðåäàâàåìîé öåííîé
áóìàãîé.

Ïðàâî âûïóñêà ñåðòèôèêàòîâ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ êîììåð÷åñêèì áàíêàì ïðè
óñëîâèè: îñóùåñòâëåíèÿ èìè áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè íå ìåíåå 1 ãîäà;
ïóáëèêàöèè ãîäîâîé îò÷åòíîñòè, ïîäòâåðæäåííîé àóäèòîðñêîé ôèðìîé;
ñîáëþäåíèÿ áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è íîðìàòèâíûõ àêòîâ ÖÁ ÐÔ;
íàëè÷èÿ çàêîíîäàòåëüíî ñîçäàâàåìîãî ðåçåðâíîãî ôîíäà â ðàçìåðå íå ìåíåå
15% îò ôàêòè÷åñêè îïëà÷åííîé ñóììû óñòàâíîãî êàïèòàëà è ðåçåðâîâ íà
ïîêðûòèå êðåäèòíûõ ðèñêîâ, ñîçäàííûõ â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè ÖÁ
ÐÔ.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè èìåþò ïðàâî ïðèñòóïèòü ê âûïóñêó ñåðòèôèêàòîâ
òîëüêî ïîñëå óòâåðæäåíèÿ óñëîâèé èõ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ãëàâíûìè
òåððèòîðèàëüíûìè óïðàâëåíèÿìè ÖÁ ÐÔ. Óñëîâèÿ äîëæíû ñîäåðæàòü ïîëíûé
ïîðÿäîê âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñåðòèôèêàòîâ, îïèñàíèå âíåøíåãî âèäà è
îáðàçåö (ìàêåò) ñåðòèôèêàòà.

Ñåðòèôèêàò äîëæåí ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå îáÿçàòåëüíûå ðåêâèçèòû:
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� íàèìåíîâàíèå �äåïîçèòíûé� (èëè �ñáåðåãàòåëüíûé�) ñåðòèôèêàò;
� ïðè÷èíà âûäà÷è ñåðòèôèêàòà (âíåñåíèå äåïîçèòà èëè ñáåðåãàòåëüíîãî

âêëàäà);
� äàòà âîñòðåáîâàíèÿ, ñóììà (ïðîïèñüþ è öèôðàìè);
� áåçóñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî áàíêà âåðíóòü ñóììó, âíåñåííóþ íà äåïîçèò

èëè íà âêëàä;
� äàòà âîñòðåáîâàíèÿ ñóììû ñåðòèôèêàòà;
� ñòàâêà ïðîöåíòà è ñóììà ïðè÷èòàþùèõñÿ ïðîöåíòîâ;
� íàèìåíîâàíèå è àäðåñ áàíêà-ýìèòåíòà; äëÿ èìåííîãî ñåðòèôèêàòà �

âëàäåëüöà;
� ïîäïèñè äâóõ ëèö, óïîëíîìî÷åííûõ íà ïîäïèñàíèå òàêîãî ðîäà

îáÿçàòåëüñòâ, ñêðåïëåííûå ïå÷àòüþ áàíêà.
ÖÁ ÐÔ ìîæåò çàïðåòèòü ëèáî ïðèçíàòü âûïóñê íåäåéñòâèòåëüíûì ñ

âîçâðàòîì âñåõ ñîáðàííûõ îò âûïóñêà ñåðòèôèêàòîâ ñðåäñòâ âêëàä÷èêàì, à
òàêæå ïîòðåáîâàòü äîñðî÷íîé îïëàòû ñåðòèôèêàòîâ â ñëó÷àÿõ, åñëè:

� óñëîâèÿ âûïóñêà ñåðòèôèêàòîâ ïðîòèâîðå÷àò äåéñòâóþùåìó çàêî-
íîäàòåëüñòâó èëè Ïðàâèëàì ïî âûïóñêó è îôîðìëåíèþ äåïîçèòíûõ è
ñáåðåãàòåëüíûõ ñåðòèôèêàòîâ;

� íå ñâîåâðåìåííî ïðåäñòàâëåíû óñëîâèÿ âûïóñêà ñåðòèôèêàòîâ â ÃÓ
ÖÁ ÐÔ;

� â ðåêëàìå î âûïóñêå ñåðòèôèêàòîâ óêàçûâàþòñÿ ñâåäåíèÿ, ïðîòè-
âîðå÷àùèå óñëîâèÿì èõ âûïóñêà, äåéñòâèòåëüíîìó ñîñòîÿíèþ äåë, äåéñò-
âóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó èëè íîðìàòèâíûì àêòàì ÖÁ ÐÔ;

� áàíê íàðóøàåò äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî è ïðàâèëà, óñòàíîâëåííûå
ïèñüìîì ÖÁ ÐÔ, â ïðîöåññå âûïóñêà, îáðàùåíèÿ è îïëàòû ñåðòèôèêàòîâ.

Áàíêè ìîãóò âûïóñêàòü ñåðòèôèêàòû â ðàçîâîì ïîðÿäêå è ñåðèÿìè. Ïðè
ýòîì ñåðòèôèêàòû ìîãóò áûòü èìåííûìè è íà ïðåäúÿâèòåëÿ. Â çàâèñèìîñòè
îò ñòàòóñà âêëàä÷èêà ñåðòèôèêàòû äåëÿòñÿ íà äåïîçèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå.

Äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû âûïóñêàþòñÿ äëÿ ïðîäàæè òîëüêî þðèäè÷åñêèì
ëèöàì, à ñáåðåãàòåëüíûå � ôèçè÷åñêèì. Îáà âèäà ñåðòèôèêàòîâ âûïóñêàþòñÿ
â ðóáëÿõ. Ñåðòèôèêàò ÿâëÿåòñÿ ñðî÷íîé öåííîé áóìàãîé, ò.å. â íåì óêàçûâàåòñÿ
ñðîê îáðàùåíèÿ. Ìàêñèìàëüíûé ñðîê îáðàùåíèÿ äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ
îãðàíè÷åí 1 ãîäîì, ñáåðåãàòåëüíûõ � 3 ãîäàìè.

Äåïîçèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû � ýòî âèä äîõîäíîé öåííîé
áóìàãè, ïîýòîìó îíè íå ìîãóò ñëóæèòü ðàñ÷åòíûì èëè ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì
çà ïðîäàííûå òîâàðû èëè îêàçàííûå óñëóãè.

Â óñëîâèÿõ ýìèññèè ñåðòèôèêàòîâ ìîæåò áûòü ïðåäóñìîòðåíà
âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ñåðòèôèêàòà ñ âûïëàòîé ïðîöåíòîâ ïî
ïîíèæåííîé ñòàâêå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâîíà÷àëüíî óñòàíîâëåííîé. Â ñëó÷àÿõ,
åñëè ñðîê ïîëó÷åíèÿ èç áàíêà äåíåã ïî äàííîìó ñåðòèôèêàòó ïðîñðî÷åí, òî
îí ñòàíîâèòñÿ äîêóìåíòîì äî âîñòðåáîâàíèÿ. Áàíê îáÿçàí îïëàòèòü òàêîé
ñåðòèôèêàò ñ íà÷èñëåííûìè ïðîöåíòàìè ïðåäúÿâèòåëþ ïî ïåðâîìó
òðåáîâàíèþ. Ïî èñòå÷åíèè ñðîêà íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ ïðåêðàùàåòñÿ, à äåíüãè
ïðèîáðåòàþò õàðàêòåð áåñïðîöåíòíîãî âêëàäà (èëè âêëàäà äî âîñòðåáîâàíèÿ
ñ âûïëàòîé ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó âîñòðåáîâàíèÿ). Ýòî èñêëþ÷àåò âåðîÿòíîñòü
íàêîïëåíèÿ è îäíîâðåìåííîãî ïðåäúÿâëåíèÿ áàíêó äëÿ ïîãàøåíèÿ
îòíîñèòåëüíî áîëüøèõ ñóìì ïî ïðîñðî÷åííûì ñåðòèôèêàòàì.

Åñëè àêöèè è îáëèãàöèè îáðàùàþòñÿ â îñíîâíîì ïóòåì êóïëè-ïðîäàæè,
òî ñåðòèôèêàòû îáðàùàþòñÿ ïóòåì óñòóïêè ïðàâîòðåáîâàíèÿ � öåññèè äàæå
åñëè ñåðòèôèêàò ïðîäàåòñÿ, ïðîäàæà îôîðìëÿåòñÿ òàêæå â ïîðÿäêå öåññèè.
Îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óñòóïêó òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîì-öåäåíòîì
ïðèíàäëåæàùåãî åìó ïðàâà äðóãîìó ëèöó � öåññèîíàðèþ.

Öåññèÿ ïî èìåííîìó ñåðòèôèêàòó îôîðìëÿåòñÿ íà åãî îáîðîòíîé ñòîðîíå
ïóòåì ñîãëàøåíèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì öåäåíò ïåðåäàåò ñâîè ïðàâà
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öåññèîíàðèþ. Öåññèÿ ïî ñåðòèôèêàòó íà ïðåäúÿâèòåëÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ
ïðîñòîé ïåðåäà÷åé åãî äðóãîìó áåíåôèöèàðó. Â ñåðòèôèêàòå äîëæíû áûòü
èçëîæåíû óñëîâèÿ åãî âûïóñêà, îáðàùåíèÿ, îïëàòû è ïîðÿäêà öåññèè.

Èìåþòñÿ îãðàíè÷åíèÿ ïî ïåðåäà÷å ñåðòèôèêàòîâ îò îäíîãî âëàäåëüöà ê
äðóãîìó. Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò ìîæåò áûòü ïåðåäàí òîëüêî îò þðèäè÷åñêîãî
ëèöà ê þðèäè÷åñêîìó, à ñáåðåãàòåëüíûé �  ñîîòâåòñòâåííî îò ôèçè÷åñêîãî
ëèöà ê ôèçè÷åñêîìó. Áëàíê èìåííîãî ñåðòèôèêàòà äîëæåí èìåòü ìåñòî äëÿ
ïåðåäàòî÷íûõ íàäïèñåé.

Âûïóñêàåìûå áàíêîì ñåðòèôèêàòû äîëæíû áûòü èçãîòîâëåíû òèïîã-
ðàôñêèì ñïîñîáîì, îòâå÷àòü òðåáîâàíèÿì, ïðåäúÿâëÿåìûì ê ïîäîáíîãî ðîäà
öåííûì áóìàãàì.

Â ïðàêòèêå ðîññèéñêèõ áàíêîâ øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èë âûïóñê
ñîáñòâåííûõ âåêñåëåé, ÷òî ïîçâîëÿåò èì óâåëè÷èòü îáúåì ïðèâëå÷åííûõ
ñðåäñòâ, à åãî êëèåíòû ïîëó÷àþò óíèâåðñàëüíîå ïëàòåæíîå ñðåäñòâî. Ïîðÿäîê
âûïóñêà êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ñîáñòâåííûõ âåêñåëåé ðåãëàìåíòèðóåòñÿ
ïèñüìîì ÖÁ ÐÔ ¹ 26 îò 23 ôåâðàëÿ 1995 ã. �Îá îïåðàöèÿõ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ ñ âåêñåëÿìè è èçìåíåíèÿõ â ïîðÿäêå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé ñ âåêñåëÿìè�.

Áàíêîâñêèé âåêñåëü óäîñòîâåðÿåò, ÷òî þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå
ëèöî âíåñëî â áàíê äåïîçèò â ñóììå è â âàëþòå, óêàçàííîé â âåêñåëå. Áàíê, â
ñâîþ î÷åðåäü, îáÿçóåòñÿ ïîãàñèòü òàêîé âåêñåëü ïðè ïðåäúÿâëåíèè åãî ê îïëàòå
â óêàçàííûé íà íåì ñðîê. Ïðè ýòîì íà âåêñåëü íà÷èñëÿåòñÿ îïðåäåëåííûé
ïðîöåíòíûé äîõîä, åñëè îí ïðîäàí ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ïðè ïðîäàæå
âåêñåëÿ ñ äèñêîíòîì ñóììà äèñêîíòà ÿâëÿåòñÿ áóäóùèì äîõîäîì
âåêñåëåäåðæàòåëÿ. Êîììåð÷åñêèå áàíêè âûïóñêàþò òîëüêî ïðîñòûå âåêñåëÿ
â ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå.

Âåêñåëü ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ âåêñåëåäåðæàòåëåì äëÿ ðàñ÷åòîâ ïî
ëþáûì âèäàì ïëàòåæåé, åãî ïåðåäà÷à íå îãðàíè÷èâàåòñÿ ñòàòóñîì
âåêñåëåäåðæàòåëÿ (ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî). Ïåðåäà÷à âåêñåëÿ
îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ èíäîññàìåíòà íà îáðàòíîé ñòîðîíå âåêñåëÿ, ëèáî
ëèñòà, âûïóñêàåìîãî äîïîëíèòåëüíî ê âåêñåëþ è íîñÿùåãî íàçâàíèå àëîíæ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì �Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ�
áàíêè �ìîãóò âûïóñêàòü, ïîêóïàòü, ïðîäàâàòü è õðàíèòü ïëàòåæíûå äîêóìåíòû
è öåííûå áóìàãè (÷åêè, âåêñåëÿ...), îñóùåñòâëÿòü èíûå îïåðàöèè ñ íèìè êàê â
ðóáëÿõ, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå�. Â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì âàëþòíûé âåêñåëü
ÿâëÿåòñÿ ïëàòåæíûì äîêóìåíòîì â èíîñòðàííîé âàëþòå, îòíîñèòñÿ ê âàëþòíûì
öåííîñòÿì, à îïåðàöèè ñ âàëþòíûìè âåêñåëÿìè ðàññìàòðèâàþòñÿ â êà÷åñòâå
âàëþòíûõ îïåðàöèé.

Ê äîñòîèíñòâàì âàëþòíîãî âåêñåëÿ êàê èíñòðóìåíòà ïðèâëå÷åíèÿ
âàëþòíûõ ñðåäñòâ îòíîñèòñÿ âîçìîæíîñòü âàðüèðîâàíèÿ ñðîêà ïëàòåæà è
âûáîðà ñïîñîáà ïëàòåæà.

Ïîìèìî ïðåèìóùåñòâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ ýìèòåíòàì è äåðæàòåëÿì
âåêñåëåé ñàìîé ôîðìîé âåêñåëÿ, âîçìîæíîñòè ïðèìåíåíèÿ âàëþòíîãî âåêñåëÿ
ìîãóò áûòü ðàñøèðåíû ïóòåì óâåëè÷åíèÿ åãî ëèêâèäíîñòè.

Ëèêâèäíîñòü âåêñåëÿ ìîæåò áûòü, â ÷àñòíîñòè, îáåñïå÷åíà äîñðî÷íûì
ïîãàøåíèåì âåêñåëÿ â áàíêå-ýìèòåíòå, à òàêæå ïîñðåäñòâîì ó÷åòà âåêñåëÿ â
îäíîì èç êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

1.6. Îïåðàöèè ÐÅÏÎ

Îïåðàöèè ÐÅÏÎ äëÿ ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÿâëÿþòñÿ íîâûì
âèäîì îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, íî äîâîëüíî øèðîêî èñïîëüçóåìûì êàê
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, òàê è ôèíàíñîâûìè êîìïàíèÿìè è äðóãèìè
ó÷àñòíèêàìè ôîíäîâîãî ðûíêà. Ðûíîê ÐÅÏÎ, íåñìîòðÿ íà âîçíèêíîâåíèå
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ñëîæíîñòè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, èìååò îáúåêòèâíûå ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ
è ïîñòåïåííî ìîæåò ñòàòü îäíèì èç åãî ñåêòîðîâ.

Ýòè îïåðàöèè èìåþò âàæíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå, êîòîðîå
çàêëþ÷àåòñÿ â èõ ïðèìåíåíèè äëÿ óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû.

Ñôåðà èñïîëüçîâàíèÿ îïåðàöèé ÐÅÏÎ ÷ðåçâû÷àéíî âàæíà, ïîòîìó ÷òî
ðàñøèðÿåò êðóã îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå, ïîçâîëÿåò áîëåå ãèáêî è ñ
íàèìåíüøèìè çàòðàòàìè äîñòèãàòü íåîáõîäèìûõ öåëåé. Êîììåð÷åñêèå áàíêè
ïîëó÷àþò âîçìîæíîñòü ñ ìåíüøèì ðèñêîì ðàçìåùàòü âðåìåííûå ñâîáîäíûå
ðåñóðñû, à ÖÁ ÐÔ ïðîùå ñãëàæèâàòü âîçíèêàþùèå êîëåáàíèÿ.

ÐÅÏÎ �  ôèíàíñîâàÿ îïåðàöèÿ, ñîñòîÿùàÿ èç äâóõ ÷àñòåé. Îäíà èç
ó÷àñòâóþùèõ â ñäåëêå ñòîðîí ïðîäàåò öåííûå áóìàãè äðóãîé ñòîðîíå è â òî
æå âðåìÿ áåðåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî âûêóïèòü óêàçàííûå öåííûå áóìàãè â
îïðåäåëåííóþ äàòó èëè ïî òðåáîâàíèþ âòîðîé ñòîðîíû.

Îáÿçàòåëüñòâó íà îáðàòíóþ ïîêóïêó ñîîòâåòñòâóåò îáÿçàòåëüñòâî íà
îáðàòíóþ ïðîäàæó, êîòîðîå ïðèíèìàåò íà ñåáÿ âòîðàÿ ñòîðîíà. Îáðàòíàÿ
ïîêóïêà öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî öåíå, îòëè÷íîé îò öåíû
ïåðâîíà÷àëüíîé ïðîäàæè. Ðàçíèöà ìåæäó öåíàìè è ïðåäñòàâëÿåò òîò äîõîä,
êîòîðûé äîëæíà ïîëó÷èòü ñòîðîíà, âûñòóïèâøàÿ â êà÷åñòâå ïîêóïàòåëÿ öåííûõ
áóìàã (ïðîäàâöà äåíåæíûõ ñðåäñòâ) â ïåðâîé ÷àñòè ÐÅÏÎ. Íà ïðàêòèêå äîõîä
ïðîäàâöà äåíåæíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ñòàâêè ÐÅÏÎ, ÷òî
ïîçâîëÿåò ñîïîñòàâëÿòü ýôôåêòèâíîñòü ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèè ÐÅÏÎ ñ äðóãèìè
ôèíàíñîâûìè îïåðàöèÿìè

Îáðàòíîå ÐÅÏÎ îçíà÷àåò òó æå ñàìóþ ñäåëêó, íî ñ ïîçèöèè ïîêóïàòåëÿ
öåííûõ áóìàã â ïåðâîé ÷àñòè ÐÅÏÎ.

Îïåðàöèè ÐÅÏÎ, êàê ïðàâèëî, ïðîâîäÿòñÿ íà îñíîâå çàêëþ÷åííîãî ìåæäó
ñòîðîíàìè äîãîâîðà.

Ñóùåñòâóåò è åùå îäíî îïðåäåëåíèå: îïåðàöèè ÐÅÏÎ ðàññìàòðèâàþòñÿ
êàê êðåäèò, îáåñïå÷åííûé öåííûìè áóìàãàìè èëè êðåäèòîâàíèå ïîä çàëîã
öåííûõ áóìàã.

Â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà äåéñòâèÿ ÐÅÏÎ äåëÿòñÿ íà òðè âèäà: íî÷íûå
(íà îäèí äåíü), îòêðûòûå (ñðîê îïåðàöèè òî÷íî íå óñòàíîâëåí), ñðî÷íûå
(áîëåå ÷åì íà îäèí äåíü, ñ ôèêñèðîâàííûì ñðîêîì, íàïðèìåð, ñåìü äíåé).
Ñî ñðî÷íîñòüþ ÐÅÏÎ ñâÿçàíà è ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà.

Ñäåëêè ÐÅÏÎ ðàçëè÷àþòñÿ íå òîëüêî ïî ñðîêàì è ñòàâêå, íî è ïî ïîðÿäêó
äâèæåíèÿ öåííûõ áóìàã, ïî êîòîðûì çàêëþ÷åí äîãîâîð ÐÅÏÎ, ò.å. ïî ìåñòó
õðàíåíèÿ öåííûõ áóìàã.

Ïðàêòèêà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà ÐÅÏÎ ÑØÀ ïîêàçûâàåò, ÷òî ñòîðîíû
â äîãîâîðå ÐÅÏÎ, êàê ïðàâèëî, èñïîëüçóþò îäèí èç òðåõ âàðèàíòîâ
ïåðåìåùåíèÿ è õðàíåíèÿ öåííûõ áóìàã.

Ïåðâûé âàðèàíò ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî öåííûå áóìàãè, êóïëåííûå â ïåðâîé
÷àñòè ÐÅÏÎ, ïåðåâîäÿòñÿ ïîêóïàòåëþ öåííûõ áóìàã. Â ýòîì ñëó÷àå ïîêóïàòåëü
öåííûõ áóìàã ìèíèìèçèðóåò ñâîé êðåäèòíûé ðèñê. Íåäîñòàòêîì ýòîãî âèäà
ÐÅÏÎ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ èçäåðæêè ïî ïåðåâîäó áóìàã
ìîãóò áûòü äîâîëüíî çíà÷èòåëüíûìè.

Âî âòîðîì âàðèàíòå öåííûå áóìàãè ïåðåâîäÿòñÿ â ïîëüçó òðåòüåé
ñòîðîíû ïî îïåðàöèè ÐÅÏÎ. Äàííûé âèä ÐÅÏÎ ïîëó÷èë íàçâàíèå
òðåõñòîðîííåãî ÐÅÏÎ. Òðåòüÿ ñòîðîíà ïî äîãîâîðó ÐÅÏÎ íåñåò îïðåäåëåííûå
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä íåïîñðåäñòâåííûìè ó÷àñòíèêàìè ñäåëêè: ïðîâåðÿåò âèä
öåííûõ áóìàã, ïåðå÷èñëåííûõ îäíîé ñòîðîíîé äðóãîé ñòîðîíå; îòñëåæèâàåò
ñîñòîÿíèå ìàðæè è ïðè íåîáõîäèìîñòè òðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ
ïåðå÷èñëåíèé. Ïîñêîëüêó îáà ñ÷åòà (ïî äåíüãàì è ïî áóìàãàì) íàõîäÿòñÿ ó
òðåòüåãî ó÷àñòíèêà, èçäåðæêè ïî ïåðåâîäó ñðåäñòâ â äàííîì ñëó÷àå
çíà÷èòåëüíî ìèíèìèçèðóþòñÿ. Òðåòüÿ ñòîðîíà â äàííîì ñëó÷àå âûñòóïàåò
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ãàðàíòîì ïðàâèëüíîãî èñïîëíåíèÿ äîãîâîðà ÐÅÏÎ è ïîëó÷àåò îïðåäåëåííîå
âîçíàãðàæäåíèå çà îêàçàííûå óñëóãè.

Òðåòèé âàðèàíò îòëè÷àåòñÿ îò ïðåäûäóùèõ òåì, ÷òî öåííûå áóìàãè
îñòàþòñÿ ó èõ ïðîäàâöà ïî ïåðâîé ÷àñòè äîãîâîðà ÐÅÏÎ, êîòîðûé ñòàíîâèòñÿ
õðàíèòåëåì öåííûõ áóìàã äëÿ ïîêóïàòåëÿ. Äàííûé âèä ÐÅÏÎ òðàäèöèîííî
íàçûâàåòñÿ äîâåðèòåëüíûì ÐÅÏÎ è õàðàêòåðèçóåòñÿ ìèíèìàëüíûìè
èçäåðæêàìè ïî ïåðåâîäó öåííûõ áóìàã è ñàìûì âûñîêèì óðîâíåì êðåäèòíîãî
ðèñêà. Ïðè ýòîì ïðîäàâåö öåííûõ áóìàã äîëæåí âåñòè ðàçäåëüíûé ó÷åò
ñîáñòâåííûõ öåííûõ áóìàã è òåõ, êîòîðûå åìó óæå íå ïðèíàäëåæàò.

Ïðè ïðîâåäåíèè îïåðàöèè ÐÅÏÎ ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ âîçìîæíîñòü îá-
ðàòíîé ïîêóïêè öåííûõ áóìàã, îòëè÷àþùèõñÿ îò òåõ, êîòîðûå áûëè êóïëåíû â
ïåðâîé ÷àñòè ÐÅÏÎ, ò. å. âîçìîæíîñòü çàìåùåíèÿ äðóãèìè öåííûìè áóìàãàìè.
Ïðàâî çàìåùåíèÿ ðåàëèçóåòñÿ ïîñðåäñòâîì óêàçàíèÿ è îïèñàíèÿ â äîãîâîðå
öåííûõ áóìàã �  çàìåíèòåëåé.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðîâîäÿò îïåðàöèè ÐÅÏÎ ñ öåííûìè áóìàãàìè,
èìåþùèìè îôèöèàëüíóþ êîòèðîâêó íà ôîíäîâûõ áèðæàõ, à èìåííî:

� ãîñóäàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè;
� öåííûìè áóìàãàìè, ãàðàíòèðîâàííûìè ãîñóäàðñòâîì;
� ïåðâîêëàññíûìè êîììåð÷åñêèìè âåêñåëÿìè;
� àêöèÿìè è îáëèãàöèÿìè êðóïíûõ ïðîìûøëåííûõ êîìïàíèé è áàíêîâ,

îáðàùàåìûìè íà áèðæå;
� äåïîçèòíûìè ñåðòèôèêàòàìè.
Åñëè öåííûå áóìàãè íå êîòèðóþòñÿ íà áèðæå, òî îöåíêà èõ ñòîèìîñòè

îñóùåñòâëÿåòñÿ ñàìèì áàíêîì íà îñíîâå: ïóáëèêóåìûõ áàëàíñîâ è ôèíàíñîâûõ
îò÷åòîâ; ñïðàâîê îðãàíèçàöèé, ñïåöèàëèçèðóþùèõñÿ íà ñáîðå ïîäîáíîé
èíôîðìàöèè, â òîì ÷èñëå ïðàâèòåëüñòâåííûõ è ò. ä.

Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ áóìàã êîììåð÷åñêèì áàíêîì ó ó÷àñòíèêîâ
ôîíäîâîãî ðûíêà çàâèñèò îò èõ âèäà, íàäåæíîñòè, ëèêâèäíîñòè, ñðîêà äåéñòâèÿ
ñîãëàøåíèÿ ÐÅÏÎ è îáû÷íî ñîñòàâëÿåò 50-90% îò ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ýòèõ
öåííûõ áóìàã íà ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè. Êîììåð÷åñêèå áàíêè
çàèíòåðåñîâàíû â ïðîâåäåíèè äàííîé îïåðàöèè ïðåèìóùåñòâåííî äëÿ
ïîääåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè áàëàíñà.

2. ÂÀËÞÒÍÛÅ ÎÏÅÐÀÖÈÈ ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ

2.1. Ýêîíîìè÷åñêèå îñíîâû âàëþòíûõ îïåðàöèé
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÐÔ

Äëÿ òîãî ÷òîáû ðàñêðûòü ñóùíîñòü è ñîäåðæàíèå ïîíÿòèÿ �âàëþòíûå
îïåðàöèè�, íåîáõîäèìî äàòü îïðåäåëåíèå êëþ÷åâûì òåðìèíàì äàííîé òåìû.
Ïðåæäå âñåãî ýòî �  èíîñòðàííàÿ âàëþòà.

Èíîñòðàííàÿ âàëþòà âêëþ÷àåò:
� äåíåæíûå çíàêè â âèäå áàíêíîò, êàçíà÷åéñêèõ áèëåòîâ, ìîíåòû,

íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè è ÿâëÿþùèåñÿ çàêîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì â
ñîîòâåòñòâóþùåì èíîñòðàííîì ãîñóäàðñòâå èëè ãðóïïå ãîñóäàðñòâ, à òàêæå
èçúÿòûå èëè èçûìàåìûå èç îáðàùåíèÿ, íî ïîäëåæàùèå îáìåíó äåíåæíûå
çíàêè;

� ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ è
ìåæäóíàðîäíûõ äåíåæíûõ èëè ðàñ÷åòíûõ åäèíèöàõ.

Ê âàëþòíûì öåííîñòÿì îòíîñÿòñÿ:
� èíîñòðàííàÿ âàëþòà;
� öåííûå áóìàãè â èíîñòðàííîé âàëþòå �  ïëàòåæíûå äîêóìåíòû (÷åêè,

âåêñåëÿ, àêêðåäèòèâû è äð.), ôîíäîâûå öåííîñòè (àêöèè, îáëèãàöèè) è äðóãèå
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, âûðàæåííûå â èíîñòðàííîé âàëþòå;
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� äðàãîöåííûå ìåòàëëû �  çîëîòî, ñåðåáðî, ïëàòèíà è ìåòàëëû
ïëàòèíîâîé ãðóïïû (ïàëëàäèé, èðèäèé, ðàäèé, ðóòåíèé è îñìèé) â ëþáîì âèäå
è ñîñòîÿíèè, çà èñêëþ÷åíèåì þâåëèðíûõ è äðóãèõ áûòîâûõ èçäåëèé, à òàêæå
ëîìà òàêèõ èçäåëèé;

� ïðèðîäíûå äðàãîöåííûå êàìíè �  àëìàçû, ðóáèíû, èçóìðóäû, ñàïôèðû
è àëåêñàíäðèòû â ñûðîì è îáðàáîòàííîì âèäå, à òàêæå æåì÷óã, çà èñêëþ÷åíèåì
þâåëèðíûõ è äðóãèõ áûòîâûõ èçäåëèé èç ýòèõ êàìíåé è ëîìà òàêèõ èçäåëèé.

Ïîðÿäîê è óñëîâèÿ îòíåñåíèÿ èçäåëèé èç äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ è
ïðèðîäíûõ äðàãîöåííûõ êàìíåé ê þâåëèðíûì è äðóãèì áûòîâûì èçäåëèÿì è
ëîìó èçäåëèé óñòàíàâëèâàþòñÿ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Âàëþòà ÐÔ âêëþ÷àåò:
� íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè, à òàêæå èçúÿòûå èëè èçûìàåìûå èç

îáðàùåíèÿ, íî ïîäëåæàùèå îáìåíó ðóáëè â âèäå áàíêîâñêèõ áèëåòîâ (áàíêíîò)
ÖÁ ÐÔ è ìîíåòû;

� ñðåäñòâà â ðóáëÿõ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ è èíûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

� ñðåäñòâà â ðóáëÿõ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ è èíûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ
çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà îñíîâàíèè ñîãëàøåíèÿ, çàêëþ÷àåìîãî
Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ÖÁ ÐÔ ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè
îðãàíàìè èíîñòðàííîãî ãîñóäàðñòâà îá èñïîëüçîâàíèè íà òåððèòîðèè äàííîãî
ãîñóäàðñòâà âàëþòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â êà÷åñòâå çàêîííîãî ïëàòåæíîãî
ñðåäñòâà;

� öåííûå áóìàãè â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè �  ïëàòåæíûå
äîêóìåíòû (÷åêè, âåêñåëÿ, àêêðåäèòèâû è äð.), ôîíäîâûå öåííîñòè (àêöèè,
îáëèãàöèè) è äðóãèå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, âûðàæåííûå â ðóáëÿõ.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñóáúåêòîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ îïåðàöèè ñ íàöèîíàëü-
íîé è èíîñòðàííîé âàëþòîé, íåîáõîäèìî äàòü îïðåäåëåíèå âàæíåéøèì
ïîíÿòèÿì ñèñòåìû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ � �ðåçèäåíò� è �íåðåçèäåíò�.

Ïîíÿòèå �ðåçèäåíò� âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå êàòåãîðèè ãðàæäàí è
îðãàíèçàöèè:

� ëèöà, èìåþùèå ïîñòîÿííîå ìåñòîæèòåëüñòâî â Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè, â òîì ÷èñëå âðåìåííî íàõîäÿùèåñÿ çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

� þðèäè÷åñêèå ëèöà, ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ñ ìåñòîíàõîæäåíèåì â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

� ïðåäïðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè, íå ÿâëÿþùèåñÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè,
ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ñ
ìåñòîíàõîæäåíèåì â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

� äèïëîìàòè÷åñêèå è èíûå îôèöèàëüíûå ïðåäñòàâèòåëüñòâà Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè, íàõîäÿùèåñÿ çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

� ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà ðåçèäåíòîâ, íàõîäÿùèåñÿ çà ïðåäåëàìè
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Ê íåðåçèäåíòàì îòíîñÿòñÿ:

� ôèçè÷åñêèå ëèöà, èìåþùèå ïîñòîÿííîå ìåñòîæèòåëüñòâî çà ïðåäåëàìè
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, â òîì ÷èñëå âðåìåííî íàõîäÿùèåñÿ â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè;

� þðèäè÷åñêèå ëèöà, ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì
èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ, ñ ìåñòîíàõîæäåíèåì çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè;

� ïðåäïðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè, íå ÿâëÿþùèåñÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè,
ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ, ñ
ìåñòîíàõîæäåíèåì çà ïðåäåëàìè ÐÔ;

� íàõîäÿùèåñÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èíîñòðàííûå äèïëîìàòè÷åñêèå
è èíûå îôèöèàëüíûå ïðåäñòàâèòåëüñòâà, à òàêæå ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè,
èõ ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà;

� íàõîäÿùèåñÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà
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íåðåçèäåíòîâ.
Ïîä âàëþòíûìè îïåðàöèÿìè ñëåäóåò ïîíèìàòü:
� îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ ïåðåõîäîì ïðàâà ñîáñòâåííîñòè è èíûõ ïðàâ

íà âàëþòíûå öåííîñòè, â òîì ÷èñëå îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ èñïîëüçîâàíèåì â
êà÷åñòâå ñðåäñòâ ïëàòåæà èíîñòðàííîé âàëþòû è ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ â
èíîñòðàííîé âàëþòå;

� ââîç è ïåðåñûëêó â ÐÔ, à òàêæå âûâîç è ïåðåñûëêó èç ÐÔ âàëþòíûõ
öåííîñòåé;

� îñóùåñòâëåíèå ìåæäóíàðîäíûõ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ. Íåîáõîäèìî
îòìåòèòü, ÷òî âàëþòíûå îïåðàöèè íå èñ÷åðïûâàþòñÿ âûøåïåðå÷èñëåííûìè.
Âàëþòíûìè ñëåäóåò ñ÷èòàòü íå òîëüêî ñäåëêè ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè, íî è
äðóãèå ðóáëåâûå îïåðàöèè. Ñëåäîâàòåëüíî, ïîíÿòèå �âàëþòíûå îïåðàöèè�
îõâàòûâàåò, ñîãëàñíî Ôåäåðàëüíîìó Çàêîíó îò 09.10. 1992 ã. �Î âàëþòíîì
ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå�, êàê îïåðàöèè ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè,
òàê è ñîâåðøàåìûå â âàëþòå ÐÔ ñäåëêè, âêëþ÷àþùèå �èíîñòðàííûé ýëåìåíò�
â òîì èëè èíîì âèäå.

Îïåðàöèè ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé ñîâåðøàþòñÿ ñîãëàñíî Çàêîíó �Î
âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå�, óêàçàì Ïðåçèäåíòà Ðîññèè,
ïîñòàíîâëåíèÿì Ïðàâèòåëüñòâà, íîðìàòèâíûì äîêóìåíòàì ÖÁ ÐÔ è
Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðîññèè.

Áàíêàì çàïðåùàåòñÿ îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè ïî ïðîèçâîäñòâó è òîðãîâëå
ìàòåðèàëüíûìè öåííîñòÿìè, à òàêæå ïî ñòðàõîâàíèþ âñåõ âèäîâ, çà
èñêëþ÷åíèåì ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíûõ è êðåäèòíûõ ðèñêîâ.

Áàíêîâñêèå îïåðàöèè â íàøåé ñòðàíå ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ óïîë-
íîìî÷åííûìè áàíêàìè, ò. å. êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ïîëó÷èâøèìè ëèöåíçèè
ÖÁ ÐÔ íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå, âêëþ÷àÿ áàíêè ñ
ó÷àñòèåì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà è áàíêè, êàïèòàë êîòîðûõ ïîëíîñòüþ
ïðèíàäëåæèò èíîñòðàííûì ó÷àñòíèêàì. Óïîëíîìî÷åííûå áàíêè îñóùåñòâëÿþò
êîíòðîëü çà ñîîòâåòñòâèåì ïðîâîäèìûõ êëèåíòàìè âàëþòíûõ îïåðàöèé
äåéñòâóþùåìó âàëþòíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó è ïðåäñòàâëÿþò â ÖÁ ÐÔ
îò÷åòíîñòü î ïðîâîäèìûõ âàëþòíûõ îïåðàöèÿõ ïî óñòàíîâëåííûì ôîðìàì.

Ñ çàÿâêîé íà ïîëó÷åíèå ëèöåíçèè íà îïåðàöèè â èíîñòðàííîé âàëþòå
ìîãóò îáðàùàòüñÿ êîììåð÷åñêèå áàíêè, ôóíêöèîíèðóþùèå íå ìåíåå ãîäà, ò.å.
çàêîí÷èâøèå ïîëíûé ôèíàíñîâûé ãîä è ïîäãîòîâèâøèå îôèöèàëüíûé ãîäîâîé
îò÷åò.

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè áàíê äîëæåí ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèå äîêóìåíòû:
� êîïèþ óòâåðæäåííîãî óñòàâà áàíêà;
� îáîñíîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè è ãîòîâíîñòè áàíêà ê

îñóùåñòâëåíèþ îïåðàöèé â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ;
� îðãàíèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó áàíêà ñ îïèñàíèåì ïîäðàçäåëåíèé, çà-

íèìàþùèõñÿ îïåðàöèÿìè ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé;
� ñïðàâêè î ðóêîâîäèòåëÿõ áàíêà, îòâåòñòâåííûõ çà îñóùåñòâëåíèå

îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé;
� êîïèþ ïèñüìà óïîëíîìî÷åííîãî áàíêà î ñîãëàñèè ïîäïèñàòü êîð-

ðåñïîíäåíòñêîå ñîãëàøåíèå;
� ñïðàâêó îá îðãàíèçàöèè âíóòðèáàíêîâñêîãî êîíòðîëÿ;
� áàëàíñ áàíêà è ñïðàâêó î ñîáëþäåíèè íîðìàòèâîâ ïî îïåðàöèÿì â

ðóáëÿõ íà ïîñëåäíþþ äàòó;
� îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ íà ïîñëåäíþþ äàòó;
� ãîäîâîé îò÷åò íà êîíåö ôèíàíñîâîãî ãîäà (áàëàíñ, ôîðìà ¹ 2, îò÷åò î

ðàñïðåäåëåíèè ïðèáûëè, îò÷åò ïî òðóäó, ñïðàâêà î ñîñòàâå ôîíäîâ,
ïîÿñíèòåëüíàÿ çàïèñêà);

� àóäèòîðñêîå çàêëþ÷åíèå;
� äëÿ áàíêîâ, îáðàùàþùèõñÿ çà ãåíåðàëüíîé ëèöåíçèåé �  ñïðàâêó î
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âîçìîæíûõ çàðóáåæíûõ ïàðòíåðàõ ïî çàêëþ÷åíèþ êîððåñïîíäåíòñêèõ
ñîãëàøåíèé.

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ áàíêàìè ëèöåíçèé íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå ÖÁ ÐÔ ïðåäúÿâëÿåò ðÿä òðåáîâàíèé.

1. Âåäåíèå òåêóùèõ âàëþòíûõ ñ÷åòîâ êëèåíòîâ ïðèíöèïèàëüíî íå
îòëè÷àåòñÿ îò âåäåíèÿ ñ÷åòîâ â ðóáëÿõ. Îñîáåííîñòüþ âåäåíèÿ òàêèõ ñ÷åòîâ
ÿâëÿåòñÿ îáÿçàííîñòü áàíêà èñïîëíÿòü ôóíêöèè àãåíòà âàëþòíîãî êîíòðîëÿ
çà îïåðàöèÿìè ñâîèõ êëèåíòîâ.

Äëÿ âåäåíèÿ òåêóùèõ âàëþòíûõ ñ÷åòîâ íåîáõîäèìî:
� çíàíèå ïîðÿäêà è óñëîâèé îòêðûòèÿ è âåäåíèÿ ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòîâ

îðãàíèçàöèé â ðóáëÿõ;
� çíàíèå èíñòðóêöèè î ïîðÿäêå îòêðûòèÿ è âåäåíèÿ âàëþòíûõ ñ÷åòîâ;
� çíàíèå íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ è ïðàâèë ïðîäàæè ÷àñòè âàëþòíîé

âûðó÷êè ïðåäïðèÿòèé;
� íàëè÷èå èëè ñîãëàñîâàíèå íà îòêðûòèå êîððåñïîíäåíòñêîãî âàëþòíîãî

ñ÷åòà â èíîñòðàííîì áàíêå èëè â áàíêå, èìåþùåì ñ÷åò â èíîñòðàííîì áàíêå.
2. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè íà ïðîâåäåíèå íåòîðãîâûõ îïåðàöèé â

èíîñòðàííîé âàëþòå, ñîãëàñíî òðåáîâàíèÿì ÖÁ ÐÔ, íåîáõîäèìû:
� çíàíèå çàêîíîäàòåëüíûõ è íîðìàòèâíûõ àêòîâ, ðåãóëèðóþùèõ ïîðÿäîê

èñïîëüçîâàíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû íà òåððèòîðèè Ðîññèè;
� çíàíèå èíñòðóêöèé ïî ïðîâåäåíèþ âàëþòíûõ íåòîðãîâûõ îïåðàöèé,

êàññîâîé ðàáîòå ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè, î ïîðÿäêå îòêðûòèÿ è âåäåíèÿ
ñ÷åòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå è ðóáëÿõ ðîññèéñêèõ è èíîñòðàííûõ îðãàíèçàöèé
è ÷àñòíûõ ëèö, î ðàáîòå îáìåííûõ ïóíêòîâ;

� íàëè÷èå ðàáîòíèêîâ, èìåþùèõ îïûò ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé ñ íàëè÷íîé
âàëþòîé;

� çíàíèå ðàçíîâèäíîñòåé ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå
è ðóáëÿõ è îñîáåííîñòåé ðàáîòû ñ íèìè;

� íàëè÷èå êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà â èíîñòðàííîé âàëþòå;
� âëàäåíèå îáîðóäîâàíèåì êàññîâîãî ïîìåùåíèÿ, îáåñïå÷èâàþùèì

ñîõðàííîñòü öåííîñòåé;
� îñíàùåííîñòü îáîðóäîâàíèåì ïî ñ÷åòíîé òåõíèêå è îðãòåõíèêå;
� íàëè÷èå íåîáõîäèìûõ áëàíêîâ ñòðîãîãî ó÷åòà, øòàìïîâ è ïå÷àòåé.
3. Îäíèì èç íåîáõîäèìûõ óñëîâèé äëÿ ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè íà ïðîâå-

äåíèå áàíêîì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå êîððåñïîíäåíòñêèõ
îòíîøåíèé ñ èíîñòðàííûìè áàíêàìè. Äëÿ îðãàíèçàöèè êîððåñïîíäåíòñêèõ
îòíîøåíèé ñ èíîñòðàííûìè áàíêàìè Öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäúÿâëÿåò
ñëåäóþùèå êâàëèôèêàöèîííûå è òåõíè÷åñêèå òðåáîâàíèÿ:

� çíàíèå èíîñòðàííûõ ÿçûêîâ, ïîçâîëÿþùåå âåñòè áàíêîâñêóþ è
êîììåð÷åñêóþ ïåðåïèñêó;

� çíàíèå îñíîâíûõ òåíäåíöèé ñîâðåìåííûõ ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ îòíîøåíèé, îñíîâ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà äëÿ îöåíêè ýêîíîìè÷åñêîãî
è ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ îòäåëüíûõ áàíêîâ;

� çíàíèå îñíîâíûõ ïîëîæåíèé ìåæáàíêîâñêèõ êîððåñïîíäåíòñêèõ ñî-
ãëàøåíèé;

� íàëè÷èå êàíàëîâ îïåðàòèâíîé ìåæäóíàðîäíîé ñâÿçè.
4. Ïîëó÷åíèå ëèöåíçèè íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé ïî ìåæäóíàðîäíûì

ðàñ÷åòàì, ñâÿçàííûì ñ ýêñïîðòîì òîâàðîâ è óñëóã, òàêæå òðåáóåò âûïîëíåíèÿ
áàíêîì îïðåäåëåííûõ óñëîâèé, à èìåííî:

� çíàíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèè ïî ÷åêàì è âåêñåëÿì, óíèôèöèðî-
âàííûõ ïðàâèë è îáû÷àåâ Ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâîé ïàëàòû ïî èíêàññî,
àêêðåäèòèâàì è ãàðàíòèÿì;

� çíàíèÿ èíîñòðàííîãî ÿçûêà è ñîîòâåòñòâóþùåé áàíêîâñêîé òåð-
ìèíîëîãèè, ïðàêòè÷åñêèõ íàâûêîâ âåäåíèÿ êîììåð÷åñêîé áàíêîâñêîé
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ïåðåïèñêè íà èíîñòðàííîì ÿçûêå;
� çíàíèÿ ïîðÿäêà âûâåðêè ðàñ÷åòîâ è óðåãóëèðîâàíèÿ íåñêâèòîâàííûõ

ñóìì;
� íàëè÷èÿ ñðåäñòâ ìåæäóíàðîäíîé ñâÿçè;
� îñíàùåíèÿ òåõíèêîé êëþ÷åâàíèÿ è øèôðîâàíèÿ ïëàòåæíûõ èíñòðóêöèé,

íàëè÷èÿ îáðàçöîâ ïîäïèñåé è òàáëèö êëþ÷åé äëÿ øèôðîâàíèÿ ïåðåäàâàåìûõ
ñîîáùåíèé;

� îñíàùåíèÿ êîìïüþòåðíûìè òåðìèíàëàìè.
5. Ïîëó÷åíèå ëèöåíçèé íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé ïî ïðîäàæå è ïîêóïêå

èíîñòðàííîé âàëþòû íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå òåõíè÷åñêè íå
ïðåäñòàâëÿåò ñëîæíîñòè, íî ñâÿçàíî ñ îïðåäåëåííûìè ðèñêàìè, à ïîòîìó
òðåáóåò:

� çíàíèÿ âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèè, â ÷àñòíîñòè èíñòðóêöèè î
ïîðÿäêå âåäåíèÿ óïîëíîìî÷åííûìè áàíêàìè îòêðûòîé âàëþòíîé ïîçèöèè è
èíñòðóêöèè îá îáÿçàòåëüíîé ïðîäàæå ÷àñòè ýêñïîðòíîé âàëþòíîé âûðó÷êè;

� çíàíèÿ êîíúþíêòóðû âàëþòíûõ ðûíêîâ, òåíäåíöèé èçìåíåíèé âàëþòíûõ
êóðñîâ;

� ïðàêòè÷åñêèõ íàâûêîâ îöåíêè âîçíèêàþùèõ ðèñêîâ, óìåíèÿ ðàñ-
ïðåäåëèòü ýòè ðèñêè;

� íàëè÷èÿ ñðåäñòâ â ðàçíûõ âàëþòàõ íà ñ÷åòàõ êëèåíòîâ.
6. Îäíèì èç íàèáîëåå ñëîæíûõ è ðèñêîâàííûõ âèäîâ îïåðàöèé êîì-

ìåð÷åñêèõ áàíêîâ ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé ÿâëÿþòñÿ êðåäèòíûå îïåðàöèè â
èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïðè ýòîì ðàçìåùåíèå áàíêàìè âàëþòíûõ ñðåäñòâ
ïðîèçâîäèòñÿ íà âíóòðåííåì èëè ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå.

Ê ïîëó÷åíèþ ëèöåíçèè íà ïðîâåäåíèå êðåäèòíûõ îïåðàöèé â èíîñòðàííîé
âàëþòå ïðåäúÿâëÿþòñÿ òå æå òðåáîâàíèÿ, ÷òî è ê îïåðàöèÿì ïî ïðîäàæå-
ïîêóïêå èíîñòðàííîé âàëþòû, à èìåííî:

� çíàíèå òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà íàöèîíàëüíîì è
ìèðîâîì âàëþòíîì ðûíêàõ;

� çíàíèå îñîáåííîñòåé ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíûõ ñîãëàøåíèé, ïðàâèë
èõ îôîðìëåíèÿ;

� îïûò ðàáîòû ñ èíîñòðàííûìè áàíêàìè è ôèðìàìè;
� îñíàùåíèå êîìïüþòåðíîé òåõíèêîé è ñîâðåìåííûìè êàíàëàìè ñâÿçè.
7. Ñóùåñòâóåò è åùå îäèí âèä ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé,

òðåáóþùèé ñïåöèàëüíîé ëèöåíçèè, à òàêæå òùàòåëüíîé ïîäãîòîâêè êàäðîâ è
ñîâðåìåííîãî òåõíè÷åñêîãî îñíàùåíèÿ �  ýòî äåïîçèòíûå è êîíâåðñèîííûå
îïåðàöèè íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ êàïèòàëà. Ê ýòèì îïåðàöèÿì
ïðåäúÿâëÿþòñÿ òå æå òðåáîâàíèÿ, ÷òî è ê êðåäèòíûì îïåðàöèÿì ïëþñ çíàíèå
îáû÷àåâ è òðàäèöèé ïîâåäåíèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ êàïèòàëîâ,
îáîðóäîâàíèå ñïåöèàëüíîãî îïåðàöèîííîãî çàëà è îñíàùåíèå ñèñòåìîé,
íàïðèìåð �Ðåéòåð�, ïîçâîëÿþùåé îñóùåñòâëÿòü äèëèíã.

Ðàññìîòðåâ çàÿâêó êîììåð÷åñêîãî áàíêà íà ïîëó÷åíèå ëèöåíçèè è
ñîîòâåòñòâóþùèå äîêóìåíòû, ÖÁ ÐÔ ïðèíèìàåò ðåøåíèå î âûäà÷å èëè îòêàçå
â âûäà÷å ëèöåíçèè.

Ëèöåíçèè, âûäàâàåìûå ÖÁ ÐÔ, ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà:
� ðàçîâûå, äàþùèå ïðàâî íà ïðîâåäåíèå êîíêðåòíîé áàíêîâñêîé îïå-

ðàöèè â èíîñòðàííîé âàëþòå;
� âíóòðåííèå, äàþùèå ïðàâî íà îòêðûòèå ñ÷åòîâ ðåçèäåíòîâ â èíî-

ñòðàííîé âàëþòå, îòêðûòèå êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå
ñ ðîññèéñêèìè áàíêàìè ïîëíîãî èëè îãðàíè÷åííîãî êðóãà áàíêîâñêèõ îïåðàöèé
â èíîñòðàííîé âàëþòå íà òåððèòîðèè Ðîññèè;

� ðàñøèðåííûå, ïðåäîñòàâëÿþùèå êîììåð÷åñêèì áàíêàì ïðàâî îò-
êðûâàòü êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà â èíîñòðàííîé âàëþòå ñ îãðàíè÷åííûì
÷èñëîì çàðóáåæíûõ áàíêîâ è îáñëóæèâàòü íåðåçèäåíòîâ;
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� ãåíåðàëüíûå, ãàðàíòèðóþùèå ïðàâî íà ñîâåðøåíèå êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè ïîëíîãî êðóãà áàíêîâñêèõ îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå êàê íà
òåððèòîðèè Ðîññèè, òàê è çà åå ïðåäåëàìè. Áàíê ìîæåò îòêðûâàòü ñòîëüêî
êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ, ñêîëüêî ñî÷òåò íåîáõîäèìûì.

Áàíê, ïîëó÷èâøèé ëèöåíçèþ íà ñîâåðøåíèå îïåðàöèé â èíîñòðàííîé
âàëþòå, èìåíóåòñÿ â äàëüíåéøåì óïîëíîìî÷åííûì áàíêîì è âûïîëíÿåò
ôóíêöèè àãåíòà âàëþòíîãî êîíòðîëÿ çà âàëþòíûìè îïåðàöèÿìè ñâîèõ êëèåíòîâ.

 Òàêèì îáðàçîì, ïîëó÷èâøèå ëèöåíçèþ áàíêè ìîãóò ïðîèçâîäèòü
ñëåäóþùèå áàíêîâñêèå îïåðàöèè è ñäåëêè:

� ïðèâëåêàòü âêëàäû (äåïîçèòû) è ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèòû ïî ñîãëàøåíèþ
ñ çàåìùèêîì;

� îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòû ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ
è èõ êàññîâîå îáñëóæèâàíèå;

� îòêðûâàòü è âåñòè ñ÷åòà êëèåíòîâ è áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ;
� ôèíàíñèðîâàòü êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ ïî ïîðó÷åíèþ âëàäåëüöåâ èëè

ðàñïîðÿäèòåëåé èíâåñòèðóåìûõ ñðåäñòâ, à òàêæå çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
áàíêà;

� âûïóñêàòü, ïîêóïàòü, ïðîäàâàòü è õðàíèòü ïëàòåæíûå äîêóìåíòû è öåííûå
áóìàãè (÷åêè, àêêðåäèòèâû, âåêñåëÿ, àêöèè, îáëèãàöèè è äðóãèå äîêóìåíòû),
îñóùåñòâëÿòü èíûå îïåðàöèè ñ íèìè;

� âûäàâàòü ïîðó÷èòåëüñòâà, ãàðàíòèè è èíûå îáÿçàòåëüñòâà çà òðåòüèõ
ëèö, ïðåäóñìàòðèâàþùèå èñïîëíåíèå â äåíåæíîé ôîðìå;

� ïðèîáðåòàòü ïðàâà/òðåáîâàíèÿ ïî ïîñòàâêå òîâàðîâ è èíêàññèðîâàòü
ýòè òðåáîâàíèÿ (ôîðôåéòèíã), à òàêæå âûïîëíÿòü ýòè îïåðàöèè ñ
äîïîëíèòåëüíûì êîíòðîëåì çà äâèæåíèåì òîâàðîâ (ôàêòîðèíã);

� ïîêóïàòü ó ðîññèéñêèõ è èíîñòðàííûõ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö è
ïðîäàâàòü èì íàëè÷íóþ èíîñòðàííóþ âàëþòó è âàëþòó, íàõîäÿùóþñÿ íà ñ÷åòàõ
è âî âêëàäàõ;

� ïîêóïàòü è ïðîäàâàòü â ÐÔ è çà åå ïðåäåëàìè äðàãîöåííûå ìåòàëëû,
êàìíè, à òàêæå èçäåëèÿ èç íèõ;

� ïðèâëåêàòü è ðàçìåùàòü äðàãîöåííûå ìåòàëëû âî âêëàäû, îñóùåñò-
âëÿòü èíûå îïåðàöèè ñ ýòèìè öåííîñòÿìè â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåæäóíàðîäíîé
áàíêîâñêîé ïðàêòèêîé;

� ïðèâëåêàòü è ðàçìåùàòü ñðåäñòâà è óïðàâëÿòü öåííûìè áóìàãàìè ïî
ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ (äîâåðèòåëüíûå, òðàñòîâûå îïåðàöèè); îêàçûâàòü
áðîêåðñêèå è êîíñóëüòàöèîííûå óñëóãè, îñóùåñòâëÿòü ëèçèíãîâûå îïåðàöèè;

� ïðîèçâîäèòü äðóãèå îïåðàöèè è ñäåëêè ïî ðàçðåøåíèþ ÖÁ ÐÔ,
âûäàâàåìîìó â ïðåäåëàõ åãî êîìïåòåíöèè.

Âñå îïåðàöèè, ïåðå÷èñëåííûå âûøå, ìîãóò ïðîèçâîäèòüñÿ êàê â ðóáëÿõ,
òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå ïðè íàëè÷èè ãåíåðàëüíîé ëèöåíçèè.

Êðîìå òîãî, áàíê ìîæåò ôîðìèðîâàòü ÷àñòü ñâîåãî óñòàâíîãî êàïèòàëà â
èíîñòðàííîé âàëþòå. Âíóòðåííÿÿ ëèöåíçèÿ ïðåäîñòàâëÿåò êîììåð÷åñêèì
áàíêàì ïðàâî íà ñîâåðøåíèå ïîëíîãî èëè îãðàíè÷åííîãî êðóãà áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé íà òåððèòîðèè ÐÔ â èíîñòðàííîé âàëþòå, à èìåííî:

1. Îòêðûòèå è âåäåíèå ñ÷åòîâ â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ þðèäè÷åñêèõ è
ôèçè÷åñêèõ ëèö, ðåçèäåíòîâ è íåðåçèäåíòîâ, à òàêæå ðóáëåâûõ ñ÷åòîâ
íåðåçèäåíòîâ. Óñòàíîâëåíèå êîððåñïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé ñ ðîññèéñêèìè
áàíêàìè, èìåþùèìè ãåíåðàëüíóþ ëèöåíçèþ ÖÁ ÐÔ.

2. Ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ, ñâÿçàííûõ ñ ýêñïîðòíî-èìïîðòíûìè îïåðàöè-
ÿìè êëèåíòîâ áàíêà â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ â ôîðìå äîêóìåíòàðíîãî
àêêðåäèòèâà, èíêàññî, áàíêîâñêîãî ïåðåâîäà.

3. Âàëþòíîå îáñëóæèâàíèå ôèçè÷åñêèõ ëèö, âêëþ÷àÿ êóïëþ è ïðîäàæó
èíîñòðàííûõ âàëþò â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

4. Ïðèîáðåòåíèå è ïðîäàæó èíîñòðàííûõ âàëþò çà ðóáëè ó þðèäè÷åñêèõ ëèö.
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5. Ïðèâëå÷åíèå è ðàçìåùåíèå ñðåäñòâ â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ þðèäè-
÷åñêèõ ëèö â ôîðìå êðåäèòîâ, äåïîçèòîâ è äðóãèõ ôîðìàõ, à òàêæå âûäà÷ó
ãàðàíòèé â ïîëüçó êëèåíòîâ áàíêà â ïðåäåëàõ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà â
èíîñòðàííûõ âàëþòàõ. Ðàñøèðåííàÿ ëèöåíçèÿ òàêæå ïðåäîñòàâëÿåò
êîììåð÷åñêèì áàíêàì ïðàâî ñîâåðøàòü íà òåððèòîðèè ÐÔ ýòè æå îïåðàöèè â
èíîñòðàííîé âàëþòå, à òàêæå äîïîëíèòåëüíî äàåò âîçìîæíîñòü îòêðûâàòü
îãðàíè÷åííîå ÷èñëî êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ â êîíêðåòíûõ èíîñòðàííûõ
áàíêàõ. Íàïðèìåð, äëÿ ôåäåðàëüíîãî äåïîçèòíîãî áàíêà, ó êîòîðîãî ðàñøèðåí-
íàÿ ëèöåíçèÿ, ìàêñèìàëüíîå êîëè÷åñòâî ñ÷åòîâ �Íîñòðî� äîëæíî áûòü íå
áîëüøå øåñòè.

Ëþáûå ñäåëêè ïî ïîêóïêå è ïðîäàæå èíîñòðàííîé âàëþòû çà ðóáëè ìåæäó
ðåçèäåíòàìè, à òàêæå ìåæäó ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè, îñóùåñòâëÿåìûå
ìèíóÿ óïîëíîìî÷åííûå áàíêè, ÿâëÿþòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûìè.

Þðèäè÷åñêèå ëèöà-ðåçèäåíòû ìîãóò ïðèîáðåñòè èíîñòðàííóþ âàëþòó íà
âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå òîëüêî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ
íåðåçèäåíòàìè. Ïîêóïêà þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè-ðåçèäåíòàìè âàëþòû â öåëÿõ
ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ ðåçèäåíòàìè çàïðåùàåòñÿ, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ
ðàñ÷åòîâ ñ óïîëíîìî÷åííûìè áàíêàìè, ñâÿçàííûõ ñ ïîãàøåíèåì ïîëó÷åííûõ
êðåäèòîâ.

Èíîñòðàííàÿ âàëþòà, ïðèîáðåòåííàÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè-ðåçèäåíòàìè
íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå, äîëæíà áûòü ïåðåâåäåíà íåðåçèäåíòó ÷åðåç
óïîëíîìî÷åííûå áàíêè â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè êîíòðàêòîâ, äîãîâîðîâ è
ñîãëàøåíèé ìåæäó íèìè.

2.2. Âàëþòíûé ðûíîê. Êîòèðîâêà âàëþò

Âàëþòíûé ðûíîê � ýòî îñîáûé ìåõàíèçì, îïîñðåäñòâóþùèé îòíîøåíèÿ
êóïëè è ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû, ãäå áîëüøèíñòâî ñäåëîê çàêëþ÷àåòñÿ
ìåæäó áàíêàìè, à òàêæå ìåæäó áàíêàìè è èõ êëèåíòàìè.

Ãëàâíàÿ õàðàêòåðíàÿ ÷åðòà âàëþòíîãî ðûíêà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî íà
íåì äåíåæíûå åäèíèöû ïðîòèâîñòîÿò äðóã äðóãó òîëüêî â âèäå çàïèñåé ïî
êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì. Âàëþòíûé ðûíîê ïðåäñòàâëÿåò ïðåèìóùåñòâåííî
ìåæáàíêîâñêèé ðûíîê, ïîñêîëüêó èìåííî â õîäå ìåæáàíêîâñêèõ îïåðàöèé
íåïîñðåäñòâåííî ôîðìèðóåòñÿ êóðñ âàëþòû. Îïåðàöèè ïðîâîäÿòñÿ ñ ïîìîùüþ
ðàçëè÷íûõ ñîâðåìåííûõ ñðåäñòâ ñâÿçè è êîììóíèêàöèé.

Ôóíêöèè âàëþòíîãî ðûíêà:
� îáñëóæèâàíèå ìåæäóíàðîäíîãî îáîðîòà òîâàðîâ, óñëóã è êàïèòàëîâ;
� ôîðìèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà ïîä âëèÿíèåì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ;
� ìåõàíèçì äëÿ çàùèòû îò âàëþòíûõ ðèñêîâ è ïðèëîæåíèÿ ñïåêóëÿòèâíûõ

êàïèòàëîâ;
� èíñòðóìåíò ãîñóäàðñòâà äëÿ öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé è ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè.
Âàëþòíûé êóðñ � öåíà îäíîé âàëþòû, âûðàæåííàÿ â îïðåäåëåííîì

êîëè÷åñòâå äðóãîé. Äëÿ âûðàæåíèÿ êóðñà âàëþòû ïðèìåíÿåòñÿ ïîíÿòèå
êîòèðîâêè âàëþòû.

Êîòèðîâêà âàëþòû � êóðñ, îïðåäåëÿåìûé ó÷àñòíèêàìè âàëþòíîãî ðûíêà
â êàæäûé äàííûé ìîìåíò âðåìåíè. Ðàçëè÷àþò ïðÿìóþ è êîñâåííûå êîòèðîâêè.
Ïðè ïðÿìîé êîòèðîâêå çà åäèíèöó ïðèíèìàåòñÿ èíîñòðàííàÿ âàëþòà, öåíà
êîòîðîé âûðàæàåòñÿ â îïðåäåëåííîì êîëè÷åñòâå íàöèîíàëüíîé âàëþòû.
Íàïðèìåð, 1 äîëë. ÑØÀ = 1,475 øâåéöàðñêèé ôðàíê. Òàêàÿ êîòèðîâêà
ïðèìåíÿåòñÿ â áîëüøèíñòâå ñòðàí ìèðîâîãî ñîîáùåñòâà.

 Ïðè êîñâåííîé êîòèðîâêå  öåíà åäèíèöû íàöèîíàëüíîé âàëþòû
âûðàæàåòñÿ â îïðåäåëåííîì êîëè÷åñòâå èíîñòðàííîé âàëþòû. Íàïðèìåð, 1
ô. ñò. = 1,6 äîëë. ÑØÀ. Ïîäîáíàÿ ñèñòåìà ïðèìåíÿåòñÿ â íåáîëüøîì
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êîëè÷åñòâå ñòðàí, â ÷àñòíîñòè â Âåëèêîáðèòàíèè.
 Ïîëíàÿ êîòèðîâêà âàëþòû ïðåäïîëàãàåò îïðåäåëåíèå êóðñà ïîêóïêè è

êóðñà ïðîäàæè. Ðàçíèöà ìåæäó êóðñàìè ïðîäàâöà è ïîêóïàòåëÿ � ìàðæà �
ÿâëÿåòñÿ äëÿ áàíêà èñòî÷íèêîì äîõîäà, çà ñ÷åò êîòîðîãî îí ïîêðûâàåò ðàñõîäû
ïî îñóùåñòâëåíèþ ñäåëêè è â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ñëóæèò äëÿ ñòðàõîâàíèÿ
âàëþòíîãî ðèñêà.

Ïðè ýòîì âàëþòîé ñäåëêè âñåãäà ÿâëÿåòñÿ èíîñòðàííàÿ âàëþòà, à
îöåíî÷íîé � âàëþòà ñòðàíû.

Êîòèðîâêà âàëþò äëÿ òîðãîâî-ïðîìûøëåííîé êëèåíòóðû, êîòîðàÿ
èíòåðåñóåòñÿ êîòèðîâêîé èíîñòðàííûõ âàëþò ïî îòíîøåíèþ ê íàöèîíàëüíîé,
áàçèðóåòñÿ íà êðîññ-êóðñå. Êðîññ-êóðñ � ñîîòíîøåíèå ìåæäó äâóìÿ âàëþòàìè,
êîòîðîå âûòåêàåò ïî îòíîøåíèþ ê òðåòüåé âàëþòå (îáû÷íî ê äîëëàðó ÑØÀ).

Ïðè ïðÿìîé êîòèðîâêå êðîññ-êóðñà èñïîëüçóþòñÿ ôîðìóëû:
Êðîññ-êóðñ Bid (ïîêóïêà) = êóðñ Bid ïî îöåíî÷íîé âàëþòå / êóðñ Offer

ïî âàëþòå ñäåëêè.
Êðîññ-êóðñ Offer (ïðîäàæà) = êóðñ Offer ïî îöåíî÷íîé âàëþòå / êóðñ

Bid ïî âàëþòå ñäåëêè.
Ïðè êîñâåííîé êîòèðîâêå êðîññ-êóðñà èñïîëüçóþòñÿ ôîðìóëû:
Êðîññ-êóðñ Bid (ïîêóïêà) = êóðñ Bid ïî îöåíî÷íîé âàëþòå × êóðñ Bid ïî

âàëþòå ñäåëêè.
Êðîññ-êóðñ Offer (ïðîäàæà) = êóðñ Offer ïî îöåíî÷íîé âàëþòå × êóðñ

Offer ïî âàëþòå ñäåëêè.

2.3. Êëàññèôèêàöèÿ è ïîíÿòèå âàëþòíûõ îïåðàöèé
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ Ðîññèè

Êëàññèôèêàöèÿ áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ
êàê ïî êðèòåðèÿì, îáùèì äëÿ âñåõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé (ïàññèâíûå, àêòèâíûå
îïåðàöèè), òàê è ïî îñîáûì êëàññèôèêàöèîííûì ïðèçíàêàì, ñâîéñòâåííûì
òîëüêî âàëþòíûì îïåðàöèÿì. Îñíîâîïîëàãàþùèé âàðèàíò êëàññèôèêàöèè
âàëþòíûõ îïåðàöèé âûòåêàåò èç Çàêîíà ÐÔ îò 9 îêòÿáðÿ 1992 ã. �Î âàëþòíîì
ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå�. Îí ñîñòîèò â òîì, ÷òî âñå îïåðàöèè ñ
èíîñòðàííîé âàëþòîé è öåííûìè áóìàãàìè â èíîñòðàííîé âàëþòå
ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà:

� òåêóùèå âàëþòíûå îïåðàöèè;
� âàëþòíûå îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ äâèæåíèåì êàïèòàëà . Â

íàñòîÿùåå âðåìÿ áîëåå øèðîêîå çíà÷åíèå ïðèîáðåëè òåêóùèå âàëþòíûå
îïåðàöèè. Ïðè ýòîì îòñðî÷êà ïëàòåæà ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íà ìèíèìàëüíûé ñðîê.
Îãðàíè÷åííûé êðóã âàëþòíûõ îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ ñ äâèæåíèåì êàïèòàëà,
îáîñíîâûâàåòñÿ áîëüøèìè ðèñêàìè ïðè èõ îñóùåñòâëåíèè, à òàêæå áîëåå
ñëîæíûì îôîðìëåíèåì (ïîëó÷åíèå ðàçðåøåíèÿ ÖÁ ÐÔ íà äàííûå îïåðàöèè).
Íåîáõîäèìî óòî÷íèòü, ÷òî âñå âàëþòíûå îïåðàöèè òåñíî âçàèìîñâÿçàíû,
ïîýòîìó î÷åíü ñëîæíî ÷åòêî êëàññèôèöèðîâàòü âñå îïåðàöèè ñ èíîñòðàííîé
âàëþòîé. Òåì áîëåå, ÷òî îïåðàöèè ìîãóò áûòü îòíåñåíû ê íåñêîëüêèì îñíîâíûì
âèäàì âàëþòíûõ îïåðàöèé.

Ðàññìîòðèì áîëåå ïîäðîáíî îñíîâíûå âèäû âàëþòíûõ îïåðàöèé.
1. Îòêðûòèå è âåäåíèå âàëþòíûõ ñ÷åòîâ êëèåíòóðû.
Äàííàÿ îïåðàöèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå âèäû:
� îòêðûòèå âàëþòíûõ ñ÷åòîâ þðèäè÷åñêèì ëèöàì (ðåçèäåíòàì è

íåðåçèäåíòàì); ôèçè÷åñêèì ëèöàì;
� íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ ïî îñòàòêàì íà ñ÷åòàõ;
� ïðåäîñòàâëåíèå îâåðäðàôòîâ (ò.å. ñïèñàíèå ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà êëèåíòà

ñâåðõ îñòàòêà íà ñ÷åòå, ïðåäîñòàâëÿåìîå îñîáûì êëèåíòàì ïî ðåøåíèþ ðóêî-
âîäñòâà áàíêà);
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� ïðåäîñòàâëåíèå âûïèñîê ïî ìåðå ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèè;
� îôîðìëåíèå àðõèâà ñ÷åòà çà ëþáîé ïðîìåæóòîê âðåìåíè;
� âûïîëíåíèå îïåðàöèé, ïî ðàñïîðÿæåíèþ êëèåíòîâ, îòíîñèòåëüíî

ñðåäñòâ íà èõ âàëþòíûõ ñ÷åòàõ (îïëàòà ïðåäîñòàâëåííûõ äîêóìåíòîâ, ïîêóïêà
è ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû çà ñ÷åò ñðåäñòâ êëèåíòîâ);

� êîíòðîëü çà ýêñïîðòíî-èìïîðòíûìè îïåðàöèÿìè.
2. Íåòîðãîâûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêîãî áàíêà.
Ê íåòîðãîâûì îïåðàöèÿì îòíîñÿòñÿ îïåðàöèè ïî îáñëóæèâàíèþ êëèåíòîâ,

íå ñâÿçàííûõ ñ ïðîâåäåíèåì ðàñ÷åòîâ ïî ýêñïîðòó è èìïîðòó òîâàðîâ, è
óñëóã êëèåíòîâ áàíêà, íå ñâÿçàííûõ ñ äâèæåíèåì êàïèòàëà. Óïîëíîìî÷åííûå
áàíêè ìîãóò ñîâåðøàòü ñëåäóþùèå îïåðàöèè íåòîðãîâîãî õàðàêòåðà:

� ïîêóïêó è ïðîäàæó íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû è ïëàòåæíûõ
äîêóìåíòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå;

� èíêàññî èíîñòðàííîé âàëþòû è ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ â âàëþòå;
� îñóùåñòâëÿòü âûïóñê è îáñëóæèâàíèå ïëàñòèêîâûõ êàðòî÷åê êëèåíòîâ

áàíêà;
� ïðîèçâîäèòü ïîêóïêó (îïëàòó) äîðîæíûõ ÷åêîâ èíîñòðàííûõ áàíêîâ;
� îïëàòó äåíåæíûõ àêêðåäèòèâîâ è âûñòàâëåíèå àíàëîãè÷íûõ àêêðå-

äèòèâîâ.
Íåòîðãîâûå îïåðàöèè ïîëó÷èëè øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå äëÿ

ïðåäîñòàâëåíèÿ êëèåíòàì áîëåå øèðîêîãî ñïåêòðà áàíêîâñêèõ óñëóã, ÷òî èãðàåò
íåìàëîâàæíóþ ðîëü â êîíêóðåíòíîé áîðüáå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çà
ïðèâëå÷åíèå êëèåíòóðû. Áåç òàêèõ îïåðàöèé, à èìåííî îñóùåñòâëåíèÿ
ïåðåâîäîâ çà ãðàíèöó, îïëàòû è âûñòàâëåíèÿ àêêðåäèòèâîâ, ïîêóïêè äîðîæíûõ
÷åêîâ, ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíà ïîâñåäíåâíàÿ ðàáîòà ñ êëèåíòàìè. Õîòÿ
ïîñëåäíèå äâå îïåðàöèè íå ïîëó÷èëè øèðîêîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ. Âûïóñê è
îáñëóæèâàíèå ïëàñòèêîâûõ êàðòî÷åê �  îäíà èç íîâûõ îïåðàöèé, êîòîðàÿ äàåò
âîçìîæíîñòü çàíÿòü åùå ñâîáîäíûå �íèøè ðûíêà� ïî äàííîìó âèäó îïåðàöèè,
ïðèâëå÷ü äîïîëíèòåëüíûõ êëèåíòîâ è óäåðæàòü ñòàðûõ êëèåíòîâ, ïîäíÿòü
ïðåñòèæ áàíêà è çàíÿòü áîëåå âûñîêîå ïîëîæåíèå â êîíêóðåíòíîé áîðüáå
ìåæäó áàíêàìè. Îïåðàöèÿ ïîêóïêè è ïðîäàæè íàëè÷íîé âàëþòû ÿâëÿåòñÿ îäíîé
èç îñíîâíûõ îïåðàöèé íåòîðãîâîãî õàðàêòåðà. Äåÿòåëüíîñòü îáìåííûõ ïóí-
êòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñëóæèò ðåêëàìîé áàíêà, ñðåäñòâîì ïðèâëå÷åíèÿ
êëèåíòîâ â áàíê, è, ñàìîå ãëàâíîå, ïðèíîñèò ðåàëüíûé äîõîä êîììåð÷åñêîìó
áàíêó.

3. Óñòàíîâëåíèå êîððåñïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé ñ èíîñòðàííûìè
áàíêàìè.

Ýòà îïåðàöèÿ ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì óñëîâèåì ïðîâåäåíèÿ áàíêîì
ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ. Ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ îá óñòàíîâëåíèè êîððåñ-
ïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé ñ òåì èëè èíûì çàðóáåæíûì áàíêîì äîëæíî áûòü
îñíîâàíî íà ðåàëüíîé ïîòðåáíîñòè â îáñëóæèâàíèè ðåãóëÿðíûõ ýêñïîðòíî-
èìïîðòíûõ îïåðàöèé êëèåíòóðû.

Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ áàíê îòêðûâàåò â èíî-
ñòðàííûõ áàíêàõ è ó ñåáÿ êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà �Íîñòðî� è �Ëîðî�. Ñ÷åò
�Íîñòðî� �  ýòî òåêóùèé ñ÷åò, îòêðûòûé íà èìÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà ó áàíêà-
êîððåñïîíäåíòà. Ñ÷åò �Ëîðî� �  ýòî òåêóùèé ñ÷åò, îòêðûòûé â êîììåð÷åñêîì
áàíêå íà èìÿ áàíêà-êîððåñïîíäåíòà.

4. Êîíâåðñèîííûå îïåðàöèè.
Êîíâåðñèîííûå îïåðàöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñäåëêè ïîêóïêè è

ïðîäàæè íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû (â òîì ÷èñëå âàëþòû ñ
îãðàíè÷åííîé êîíâåðñèåé) ïðîòèâ íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ ðóáëåé Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Ïîä îáîðîòîì ïî îïåðàöèÿì ïîêóïêè (ïðîäàæè) èíîñòðàííîé âàëþòû çà
îò÷åòíûé äåíü ïîíèìàåòñÿ îáúåì êóïëåííîé (ïðîäàííîé) â òå÷åíèå îò÷åòíîãî
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äíÿ èíîñòðàííîé âàëþòû.
Ñäåëêà ñ íåìåäëåííîé ïîñòàâêîé  (íàëè÷íàÿ ñäåëêà) �  ýòî

êîíâåðñèîííàÿ îïåðàöèÿ ñ äàòîé âàëþòèðîâàíèÿ, îòñòîÿùåé îò äíÿ çàêëþ÷åíèÿ
ñäåëêè íå áîëåå, ÷åì íà äâà ðàáî÷èõ áàíêîâñêèõ äíÿ. Ïðè ýòîì ïîä ñäåëêîé
òèïà �ñåãîäíÿ� (�today�) ïîíèìàåòñÿ êîíâåðñèîííàÿ îïåðàöèÿ ñ äàòîé
âàëþòèðîâàíèÿ â äåíü çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè.

Ñäåëêà òèïà �çàâòðà� (�tomorrow�) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îïåðàöèþ ñ
äàòîé âàëþòèðîâàíèÿ íà ñëåäóþùèé çà äíåì çàêëþ÷åíèÿ ðàáî÷èé áàíêîâñêèé
äåíü.

Ñäåëêà �ñïîò� �  ýòî îïåðàöèÿ, îñóùåñòâëÿåìàÿ ïî ñîãëàñîâàííîìó
ñåãîäíÿ êóðñó, êîãäà îäíà âàëþòà èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïîêóïêè äðóãîé âàëþòû ñî
ñðîêîì îêîí÷àòåëüíîãî ðàñ÷åòà íà âòîðîé ðàáî÷èé äåíü, íå ñ÷èòàÿ äíÿ
çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè.

Îïåðàöèÿ �ôîðâàðä� (ñðî÷íûå ñäåëêè) �  ýòî êîíòðàêò, êîòîðûé çà-
êëþ÷àåòñÿ â íàñòîÿùèé ìîìåíò âðåìåíè ïî ïîêóïêå îäíîé âàëþòû â îáìåí íà
äðóãóþ ïî îáóñëîâëåííîìó êóðñó, ñ ñîâåðøåíèåì ñäåëêè â îïðåäåëåííûé
äåíü â áóäóùåì. Â ñâîþ î÷åðåäü, îïåðàöèÿ �ôîðâàðä� ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà:

� ñäåëêè ñ �àóòðàéòîì� �  ñ óñëîâèåì ïîñòàâêè âàëþòû íà îïðåäåëåí-
íóþ äàòó;

� ñäåëêè ñ �îïöèîíîì� �  ñ óñëîâèåì íåôèêñèðîâàííîé äàòû ïîñòàâêè
âàëþòû.

Ñäåëêè �ñâîï� ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âàëþòíûå îïåðàöèè, ñî÷åòàþùèå
ïîêóïêó èëè ïðîäàæó âàëþòû íà óñëîâèÿõ íàëè÷íîé ñäåëêè �ñïîò� ñ
îäíîâðåìåííîé ïðîäàæåé èëè ïîêóïêîé òîé æå âàëþòû íà ñðîê ïî êóðñó
�ôîðâàðä�. Ñäåëêè �ñâîï� èìåþò íåñêîëüêî ðàçíîâèäíîñòåé:

� ñäåëêà �ðåïîðò� �  ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû íà óñëîâèÿõ �ñïîò�
ñ îäíîâðåìåííîé åå ïîêóïêîé íà óñëîâèÿõ �ôîðâàðä�;

� ñäåëêà �äåðåïîðò� �  ïîêóïêà èíîñòðàííîé âàëþòû íà óñëîâèÿõ �ñïîò�
è îäíîâðåìåííàÿ ïðîäàæà åå íà óñëîâèÿõ �ôîðâàðä�. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ
îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîêóïêà-ïðîäàæà êîíòðàêòîâ íà óñëîâèÿõ �ôîðâàðä�, à òàêæå
ïîêóïêà-ïðîäàæà ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ.

Êîíâåðñèîííûå îïåðàöèè íåëüçÿ ïðîâîäèòü, íå ó÷èòûâàÿ ðèñêè ïî
âàëþòíûì ïîçèöèÿì áàíêà.

Âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ �  ñîîòíîøåíèå òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ áàíêà â
èíîñòðàííîé âàëþòå, ò.å. îñòàòêè ñðåäñòâ â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ, êîòîðûå
ôîðìèðóþò àêòèâû è ïàññèâû (ñ ó÷åòîì âíåáàëàíñîâûõ òðåáîâàíèé è
îáÿçàòåëüñòâ ïî íåçàâåðøåííûì îïåðàöèÿì) â ñîîòâåòñòâóþùèõ âàëþòàõ è
ñîçäàþò â ñâÿçè ñ ýòèì ðèñê ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ äîõîäîâ èëè ðàñõîäîâ
ïðè èçìåíåíèè îáìåííûõ êóðñîâ âàëþò.

Îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ �  âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ, ïðè êîòîðîé
òðåáîâàíèÿ è îáÿçàòåëüñòâà áàíêà â èíîñòðàííîé âàëþòå íå ñîâïàäàþò.

Êîðîòêàÿ îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ - îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ,
ïî êîòîðîé îáÿçàòåëüñòâà ïðåâûøàþò òðåáîâàíèÿ â îòäåëüíîé èíîñòðàííîé
âàëþòå, ò.å. îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ, ïàññèâû è âíåáàëàíñîâûå
îáÿçàòåëüñòâà â êîòîðîé êîëè÷åñòâåííî ïðåâûøàþò àêòèâû è âíåáàëàíñîâûå
òðåáîâàíèÿ â ýòîé èíîñòðàííîé âàëþòå.

Äëèííàÿ îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ �  îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ,
â êîòîðîé òðåáîâàíèÿ ïðåâûøàþò îáÿçàòåëüñòâà â îòäåëüíîé èíîñòðàííîé
âàëþòå, ò.å. îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ, àêòèâû è âíåáàëàíñîâûå òðåáîâàíèÿ
â êîòîðîé êîëè÷åñòâåííî ïðåâûøàþò ïàññèâû è âíåáàëàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà
â ýòîé èíîñòðàííîé âàëþòå.

Çàêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ - âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ, ïðè êîòîðîé
îáÿçàòåëüñòâà ðàâíû òðåáîâàíèÿì â îòäåëüíîé èíîñòðàííîé âàëþòå, ò.å.
àêòèâû è ïàññèâû (ñ ó÷åòîì âíåáàëàíñîâûõ òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ ïî
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íåçàâåðøåííûì îïåðàöèÿì) â êîòîðîé êîëè÷åñòâåííî ñîâïàäàþò.
Ñ öåëüþ îãðàíè÷åíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ ÖÁ ÐÔ

óñòàíàâëèâàþòñÿ ñëåäóþùèå ëèìèòû îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé:
· ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö êàæäîãî îïåðàöèîííîãî äíÿ ñóììàðíàÿ

âåëè÷èíà âñåõ äëèííûõ (êîðîòêèõ) îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé íå äîëæíà
ïðåâûøàòü 30% îò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) áàíêà;

· ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö êàæäîãî îïåðàöèîííîãî äíÿ äëèííûå
(êîðîòêèå) îòêðûòûå âàëþòíûå ïîçèöèè ïî îòäåëüíûì èíîñòðàííûì âàëþòàì
è ðîññèéñêèì ðóáëÿì íå äîëæíû ïðåâûøàòü 15% îò êàïèòàëà óïîëíîìî÷åííîãî
áàíêà.

Äëÿ ïîäñ÷åòà îòêðûòîé âàëþòíîé ïîçèöèè â ðóáëÿõ îïðåäåëÿåòñÿ ðàçíîñòü
ìåæäó àáñîëþòíîé âåëè÷èíîé ñóììû âñåõ äëèííûõ îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé
â ðóáëÿõ è àáñîëþòíîé âåëè÷èíîé ñóììû âñåõ êîðîòêèõ îòêðûòûõ âàëþòíûõ
ïîçèöèé â ðóáëÿõ.

Äàòà çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè (äàòà ñäåëêè) - äàòà äîñòèæåíèÿ ñòîðîíàìè
ñäåëêè ïðåäóñìîòðåííûìè çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è
ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêîé ñïîñîáàìè ñîãëàøåíèÿ ïî âñåì åå ñóùåñòâåííûì
óñëîâèÿì (íàèìåíîâàíèå îáìåíèâàåìûõ âàëþò, êóðñ îáìåíà, ñóììû
îáìåíèâàåìûõ ñðåäñòâ, äàòà âàëþòèðîâàíèÿ, ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû) è âñåì
èíûì óñëîâèÿì, îòíîñèòåëüíî êîòîðûõ ïî çàÿâëåíèþ îäíîé èç ñòîðîí äîëæíî
áûòü äîñòèãíóòî ñîãëàøåíèå.

Äàòà âàëþòèðîâàíèÿ �  äàòà ôàêòè÷åñêîãî îñóùåñòâëåíèÿ ïîñòàâêè
âàëþòû íà ñ÷åòà êîíòðàãåíòà ïî ñäåëêå.

ÖÁ ÐÔ óñòàíàâëèâàåò ëèìèòû îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé, ò.å.
êîëè÷åñòâåííûå îãðàíè÷åíèÿ ñîîòíîøåíèé ñóììàðíûõ îòêðûòûõ âàëþòíûõ
ïîçèöèé è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ,

Ê îïåðàöèÿì, âëèÿþùèì íà èçìåíåíèå âàëþòíîé ïîçèöèè, îòíîñÿòñÿ:
� íà÷èñëåíèå ïðîöåíòíûõ è ïîëó÷åíèå îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ â èíî-

ñòðàííûõ âàëþòàõ;
� íà÷èñëåíèå ïðîöåíòíûõ è îïëàòó îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ, à òàêæå

ðàñõîäîâ íà ïðèîáðåòåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ;
� êîíâåðñèîííûå îïåðàöèè ñ íåìåäëåííîé ïîñòàâêîé ñðåäñòâ (íå ïî-

çäíåå âòîðîãî ðàáî÷åãî áàíêîâñêîãî äíÿ îò äàòû ñäåëêè) è ïîñòàâêîé èõ íà
ñðîê (ñâûøå äâóõ ðàáî÷èõ áàíêîâñêèõ äíåé îò äàòû ñäåëêè), âêëþ÷àÿ îïåðàöèè
ñ íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòîé;

� ñðî÷íûå îïåðàöèè (ôîðâàðäíûå è ôüþ÷åðñíûå ñäåëêè, ñäåëêè �ñâîï�
è äð.), ïî êîòîðûì âîçíèêàþò òðåáîâàíèÿ è îáÿçàòåëüñòâà â èíîñòðàííîé
âàëþòå âíå çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáà è ôîðìû ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî òàêèì
ñäåëêàì;

� èíûå îïåðàöèè â èíîñòðàííîé âàëþòå è ñäåëêè ñ ïðî÷èìè âàëþòíûìè
öåííîñòÿìè, êðîìå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ, âêëþ÷àÿ ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå
èíñòðóìåíòû âàëþòíîãî ðûíêà (â òîì ÷èñëå áèðæåâîãî), åñëè ïî óñëîâèÿì
ýòèõ ñäåëîê â òîì èëè èíîì âèäå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ îáìåí (êîíâåðñèÿ)
èíîñòðàííûõ âàëþò èëè èíûõ âàëþòíûõ öåííîñòåé, êðîìå äðàãîöåííûõ
ìåòàëëîâ.

Âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ âîçíèêàåò íà äàòó çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè íà ïîêóïêó èëè
ïðîäàæó èíîñòðàííîé âàëþòû è èíûõ âàëþòíûõ öåííîñòåé, à òàêæå äàòó
íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ (ðàñõîäîâ) è çà÷èñëåíèÿ íà ñ÷åò (ñïèñàíèÿ
ñî ñ÷åòà) èíûõ äîõîäîâ (ðàñõîäîâ) â èíîñòðàííîé âàëþòå. Óêàçàííûå äàòû
îïðåäåëÿþò òàêæå äàòó îòðàæåíèÿ â îò÷åòíîñòè ñîîòâåòñòâóþùèõ èçìåíåíèé
âåëè÷èíû îòêðûòîé âàëþòíîé ïîçèöèè.

Óïîëíîìî÷åííûé áàíê ïîëó÷àåò ïðàâî íà îòêðûòèå âàëþòíîé ïîçèöèè ñ
äàòû ïîëó÷åíèÿ èì îò ÖÁ ÐÔ ëèöåíçèè íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé â èíîñòðàííîé
âàëþòå è òåðÿåò òàêîå ïðàâî ñ äàòû åå îòçûâà áàíêîì Ðîññèè.
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Êîíòðîëü çà îòêðûòûìè âàëþòíûìè ïîçèöèÿìè óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ â ðàìêàõ íàäçîðà çà äåÿòåëüíîñòüþ
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Â ñëó÷àå ãðóáûõ íàðóøåíèé ÖÁ ÐÔ ïðèíèìàåò ìåðû
âïëîòü äî îòçûâà ëèöåíçèè íà ïðàâî ñîâåðøàòü îïåðàöèè ñ èíîñòðàííîé
âàëþòîé.

Îäíàêî áàíê âåäåò íå òîëüêî îòêðûòóþ âàëþòíóþ ïîçèöèþ ïî ïîêóïêå-
ïðîäàæå âàëþòû. Åæåäíåâíî áàíêîì òàêæå âåäåòñÿ îáùàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ
ïî ñ÷åòàì �Íîñòðî�. Êàê ïðàâèëî, ïëàòåæè ñòàâÿòñÿ íà ïîçèöèþ çà äåíü èëè çà
äâà äíÿ äî èõ èñïîëíåíèÿ, ÷òî äàåò âîçìîæíîñòü çàâåäîìî èìåòü
ïðåäñòàâëåíèå î ñîñòîÿíèè ðàñ÷åòîâ íà êîíêðåòíóþ äàòó ïî êîíêðåòíîìó
êîððåñïîíäåíòñêîìó ñ÷åòó �Íîñòðî�. Åñëè ñóììû ïëàòåæåé ïðåâûøàþò ñóììû
ïîñòóïëåíèé, îôîðìëÿåòñÿ ïåðåáðîñêà ñðåäñòâ ñ îäíîãî ñ÷åòà íà äðóãîé.
Åæåäíåâíî áàíê ïðîâåðÿåò ñîîòâåòñòâèå ïëàòåæåé, ïîñòàâëåííûõ íà ïîçèöèþ
ñ ñóììîé ïëàòåæåé, ïðîøåäøèõ ïî âûïèñêå ñî ñ÷åòà �Íîñòðî�, êîòîðóþ áàíê
ïîëó÷àåò îò ñâîåãî èíîñòðàííîãî ïàðòíåðà. Òàêèì îáðàçîì, âåäåíèå ïîçèöèè
íà êàæäûé êîíêðåòíûé äåíü íà÷èíàåòñÿ ñ àíàëèçà îñòàòêà íà ñ÷åòå �Íîñòðî� ó
èíîñòðàííîãî áàíêà çà ïðåäûäóùèé äåíü. Ïîäîáíûé êîíòðîëü êðàéíå íåîá-
õîäèì âî èçáåæàíèå âîçíèêíîâåíèÿ äåáåòîâîãî ñàëüäî è âûïëàòû ïðîöåíòîâ
çà îâåðäðàôò.

Ðàçíîâèäíîñòüþ  âàëþòíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÿâëÿåòñÿ
âàëþòíûé àðáèòðàæ.

Âàëþòíûé àðáèòðàæ �  îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ïî ïîêóïêå èíîñòðàí-
íîé âàëþòû ñ îäíîâðåìåííîé ïðîäàæåé åå â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè îò
ðàçíèöû èìåííî âàëþòíûõ êóðñîâ. Âîçíèêíîâåíèå ðàçíèöû â âàëþòíûõ êóðñàõ
íà ðûíêàõ ðàçíûõ ñòðàí è ïîëó÷åíèå çà ýòîò ñ÷åò ïðèáûëè �  ñóòü ïîíÿòèÿ
ïðîñòðàíñòâåííîãî àðáèòðàæà. Îí ÿâëÿåòñÿ ðàçíîâèäíîñòüþ âàëþòíîãî
àðáèòðàæà. Ñ ðàçâèòèåì ÝÂÌ è ñîâðåìåííûõ ñðåäñòâ ñâÿçè, óâåëè÷åíèåì
îáúåìà îïåðàöèé ðàçëè÷èÿ â êóðñàõ íà ðàçíûõ ðûíêàõ ñòàëè âîçíèêàòü î÷åíü
ðåäêî, ïîýòîìó ïðîñòðàíñòâåííûé àðáèòðàæ óòðàòèë ñâîå çíà÷åíèå.

Ñóùíîñòü âàëþòíî-ïðîöåíòíîãî àðáèòðàæà çàêëþ÷àåòñÿ â ïîëó÷åíèè
ïðèáûëè çà ñ÷åò ðàçíèöû â ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ ïî äåïîçèòàì â ðàçíûõ âàëþòàõ.

Ñëåäóþùàÿ ðàçíîâèäíîñòü âàëþòíîãî àðáèòðàæà �  âðåìåííîé àðáèò-
ðàæ. Åãî ñóòü â èçìåíåíèè âàëþòíîãî êóðñà âî âðåìåíè. Íåîáõîäèìûì
óñëîâèåì äëÿ åãî ïðîâåäåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñâîáîäíàÿ îáðàòèìîñòü âàëþò.
Ïðåäïîñûëêîé ñëóæèò íåñîâïàäåíèå êóðñîâ âàëþòû â ðàçíûå ïåðèîäû
âðåìåíè. Â ðåçóëüòàòå ðàñïðîñòðàíåíèÿ ñèñòåìû ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ
ðîëü âðåìåííîãî àðáèòðàæà âîçðîñëà. Îòëè÷èå âðåìåííîãî àðáèòðàæà îò
îáû÷íîé âàëþòíîé ñïåêóëÿöèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðè ïðîâåäåíèè àðáèòðàæà
äèëåð ìåíÿåò ñâîþ òàêòèêó íà ïðîòÿæåíèè îäíîãî äíÿ è äåëàåò ñòàâêó â
îñíîâíîì íà êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð îïåðàöèè. Âàëþòíàÿ îïåðàöèÿ íàïðàâëåíà
íà äëèòåëüíîå ïîääåðæàíèå äëèííîé ïîçèöèè â âàëþòå, êóðñ êîòîðîé ðàñòåò,
èëè êîðîòêîé ïîçèöèè â âàëþòå, êóðñ êîòîðîé èìååò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ.

Ðàçëè÷àþò òàêæå êîíâåðñèîííûé âàëþòíûé àðáèòðàæ, ïðåäïîëàãà-
þùèé ïîêóïêó âàëþò ñàìûì äåøåâûì îáðàçîì, èñïîëüçóÿ êàê íàèáîëåå
âûãîäíûé ðûíîê, òàê è èçìåíåíèå êóðñîâ âî âðåìåíè. Ïðè êîíâåðñèîííîì
àðáèòðàæå ïðîèñõîäèò îáìåí íåñêîëüêèìè âàëþòàìè.

5. Îïåðàöèè ïî ìåæäóíàðîäíûì ðàñ÷åòàì, ñâÿçàííûå ñ ýêñïîðòîì è
èìïîðòîì òîâàðîâ è óñëóã.

Äàííûå âíåøíåòîðãîâûå îïåðàöèè îñóùåñòâëÿþòñÿ ñ ïðèìåíåíèåì òàêèõ
ôîðì ðàñ÷åòîâ, êàê äîêóìåíòàðíûé àêêðåäèòèâ, äîêóìåíòàðíîå èíêàññî,
áàíêîâñêèé ïåðåâîä.

6. Îïåðàöèè ïî ïðèâëå÷åíèþ è ðàçìåùåíèþ áàíêîì âàëþòíûõ ñðåäñòâ, â
òîì ÷èñëå:

� ïðèâëå÷åíèå äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö;
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� âûäà÷à êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì è þðèäè÷åñêèì ëèöàì;
� ðàçìåùåíèå êðåäèòîâ íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå.

2.4. Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû êàê ìåòîä ñòðàõîâàíèÿ
âàëþòíûõ ðèñêîâ

Ìåòîäû ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ âêëþ÷àþò ôèíàíñîâûå îïåðàöèè,
ïîçâîëÿþùèå ëèáî ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî óêëîíèòüñÿ îò ðèñêà óáûòêîâ,
âîçíèêàþùåãî â ñâÿçè ñ îæèäàåìûì èçìåíåíèåì âàëþòíîãî êóðñà, ëèáî
ïîëó÷èòü ñïåêóëÿòèâíóþ ïðèáûëü, îñíîâàííóþ íà ïîäîáíîì èçìåíåíèè.

Ê ìåòîäàì ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ ìîæíî îòíåñòè:
� ñòðóêòóðíóþ áàëàíñèðîâêó (àêòèâîâ è ïàññèâîâ, êðåäèòîðñêîé è

äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè);
� èçìåíåíèå ñðîêà ïëàòåæà;
� ôîðâàðäíûå ñäåëêè;
� îïåðàöèè òèïà �ñâîï�;
� ôèíàíñîâûå ôüþ÷åðñû;
� êðåäèòîâàíèå è èíâåñòèðîâàíèå â èíîñòðàííîé âàëþòå;
� ðåñòðóêòóðèçàöèþ âàëþòíîé çàäîëæåííîñòè;
� ïàðàëëåëüíûå ññóäû;
� ëèçèíã;
� äèñêîíòèðîâàíèå òðåáîâàíèé â èíîñòðàííîé âàëþòå;
� �âàëþòíûå êîðçèíû�;
� îñóùåñòâëåíèå ôèëèàëàìè ïëàòåæåé â �ðàñòóùåé� âàëþòå;
� ñàìîñòðàõîâàíèå.
Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî òàêèå ìåòîäû, êàê èçìåíåíèå ñðîêà ïëàòåæà,

ôîðâàðäíûå ñäåëêè, îïåðàöèè òèïà �ñâîï�, îïöèîííûå ñäåëêè, ôèíàíñîâûå
ôüþ÷åðñû è äèñêîíòèðîâàíèå òðåáîâàíèé â èíîñòðàííîé âàëþòå ïðèìåíÿþòñÿ
äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî õåäæèðîâàíèÿ. Â òî âðåìÿ òàêèå ìåòîäû, êàê êðåäèòîâàíèå
è èíâåñòèðîâàíèå â èíîñòðàííîé âàëþòå, ðåñòðóêòóðèçàöèÿ âàëþòíîé
çàäîëæåííîñòè, ïàðàëëåëüíûå ññóäû, îñóùåñòâëåíèå ôèëèàëàìè ïëàòåæåé â
�ðàñòóùåé� âàëþòå, ñàìîñòðàõîâàíèå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ äîëãîñðî÷íîãî
ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ. Ñòðóêòóðíàÿ áàëàíñèðîâêà (àêòèâîâ è ïàññèâîâ,
êðåäèòîðñêîé è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè) è �âàëþòíûå êîðçèíû� ìîãóò
óñïåøíî èñïîëüçîâàòüñÿ âî âñåõ ñëó÷àÿõ. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî
ïàðàëëåëüíûå ññóäû è îñóùåñòâëåíèå ôèëèàëàìè ïëàòåæåé â �ðàñòóùåé�
âàëþòå â ïðèíöèïå äîñòóïíû ëèøü òåì êîìïàíèÿì èëè áàíêàì, êîòîðûå èìåþò
çàðóáåæíûå ôèëèàëû. Ïðèìåíåíèå íåêîòîðûõ èç ýòèõ ìåòîäîâ çàòðóäíåíî.

Ñóùíîñòü îñíîâíûõ ìåòîäîâ õåäæèðîâàíèÿ (ñòðàõîâàíèÿ îò
íåáëàãîïðèÿòíîãî èçìåíåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ) ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òîáû
îñóùåñòâèòü âàëþòíî-îáìåííûå îïåðàöèè äî òîãî, êàê ïðîèçîéäåò íå-
áëàãîïðèÿòíîå èçìåíåíèå êóðñà, ëèáî êîìïåíñèðîâàòü óáûòêè îò ïîäîáíîãî
èçìåíåíèÿ çà ñ÷åò ïàðàëëåëüíûõ ñäåëîê ñ âàëþòîé, êóðñ êîòîðîé èçìåíÿåòñÿ
â ïðîòèâîïîëîæíîì íàïðàâëåíèè.

Ñòðóêòóðíàÿ áàëàíñèðîâêà çàêëþ÷àåòñÿ â ïîääåðæàíèè òàêîé ñòðóêòóðû
àêòèâîâ è ïàññèâîâ, êîòîðàÿ ïîçâîëèò ïåðåêðûòü óáûòêè îò èçìåíåíèÿ
âàëþòíîãî êóðñà ïðèáûëüþ, ïîëó÷àåìîé îò ýòîãî æå èçìåíåíèÿ ïî äðóãèì
ïîçèöèÿì áàëàíñà. Èíà÷å ãîâîðÿ, ïîäîáíàÿ òàêòèêà ñâîäèòñÿ ê îáåñïå÷åíèþ
ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîãî êîëè÷åñòâà �çàêðûòûõ� ïîçèöèé, ÷òî ìèíèìèçèðóåò
âàëþòíûå ðèñêè. Íî ïîñêîëüêó èìåòü �çàêðûòûìè� âñå ïîçèöèè íå âñåãäà
âîçìîæíî è ðàçóìíî, òî ñëåäóåò áûòü ãîòîâûì ê íåìåäëåííûì àêöèÿì ïî
ñòðóêòóðíîé áàëàíñèðîâêå. Íàïðèìåð, åñëè ïðåäïðèÿòèå èëè áàíê îæèäàåò
çíà÷èòåëüíûõ èçìåíåíèé âàëþòíûõ êóðñîâ â ðåçóëüòàòå äåâàëüâàöèè ðóáëÿ,
òî åìó ñëåäóåò íåìåäëåííî êîíâåðòèðîâàòü ñâîáîäíóþ íàëè÷íîñòü â âàëþòó
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ïëàòåæà. Â îòíîøåíèè ðóáëÿ ýòî, åñòåñòâåííî, ìîæíî ñäåëàòü ëèøü ïðè íàëè÷èè
òàêîãî ïðàâà (âûðàæåííîãî çàïèñÿìè íà âíåáàëàíñîâîì ñ÷åòå èëè êàêèì-íèáóäü
èíûì ñïîñîáîì) ëèáî ïîñëå ñîçäàíèÿ âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà. Åñëè æå
ãîâîðèòü î ñîîòíîøåíèè ìåæäó ðàçëè÷íûìè èíîñòðàííûìè âàëþòàìè, òî â
ïîäîáíîé ñèòóàöèè, êðîìå êîíâåðñèè ïàäàþùåé âàëþòû â áîëåå íàäåæíóþ,
ìîæíî îñóùåñòâèòü, ñêàæåì, çàìåíó öåííûõ áóìàã, äåíîìèíèðîâàííûõ â �áîëü-
íîé� âàëþòå, íà áîëåå íàäåæíûå ôîíäîâûå öåííîñòè.

Îäíèì èç ïðîñòåéøèõ è â òî æå âðåìÿ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ
ñïîñîáîâ áàëàíñèðîâêè ÿâëÿåòñÿ ïðèâåäåíèå â ñîîòâåòñòâèå âàëþòíûõ
ïîòîêîâ, îòðàæàþùèõ äîõîäû è ðàñõîäû. Èíûìè ñëîâàìè, êàæäûé ðàç, çàêëþ÷àÿ
êîíòðàêò, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ïîëó÷åíèå èëè, íàîáîðîò, âûïëàòó èíîñòðàííîé
âàëþòû, ïðåäïðèÿòèå èëè áàíê äîëæåí ñòðåìèòüñÿ îñòàíîâèòü ñâîé âûáîð íà
òîé âàëþòå, êîòîðàÿ ïîìîæåò åìó çàêðûòü ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî óæå
èìåþùèåñÿ �îòêðûòûå� âàëþòíûå ïîçèöèè.

Èçìåíåíèå ñðîêà ïëàòåæà, îáû÷íî íàçûâàåìîå òàêòèêîé �ëèäç ýíä
ëåãç� (îò àíãë. leads and lags �  îïåðåæåíèå è îòñòàâàíèå), ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ìàíèïóëèðîâàíèå ñðîêàìè îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ, ïðèìåíÿåìîå â îæèäàíèè
ðåçêèõ èçìåíåíèé êóðñîâ âàëþòû öåíû èëè âàëþòû ïëàòåæà. Ê ÷èñëó íàèáîëåå
óïîòðåáëÿåìûõ ôîðì ïîäîáíîé òàêòèêè îòíîñÿòñÿ: äîñðî÷íàÿ îïëàòà òîâàðîâ
è óñëóã (ïðè îæèäàåìîì ïàäåíèè âàëþòíîãî êóðñà); óñêîðåíèå èëè çàìåäëåíèå
ðåïàòðèàöèè ïðèáûëåé, ïîãàøåíèå îñíîâíîé ñóììû êðåäèòîâ è âûïëàòû
ïðîöåíòîâ è äèâèäåíäîâ; ðåãóëèðîâàíèå ïîëó÷àòåëåì èíâàëþòíûõ ñðåäñòâ
ñðîêîâ êîíâåðñèè âûðó÷êè â íàöèîíàëüíóþ âàëþòó è ïð. Ïðèìåíåíèå ýòîé
òàêòèêè ïîçâîëÿåò çàêðûòü êîðîòêèå ïîçèöèè ïî èíîñòðàííîé âàëþòå äî ðîñòà
âàëþòíîãî êóðñà è ñîîòâåòñòâåííî äëèííûå ïîçèöèè �  äî åãî ïàäåíèÿ.
Âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ïîäîáíîãî ìåòîäà îäíàêî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
îáóñëîâëåíà ôèíàíñîâûìè óñëîâèÿìè âíåøíåòîðãîâûõ êîíòðàêòîâ. Èíà÷å
ãîâîðÿ, â êîíòðàêòàõ ñëåäóåò çàðàíåå ïðåäóñìàòðèâàòü âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîé
îïëàòû è ÷åòêî îãîâàðèâàòü ðàçìåð ïåíè çà íåñâîåâðåìåííóþ îïëàòó. Â
ïîñëåäíåì ñëó÷àå çàäåðæêà ïëàòåæà â ñâÿçè ñ îæèäàåìûì èçìåíåíèåì êóðñà
áóäåò îïðàâäàíà òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ýêîíîìèÿ â ðåçóëüòàòå ïëàòåæà ïî
íîâîìó êóðñó ïåðåêðîåò ñóììó íà÷èñëåííîé ïåíè.

Ôîðâàðäíûå îïåðàöèè ïî ñòðàõîâàíèþ âàëþòíûõ ðèñêîâ
ïðèìåíÿþòñÿ ñ öåëüþ óêëîíåíèÿ îò ðèñêîâ ïî îïåðàöèÿì êóïëè-ïðîäàæè
èíîñòðàííîé âàëþòû. Ôîðâàðäíûé âàëþòíûé êîíòðàêò �  ýòî íåðàñòîðæèìûé
è îáÿçàòåëüíûé êîíòðàêò ìåæäó áàíêîì è åãî êëèåíòîì íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó
îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâà óêàçàííîé èíîñòðàííîé âàëþòû ïî êóðñó îáìåíà,
çàôèêñèðîâàííîìó âî âðåìÿ çàêëþ÷åíèÿ êîíòðàêòà, äëÿ âûïîëíåíèÿ (ò. å.
äîñòàâêè âàëþòû è åå îïëàòû) â áóäóùåì âðåìåíè, óêàçàííîì â êîíòðàêòå.
Ýòî âðåìÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîíêðåòíóþ äàòó, ëèáî ïåðèîä ìåæäó äâóìÿ
êîíêðåòíûìè äàòàìè.

Ê îñîáåííîñòÿì ñðî÷íûõ ñäåëîê îòíîñÿòñÿ:
� ñóùåñòâîâàíèå èíòåðâàëà âî âðåìåíè ìåæäó ìîìåíòîì çàêëþ÷åíèÿ è

èñïîëíåíèÿ ñäåëêè;
� êóðñ âàëþòû îïðåäåëÿåòñÿ â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè.
Â áèðæåâûõ êîòèðîâî÷íûõ áþëëåòåíÿõ ïóáëèêóåòñÿ êóðñ äëÿ ñäåëîê �ñïîò�

è ïðåìèè èëè ñêèäêè äëÿ îïðåäåëåíèÿ êóðñà ïî ñäåëêàì �ôîðâàðä� íà ðàçíûå
ñðîêè, êàê ïðàâèëî 1, 3 èëè 6 ìåñÿöåâ. Åñëè âàëþòà ïî ñäåëêå �ôîðâàðä�
êîòèðóåòñÿ äîðîæå, ÷åì ïðè íåìåäëåííîé ïîñòàâêå íà óñëîâèÿõ �ñïîò�, òî
îíà êîòèðóåòñÿ ñ ïðåìèé. Ñêèäêà èëè äèñêîíò îçíà÷àåò îáðàòíîå. Ñðî÷íûé
êóðñ, â êîòîðîì ó÷òåíà ïðåìèÿ èëè ñêèäêà, èìåíóåòñÿ êóðñîì �àóòðàéò�. Ïðè
ïðåìèè âàëþòà íà ñðîê äîðîæå, ÷åì íàëè÷íûé êóðñ, ïðè ñêèäêå �  äåøåâëå.
Èìåÿ çíà÷åíèå ïðåìèè è äèñêîíòà, âû÷èñëÿåòñÿ êóðñ �àóòðàéò�.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ îïðåäåëåíèÿ äèñêîíòà/ïðåìèè íåîáõîäèìî çíàòü:
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� êóðñ �ñïîò�;
� ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî äåïîçèòàì íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå.
Ðàçíèöà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå:
(Êóðñ �ñïîò� õ Ðàçíèöà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî äåïîçèòàì õ Äíè)
(360 õ 100) + (Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âàëþòå ñäåëêè õ Äíè)

Ïðèìåð ðàñ÷åòà ïðåìèè ïðèìåíèòåëüíî ê ýêñïîðòíîé ñäåëêå:
Ñóììà ïîêðûòèÿ íà 180 äíåé, äîëëàð                  1 000 000
Êóðñ �ñïîò�, äîëëàð/ìàðêà                                            1,7400
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî äåïîçèòàì â äîëëàðàõ, 180 äíåé     3,5%
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî äåïîçèòàì â ìàðêàõ, 180 äíåé    5,5%
                      1,7400 õ 2 õ 180
Ðàçíèöà =                                          =0,0171
                  (360 õ 100)+(3,5 õ 180)

Ôîðâàðäíûé âàëþòíûé êîíòðàêò ìîæåò áûòü ëèáî ôèêñèðîâàííûì, ëèáî
îïöèîííûì. Îïöèîííûé ôîðâàðäíûé êîíòðàêò ïî âûáîðó êëèåíòà ìîæåò áûòü
âûïîëíåí ëèáî:

� â ëþáîé ìîìåíò, íà÷èíàÿ îò äàòû çàêëþ÷åíèÿ êîíòðàêòà äî êîíêðåòíîé
äàòû åãî âûïîëíåíèÿ;

� â òå÷åíèå ïåðèîäà ìåæäó äâóìÿ êîíêðåòíûìè äàòàìè.
Íàçíà÷åíèå îïöèîííîãî êîíòðàêòà ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû èçáåæàòü

íåîáõîäèìîñòè îáíîâëÿòü ôîðâàðäíûé âàëþòíûé êîíòðàêò è ïðîäëåâàòü åãî
íà íåñêîëüêî äíåé, ïîñêîëüêó ýòî ìîæåò áûòü äîâîëüíî äîðîãîñòîÿùèì ñ
òî÷êè çðåíèÿ èçäåðæåê çà äåíü.

Ïðè çàêëþ÷åíèè êëèåíòîì ôîðâàðäíîãî îïöèîííîãî êîíòðàêòà ñ åãî áàíêîì
íåîáõîäèìî óñòàíîâèòü êóðñ ïîêóïêè èëè ïðîäàæè, êîòîðûé áàíê áóäåò
êîòèðîâàòü. Áàíê äîëæåí êîòèðîâàòü êóðñ, íàèáîëåå áëàãîïðèÿòíûé äëÿ íåãî
ñàìîãî â ëþáóþ äàòó â òå÷åíèå îïöèîííîãî ïåðèîäà. Ýòî èìååò âàæíîå
çíà÷åíèå, ïîñêîëüêó êëèåíò ìîæåò ïîòðåáîâàòü âûïîëíåíèÿ êîíòðàêòà â ëþáóþ
äàòó â òå÷åíèå îïöèîííîãî ïåðèîäà, è áàíê äîëæåí áûòü óâåðåí â òîì, ÷òî
êëèåíò íå ïîëó÷èò áëàãîïðèÿòíûé êóðñ çà ñ÷åò áàíêà.

Ðàçíîâèäíîñòü ñäåëîê ñ îïöèîíîì ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âðåìåííîé
îïöèîí, êîòîðîìó èñòîðè÷åñêè ïðåäøåñòâîâàëà ñòåëëàæíàÿ îïåðàöèÿ ñ öåëüþ
îäíîâðåìåííîãî ïðîâåäåíèÿ ñïåêóëÿòèâíûõ ñäåëîê â ðàñ÷åòå íà ïîâûøåíèå
è ïîíèæåíèå êóðñà âàëþòû. Òàêîé îïöèîí, ïðåäîñòàâëÿåìûé áàíêîì êëèåíòó,
ÿâëÿåòñÿ îïöèîíîì (îò àíãë. �  ïðàâî èëè ïðåäìåò âûáîðà) â îòíîøåíèè
ïåðèîäà âðåìåíè, êîãäà áóäåò îñóùåñòâëåíà âûñòàâêà âàëþòû, è òàêàÿ ñäåëêà
äîëæíà áûòü èñïîëíåíà äî îãîâîðåííîãî ñðîêà. Ïî ýòîé îïåðàöèè ïëàòåëüùèê
ïðåìèè èìååò ïðàâî ïîòðåáîâàòü èñïîëíåíèÿ ñäåëêè â ëþáîé ìîìåíò âðåìåíè
â ïåðèîä îïöèîíà ïî ðàíåå çàôèêñèðîâàííîìó êóðñó. Òàêèì îáðàçîì, ó÷àñòíèê
ñäåëêè ïëàòèò ïðåìèþ çà ïðàâî âûáðàòü íàèáîëåå âûãîäíûé òåêóùèé êóðñ äëÿ
êîíâåðñèè âàëþòû, ïîëó÷åííîé â ðåçóëüòàòå îïöèîííîé ñäåëêè. Â äàííîì
ñëó÷àå ïðåìèÿ íå èãðàåò ðîëè îòñòóïíîãî, ïîñêîëüêó â ïåðèîä ñðîêà îïöèîíà
îòêàçàòüñÿ îò èñïîëíåíèÿ ñäåëêè íåëüçÿ. Ïðè èñïîëíåíèè ñäåëêè êîíòðàãåíòû
óòî÷íÿþò, êòî èç íèõ âûñòóïèò â ðîëè ïðîäàâöà è êòî â ðîëè ïîêóïàòåëÿ.
Çàòåì îäèí èç íèõ, óïëàòèâ ïðåìèþ äðóãîìó, ëèáî ïîêóïàåò âàëþòó, ëèáî
ïðîäàåò åå. Ýòà ñäåëêà òåì âûãîäíåå äëÿ ó÷àñòíèêîâ, ÷åì áîëüøå êîëåáàíèÿ
êóðñà âàëþòû.

Âàëþòíûé îïöèîí â îòëè÷èå îò ôîðâàðäíîãî âàëþòíîãî êîíòðàêòà íå
äîëæåí áûòü îáÿçàòåëüíî âûïîëíåí. Âìåñòî ýòîãî, êîãäà ïðèõîäèò äàòà
èñïîëíåíèÿ âàëþòíîãî îïöèîíà, åãî âëàäåëåö ìîæåò ëèáî ðåàëèçîâàòü ïðàâî
èñïîëíåíèÿ îïöèîíà, ëèáî ïîçâîëèòü åìó ïîòåðÿòü ñèëó, óêëîíèâøèñü îò
ñäåëêè, ò.å. ïðîñòî îòêàçàâøèñü îò îïöèîíà.
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Ñäåëêè íà óñëîâèÿõ îïöèîíà ñîäåðæàò áîëüøîé ðèñê äëÿ áàíêà, ïîýòîìó
îí óñòàíàâëèâàåò ìåíåå âûãîäíûé êóðñ äëÿ êëèåíòà. Ðàçìåð êîìèññèè ïî
îïöèîíó îïðåäåëÿåòñÿ ñ ó÷åòîì êóðñà âàëþòû (îáúåêòà ñäåëêè) ïî ñðî÷íîé
ñäåëêå íà äàòó îêîí÷àíèÿ îïöèîííîãî êîíòðàêòà.

Ðàçëè÷àþò îïöèîí ïîêóïàòåëÿ è îïöèîí ïðîäàâöà.
Îïöèîí ïîêóïàòåëÿ âàëþòû (îïöèîí êîëë - ñall) äàåò ïðàâî âûáîðà

ïîêóïàòåëþ äàííîãî îïöèîíà êóïèòü èëè íå ïîêóïàòü îïðåäåëåííóþ ñóììó
âàëþòû ïî çàðàíåå ñîãëàñîâàííîìó êóðñó â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ îïöèîíà.

Îïöèîí ïðîäàâöà (îïöèîí ïóò -  put) äàåò ïðàâî âûáîðà ïîêóïàòåëþ
ïðîäàòü èëè íå ïðîäàâàòü ïðîäàâöó îïöèîíà îïðåäåëåííóþ ñóììó âàëþòû ïî
çàðàíåå ñîãëàñîâàííîìó êóðñó â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ îïöèîíà.

Ïðè òåõ èëè èíûõ îòêëîíåíèÿõ ðàçíèöà ìåæäó êîìèññèåé ïî îïöèîíó
ïðîäàâöà è ïîêóïàòåëÿ òÿãîòååò ê ðàçíèöå ìåæäó ôîðâàðäíûì êóðñîì è êóðñîì
èñïîëíåíèÿ îïöèîííîãî êîíòðàêòà. Â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà è óñëîâèé
îïöèîíà ðàçìåðû êîìèññèé ïî îïåðàöèÿì �êîëë� è �ïóò� äîñòàòî÷íî ÷åòêî
îïðåäåëåíû ïî îòíîøåíèþ äðóã ê äðóãó è ñîâìåñòíî îãðàíè÷åíû ôîðâàðäíûì
êóðñîì âàëþòû. Îïöèîííûå ñäåëêè âûãîäíû ïðè êóðñîâûõ êîëåáàíèÿõ,
ïðåâûøàþùèõ ðàçìåð êîìèññèè. Îïöèîííûå îïåðàöèè ñ âàëþòîé óñòóïàþò
äðóãèì âàëþòíûì îïåðàöèÿì ïî îáúåìó, ÷èñëó ó÷àñòâóþùèõ áàíêîâ è âàëþò.

Â îñíîâíîì âàëþòíûé îïöèîí ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíîãî
ðèñêà. Âî âñåõ ñëó÷àÿõ ðèñê, êîòîðîìó ïîäâåðãàåòñÿ âëàäåëåö îïöèîíà, çàðàíåå
îãðàíè÷åí öåíîé îïöèîíà, à âûèãðûø ïðàêòè÷åñêè íåîãðàíè÷åí è íà ïðàêòèêå
áûâàåò âåñüìà çíà÷èòåëåí.

Êëàññè÷åñêàÿ âàëþòíàÿ ñäåëêà �ñâîï�, ò.å. ñäåëêà �ñïîò� + �ôîð-
âàðä� ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âàëþòíûå îïåðàöèè, ñî÷åòàþùèå êóïëþ èëè ïðîäàæó
âàëþòû íà óñëîâèÿõ íàëè÷íîé ñäåëêè �ñïîò� ñ îäíîâðåìåííîé ïðîäàæåé èëè
êóïëåé òîé æå âàëþòû íà ñðîê ïî êóðñó �ôîðâàðä�, êîððåêòèðóþùèåñÿ ñ ó÷åòîì
ïðåìèè èëè äèñêîíòà â çàâèñèìîñòè îò äâèæåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà.

Òàêèì îáðàçîì, ñäåëêà �ñâîï� �  ýòî êîìáèíàöèÿ ñäåëêè �ñïîò� è îáðàòíîé
ñäåëêè �ôîðâàðä�, ïðè ýòîì îáå ñäåëêè ñîâåðøàþòñÿ ñ îäíèì è òåì æå
êîíòðàãåíòîì â îäíî è òî æå âðåìÿ; îáå ñäåëêè èìåþò îäèíàêîâóþ âàëþòó
ñäåëêè; ïî îáåèì ñäåëêàì ñóììà âàëþòû ñäåëêè îäèíàêîâà.

Ïðè ñðàâíåíèè îïåðàöèé �ñâîï� è ñäåëîê ñ âðåìåííûì îïöèîíîì
íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ñäåëêè ñ âðåìåííûì îïöèîíîì îñóùåñòâëÿþò
ïîëíóþ çàùèòó îò âàëþòíûõ ðèñêîâ, â òî âðåìÿ, êàê îïåðàöèè �ñâîï� òîëüêî
÷àñòè÷íî ñòðàõóþò îò íèõ. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ïðè ïðîâåäåíèè îïåðàöèé
�ñâîï� âîçíèêàåò âàëþòíûé ðèñê âñëåäñòâèå èçìåíåíèÿ â ïðîòèâîïîëîæíóþ
ñòîðîíó äèñêîíòà èëè ïðåìèè â ïåðèîä ìåæäó äíåì çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè è
äíåì ïîñòàâêè âàëþòû.

Îïåðàöèÿ �ñâîï� ñ ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè ïðåäïîëàãàåò ñîãëàøåíèå
äâóõ ñòîðîí î âçàèìíîì ïðîâåäåíèè ïëàòåæåé ïî ïðîöåíòàì íà îïðåäåëåííóþ
ñóììó â îäíîé âàëþòå, íàïðèìåð, êîãäà îäíà ñòîðîíà ïëàòèò äðóãîé ïðîöåíòû
ïî ïëàâàþùåé ìåæáàíêîâñêîé ñòàâêå ËÈÁÎÐ, à ïîëó÷àåò ïðîöåíòû ïî
ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå. Îïåðàöèÿ �ñâîï� ñ âàëþòîé îçíà÷àåò ñîãëàøåíèå îá
îáìåíå ôèêñèðîâàííûõ ñóìì âàëþò, ò.å. îáå ñòîðîíû îáìåíèâàþòñÿ
îáÿçàòåëüñòâàìè ïî çàéìàì. Ïîñëåäíèå äâå îïåðàöèè ìîãóò áûòü îáúåäèíåíû,
ò. å. ïðåäñòàâëÿòü ñîáîé �ñâîï� ñ âàëþòîé è ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè
îäíîâðåìåííî. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îäíà ñòîðîíà óïëà÷èâàåò îñíîâíóþ ñóììó
äîëãà â îäíîé âàëþòå è ïðîöåíòû ïî ïëàâàþùåé ñòàâêå ËÈÁÎÐ â îáìåí íà
ïîëó÷åíèå ýêâèâàëåíòíîé ñóììû â äðóãîé âàëþòå è ïðîöåíòîâ ïî íåé ïî
ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå.

Çà îñíîâó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, ïðåäîñòàâëÿåìûõ íà Åâ-
ðîïåéñêîì ðûíêå, ìîæåò áûòü ïðèíÿòà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îòêðûâàþùåãî áàíêà,
èëè ËÈÁÎÐ.
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ËÈÁÎÐ �  ñòàâêà ïî ðàçìåùåíèþ íà ëîíäîíñêîì ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå
òðåõìåñÿ÷íûõ äåïîçèòîâ. Îñíîâíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè äëÿ êðóïíûõ áàíêîâ
íà ìåæáàíêîâñêîì ëîíäîíñêîì ðûíêå îáúÿâëÿþòñÿ êàæäûé äåíü â 11.00 ïî
ìåñòíîìó âðåìåíè çà 2 ðàáî÷èõ äíÿ äî âûïëàòû ñðåäñòâ. Ñòàâêè ëèáîð
ôèêñèðóþòñÿ Àññîöèàöèåé áðèòàíñêèõ áàíêèðîâ íà îñíîâå êîòèðîâîê 16 áàíêîâ
ìåæäóíàðîäíîãî óðîâíÿ. Ê íåé äîáàâëÿåòñÿ ìàðæà, çàâèñÿùàÿ îò ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêà, ðûíî÷íîé ñèòóàöèè, ñðîêà ïîãàøåíèÿ êðåäèòà.

ËÈÁÈÄ �  ñòàâêà ïî ïðèâëå÷åíèþ íà ëîíäîíñêîì ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå
äåïîçèòîâ. Ýòî îñíîâíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî äåïîçèòàì ëîíäîíñêèõ
ïåðâîêëàññíûõ áàíêîâ äëÿ áàíêîâ òàêîãî æå êëàññà.

Ñäåëêè �ñâîï� îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî äîãîâîðåííîñòè äâóõ áàíêîâ îáû÷íî
íà ñðîê îò îäíîãî äíÿ äî 6 ìåñÿöåâ. Ýòè îïåðàöèè ìîãóò ïðîèçâîäèòüñÿ ìåæäó
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè; êîììåð÷åñêèìè è öåíòðàëüíûìè áàíêàìè è ñàìèìè
öåíòðàëüíûìè áàíêàìè. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîãëàøåíèÿ î
âçàèìíîì êðåäèòîâàíèè â íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ
äåéñòâóåò ìíîãîñòîðîííÿÿ ñèñòåìà âçàèìíîãî îáìåíà âàëþò ÷åðåç Áàíê
ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ â Áàçåëå íà áàçå èñïîëüçîâàíèÿ îïåðàöèé �ñâîï�.

Ñäåëêè �ñâîï� óäîáíû äëÿ áàíêîâ: îíè íå ñîçäàþò îòêðûòîé ïîçèöèè
(ïîêóïêà ïåðåêðûâàåòñÿ ïðîäàæåé), âðåìåííî îáåñïå÷èâàþò íåîáõîäèìîé
âàëþòîé áåç ðèñêà, ñâÿçàííîãî ñ èçìåíåíèåì åå êóðñà. Îïåðàöèè �ñâîï�
èñïîëüçóþòñÿ äëÿ

� ñîâåðøåíèÿ êîììåð÷åñêèõ ñäåëîê: áàíê ïðîäàåò èíîñòðàííóþ âàëþòó
íà óñëîâèÿõ íåìåäëåííîé ïîñòàâêè è îäíîâðåìåííî ïîêóïàåò åå íà ñðîê.
Íàïðèìåð, êîììåð÷åñêèé áàíê, èìåÿ èçëèøíèå äîëëàðû ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ,
ïðîäàåò èõ íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó íà óñëîâèÿõ �ñïîò�. Îäíîâðåìåííî,
ó÷èòûâàÿ ïîòðåáíîñòü â äîëëàðàõ, ÷åðåç 6 ìåñÿöåâ áàíê ïîêóïàåò èõ ïî êóðñó
�ôîðâàðä�. Ïðè ýòîì âîçìîæåí óáûòîê íà êóðñîâîé ðàçíèöå, íî â èòîãå áàíê
ïîëó÷àåò ïðèáûëü, ïðåäîñòàâëÿÿ â êðåäèò íàöèîíàëüíóþ âàëþòó;

� ïðèîáðåòåíèÿ áàíêîì íåîáõîäèìîé âàëþòû áåç âàëþòíîãî ðèñêà (íà
îñíîâå ïîêðûòèÿ êîíòðñäåëêîé) äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ,
äèâåðñèôèêàöèè âàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Äëÿ ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíîãî ðèñêà òàêæå
ïðèìåíÿþòñÿ âàëþòíûå ôüþ÷åðñû.

Ôüþ÷åðñû�  ýòî áèðæåâûå êîíòðàêòû íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó
îïðåäåë¸ííîãî êîëè÷åñòâà âàëþòû íà êàêóþ-ëèáî äàòó â áóäóùåì. Â ýòîì îíè
ïîõîæè íà ôîðâàðäíûå âàëþòíûå êîíòðàêòû, íî, â îòëè÷èå îò ôîðâàðäíûõ
êîíòðàêòîâ, îíè:

� î÷åíü ïðîñòî àííóëèðóþòñÿ;
� çàêëþ÷àþòñÿ íà ôèêñèðîâàííóþ ñóììó âàëþòû (íàïðèìåð, 25000
ô. ñò. ïî ôüþ÷åðñó çà äîëë. ÑØÀ, 125000 íåì. ìàðîê çà äîëë. ÑØÀ,

125000 øâåéö. ôð. çà äîëë. ÑØÀ è ò.ä.);
� ïðîäàþòñÿ íà îôèöèàëüíûõ áèðæàõ;
� ïðåäóñìàòðèâàþò, ÷òî òîðãîâöû ôüþ÷åðñàìè äîëæíû âûïëàòèòü

�äåíåæíóþ ìàðæó� (ò.å. âûïëàòèòü �äåíüãè âïåðåä�) äèëåðàì áèðæè, ÷òîáû
ãàðàíòèðîâàòü âûïîëíåíèå ôüþ÷åðñíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ìåòîä �âàëþòíîé êîðçèíû� ïðåäïîëàãàåò îïðåäåëåíèå êóðñà
íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû ïî îòíîøåíèþ ñðàçó ê íåñêîëüêèì âàëþòàì,
èìåþùèì ñâîþ ÷åòêóþ îïðåäåëåííóþ äîëþ â òàê íàçûâàåìîé �âàëþòíîé
êîðçèíå�. Ýòîò ìåòîä ïðåñëåäóåò öåëü íåéòðàëèçàöèè âëèÿíèÿ ñëó÷àéíûõ
ôàêòîðîâ, óìåíüøåíèÿ çàâèñèìîñòè îò êàêîé-ëèáî îäíîé âàëþòû, à òàêæå
îáåñïå÷åíèÿ áîëüøåé ñòàáèëüíîñòè êóðñà (çà ñ÷åò âçàèìíîãî ïîãàøåíèÿ
ðàçíîíàïðàâëåííûõ êîëåáàíèé êóðñîâ âàëþò, âõîäÿùèõ â �êîðçèíó�).

Âàëþòíûé ðèñê ìîæíî óìåíüøèòü ïóòåì ïðèìåíåíèÿ âàëþòíûõ îãîâîðîê.
Âàëþòíàÿ îãîâîðêà � ýòî âêëþ÷åíèå â êðåäèòíûé èëè êîììåð÷åñêèé êîíòðàêò
äîãîâîðíîãî óñëîâèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ñóììà ïëàòåæà äîãîâîðíîãî
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óñëîâèÿ ñòàâèòñÿ â çàâèñèìîñòü îò èçìåíåíèÿ êóðñîâîãî ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó
âàëþòîé öåíû òîâàðà (âàëþòîé êðåäèòà) è äðóãîé, áîëåå ñòàáèëüíîé âàëþòîé
(îãîâîðêè).

Ìóëüòèâàëþòíàÿ îãîâîðêà � ïðåäóñìàòðèâàåò ïåðåñ÷åò äåíåæíîãî
îáÿçàòåëüñòâà â çàâèñèìîñòè îò èçìåíåíèÿ êóðñîâîãî ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó
âàëþòîé ïëàòåæà è êîðçèíîé âàëþò, âûáèðàåìîé ïî ñîãëàøåíèþ ñòîðîí.

Ïðèìåíåíèå ñðåäíåâçâåøåííîãî êóðñà âàëþòû ïëàòåæà ïî îòíîøåíèþ ê
íàáîðó äðóãèõ âàëþò ñíèæàåò âåðîÿòíîñòü ðåçêèõ èçìåíåíèé ñóìì ïëàòåæà.
Âêëþ÷åíèå â êîðçèíó âàëþò, èìåþùèõ ðàçíóþ ñòåïåíü ñòàáèëüíîñòè,
ñïîñîáñòâóåò îáåñïå÷åíèþ èíòåðåñîâ îáîèõ êîíòðàãåíòîâ. Àíàëîãè÷íîå
äåéñòâèå îêàçûâàåò çàêëþ÷åíèå ýêñïîðòíîãî êîíòðàêòà ñ óñëîâèåì ïëàòåæà â
íåñêîëüêèõ âàëþòàõ ñîãëàñîâàííîãî íàáîðà. Íàïðèìåð, ìîæåò áûòü îãîâîðåíà
ñóììà êîíòðàêòà íà 60% â äîëëàðàõ ÑØÀ è íà 40% â íåìåöêèõ ìàðêàõ.

Ðàññìîòðåííûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, êîòîðûìè, â ÷àñòíîñòè
ÿâëÿþòñÿ ôîðâàðäíûå êîíòðàêòû, ñâîïû, îïöèîíû è ôüþ÷åðñû, ïîçâîëÿþò
ïðåæäå âñåãî çàùèòèòüñÿ îò âàëþòíûõ ðèñêîâ, à òàêæå ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ
äåÿòåëüíîñòü ñ ìåíüøèìè çàòðàòàìè, ðàñïîëàãàòü îïðåäåëåííûìè âèäàìè
ðåñóðñîâ, êîòîðûå èíà÷å áûëè áû íåäîñòóïíû. Íàêîíåö, ýòî èíñòðóìåíòû
ñïåêóëÿöèè. Êðîìå òîãî, ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû ÿâëÿþòñÿ ìîùíûì ôàêòîðîì
ìèðîâîé ôèíàíñîâîé èíòåãðàöèè: îíè óñòàíàâëèâàþò ïðÿìóþ ñâÿçü ìåæäó
ìåæäóíàðîäíûì ðûíêîì è âíóòðåííèìè ðûíêàìè ðàçëè÷íûõ ñòðàí. Ýòà
èíòåãðàöèÿ ïðåäîñòàâëÿåò ìíîãî ïðåèìóùåñòâ è íå îáõîäèòñÿ áåç íåóäîáñòâ
è ðèñêà. Èìåííî ýòèì îáúÿñíÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî âàëþòíûå îðãàíû è
ïðàâèòåëüñòâà âåäóùèõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí çàáîòÿòñÿ îá
îáåñïå÷åíèè îïðåäåëåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ è
âàëþòíûõ ðèñêîâ.

3. ËÈÇÈÍÃÎÂÛÅ ÎÏÅÐÀÖÈÈ ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ

3.1. Ñóùíîñòü ëèçèíãîâîé ñäåëêè

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå òåðìèí �ëèçèíã� èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îáîçíà÷åíèÿ
ðàçëè÷íîãî ðîäà ñäåëîê, îñíîâàííûõ íà àðåíäå òîâàðîâ äëèòåëüíîãî
ïîëüçîâàíèÿ. Â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà, íà êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð àðåíäû,
ðàçëè÷àþò òðè âèäà àðåíäíûõ îïåðàöèé:

� êðàòêîñðî÷íàÿ àðåíäà (ðåíòèíã) �  íà ñðîê îò îäíîãî äíÿ äî îäíîãî
ãîäà;

� ñðåäíåñðî÷íàÿ àðåíäà (õàéðèíã) �  íà ñðîê îò îäíîãî ãîäà äî òðåõ
ëåò;

� äîëãîñðî÷íàÿ àðåíäà (ëèçèíã) �  íà ñðîê îò òðåõ äî 20 ëåò è áîëåå.
Ïîä ëèçèíãîì  îáû÷íî ïîíèìàþò äîëãîñðî÷íóþ àðåíäó ìàøèí è

îáîðóäîâàíèÿ èëè äîãîâîð àðåíäû ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ, êóïëåííûõ
àðåíäîäàòåëåì äëÿ àðåíäàòîðà ñ öåëüþ èõ ïðîèçâîäñòâåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ,
ïðè ñîõðàíåíèè ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà íèõ çà àðåíäîäàòåëåì íà âåñü ñðîê
äîãîâîðà. Êðîìå òîãî, ëèçèíã ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ñïåöèôè÷åñêóþ ôîðìó
ôèíàíñèðîâàíèÿ âëîæåíèé â îñíîâíûå ôîíäû ïðè ïîñðåäíè÷åñòâå
ñïåöèàëèçèðîâàííîé (ëèçèíãîâîé) êîìïàíèè, êîòîðàÿ ïðèîáðåòàåò äëÿ òðåòüåãî
ëèöà èìóùåñòâî è îòäàåò åìó ýòî èìóùåñòâî â àðåíäó íà  äîëãîñðî÷íûé ïåðèîä.
Òàêèì îáðàçîì, ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ôàêòè÷åñêè êðåäèòóåò àðåíäàòîðà.
Ïîýòîìó ëèçèíã èíîãäà íàçûâàþò �êðåäèò-àðåíäà� (ôð. �êðåäè-áàé�).

Â îòëè÷èå îò äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè, ïî êîòîðîìó ïðàâî ñîáñòâåííîñòè
íà òîâàð ïåðåõîäèò îò ïðîäàâöà ê ïîêóïàòåëþ, ïðè ëèçèíãå ïðàâî ñîáñòâåííîñòè
íà ïðåäìåò àðåíäû ñîõðàíÿåòñÿ çà àðåíäîäàòåëåì, à ëèçèíãîïîëó÷àòåëü
ïðèîáðåòàåò ëèøü ïðàâî íà åãî âðåìåííîå èñïîëüçîâàíèå. Ïî èñòå÷åíèè ñðîêà
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ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ìîæåò ïðèîáðåñòè îáúåêò ñäåëêè
ïî ñîãëàñîâàííîé öåíå, ïðîäëèòü ëèçèíãîâûé äîãîâîð èëè âåðíóòü
îáîðóäîâàíèå âëàäåëüöó.

Ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ëèçèíã èìååò ñõîäñòâî ñ êðåäèòîì,
ïðåäîñòàâëåííûì íà ïîêóïêó îáîðóäîâàíèÿ. Ïðè êðåäèòå â îñíîâíûå ôîíäû
çà¸ìùèê âíîñèò â óñòàíîâëåííûå ñðîêè ïëàòåæè â ïîãàøåíèå äîëãà, ïðè ýòîì
áàíê äëÿ îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà ñîõðàíÿåò çà ñîáîé ïðàâî
ñîáñòâåííîñòè íà êðåäèòóåìûé îáúåêò äî ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ ññóäû. Ïðè
ëèçèíãå àðåíäàòîð ñòàíîâèòñÿ âëàäåëüöåì âçÿòîãî â àðåíäó èìóùåñòâà òîëüêî
ïî èñòå÷åíèè ñðîêà äîãîâîðà è âûïëàòû èì ïîëíîé ñòîèìîñòè àðåíäîâàííîãî
èìóùåñòâà. Îäíàêî òàêîå ñõîäñòâî õàðàêòåðíî òîëüêî äëÿ ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà.
Äëÿ äðóãîãî âèäà ëèçèíãà �  îïåðàòèâíîãî �  íàáëþäàåòñÿ áîëüøåå ñõîäñòâî
ñ êëàññè÷åñêîé àðåíäîé îáîðóäîâàíèÿ.

Ïî ñâîåé þðèäè÷åñêîé ôîðìå ëèçèíãîâàÿ ñäåëêà ÿâëÿåòñÿ ñâîåîáðàçíûì
âèäîì äîëãîñðî÷íîé àðåíäû èíâåñòèöèîííûõ öåííîñòåé. ×¸òêîå îïðåäåëåíèå
ëèçèíãîâîé îïåðàöèè èìååò âàæíîå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå, òàê êàê ïðè
íåñîáëþäåíèè óñòàíîâëåííûõ çàêîíîì ïðàâèë åå îôîðìëåíèÿ îíà íå ìîæåò
áûòü ïðèçíàíà ëèçèíãîâîé ñäåëêîé, ÷òî ìîæåò âûçâàòü ðÿä íåáëàãîïðèÿòíûõ
ôèíàíñîâûõ ïîñëåäñòâèé äëÿ ó÷àñòíèêîâ îïåðàöèè.

3.2. Îñíîâíûå ýëåìåíòû ëèçèíãîâîé îïåðàöèè

Îñíîâó ëèçèíãîâîé ñäåëêè ñîñòàâëÿþò:
� îáúåêò ñäåëêè;
� ñóáúåêòû ñäåëêè (ñòîðîíû ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà);
� ñðîê ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà (ïåðèîä ëèçà);
� ëèçèíãîâûå ïëàòåæè;
� óñëóãè, ïðåäîñòàâëÿåìûå ïî ëèçèíãó.
Îáúåêòû ëèçèíãà. Îáúåêòîì ëèçèíãîâîé ñäåëêè ìîæåò áûòü ëþáîé âèä

ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, åñëè îí íå óíè÷òîæàåòñÿ â ïðîèçâîäñòâåííîì öèêëå.
Ïî ïðèðîäå àðåíäóåìîãî îáúåêòà ðàçëè÷àþò ëèçèíã äâèæèìîãî è íåäâèæèìîãî
èìóùåñòâà.

Ñóáúåêòû ëèçèíãà. Ñóáúåêòàìè ëèçèíãîâîé ñäåëêè ÿâëÿþòñÿ ñòîðîíû,
èìåþùèå íåïîñðåäñòâåííîå îòíîøåíèå ê îáúåêòó ñäåëêè. Ïðè ýòîì èõ ìîæíî
ïîäðàçäåëèòü íà ïðÿìûõ ó÷àñòíèêîâ è êîñâåííûõ.

Ê ïðÿìûì ó÷àñòíèêàì ëèçèíãîâîé ñäåëêè îòíîñÿòñÿ:
� ëèçèíãîâûå ôèðìû èëè êîìïàíèè (ëèçèíãîäàòåëè èëè àðåíäîäàòåëè);
� ïðîèçâîäñòâåííûå (ïðîìûøëåííûå è ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå), òîðãîâûå

è òðàíñïîðòíûå ïðåäïðèÿòèÿ è íàñåëåíèå (ëèçèíãîïîëó÷àòåëè èëè àðåíäàòîðû);
� ïîñòàâùèêè îáúåêòîâ ñäåëêè �  ïðîèçâîäñòâåííûå (ïðîìûøëåííûå) è

òîðãîâûå êîìïàíèè.
Êîñâåííûìè ó÷àñòíèêàìè ëèçèíãîâîé ñäåëêè ÿâëÿþòñÿ:
� êîììåð÷åñêèå è èíâåñòèöèîííûå áàíêè, êðåäèòóþùèå ëèçèíãîäàòåëÿ è

âûñòóïàþùèå ãàðàíòàìè ñäåëîê;
� ñòðàõîâûå êîìïàíèè;
� áðîêåðñêèå è äðóãèå ïîñðåäíè÷åñêèå ôèðìû.
Ëèçèíãîâûìè íàçûâàþò âñå ôèðìû, îñóùåñòâëÿþùèå àðåíäíûå îòíîøåíèÿ

íåçàâèñèìî îò âèäà àðåíäû (êðàòêîñðî÷íîé, ñðåäíåñðî÷íîé èëè äîëãîñðî÷íîé).
Ïî õàðàêòåðó ñâîåé äåÿòåëüíîñòè îíè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà
óçêîñïåöèàëèçèðîâàííûå è óíèâåðñàëüíûå.

Óçêîñïåöèàëèçèðîâàííûå êîìïàíèè îáû÷íî èìåþò äåëî ñ îäíèì âèäîì
òîâàðà (ëåãêîâûå àâòîìîáèëè, êîíòåéíåðû) èëè ñ òîâàðàìè îäíîé ãðóïïû
ñòàíäàðòíûõ âèäîâ (ñòðîèòåëüíîå îáîðóäîâàíèå, îáîðóäîâàíèå äëÿ
òåêñòèëüíûõ ïðåäïðèÿòèé). Îáû÷íî ýòè ôèðìû ðàñïîëàãàþò ñîáñòâåííûì
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ïàðêîì ìàøèí èëè çàïàñîì îáîðóäîâàíèÿ è ïðåäîñòàâëÿþò èõ ïîòðåáèòåëþ
(àðåíäàòîðó) ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ êëèåíòà. Ëèçèíãîâûå êîìïàíèè îáû÷íî
ñàìè îñóùåñòâëÿþò òåõíè÷åñêîå îáñëóæèâàíèå è ñëåäÿò çà ïîääåðæàíèåì
åãî â íîðìàëüíîì ýêñïëóàòàöèîííîì ñîñòîÿíèè.

Óíèâåðñàëüíûå ëèçèíãîâûå ôèðìû ïåðåäàþò â àðåíäó ñàìûå
ðàçíîîáðàçíûå âèäû ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ. Îíè ïðåäîñòàâëÿþò àðåíäàòîðó
ïðàâî âûáîðà ïîñòàâùèêà íåîáõîäèìîãî åìó îáîðóäîâàíèÿ, ðàçìåùåíèÿ çàêàçà
è ïðèåìêè îáúåêòà ñäåëêè. Òåõíè÷åñêîå îáñëóæèâàíèå è ðåìîíò ïðåäìåòà
àðåíäû îñóùåñòâëÿåò èëè ïîñòàâùèê, èëè ñàì ëèçèíãîïîëó÷àòåëü.
Ëèçèíãîäàòåëü, òàêèì îáðàçîì, âûïîëíÿåò ôàêòè÷åñêè ôóíêöèþ ó÷ðåæäåíèÿ,
îðãàíèçóþùåãî ôèíàíñèðîâàíèå ñäåëêè.

Ëèçèíãîâûå ôèðìû â ðåäêèõ ñëó÷àÿõ ÿâëÿþòñÿ íåçàâèñèìûìè, ò.å. íå
èìåþùèìè ðîäñòâåííûõ ñâÿçåé ñ äðóãèìè êîìïàíèÿìè. Â áîëüøèíñòâå ñâîåì
îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ôèëèàëû èëè äî÷åðíèå êîìïàíèè ïðîìûøëåííûõ è
òîðãîâûõ ôèðì, áàíêîâ è ñòðàõîâûõ îáùåñòâ. Ïðè ýòîì ÷àùå âñåãî ëèçèíãîâûå
êîìïàíèè êîíòðîëèðóþòñÿ áàíêàìè.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ÑØÀ íà÷àëè ïðèíèìàòü íåïîñðåäñòâåííîå ó÷àñòèå
â ëèçèíãîâûõ îïåðàöèÿõ â íà÷àëå 60-õ ãã. XX â. Ðàñøèðåíèþ ëèçèíãîâîãî
áèçíåñà â ïîñëåäóþùèå ãîäû ïîñëóæèëî ïðèíÿòîå â 1971 ã. Ðåøåíèå Ñîâåòà
óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû, ðàçðåøèâøåå áàíêàì
ó÷ðåæäàòü äî÷åðíèå ôèðìû äëÿ ñäà÷è â àðåíäó ìåëêîé ñîáñòâåííîñòè è
îáîðóäîâàíèÿ, à çàòåì è íåäâèæèìîñòè.

Âíåäðåíèå áàíêîâ íà ðûíîê ëèçèíãîâûõ óñëóã ñâÿçàíî, âî-ïåðâûõ, ñ
òåì, ÷òî ëèçèíã ÿâëÿåòñÿ êàïèòàëîåìêèì âèäîì áèçíåñà, à áàíêè ÿâëÿþòñÿ
îñíîâíûìè äåðæàòåëÿìè äåíåæíûõ ðåñóðñîâ. Âî-âòîðûõ, ëèçèíãîâûå óñëóãè
ïî ñâîåé ýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäå òåñíî ñâÿçàíû ñ áàíêîâñêèì êðåäèòîâàíèåì
è ÿâëÿþòñÿ ñâîåîáðàçíîé àëüòåðíàòèâîé ïîñëåäíåìó. Êîíêóðåíöèÿ íà
ôèíàíñîâîì ðûíêå òîëêàåò áàíêè ê àêòèâíîìó ðàñøèðåíèþ ýòèõ îïåðàöèé,
÷òî âûäâèíóëî áàíêè â ïåðâóþ êàòåãîðèþ  ôèðì, îñóùåñòâëÿþùèõ ëèçèíãîâûå
îïåðàöèè. Ïðè ýòîì áàíêè êîíòðîëèðóþò è íåçàâèñèìûå ëèçèíãîâûå ôèðìû,
ïðåäîñòàâëÿÿ èì êðåäèòû. Êðåäèòóÿ ëèçèíãîâûå îáùåñòâà, îíè êîñâåííî
ôèíàíñèðóþò ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé â ôîðìå òîâàðíîãî êðåäèòà.

Êî âòîðîé êàòåãîðèè ôèðì, îñóùåñòâëÿþùèõ ëèçèíãîâûå îïåðàöèè,
îòíîñÿòñÿ ïðîìûøëåííûå è ñòðîèòåëüíûå ôèðìû, èñïîëüçóþùèå äëÿ ñäà÷è
â àðåíäó ñîáñòâåííóþ ïðîäóêöèþ.

Ê òðåòüåé êàòåãîðèè ôèðì, îñóùåñòâëÿþùèõ ñäåëêè íà îñíîâå ëèçèíãà,
ìîæíî îòíåñòè ðàçëè÷íûå ïîñðåäíè÷åñêèå è òîðãîâûå ôèðìû.

Ñðîê ëèçèíãà. Ïîä ïåðèîäîì ëèçà ïîíèìàåòñÿ ñðîê äåéñòâèÿ ëèçèíãîâîãî
äîãîâîðà. Ïîñêîëüêó ëèçèíã ÿâëÿåòñÿ îñîáîé ôîðìîé äîëãîñðî÷íîé àðåíäû,
âûñîêàÿ ñòîèìîñòü è äëèòåëüíûé ñðîê ñëóæáû îáúåêòîâ ñäåëêè îïðåäåëÿþò
âðåìåííûå ðàìêè ïåðèîäà ëèçà.

Ïðè îïðåäåëåíèè ñðîêà ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà ëèçèíãîäàòåëü è
ëèçèíãîëó÷àòåëü ó÷èòûâàþò ñëåäóþùèå ìîìåíòû:

� ñðîê ñëóæáû îáîðóäîâàíèÿ, îïðåäåëÿåìûé åãî òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèìè
äàííûìè. Ñðîê ëèçèíãîâîãî êîíòðàêòà íå ìîæåò ïðåâûøàòü ñðîêà âîçìîæíîñòåé
ýêñïëóàòàöèè îáîðóäîâàíèÿ ñ ó÷åòîì óñëîâèé ýêñïëóàòàöèè îáúåêòà
àðåíäàòîðîì.

Ñðîê äîãîâîðà ìîæåò îãðàíè÷èâàòüñÿ çàêîíîäàòåëüíî. Íàïðèìåð, â
Àâñòðèè óñòàíîâëåí íèæíèé ïðåäåë íà óðîâíå 40%, à âåðõíèé �  90% îò
ñðîêà, ïðèíÿòîãî äëÿ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè;

� ïåðèîä àìîðòèçàöèè îáîðóäîâàíèÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ
ïðàâèòåëüñòâåííûìè îðãàíàìè. Ïðè ôèíàíñîâîì ëèçèíãå ñðîê äîãîâîðà îáû÷íî
ñîâïàäàåò ñ ïåðèîäîì àìîðòèçàöèè;

� öèêë ïîÿâëåíèÿ áîëåå ïðîèçâîäèòåëüíîãî èëè äåøåâîãî àíàëîãà ñäåëêè.
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Ó÷èòûâàòü ýòîò ôàêòîð îñîáåííî âàæíî â îòðàñëÿõ, îñóùåñòâëÿþùèõ
îáíîâëåíèå  âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè â êîðîòêèå ñðîêè;

� äèíàìèêó èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. Äëÿ ëèçèíãîäàòåëÿ íåâûãîäíî
çàêëþ÷àòü äîãîâîð ïðè áûñòðîðàñòóùåé èíôëÿöèè íà ïðîäîëæèòåëüíûé  ñðîê
ñ ôèêñèðîâàííûìè àðåíäíûìè ïëàòåæàìè, è íàîáîðîò, ïðè òåíäåíöèè öåí ê
ñíèæåíèþ ëèçèíãîäàòåëü ñòðåìèòñÿ ê óñòàíîâëåíèþ áîëåå äëèòåëüíîãî ñðîêà
ñîãëàøåíèÿ;

� êîíúþíêòóðó ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ è òåíäåíöèè åãî ðàçâèòèÿ.
Ïîñêîëüêó ëèçèíãîâûå êîìïàíèè øèðîêî ïîëüçóþòñÿ áàíêîâñêèì êðåäèòîì, òî
óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî äîëãîñðî÷íûì êðåäèòàì, ÿâëÿþùèìñÿ îñíîâîé
ëèçèíãîâîãî ïðîöåíòà, îêàçûâàåò íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå íà äëèòåëüíîñòü
ëèçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ.

Ñòîèìîñòü ëèçèíãà. Â ïðîåêòå ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé íàèáîëåå ñëîæíûì
ìîìåíòîì ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ñóììû ëèçèíãîâûõ (àðåíäíûõ) ïëàòåæåé,
ïðè÷èòàþùèõñÿ ëèçèíãîäàòåëþ. Ïðè êðàòêîñðî÷íîé è ñðåäíåñðî÷íîé àðåíäå
ñóììà àðåíäíûõ âûïëàò â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îïðåäåëÿåòñÿ êîíúþíêòóðîé
ðûíêà àðåíäóåìûõ òîâàðîâ. Ïðè äîëãîñðî÷íîé àðåíäå (ëèçèíãå) â îñíîâó
ðàñ÷åòà ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé çàêëàäûâàþòñÿ ìåòîäè÷åñêè îáîñíîâàííûå
ðàñ÷åòû, ÷òî ñâÿçàíî ñî çíà÷èòåëüíîé ñòîèìîñòüþ îáúåêòà ñäåëêè è
ïðîäîëæèòåëüíûì ñðîêîì ëèçèíãîâîãî êîíòðàêòà.

Ìíîãèå ýêîíîìèñòû â ýòîé ñâÿçè îòìå÷àþò, ÷òî, íåñìîòðÿ íà èìåþùèåñÿ
ñõîäñòâà ìåæäó ëèçèíãîì è êðåäèòîâàíèåì, ðàçðàáîòêà óñëîâèé ëèçèíãà è
äîêóìåíòàëüíîå îôîðìëåíèå åãî ÿâëÿþòñÿ áîëåå ñëîæíûì äåëîì è òðåáóþò
ñïåöèàëüíîé ïîäãîòîâêè è îïûòà.

Â ñîñòàâ ëþáîãî ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà âõîäÿò ñëåäóþùèå îñíîâíûå
ýëåìåíòû:

� àìîðòèçàöèÿ;
� ïëàòà çà ðåñóðñû, ïðèâëåêàåìûå ëèçèíãîäàòåëåì äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ

ñäåëêè;
� ëèçèíãîâàÿ ìàðæà, âêëþ÷àþùàÿ äîõîä ëèçèíãîäàòåëÿ çà îêàçûâàåìûå

èì óñëóãè (1-3%);
� ðèñêîâàÿ ïðåìèÿ, âåëè÷èíà êîòîðîé çàâèñèò îò óðîâíÿ ðàçëè÷íûõ

ðèñêîâ, êîòîðûå íåñåò ëèçèíãîäàòåëü.
Ïëàòà çà ðåñóðñû, ëèçèíãîâàÿ ìàðæà è ðèñêîâàÿ ïðåìèÿ ñîñòàâëÿþò

ëèçèíãîâûé ïðîöåíò.
Äëÿ ðàñ÷åòà ñóììû àðåíäíûõ ïëàòåæåé ïî ôèíàíñîâîìó ëèçèíãó

èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà àííóèòåòîâ (åæåãîäíûõ ïëàòåæåé ïî êîíêðåòíîìó
çàéìó), êîòîðàÿ âûðàæàåò âçàèìîñâÿçàííîå äåéñòâèå âñåõ óñëîâèé ëèçèíãîâîãî
ñîãëàøåíèÿ íà âåëè÷èíó àðåíäíûõ ïëàòåæåé: ñóììû è ñðîêà êîíòðàêòà, óðîâíÿ
ëèçèíãîâîãî ïðîöåíòà, ïåðèîäè÷íîñòè ïëàòåæåé. Ýòà ôîðìóëà èìååò
ñëåäóþùèé âèä:

Ð = Àõ(È : Ò) : [1 - 1 : (1 + È : Ò) ò ⋅
⋅ï],

ãäå  Ð � ñóììà àðåíäíûõ ïëàòåæåé;
       À - ñóììà àìîðòèçàöèè (èëè ñòîèìîñòü àðåíäóåìîãî èìóùåñòâà);
       Ï - ñðîê êîíòðàêòà;
       È - ëèçèíãîâûé ïðîöåíò;
       Ò - ïåðèîäè÷íîñòü àðåíäíûõ ïëàòåæåé.
Èñïîëüçîâàíèå ýòîé ôîðìóëû õàðàêòåðèçóåò ëèíåéíûé ãðàôèê, êîòîðûé

ïîêàçûâàåò, ÷òî íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ïåðèîäà äåéñòâèÿ ñîãëàøåíèÿ ñóììà
êàæäîãî àðåíäíîãî ïëàòåæà îñòàåòñÿ íåèçìåííîé. Íàïðèìåð, ïðè ñòîèìîñòè
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àðåíäîâàííîãî îáîðóäîâàíèÿ 15000 åä., ñðîêå äîãîâîðà 5 ëåò, ïðîöåíòíîé
ñòàâêå 9%, êâàðòàëüíîé ïåðèîäè÷íîñòè ïëàòåæåé (ðàç â òðè ìåñÿöà) ñóììà èõ
áóäåò ïîñòîÿííî ðàâíà:

15000õ(0,09:4) : [1-1: (1+0,09:4) 5⋅4]=15000õ0,06375=956,3 åä.
Ïðè çàêëþ÷åíèè ëèçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ, êàê ïðàâèëî, íå

ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ïîëíàÿ àìîðòèçàöèÿ ñòîèìîñòè àðåíäîâàííîãî èìóùåñòâà.
Ýòî ïîëîæåíèå çàâèñèò îò äåéñòâóþùåãî â ñòðàíå çàêîíîäàòåëüñòâà. Òàê,
ñîãëàñíî ôåäåðàëüíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó ÑØÀ, ðàñ÷åòíàÿ ëèêâèäàöèîííàÿ
ñòîèìîñòü íå âû÷èòàåòñÿ ïðè èñ÷èñëåíèè èçíîñà â òîì ñëó÷àå, åñëè îíà íå
ïðåâûøàåò 10% ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè. Âìåñòå ñ òåì îáùàÿ ñóììà èçíîñà
íå äîëæíà ïðåâûøàòü ðàçíîñòü ìåæäó íà÷àëüíîé è ëèêâèäàöèîííîé ñòîèìîñòüþ
îáîðóäîâàíèÿ.

Ñ öåëüþ óòî÷íåíèÿ îêîí÷àòåëüíîé ñóììû àðåíäíîãî ïëàòåæà ïðèâåäåííàÿ
ôîðìóëà àííóèòåòîâ ïðåäóñìàòðèâàåò äâà ïîïðàâî÷íûõ êîýôôèöèåíòà.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñóììû ïëàòåæà, ñêîððåêòèðîâàííîãî íà âåëè÷èíó
âûáðàííîé êëèåíòîì îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè, èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà
äèñêîíòíîãî ìíîæèòåëÿ (ïåðâûé ïîïðàâî÷íûé êîýôôèöèåíò):

1: [1 + ÎÑ õ 1 : (1 + È : Ò)ò⋅ï],
ãäå ÎÑ - îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü.
Åñëè â íàøåì ïðèìåðå ðàçìåð îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè ïðèíÿòü ðàâíûì

5% (0,05), òî âåëè÷èíà äèñêîíòíîãî ìíîæèòåëÿ áóäåò ðàâíà:
1: (1+0,05õ1: (1+0,09:4)5⋅4)= 0,9689.

Åñëè ïåðâûé àðåíäíûé ïëàòåæ îñóùåñòâëÿåòñÿ àâàíñîì, ò.å. â ìîìåíò
ïîäïèñàíèÿ àðåíäàòîðîì ïðîòîêîëà î ïðèåìêå îáîðóäîâàíèÿ, ñëåäîâàòåëüíî,
íå â êîíöå, à â íà÷àëå ïðîöåíòíîãî ïåðèîäà ïðè åæåêâàðòàëüíîé ïåðèîäè÷íîñòè
óïëàòû ïðîöåíòà, òî â ðàñ÷åò ñóììû ïëàòåæà âíîñèòñÿ åùå îäèí êîððåêòèâ
ïî ôîðìóëå (âòîðîé ïîïðàâî÷íûé êîýôôèöèåíò):

1: (1+È:Ò) èëè 1: (1+0,09:4)=0,9779.
Â îêîí÷àòåëüíîì âèäå ñóììà àðåíäíîãî ïëàòåæà, âíåñåííîãî â

ëèçèíãîâîå ñîãëàøåíèå, áóäåò ðàâíà 906,0 åä. (15000 × 0,06375 × 0,9689 ×
0,9779).

Ïóò¸ì èçìåíåíèÿ áàçîâîé ôîðìóëû ðàñ÷åòà àðåíäíûõ ïëàòåæåé ìîæíî
ðàññ÷èòàòü ãðàôèê ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè ñ ó÷åòîì ïîñòåïåííîãî
íàðàñòàíèÿ ðàñõîäîâ ïî ìåðå îñâîåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé èëè
ãðàôèê, ó÷èòûâàþùèé ñåçîííîå ðàñøèðåíèå ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè â
îïðåäåëåííîì êâàðòàëå êàæäîãî ãîäà. Ñ ïîìîùüþ ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ
êîìïüþòåðíûõ ñèñòåì ìîæíî ïðîñ÷èòûâàòü ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ðàçëè÷íûõ
âàðèàíòîâ ëèçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ íåïîñðåäñòâåííî â õîäå ïåðåãîâîðîâ ñ
àðåíäàòîðîì, ÷òî äàñò âîçìîæíîñòü îöåíèòü ïîñëåäíåìó êàæäûé èç
ïðåäëîæåííûõ âàðèàíòîâ.

Ðàñ÷åò ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ è äðóãèì ñïîñîáîì.
Ïðè ýòîì ó÷èòûâàþòñÿ ðàçëè÷íûå ìåòîäû íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè, à òàêæå
äðóãèå âèäû óñëóã, îêàçûâàåìûå ëèçèíãîäàòåëåì àðåíäàòîðó. Àìîðòèçàöèÿ íà
îáîðóäîâàíèå ìîæåò íà÷èñëÿòüñÿ áàëàíñîâûì ìåòîäîì èëè ìåòîäîì
óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè ïî íîðìàì, óñòàíîâëåííûì â ñîîòâåòñòâèè ñ
Åäèíûìè íîðìàìè àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé. Îáùàÿ ñóììà ëèçèíãîâûõ
ïëàòåæåé (Ë

ï
) èìååò ñëåäóþùèé âèä:

Ë
ï
 = À + Ï

ê
 + Ï

êîì
 + Ï

ó
,

ãäå À �  ñóììà íà÷èñëåíèé àìîðòèçàöèè;
Ï

ê
 �  ïëàòà çà ïðèâëå÷åííûå êðåäèòíûå ðåñóðñû;

Ï
êîì

 �  ðàçìåð êîìèññèîííûõ âûïëàò;
Ï

ó
 �  ïëàòà çà äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè.
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Ïðè ýòîì îòäåëüíûå êîìïîíåíòû ýòîé ôîðìóëû ðàññ÷èòûâàþòñÿ
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1. Ñóììà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:
À = Ñ õ Í

à
 õ Ò : 100,

ãäå Ñ �  áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ;
Í

à
 �  íîðìà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé;

Ò �  ïåðèîä äåéñòâèÿ äîãîâîðà.
2. Ïëàòà çà ïðèâëå÷åííûå êðåäèòíûå ðåñóðñû (Ï

ê
) îïðåäåëÿåòñÿ ïî

ôîðìóëå:
Ïê= Ê õ Ñ

 ê
: 100,

ãäå Ê �  âåëè÷èíà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ;
Ñ

ê
 �  ñòàâêà çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì.

Âåëè÷èíà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå:
Ê = (Ñ

í  
 - Ñ

ê
) : 2

ãäå Ñ
í,ê

 �  ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ íà íà÷àëî (êîíåö) ãîäà.
3. Ðàçìåð êîìèññèîííûõ âûïëàò (Ï

êîì
) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå:

Ï
êîì

=Ê×Ñ
êîì

: 100,
ãäå Ñ

êîì
 - ñòàâêà êîìèññèîííîãî âîçíàãðàæäåíèÿ.

4. Ðàñ÷¸ò ïëàòåæåé çà äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè áàíêà (Ï
ó
) ïðîèçâîäèòñÿ

ïî ôîðìóëå:
Ï

ó
=Ð

ê
 + Ð

ó
 + Ð

ð
 + Ð

ä
,

ãäå Ð
ê
 - êîìàíäèðîâî÷íûå ðàñõîäû ðàáîòíèêîâ áàíêà;

Ð
ó
 � ðàñõîäû íà óñëóãè;

Ð
ð
 - ðàñõîäû íà ðåêëàìó áàíêà;

Ð
ä
 - äðóãèå ðàñõîäû.

5. Âåëè÷èíà ëèçèíãîâûõ âçíîñîâ (Ë
â
) â çàâèñèìîñòè îò ïåðèîäè÷íîñòè

ïëàòåæåé îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:
à) ïðè èõ åæåãîäíîé âûïëàòå:
Ë

â
=Ë

ï 
: Ò;

á) ïðè èõ åæåêâàðòàëüíîé âûïëàòå:
Ë

â
=Ë

ï 
: Ò : 4;

â) ïðè èõ åæåìåñÿ÷íîé âûïëàòå:
Ë

â
=Ë

ï 
: Ò : 12.

Ñëåäóåò, îäíàêî, ó÷èòûâàòü, ÷òî â êàæäîì êîíêðåòíîì ñëó÷àå ðàñ÷åò
ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé áóäåò çàâèñåòü îò êîíêðåòíîãî âèäà ëèçèíãà,
îñîáåííîñòåé ëèçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ è âûáðàííîãî âèäà ëèçèíãîâûõ
ïëàòåæåé.

Óñëóãè, ïðåäîñòàâëÿåìûå ïî ëèçèíãó. Ëèçèíã õàðàêòåðèçóåòñÿ áîëüøèì
ðàçíîîáðàçèåì óñëóã, êîòîðûå ìîãóò áûòü ïðåäîñòàâëåíû ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ.
Âñå âèäû ýòèõ óñëóã ìîæíî óñëîâíî ðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû.

Òåõíè÷åñêèå óñëóãè, ñâÿçàííûå ñ îðãàíèçàöèåé òðàíñïîðòèðîâêè
îáúåêòà ëèçèíãà ê ìåñòó åãî èñïîëüçîâàíèÿ êëèåíòîì: ìîíòàæîì è íàëàäêîé
ñäàííîãî â ëèçèíã îáîðóäîâàíèÿ; òåõíè÷åñêèì îáñëóæèâàíèåì è òåêóùèì
ðåìîíòîì îáîðóäîâàíèÿ (îñîáåííî â ñëó÷àå ñëîæíîãî îáîðóäîâàíèÿ).

Êîíñóëüòàöèîííûå óñëóãè �  óñëóãè ïî âîïðîñàì íàëîãîîáëîæåíèÿ
îôîðìëåíèÿ ñäåëêè è äð.

3.3. Êëàññèôèêàöèÿ âèäîâ ëèçèíãà è ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé

Ñîâðåìåííûé ðûíîê ëèçèíãîâûõ óñëóã õàðàêòåðèçóåòñÿ ìíîãîîáðàçèåì
ôîðì ëèçèíãà, ìîäåëåé ëèçèíãîâûõ êîíòðàêòîâ è þðèäè÷åñêèõ íîðì,
ðåãóëèðóþùèõ ëèçèíãîâûå îïåðàöèè.

Â çàâèñèìîñòè îò ðàçëè÷íûõ ïðèçíàêîâ ëèçèíãîâûå îïåðàöèè ìîæíî
ñãðóïïèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì.
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Ïî ñîñòàâó ó÷àñòíèêîâ ðàçëè÷àþò:
� ïðÿìîé ëèçèíã, ïðè êîòîðîì ñîáñòâåííèê èìóùåñòâà ñàìîñòîÿòåëüíî

ñäàåò îáúåêò â ëèçèíã (äâóñòîðîííÿÿ ñäåëêà);
� êîñâåííûé ëèçèíã, êîãäà ïåðåäà÷à èìóùåñòâà ïðîèñõîäèò ÷åðåç

ïîñðåäíèêà (òðåõñòîðîííÿÿ èëè ìíîãîñòîðîííÿÿ ñäåëêà).
×àñòíûì ñëó÷àåì ïðÿìîãî ëèçèíãà ñ÷èòàþò âîçâðàòíûé ëèçèíã, ñóùíîñòü

êîòîðîãî ñîñòîèò â òîì, ÷òî ëèçèíãîâàÿ ôèðìà ïðèîáðåòàåò ó âëàäåëüöà
îáîðóäîâàíèå è ñäàåò åãî åìó æå â àðåíäó.

Ïî òèïó èìóùåñòâà âûäåëÿþò:
� ëèçèíã äâèæèìîãî èìóùåñòâà;
� ëèçèíã íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà;
� ëèçèíã èìóùåñòâà, áûâøåãî â ýêñïëóàòàöèè.
Ïî ñòåïåíè îêóïàåìîñòè ñóùåñòâóåò:
� ëèçèíã ñ ïîëíîé îêóïàåìîñòüþ, ïðè êîòîðîì â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ

îäíîãî äîãîâîðà ïðîèñõîäèò ïîëíàÿ âûïëàòà ñòîèìîñòè èìóùåñòâà;
� ëèçèíã ñ íåïîëíîé îêóïàåìîñòüþ, êîãäà â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ îäíîãî

äîãîâîðà îêóïàåòñÿ òîëüêî ÷àñòü ñòîèìîñòè àðåíäóåìîãî èìóùåñòâà.
Ïî óñëîâèÿì àìîðòèçàöèè ðàçëè÷àþò:
� ëèçèíã ñ ïîëíîé àìîðòèçàöèåé è ñîîòâåòñòâåííî ñ ïîëíîé âûïëàòîé

ñòîèìîñòè îáúåêòà ëèçèíãà;
� ëèçèíã ñ íåïîëíîé àìîðòèçàöèåé, ò. å. ñ ÷àñòè÷íîé âûïëàòîé ñòîèìîñòè.
Ïî ñòåïåíè îêóïàåìîñòè è óñëîâèÿì àìîðòèçàöèè âûäåëÿþò:
� ôèíàíñîâûé ëèçèíã, ïðåäïîëàãàþùèé, ÷òî â ïåðèîä äåéñòâèÿ äîãîâîðà

î ëèçèíãå àðåíäàòîð âûïëà÷èâàåò àðåíäîäàòåëþ âñþ ñòîèìîñòü àðåíäóåìîãî
èìóùåñòâà (ïîëíóþ àìîðòèçàöèþ). Ôèíàíñîâûé ëèçèíã òðåáóåò áîëüøèõ
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé è îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîòðóäíè÷åñòâå ñ áàíêàìè;

� îïåðàòèâíûé ëèçèíã, ïðåäïîëàãàþùèé, ÷òî ïåðåóñòóïêà èìóùåñòâà
îñóùåñòâëÿåòñÿ íà ñðîê, ìåíüøèé, ÷åì ïåðèîä åãî àìîðòèçàöèè. Äîãîâîð
çàêëþ÷àåòñÿ íà ñðîê îò 2 äî 5 ëåò. Îáúåêòîì òàêîãî ëèçèíãà îáû÷íî ÿâëÿåòñÿ
îáîðóäîâàíèå ñ âûñîêèìè òåìïàìè ìîðàëüíîãî ñòàðåíèÿ.

Ïî îáúåìó îáñëóæèâàíèÿ ðàçëè÷àþò:
� ÷èñòûé ëèçèíã, åñëè âñå îáñëóæèâàíèå ïåðåäàâàåìîãî ïðåäìåòà àðåíäû

áåðåò íà ñåáÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëü;
� ëèçèíã ñ ïîëíûì íàáîðîì óñëóã �  ïîëíîå îáñëóæèâàíèå îáúåêòà ñäåëêè

âîçëàãàåòñÿ íà ëèçèíãîäàòåëÿ;
� ëèçèíã ñ ÷àñòè÷íûì íàáîðîì óñëóã �  íà ëèçèíãîäàòåëÿ âîçëàãàþòñÿ

ëèøü îòäåëüíûå ôóíêöèè ïî îáñëóæèâàíèþ ïðåäìåòà ëèçèíãà.
Â çàâèñèìîñòè îò ñåêòîðà ðûíêà, ãäå ïðîèñõîäÿò îïåðàöèè, âûäåëÿþò:
� âíóòðåííèé ëèçèíã �  âñå ó÷àñòíèêè ñäåëêè ïðåäñòàâëÿþò îäíó ñòðàíó;
� ìåæäóíàðîäíûé ëèçèíã �  õîòÿ áû îäíà èç ñòîðîí èëè âñå ñòîðîíû

ïðèíàäëåæàò ðàçíûì ñòðàíàì, à òàêæå åñëè îäíà èç ñòîðîí ÿâëÿåòñÿ
ñîâìåñòíûì ïðåäïðèÿòèåì.

Âíåøíèé ëèçèíã ïîäðàçäåëÿþò íà ýêñïîðòíûé è èìïîðòíûé. Ïðè
ýêñïîðòíîì ëèçèíãå çàðóáåæíîé ñòðàíîé ÿâëÿåòñÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëü, à ïðè
èìïîðòíîì ëèçèíãå �  ëèçèíãîäàòåëü.

Ïî îòíîøåíèþ ê íàëîãîâûì è àìîðòèçàöèîííûì ëüãîòàì âûäåëÿþò:
� ôèêòèâíûé ëèçèíã �  ñäåëêà íîñèò ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð è

çàêëþ÷àåòñÿ ñ öåëüþ èçâëå÷åíèÿ íàèáîëüøåé ïðèáûëè çà ñ÷åò ïîëó÷åíèÿ
íåîáîñíîâàííûõ íàëîãîâûõ è àìîðòèçàöèîííûõ ñäåëîê;

� äåéñòâèòåëüíûé ëèçèíã �  àðåíäîäàòåëü èìååò ïðàâî íà òàêèå íàëîãîâûå
ëüãîòû, êàê èíâåñòèöèîííàÿ ñêèäêà è óñêîðåííàÿ àìîðòèçàöèÿ, à àðåíäàòîð
ìîæåò âû÷èòàòü àðåíäíûå ïëàòåæè èç äîõîäîâ, çàÿâëÿåìûõ äëÿ óïëàòû íàëîãîâ.

Ïî õàðàêòåðó ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé ðàçëè÷àþò:
� ëèçèíã ñ äåíåæíûì ïëàòåæîì �  âñå ïëàòåæè ïðîèçâîäÿòñÿ â äåíåæíîé
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ôîðìå;
� ëèçèíã ñ êîìïåíñàöèîííûì ïëàòåæîì �  ïëàòåæè îñóùåñòâëÿþòñÿ

ïîñòàâêîé òîâàðîâ, ïðîèçâåäåííûõ íà äàííîì îáîðóäîâàíèè, èëè â ôîðìå
îêàçàíèÿ âñòðå÷íîé óñëóãè;

� ëèçèíã ñî ñìåøàííûì ïëàòåæîì.
Ñóùåñòâóþùèå ôîðìû ëèçèíãà ìîæíî îáúåäèíèòü â äâà îñíîâíûõ âèäà:

îïåðàòèâíûé è ôèíàíñîâûé ëèçèíã.
Îïåðàòèâíûé ëèçèíã �  ýòî àðåíäíûå îòíîøåíèÿ, ïðè êîòîðûõ
ðàñõîäû ëèçèíãîäàòåëÿ, ñâÿçàííûå ñ ïðèîáðåòåíèåì è ñîäåðæàíèåì
ñäàâàåìûõ â àðåíäó ïðåäìåòîâ, íå ïîêðûâàþòñÿ àðåíäíûìè ïëàòåæàìè

â ôîðìå îäíîãî ëèçèíãîâîãî êîíòðàêòà.
Äëÿ îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà õàðàêòåðíû ñëåäóþùèå îñíîâíûå ïðèçíàêè:
� ëèçèíãîäàòåëü íå ðàññ÷èòûâàåò âîçìåñòèòü âñå ñâîè çàòðàòû çà ñ÷åò

ïîñòóïëåíèÿ ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé îò îäíîãî ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ;
� ëèçèíãîâûé äîãîâîð çàêëþ÷àåòñÿ, êàê ïðàâèëî, íà 2�5 ëåò, ÷òî

çíà÷èòåëüíî ìåíüøå ñðîêîâ ôèçè÷åñêîãî èçíîñà îáîðóäîâàíèÿ, è ìîæåò áûòü
ðàñòîðãíóò ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì â ëþáîå âðåìÿ;

� ðèñê ïîð÷è èëè óòåðè îáúåêòà ñäåëêè ëåæèò â îñíîâíîì íà
ëèçèíãîäàòåëå. Â ëèçèíãîâîì äîãîâîðå ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòüñÿ
îïðåäåë¸ííàÿ îòâåòñòâåííîñòü ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ çà ïîð÷ó ïåðåäàííîãî åìó
èìóùåñòâà, íî åå ðàçìåð çíà÷èòåëüíî ìåíüøå ïåðâîíà÷àëüíîé öåíû èìóùåñòâà;

� ñòàâêè ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé îáû÷íî âûøå, ÷åì ïðè ôèíàíñîâîì
ëèçèíãå. Ýòî âûçâàíî òåì, ÷òî ëèçèíãîäàòåëü, íå èìåÿ ïîëíîé ãàðàíòèè
îêóïàåìîñòè çàòðàò, âûíóæäåí ó÷èòûâàòü ðàçëè÷íûå êîììåð÷åñêèå  ðèñêè (ðèñê
íå íàéòè àðåíäàòîðà íà âåñü îáúåì èìåþùåãîñÿ îáîðóäîâàíèÿ; ðèñê ïîëîìêè
îáúåêòà ñäåëêè; ðèñê äîñðî÷íîãî ðàñòîðæåíèÿ äîãîâîðà) ïóòåì ïîâûøåíèÿ
öåíû íà ñâîè óñëóãè;

� îáúåêòîì ñäåëêè ÿâëÿþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî íàèáîëåå ïîïóëÿðíûå
âèäû ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ.

Ïðè îïåðàòèâíîì ëèçèíãå ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ïðèîáðåòàåò
îáîðóäîâàíèå çàðàíåå, íå çíàÿ êîíêðåòíîãî àðåíäàòîðà. Ïîýòîìó ôèðìû,
çàíèìàþùèåñÿ îïåðàòèâíûì ëèçèíãîì, äîëæíû õîðîøî çíàòü êîíúþíêòóðó ðûíêà
èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ, êàê íîâûõ, òàê è áûâøèõ óæå â óïîòðåáëåíèè.
Ëèçèíãîâûå êîìïàíèè ïðè ýòîì âèäå ëèçèíãà ñàìè ñòðàõóþò èìóùåñòâî,
ñäàâàåìîå â àðåíäó, è îáåñïå÷èâàþò åãî òåõíè÷åñêîå îáñëóæèâàíèå è ðåìîíò.

Ïî îêîí÷àíèè ñðîêà ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà ëèçèíãîïîëó÷àòåëü èìååò
ñëåäóþùèå âîçìîæíîñòè åãî çàâåðøåíèÿ:

� ïðîäëèòü ñðîê äîãîâîðà íà áîëåå âûãîäíûõ óñëîâèÿõ;
� âåðíóòü îáîðóäîâàíèå ëèçèíãîäàòåëþ;
� êóïèòü îáîðóäîâàíèå ó ëèçèíãîäàòåëÿ ïðè íàëè÷èè ñîãëàøåíèÿ

(îïöèîíà) íà ïîêóïêó ïî ñïðàâåäëèâîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè. Ïîñêîëüêó ïðè
çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà çàðàíåå íåëüçÿ äîñòàòî÷íî òî÷íî îïðåäåëèòü îñòàòî÷íóþ
ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü îáúåêòà ñäåëêè íà ìîìåíò îêîí÷àíèÿ ëèçèíãîâîãî
êîíòðàêòà, òî ýòî ïîëîæåíèå òðåáóåò îò ëèçèíãîâûõ ôèðì õîðîøåãî çíàíèÿ
êîíúþíêòóðû ðûíêà ïîäåðæàííîãî îáîðóäîâàíèÿ.

Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ñ ïîìîùüþ îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà ñòðåìèòñÿ èçáåæàòü
ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ âëàäåíèåì èìóùåñòâîì, íàïðèìåð, ñ ìîðàëüíûì
ñòàðåíèåì, ñíèæåíèåì ðåíòàáåëüíîñòè â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ñïðîñà íà
ïðîèçâîäèìóþ ïðîäóêöèþ, ïîëîìêîé îáîðóäîâàíèÿ, óâåëè÷åíèåì ïðÿìûõ è
êîñâåííûõ íåïðîèçâîäèòåëüíûõ çàòðàò, âûçâàííûõ ðåìîíòîì è ïðîñòîåì
îáîðóäîâàíèÿ, è ò. ä. Ïîýòîìó ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ïðåäïî÷èòàåò îïåðàòèâíûé
ëèçèíã â ñëó÷àÿõ, êîãäà:

� ïðåäïîëàãàåìûå äîõîäû îò èñïîëüçîâàíèÿ àðåíäîâàííîãî îáîðóäîâàíèÿ
íå îêóïàþò åãî ïåðâîíà÷àëüíîé öåíû;
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� îáîðóäîâàíèå òðåáóåòñÿ íà íåáîëüøîé ñðîê (ñåçîííûå ðàáîòû èëè
ðàçîâîå èñïîëüçîâàíèå);

� îáîðóäîâàíèå òðåáóåò ñïåöèàëüíîãî òåõíè÷åñêîãî îáñëóæèâàíèÿ;
� îáúåêòîì ñäåëêè âûñòóïàåò íîâîå, íåïðîâåðåííîå îáîðóäîâàíèå.
Ïåðå÷èñëåííûå îñîáåííîñòè îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà îïðåäåëèëè åãî

ðàñïðîñòðàíåíèå â òàêèõ îòðàñëÿõ, êàê ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, òðàíñïîðò,
ãîðíîäîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ñòðîèòåëüñòâî, ýëåêòðîííàÿ îáðàáîòêà
èíôîðìàöèè.

Ôèíàíñîâûé ëèçèíã �  ýòî ñîãëàøåíèå, ïðåäóñìàòðèâàþùåå â òå÷åíèå
ïåðèîäà ñâîåãî äåéñòâèÿ âûïëàòó ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé, ïîêðûâàþùèõ ïîëíóþ
ñòîèìîñòü àìîðòèçàöèè îáîðóäîâàíèÿ èëè áîëüøóþ åå ÷àñòü, äîïîëíèòåëüíûå
èçäåðæêè è ïðèáûëü ëèçèíãîäàòåëÿ.

Ôèíàíñîâûé ëèçèíã õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè îñíîâíûìè ÷åðòàìè:
� ó÷àñòèåì òðåòüåé ñòîðîíû (ïðîèçâîäèòåëÿ èëè ïîñòàâùèêà îáúåêòà

ñäåëêè);
� íåâîçìîæíîñòüþ ðàñòîðæåíèÿ äîãîâîðà â òå÷åíèå òàê íàçûâàåìîãî

îñíîâíîãî ñðîêà àðåíäû, ò. å. ñðîêà, íåîáõîäèìîãî äëÿ âîçìåùåíèÿ ðàñõîäîâ
àðåíäîäàòåëÿ. Îäíàêî íà ïðàêòèêå ýòî èíîãäà ïðîèñõîäèò, ÷òî îãîâàðèâàåòñÿ
â ñîãëàøåíèè î ëèçèíãå, íî â ýòîì ñëó÷àå ñòîèìîñòü îïåðàöèè çíà÷èòåëüíî
âîçðàñòàåò;

� áîëåå ïðîäîëæèòåëüíûì ïåðèîäîì ëèçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ (îáû÷íî
áëèçêèì ñðîêó ñëóæáû îáúåêòà ñäåëêè);

� îáúåêòû ñäåëîê ïðè ôèíàíñîâîì ëèçèíãå, êàê ïðàâèëî, îòëè÷àþòñÿ
âûñîêîé ñòîèìîñòüþ.

Òàê æå, êàê è ïðè îïåðàòèâíîì ëèçèíãå, ïîñëå çàâåðøåíèÿ ñðîêà êîíòðàêòà
ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ìîæåò:

� êóïèòü îáúåêò ñäåëêè, íî ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè;
� çàêëþ÷èòü íîâûé äîãîâîð íà ìåíüøèé ñðîê è ïî ëüãîòíîé ñòàâêå;
� âåðíóòü îáúåêò ñäåëêè ëèçèíãîâîé êîìïàíèè.
Î ñâî¸ì âûáîðå ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ñîîáùàåò ëèçèíãîäàòåëþ çà 6 ìåñÿöåâ

èëè â äðóãîé ïåðèîä äî îêîí÷àíèÿ ñðîêà äîãîâîðà. Åñëè â äîãîâîðå
ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ñîãëàøåíèå (îïöèîí) íà ïîêóïêó ïðåäìåòà ñäåëêè, òî
ñòîðîíû çàðàíåå îïðåäåëÿþò îñòàòî÷íóþ ñòîèìîñòü îáúåêòà. Îáû÷íî îíà
ñîñòàâëÿåò îò 1 äî 10% ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè, ÷òî äàåò ïðàâî
ëèçèíãîäàòåëþ íà÷èñëÿòü àìîðòèçàöèþ íà âñþ ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ

Ïîñêîëüêó ôèíàíñîâûé ëèçèíã ïî ýêîíîìè÷åñêèì ïðèçíàêàì ñõîæ ñ
äîëãîñðî÷íûì áàíêîâñêèì êðåäèòîâàíèåì êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, òî îñîáîå
ìåñòî íà ðûíêå ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà çàíèìàþò áàíêè, ôèíàíñîâûå êîìïàíèè
è ñïåöèàëèçèðîâàííûå ëèçèíãîâûå êîìïàíèè, òåñíî ñâÿçàííûå ñ áàíêàìè. Â
ðÿäå ñòðàí áàíêàì ðàçðåøåíî çàíèìàòüñÿ òîëüêî ôèíàíñîâûì ëèçèíãîì.
Çàêîíîäàòåëüñòâîì ýòèõ ñòðàí óñòàíîâëåíû òðåáîâàíèÿ, êîòîðûì äîëæíû
îòâå÷àòü àðåíäíûå îòíîøåíèÿ, äëÿ òîãî, ÷òîáû îíè áûëè îòíåñåíû ê
ôèíàíñîâîìó ëèçèíãó. Òàê, ñîãëàñíî òðåáîâàíèÿì Êîìèññèè íîðì ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè ÑØÀ, óñòàíîâëåíû ñëåäóþùèå ïðèçíàêè, êîòîðûì äîëæåí îòâå÷àòü
äîãîâîð ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà.

1. Ê ìîìåíòó èñòå÷åíèÿ ñðîêà ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà ïðàâî âëàäåíèÿ
àêòèâàìè äîëæíî áûòü ïåðåäàíî ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ.

2. Óñëîâèÿ äîãîâîðà ïðåäîñòàâëÿþò ïðàâî ïîêóïêè îáúåêòà ñ êîíêóðåíòíûõ
òîðãîâ.

3. Ñðîê ëèçèíãà ñîñòàâëÿåò 75% è áîëåå ïðåäïîëàãàåìîãî ýêîíîìè÷åñêè
îáîñíîâàííîãî ñðîêà ñëóæáû àðåíäóåìûõ àêòèâîâ.

4. Äèñêîíòèðîâàííàÿ ñòîèìîñòü ìèíèìàëüíûõ ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé
äîëæíà ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 90% ðåàëüíîé ñòîèìîñòè àðåíäóåìûõ àêòèâîâ
çà âû÷åòîì èíâåñòèöèîííîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà, óäåðæàííîãî ëèçèíãîäàòåëåì.
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Ïðè íåñîáëþäåíèè ýòèõ òðåáîâàíèé àðåíäíàÿ îïåðàöèÿ ñ÷èòàåòñÿ
îïåðàòèâíûì ëèçèíãîì è íå ó÷èòûâàåòñÿ ïî ñîîòâåòñòâóþùèì ñòàòüÿì áàëàíñà
áàíêà.

Ìû ðàññìîòðåëè äâà îñíîâíûõ âèäà ëèçèíãà. Íà ïðàêòèêå æå ñóùåñòâóåò
ìíîæåñòâî ôîðì ëèçèíãîâûõ ñäåëîê, îäíàêî èõ íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü êàê
ñàìîñòîÿòåëüíûå òèïû ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé.

Ïîä ôîðìàìè ëèçèíãîâûõ ñäåëîê ïîíèìàþòñÿ óñòîÿâøèåñÿ ìîäåëè
ëèçèíãîâûõ êîíòðàêòîâ. Íàèáîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå â ìåæäóíàðîäíîé
ïðàêòèêå íàøëè ñëåäóþùèå ôîðìû ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé:

Ëèçèíã �ñòàíäàðò�. Ïîä ýòîé ôîðìîé ëèçèíãà ïîñòàâùèê ïðîäà¸ò îáúåêò
ñäåëêè ôèíàíñèðóþùåìó îáùåñòâó, êîòîðîå ÷åðåç ñâîè ëèçèíãîâûå êîìïàíèè
ñäàåò åãî â àðåíäó ïîòðåáèòåëÿì.

Ïðè âîçâðàòíîì ëèçèíãå ñîáñòâåííèê îáîðóäîâàíèÿ ïðîäàåò åãî
ëèçèíãîâîé  ôèðìå è îäíîâðåìåííî áåðåò ýòî îáîðóäîâàíèå ó íåãî â àðåíäó.
Â ðåçóëüòàòå ýòîé îïåðàöèè ïðîäàâåö ñòàíîâèòñÿ àðåíäàòîðîì. Âîçâðàòíûé
ëèçèíã ïðèìåíÿåòñÿ â ñëó÷àÿõ, êîãäà ñîáñòâåííèê îáúåêòà ñäåëêè èñïûòûâàåò
îñòðóþ ïîòðåáíîñòü â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ è ñ ïîìîùüþ äàííîé ôîðìû ëèçèíãà
óëó÷øàåò ñâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå.

Ëèçèíã �ïîñòàâùèêó�. Â ýòîì ñëó÷àå ïðîäàâåö îáîðóäîâàíèÿ òàêæå
ñòàíîâèòñÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì, êàê è ïðè âîçâðàòíîì ëèçèíãå, íî
àðåíäîâàííîå èìóùåñòâî èñïîëüçóåòñÿ íå èì, à äðóãèìè àðåíäàòîðàìè, êîòîðûõ
îí îáÿçàí íàéòè è ñäàòü èì îáúåêò ñäåëêè â àðåíäó. Ñóáàðåíäà ÿâëÿåòñÿ
îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì â êîíòðàêòàõ ïîäîáíîãî ðîäà.

Êîìïåíñàöèîííûé ëèçèíã. Ïðè ýòîé ôîðìå ëèçèíãà àðåíäíûå ïëàòåæè
îñóùåñòâëÿþòñÿ ïîñòàâêàìè ïðîäóêöèè, èçãîòîâëåííîé íà îáîðóäîâàíèè,
ÿâëÿþùåìñÿ îáúåêòîì ëèçèíãîâîé ñäåëêè.

Âîçîáíîâëÿåìûé ëèçèíã. Â ëèçèíãîâîì ñîãëàøåíèè ïðè äàííîé ôîðìå
ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ïåðèîäè÷åñêàÿ çàìåíà îáîðóäîâàíèÿ ïî òðåáîâàíèþ
àðåíäàòîðà íà áîëåå ñîâåðøåííûå îáðàçöû.

Ëèçèíã ñ ïðèâëå÷åíèåì ñðåäñòâ. Ýòà ôîðìà ëèçèíãà ïðåäóñìàòðèâàåò
ïîëó÷åíèå ëèçèíãîäàòåëåì äîëãîñðî÷íîãî çàéìà ó îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ
êðåäèòîðîâ íà ñóììó äî 80% ñäàâàåìûõ â àðåíäó àêòèâîâ. Êðåäèòîðàìè â
òàêèõ ñäåëêàõ ÿâëÿþòñÿ êðóïíûå êîììåð÷åñêèå è èíâåñòèöèîííûå áàíêè,
ðàñïîëàãàþùèå çíà÷èòåëüíûìè ðåñóðñàìè, ïðèâëå÷åííûìè íà äîëãîâðåìåííîé
îñíîâå.

Ôèíàíñèðîâàíèå ëèçèíãîâûõ ñäåëîê áàíêàìè îñóùåñòâëÿåòñÿ â îñíîâíîì
äâóìÿ ñïîñîáàìè:

� ÷åðåç çàåì. Áàíê êðåäèòóåò ëèçèíãîäàòåëÿ, ïðåäîñòàâëÿÿ åìó êðåäèò
íà îäíó ëèçèíãîâóþ îïåðàöèþ èëè, ÷òî áûâàåò ÷àùå, íà öåëûé ïàêåò ëèçèíãîâûõ
ñîãëàøåíèé. Ñóììà êðåäèòà çàâèñèò îò ðåïóòàöèè è êðåäèòîñïîñîáíîñòè
ëèçèíãîäàòåëÿ;

� ÷åðåç ïðèîáðåòåíèå îáÿçàòåëüñòâ. Áàíê ïîêóïàåò ó ëèçèíãîäàòåëÿ îáÿçà-
òåëüñòâà åãî êëèåíòîâ áåç ïðàâà íà ðåãðåññ (îáðàòíîå òðåáîâàíèå), ó÷èòûâàÿ
ïðè ýòîì ðåïóòàöèþ ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé è ýôôåêòèâíîñòü ïðîåêòà. Ýòîò
ñïîñîá ïðèìåíÿåòñÿ ïðè êðóïíûõ ðàçîâûõ ñäåëêàõ ñ ó÷àñòèåì íàäåæíûõ
çàåìùèêîâ. Áàíêîâñêèå ó÷ðåæäåíèÿ ïðè îðãàíèçàöèè ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòà
ñ ó÷àñòèåì ëèçèíãîâîé êîìïàíèè âûñòóïàþò òàêæå â êà÷åñòâå ãàðàíòîâ.
Îáåñïå÷åíèåì áàíêîâñêîé ññóäû ïðè ïîëó÷åíèè åå ëèçèíãîäàòåëåì (áåç ïðàâà
îáðàòíîãî òðåáîâàíèÿ ê ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ) ÿâëÿþòñÿ îáúåêòû ëèçèíãîâîé
ñäåëêè è ëèçèíãîâûå ïëàòåæè.

Â ÑØÀ 85% ñäåëîê ïî ôèíàíñîâîìó ëèçèíãó îòíîñÿòñÿ ê èçëîæåííîé
âûøå ôîðìå ëèçèíãà. Îíà ïîëó÷èëà òàêæå íàçâàíèå àðåíäû èíâåñòèöèîííîãî
òèïà èëè àðåíäû ñ ó÷àñòèåì òðåòüåé ñòîðîíû. Äëÿ ñíèæåíèÿ ðèñêà íåïëàòåæà
êðåäèòîðû ëèçèíãîäàòåëÿ âêëþ÷àþò â ëèçèíãîâûå êîíòðàêòû ñïåöèàëüíîå
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óñëîâèå, êîòîðîå ïðåäóñìàòðèâàåò àáñîëþòíîå è áåçóñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî
ïðîèçâîäèòü ïëàòåæè â óñòàíîâëåííûå ñðîêè è â ñëó÷àÿõ âûõîäà èç ñòðîÿ
îáîðóäîâàíèÿ ïî âèíå ëèçèíãîäàòåëÿ. Ïëàòåæè íå ïðèîñòàíàâëèâàþòñÿ, à
ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ïðåäúÿâëÿåò ïðåòåíçèè ëèçèíãîäàòåëþ.

Ïðè ñäà÷å â àðåíäó êðóïíîìàñøòàáíûõ îáúåêòîâ (ñàìîëåòû, ñóäà, áóðîâûå
ïëàòôîðìû, âûøêè) íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ ãðóïïîâîé (àêöèîíåðíûé)
ëèçèíã. Ïðè òàêèõ ñäåëêàõ â ðîëè ëèçèíãîäàòåëÿ âûñòóïàåò íåñêîëüêî
êîìïàíèé.

Êîíòðàêòíûé íàåì �  ýòî ñïåöèàëüíàÿ ôîðìà ëèçèíãà, ïðè êîòîðîé
ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ïðåäîñòàâëÿþòñÿ â àðåíäó êîìïëåêòíûå ïàðêè ìàøèí,
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé, äîðîæíîñòðîèòåëüíîé òåõíèêè, òðàêòîðîâ,
àâòîòðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ.

Ãåíåðàëüíûé ëèçèíã �  ïðàâî ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ äîïîëíÿòü ñïèñîê
àðåíäóåìîãî îáîðóäîâàíèÿ áåç çàêëþ÷åíèÿ íîâûõ êîíòðàêòîâ.

Ìû íàçâàëè ëèøü íåñêîëüêî èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ ôîðì
ëèçèíãîâûõ êîíòðàêòîâ. Íà ïðàêòèêå èìååò ìåñòî ñî÷åòàíèå ðàçëè÷íûõ ôîðì
êîíòðàêòîâ, ÷òî óâåëè÷èâàåò èõ ÷èñëî.

Áûñòðûé ðîñò ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé îáúÿñíÿåòñÿ íàëè÷èåì ðÿäà
ïðåèìóùåñòâ. Ïðåèìóùåñòâàìè ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ ÿâëÿþòñÿ:

� 100%-íîå ôèíàíñèðîâàíèå ñäåëêè ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì. Ëèçèíã
îáû÷íî íå òðåáóåò àâàíñîâûõ ïëàòåæåé, ÷òî î÷åíü âàæíî äëÿ íîâûõ è
ðàçâèâàþùèõñÿ ñóáúåêòîâ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé (êîìïàíèé, ôèðì,
ïðåäïðèÿòèé);

� âîçìîæíîñòü ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è íàëàäêà îáîðóäîâàíèÿ áåç
êðóïíûõ çàòðàò è ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ;

� ðàâíîìåðíîå ðàñïðåäåëåíèå çàòðàò íà ïðèîáðåòåíèå îáîðóäîâàíèÿ íà
âåñü ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà. Âûñâîáîæäàþòñÿ ñðåäñòâà íà äðóãèå öåëè;

� çàùèòà îò óñòàðåâàíèÿ (ìîðàëüíîãî èçíîñà) �  ëèçèíã ñïîñîáñòâóåò
çàìåíå ñòàðîãî îáîðóäîâàíèÿ íà áîëåå ñîâðåìåííîå, ñîêðàùàåò ðèñê
ìîðàëüíîãî èçíîñà;

� ïîääåðæàíèå îïòèìàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî
êàïèòàëà â áàëàíñå áëàãîäàðÿ òîìó, ÷òî íå ïðèâëåêàåòñÿ çàåìíûé êàïèòàë;

� óâÿçêà àðåíäíûõ ïëàòåæåé ñ ïðèáûëüíîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ ïîëó÷åííîé
ïî ëèçèíãó òåõíèêè;

� îñóùåñòâëåíèå òåõíè÷åñêîãî îáñëóæèâàíèÿ è ðåìîíòà àðåíäîäàòåëåì;
� âîçìîæíîñòü îáíîâëÿòü îáîðóäîâàíèå áåç çíà÷èòåëüíûõ çàòðàò;
� íàëîãîâûå ëüãîòû è èíâåñòèöèîííûå ñòèìóëû;
� ïðèîáðåòåíèå îáîðóäîâàíèÿ ïî îêîí÷àíèè äîãîâîðà;
� ïðè îïåðàòèâíîì ëèçèíãå îòâåòñòâåííîñòü àðåíäîäàòåëåé çà ãèáåëü

îáîðóäîâàíèÿ;
� âûñîêàÿ ãèáêîñòü; ëèçèíã ïîçâîëÿåò îïåðàòèâíî ðåàãèðîâàòü íà

ðûíî÷íûå èçìåíåíèÿ;
� íåâêëþ÷åíèå ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé â ïîêàçàòåëü âíåøíåé çàäîëæåííîñòè

ñòðàíû.
Ê ïðåèìóùåñòâàì ëèçèíãîäàòåëÿ (áàíêà) ïðè ëèçèíãîâîé ñäåëêå îòíîñÿò:
� ðàñøèðåíèå ñôåðû ïðèëîæåíèÿ áàíêîâñêîãî êàïèòàëà;
� îòíîñèòåëüíî ìåíüøèé ðèñê, ÷åì ïðåäîñòàâëåíèå áàíêîâñêèõ ññóä;
� íàëîãîâûå ëüãîòû;
� âîçìîæíîñòü óñòàíîâëåíèÿ áîëåå òåñíûõ êîíòàêòîâ ñ ïðîèçâîäèòåëÿìè

îáîðóäîâàíèÿ, ÷òî ñîçäàåò äîïîëíèòåëüíûå óñëîâèÿ äëÿ äåëîâîãî
ñîòðóäíè÷åñòâà.

Äëÿ ïîñòàâùèêà ïðåèìóùåñòâà ëèçèíãà ñâîäÿòñÿ ê ðàñøèðåíèþ
âîçìîæíîñòåé ñáûòà è ïîëó÷åíèþ äåíåã íàëè÷íûìè.
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3.4. Îðãàíèçàöèÿ è òåõíèêà ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé

Îðãàíèçàöèÿ è òåõíèêà ïðîâåäåíèÿ ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé îïðåäåëÿþòñÿ
îñîáåííîñòÿìè çàêîíîäàòåëüñòâà îòäåëüíûõ ñòðàí. Â ýòîé ñâÿçè íàìè áóäóò
ðàññìîòðåíû íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûå ñïîñîáû îñóùåñòâëåíèÿ
ëèçèíãîâûõ ñäåëîê.

Àðåíäàòîð ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ íåîáõîäèìîãî îáîðóäîâàíèÿ îò ëèçèíãîâîé
êîìïàíèè ïðåäñòàâëÿåò ïîñëåäíåé çàÿâêó íà àðåíäó, â êîòîðîé óêàçûâàþòñÿ
íàèìåíîâàíèå îáîðóäîâàíèÿ, ïîñòàâùèê (ïðåäïðèÿòèå-èçãîòîâèòåëü), òèï,
ìàðêà, öåíà îáîðóäîâàíèÿ èëè äðóãîãî èìóùåñòâà, ïðèîáðåòàåìîãî äëÿ
àðåíäàòîðà, è ñðîê ïîëüçîâàíèÿ èì. Â çàÿâêå òàêæå ñîäåðæàòñÿ äàííûå,
õàðàêòåðèçóþùèå ïðîèçâîäñòâåííóþ è ôèíàíñîâóþ äåÿòåëüíîñòü àðåíäàòîðà.
Ïîñëåäíèå âêëþ÷àþò:

� îáùèå ñâåäåíèÿ î ïðåäïðèÿòèè (íàèìåíîâàíèå, àäðåñ, îáúåì îñíîâ-
íûõ è îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è äð.);

� õàðàêòåð îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè (âèä ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè, ðûíêè
ñáûòà, îñíîâíûå ïîòðåáèòåëè, äàííûå îá ýêñïîðòíîé äåÿòåëüíîñòè);

� íàëè÷èå èñïîëüçóåìîãî íà ïðåäïðèÿòèè îáîðóäîâàíèÿ, â òîì ÷èñëå
ïðèíàäëåæàùåãî ïðåäïðèÿòèþ è àðåíäîâàííîãî èì;

� íàçíà÷åíèå îáîðóäîâàíèÿ, èñïðàøèâàåìîãî àðåíäàòîðîì;
� ïîäðîáíûå ñâåäåíèÿ î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ.
Ïîñëå òùàòåëüíîãî àíàëèçà ïðåäñòàâëåííûõ ñâåäåíèé ëèçèíãîâàÿ

êîìïàíèÿ ïðèíèìàåò îêîí÷àòåëüíîå ðåøåíèå è äîâîäèò åãî äî ñâåäåíèÿ
ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ ïèñüìîì, ê êîòîðîìó ïðèëàãàþòñÿ îáùèå óñëîâèÿ
ëèçèíãîâîãî êîíòðàêòà, à ïîñòàâùèê îáîðóäîâàíèÿ èíôîðìèðóåòñÿ î íàìåðåíèè
ëèçèíãîâîé êîìïàíèè ïðèîáðåñòè îáîðóäîâàíèå. Â ýòîì ñëó÷àå ëèçèíãîäàòåëü
ñîãëàñîâûâàåò ñ ïîñòàâùèêîì öåíó îáîðóäîâàíèÿ, à ïðè íåîáõîäèìîñòè ìîæåò
ïðîâåðèòü íàäåæíîñòü, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü è ýôôåêòèâíîñòü îáúåêòà ñäåëêè.

Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü, îçíàêîìèâøèñü ñ îáùèìè óñëîâèÿìè ëèçèíãîâîãî
ñîãëàøåíèÿ, âûñûëàåò ëèçèíãîäàòåëþ ïèñüìî ñ ïîäòâåðæäåíèåì-îáÿ-
çàòåëüñòâîì è ïîäïèñàííûì ýêçåìïëÿðîì îáùèõ óñëîâèé êîíòðàêòà, ïðèëîæèâ
ê íåìó áëàíê çàêàçà íà îáîðóäîâàíèå. Ýòîò äîêóìåíò ñîñòàâëÿåòñÿ ôèðìîé-
ïîñòàâùèêîì è âèçèðóåòñÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì.

Ïîëó÷èâ ïåðå÷èñëåííûå äîêóìåíòû, ëèçèíãîäàòåëü ïîäïèñûâàåò çàêàç è
âûñûëàåò åãî ïîñòàâùèêó îáîðóäîâàíèÿ.

Âìåñòî áëàíêà çàêàçà ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè
îáîðóäîâàíèÿ, çàêëþ÷àåìûé ïîñòàâùèêîì è ëèçèíãîâîé ôèðìîé, èëè íàðÿä
íà ïîñòàâêó, â êîòîðîì èçëàãàþòñÿ îáùèå óñëîâèÿ ïîñòàâêè.

Ïîñòàâùèê îáîðóäîâàíèÿ îòãðóæàåò åãî ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ, êîòîðûé
âîçëàãàåò íà ñåáÿ îáÿçàííîñòè ïî ïðèåìêå îáîðóäîâàíèÿ. Ïîñòàâùèê, êàê
ïðàâèëî, îñóùåñòâëÿåò ìîíòàæ è ââîä â ýêñïëóàòàöèþ îáúåêòà ñäåëêè. Ïî
îêîí÷àíèè ðàáîòû ñîñòàâëÿåòñÿ ïðîòîêîë ïðèåìêè, ñâèäåòåëüñòâóþùèé î
ôàêòè÷åñêîé ïîñòàâêå îáîðóäîâàíèÿ, åãî ìîíòàæå è ââîäå â äåéñòâèå áåç
ïðåòåíçèé ê ïîñòàâùèêó. Ïðîòîêîë ïðèåìêè ïîäïèñûâàåòñÿ âñåìè ó÷àñòíèêàìè
ëèçèíãîâîé îïåðàöèè, è ëèçèíãîäàòåëü îïëà÷èâàåò ñòîèìîñòü îáúåêòà ñäåëêè
ïîñòàâùèêó.

Òàêèì îáðàçîì, â îñíîâå ëèçèíãîâîé ñäåëêè ëåæàò ñëåäóþùèå äîêóìåíòû:
� ëèçèíãîâûé äîãîâîð;
� äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè èëè íàðÿä íà ïîñòàâêó îáúåêòà ñäåëêè;
� ïðîòîêîë ïðèåìêè îáúåêòà ñäåëêè.
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3.5. Ñîäåðæàíèå ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà

Ëèçèíãîâûé äîãîâîð ñîñòîèò èç ñëåäóþùèõ îñíîâíûõ ðàçäåëîâ: 1. Ñòîðîí
äîãîâîðà. 2. Ïðåäìåòà äîãîâîðà. 3. Ñðîêà äåéñòâèÿ ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà. 4.
Ïðàâ è îáÿçàííîñòåé ñòîðîí. 5. Óñëîâèé ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé. 6. Ñòðàõîâàíèÿ
îáúåêòà ñäåëêè. 7. Ïîðÿäêà ðàñòîðæåíèÿ ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà.

1. Ñòîðîíû äîãîâîðà. Â ëèçèíãîâîì äîãîâîðå ó÷àñòâóþò äâå ñòîðîíû:
ëèçèíãîäàòåëü, ÿâëÿþùèéñÿ ñîáñòâåííèêîì òîâàðà, è ëèçèíãîïîëó÷àòåëü,
ïðèíèìàþùèé â ïîëüçîâàíèå îáúåêò ñäåëêè. Ïîëüçîâàòåëåì îáîðóäîâàíèÿ
ìîæåò áûòü ñàì ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ëèáî äðóãèå þðèäè÷åñêèå ëèöà. Åñëè
îáîðóäîâàíèå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íà ïðàâàõ ñóáàðåíäû èëè ïåðåäà¸òñÿ
äî÷åðíåìó ïðåäïðèÿòèþ àðåíäàòîðà, òî â äîãîâîðå óêàçûâàåòñÿ íàèìåíîâàíèå
ïðåäïðèÿòèÿ-ïîëüçîâàòåëÿ ñî âñåìè âûòåêàþùèìè èç ýòîãî îáÿçàííîñòÿìè.

2. Ïðåäìåò äîãîâîðà. Ïðåäìåò ëèçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ
ëèáî èíäèâèäóàëüíûìè ïðèçíàêàìè (òèï, ìîäåëü, ìàðêà, íîìåðíîé çíàê è ò.ä.),
ëèáî òåõíè÷åñêîé äîêóìåíòàöèåé. Ýòè äàííûå ñîäåðæàòñÿ â ñïåöèôèêàöèè,
ÿâëÿþùåéñÿ îáÿçàòåëüíîé ÷àñòüþ êîíòðàêòà. Çäåñü æå óêàçûâàåòñÿ
íàèìåíîâàíèå ïîñòàâùèêà, ñðîê, ê êîòîðîìó ïîñëåäíèé îáÿçóåòñÿ ïîñòàâèòü
îáúåêò ñäåëêè ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ.

3. Ñðîê äåéñòâèÿ ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà. Ëèçèíãîâûé äîãîâîð âñòóïàåò
â ñèëó, êàê  ïðàâèëî, ñ äàòû ââîäà îáúåêòà ñäåëêè â ýêñïëóàòàöèþ è äåéñòâóåò
â òå÷åíèå óñòàíîâëåííîãî ñðîêà.

×àñòî â ïðàêòèêå ëèçèíãîâûõ ñäåëîê óñòàíàâëèâàåòñÿ òàê íàçûâàåìûé
�áåçîòçûâíûé ïåðèîä� �  ñðîê, â òå÷åíèå êîòîðîãî äîãîâîð íå ïîäëåæèò
ðàñòîðæåíèþ ïðè îòñóòñòâèè íàðóøåíèé åãî óñëîâèé ñòîðîíàìè äîãîâîðà.

4. Ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòîðîí. Ýòîò ðàçäåë äîãîâîðà ïðåäóñìàòðèâàåò
ïîäðîáíûé ïåðå÷åíü îáÿçàííîñòåé ëèçèíãîäàòåëÿ íà ïîäãîòîâèòåëüíîì ýòàïå
ñäåëêè è åãî ïðàâà â ïåðèîä äåéñòâèÿ äîãîâîðà. Â ÷àñòíîñòè, ëèçèíãîäàòåëü
íà ïîäãîòîâèòåëüíîì ýòàïå îáÿçàí:

� çàêëþ÷èòü äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè ñ ïîñòàâùèêîì íà ñîãëàñîâàííûõ
ìåæäó ïîñòàâùèêîì è ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì êîììåð÷åñêèõ è òåõíè÷åñêèõ
óñëîâèÿõ;

� íàïðàâèòü ïîñòàâùèêó íàðÿä íà ïîñòàâêó îáúåêòà ñäåëêè íà
ñîãëàñîâàííûõ çàðàíåå óñëîâèÿõ.

Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü íà ïðàâàõ âëàäåëüöà èìóùåñòâîì èìååò ïðàâî
îñìîòðåòü è ïðîâåðèòü êîìïëåêòíîñòü. Ïîñëå ââîäà îáúåêòà â ýêñïëóàòàöèþ
ëèçèíãîäàòåëü îáÿçàí ïîäïèñàòü ïðîòîêîë ïðèåìêè îáúåêòà. Åñëè ïðîòîêîë
ïðè¸ìêè ñîäåðæèò ïåðå÷åíü íåäîñòàòêîâ, îáíàðóæåííûõ ïðè ïðèåìêå,
ëèçèíãîäàòåëü îáÿçàí ïîðó÷èòü ïîñòàâùèêó óñòðàíåíèå èõ â òå÷åíèå
îïðåäåë¸ííîãî ñðîêà.

Ëèçèíãîäàòåëü èìååò ïðàâî ñèñòåìàòè÷åñêè ïðîâåðÿòü ñîñòîÿíèå
ñäàâàåìîãî â íà¸ì îáîðóäîâàíèÿ è ïðàâèëüíîñòü åãî ýêñïëóàòàöèè.

Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ïðè îðãàíèçàöèè ëèçèíãîâîé îïåðàöèè îáÿçàí:
� ïðîèçâåñòè ïðèåìêó îáúåêòà ñäåëêè íåïîñðåäñòâåííî ïðè ïîñòàâêå,

îáåñïå÷èòü âñå íåîáõîäèìûå òåõíè÷åñêèå è ïðàâîâûå óñëîâèÿ ïðèåìêè;
� îñóùåñòâèòü ìîíòàæ è ââîä îáúåêòà â ýêñïëóàòàöèþ, åñëè ýòî íå âõîäèò

â îáÿçàííîñòè ïîñòàâùèêà;
� ïîäòâåðäèòü êîìïëåêòíîñòü ïîñòàâêè, êà÷åñòâî ðàáîòû îáîðóäîâàíèÿ

è äîñòèæåíèå ïðîåêòíîé ìîùíîñòè;
� óêàçàòü ïðè îáíàðóæåíèè íåäîñòàòêîâ èõ ïåðå÷åíü â ïðîòîêîëå ïðèåìêè

è ñîîáùèòü ëèçèíãîäàòåëþ;
� äðóãèå óñëîâèÿ, âûòåêàþùèå èç îñîáåííîñòåé ïðèåìêè îáúåêòà ñäåëêè.
Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü òàêæå îáÿçàí ïðåäîñòàâèòü ëèçèíãîäàòåëþ íåîá-
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õîäèìûå ãàðàíòèè, ïåðå÷åíü êîòîðûõ óêàçûâàåòñÿ â äîãîâîðå.
5. Óñëîâèÿ ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé. Â ýòîì ðàçäåëå äîãîâîðà îïðåäåëÿ-

þòñÿ ôîðìà, ðàçìåð, âèä è ñïîñîá ïëàòåæà ïî ëèçèíãîâîé ñäåëêå. Âèäû
ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé ìîãóò áûòü ðàçëè÷íûìè. ×àùå âñåãî èñïîëüçóåòñÿ
ôèêñèðîâàííàÿ ñóììà ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà, ñîãëàñîâàííàÿ ñòîðîíàìè è
âûïëà÷èâàåìàÿ â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì â äîãîâîðå. Îáû÷íî ñîñòàâëÿåòñÿ
ãðàôèê ïëàòåæåé. Ðàçëè÷àþò ñëåäóþùèå ñïîñîáû ïëàòåæåé:

� ïëàòåæ ñ àâàíñîì. Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ïðåäñòàâëÿåò ëèçèíãîäàòåëþ
àâàíñ èëè âçíîñ â ðàçìåðå 15�20% ïîêóïíîé ñòîèìîñòè îáúåêòà ñäåëêè ïðè
ïîäïèñàíèè äîãîâîðà, à îñòàëüíóþ ñóììó óïëà÷èâàåò íà ïðîòÿæåíèè ñðîêà
äîãîâîðà;

� íåîïðåäåëåííàÿ ëèçèíãîâàÿ ïëàòà. Óñòàíàâëèâàåòñÿ íå ôèêñèðîâàí-
íàÿ ñóììà ïëàòåæà, à ñóììà â ïðîöåíòàõ îò îáúåìà ðåàëèçàöèè, èíäåêñà öåí
è äðóãèõ óñëîâèé.

Ñïîñîáû ïëàòåæà ìîãóò áûòü åäèíîâðåìåííûìè è ïåðèîäè÷åñêèìè.
Åäèíîâðåìåííûå ïëàòåæè ïðîèçâîäÿòñÿ îáû÷íî ïîñëå ïîäïèñàíèÿ

ñòîðîíàìè ïðîòîêîëà ïðèåìêè è ïðåäóñìàòðèâàþò ôèíàíñèðîâàíèå ñäåëêè
òîëüêî â ïåðèîä âûïîëíåíèÿ ïîñòàâùèêîì äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè èëè íàðÿäà
íà ïîñòàâêó (îïëàòà ïðîèçâåäåííûõ òðàíñïîðòíûõ, ñòðàõîâûõ ðàñõîäîâ,
ìîíòàæà îáîðóäîâàíèÿ è ò.ä.).

Ïåðèîäè÷åñêèå ïëàòåæè îñóùåñòâëÿþòñÿ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ñðîêà
äåéñòâèÿ äîãîâîðà. Îíè ìîãóò áûòü:

� ðàâíûìè ïî ñóììàì â òå÷åíèå âñåãî ñðîêà äîãîâîðà;
� ñ óâåëè÷èâàþùèìèñÿ ñóììàìè ïëàòåæåé;
� ñ óìåíüøàþùèìèñÿ ñóììàìè ïëàòåæåé;
� ñ îïðåäåëåííûì ïåðâîíà÷àëüíûì âçíîñîì;
� ñ óñêîðåííûìè ïëàòåæàìè.
6. Ñòðàõîâàíèå îáúåêòà ñäåëêè. Â çàâèñèìîñòè îò âèäà ëèçèíãà ñòðà-

õîâàíèå îáúåêòà ìîæåò îñóùåñòâèòü ëèáî ëèçèíãîäàòåëü (îïåðàòèâíûé ëèçèíã),
ëèáî ëèçèíãîïîëó÷àòåëü (ôèíàíñîâûé ëèçèíã).

7. Ïîðÿäîê ðàñòîðæåíèÿ ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà. Ëèçèíãîâûé äîãîâîð
ìîæåò áûòü äîñðî÷íî ðàñòîðãíóò ïðè ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ, åñëè:

� ëèçèíãîïîëó÷àòåëü íå îáåñïå÷èë íåîáõîäèìûõ óñëîâèé ïðèåìêè îáúåêòà
ñäåëêè;

� íå ïðîèçâåë ìîíòàæ è ââîä îáîðóäîâàíèÿ â ýêñïëóàòàöèþ â óñòàíî-
âëåííûé äîãîâîðîì ñðîê;

� íåñâîåâðåìåííî îñóùåñòâëÿåò ïëàòåæè ïî àðåíäíîé ïëàòå;
� ëèçèíãîïîëó÷àòåëü íå âûïîëíÿåò äðóãèå óñëîâèÿ äîãîâîðà;
� âîçíèêëè ôîðñ-ìàæîðíûå (íåïðåäâèäåííûå) îáñòîÿòåëüñòâà;
� ñîãëàñåí ëèçèíãîäàòåëü;
� ëèçèíãîïîëó÷àòåëü çàêëþ÷èë íîâûé êîíòðàêò íà òå æå èëè äðóãèå îáúåêòû

ñ ýòèì æå ëèçèíãîäàòåëåì.
Ïðè äîñðî÷íîì ðàñòîðæåíèè äîãîâîðà ëèçèíãîïîëó÷àòåëü îáÿçàí âåðíóòü

îáúåêò ñäåëêè è âîçìåñòèòü óáûòêè ëèçèíãîäàòåëþ.
 Â ëèçèíãîâîì êîíòðàêòå òàêæå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ, ÷òî âñå óâåäîìëåíèÿ,

è äðóãèå êîíòàêòû îñóùåñòâëÿþòñÿ â ïèñüìåííîé ôîðìå. Âñå èçìåíåíèÿ,
âíîñèìûå â äîãîâîð, îôîðìëÿþòñÿ òàêæå òîëüêî â ïèñüìåííîé ôîðìå. Óñëîâèÿ
äîãîâîðà ìîãóò áûòü èçìåíåíû èëè àííóëèðîâàíû òîëüêî ñ ñîãëàñèÿ ñòîðîí.

3.6. Ðèñêè ëèçèíãîâûõ ñäåëîê

Ëèçèíãîâûå îïåðàöèè ÿâëÿþòñÿ ðèñêîâàííûìè, êàê è äðóãèå áàíêîâñêèå
îïåðàöèè. Â çàâèñèìîñòè îò âèäà ëèçèíãîâûå ðèñêè ìîæíî êëàññèôèöèðîâà-
òü ñëåäóþùèì îáðàçîì.
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Ìàðêåòèíãîâûå ðèñêè �  ðèñê íå íàéòè àðåíäàòîðà íà âñå èìåþùååñÿ
îáîðóäîâàíèå. Îí ïðèñóù â îñíîâíîì îïåðàòèâíîìó ëèçèíãó. Ñïîñîáîì
ñòðàõîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå ðèñêîâîé ïðåìèè â ëèçèíãîâîì ïëàòåæå;
èñïîëüçîâàíèå äëÿ ñäåëîê íàèáîëåå ïîïóëÿðíûõ âèäîâ îáîðóäîâàíèÿ è äðóãîé
òåõíèêè; ïðîäàæà îáúåêòà ñäåëêè ïî îêîí÷àíèè äîãîâîðà ñ ó÷åòîì êîíúþíêòóðû
ðûíêà.

Ðèñê óñêîðåííîãî ìîðàëüíîãî ñòàðåíèÿ îáúåêòà ñäåëêè. Ïîñêîëüêó
îáúåêòàìè ëèçèíãîâûõ ñäåëîê âûñòóïàåò ïðîäóêöèÿ íàóêîåìêèõ îòðàñëåé, òî
îíè ÷àñòî ïîäâåðæåíû âëèÿíèþ íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. Â ýòîé ñâÿçè
ïðè ïîÿâëåíèè íà ðûíêå áîëåå ñîâåðøåííîãî àíàëîãà ëèçèíãîâîé ñäåëêè
ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ñòðåìèòñÿ ê çàìåíå óñòàðåâøåãî îáîðóäîâàíèÿ è
äîñðî÷íîìó ðàñòîðæåíèþ ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà ëèáî çàêëþ÷åíèþ êîíòðàêòà
ïî ôîðìå âîçîáíîâëÿåìîãî ëèçèíãà. Îñíîâíûì ñïîñîáîì ìèíèìèçàöèè ýòîãî
ðèñêà ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâëåíèå áåçîòçûâíîãî ïåðèîäà, ò.å. ïåðèîäà, â òå÷åíèå
êîòîðîãî äîãîâîð íå ðàñòîðãíóò.

Öåíîâîé ðèñê �  ðèñê ïîòåíöèàëüíîé ïîòåðè ïðèáûëè, ñâÿçàííûé ñ
èçìåíåíèåì öåíû îáúåêòà ëèçèíãîâîé ñäåëêè â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ
èòîãîâîãî êîíòðàêòà. Ëèçèíãîäàòåëü òåðÿåò ïîòåíöèàëüíóþ ïðèáûëü ïðè
ïîâûøåíèè öåí íà îáúåêòû ëèçèíãîâûõ ñäåëîê, çàêëþ÷¸ííûõ ïî ñòàðûì öåíàì.
Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü, íàïðîòèâ, òåðïèò óáûòêè ïðè ïàäåíèè öåí íà àðåíäîâàííîå
ïî ñòàðûì öåíàì îáîðóäîâàíèå. Âçàèìíàÿ ìèíèìèçàöèÿ ýòîãî ðèñêà
îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ ôèêñèðîâàííîé ñóììû êàæäîãî
ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ïåðèîäà ëèçà. Ñóììà ëèçèíãîâûõ
ïëàòåæåé ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè îáúåêòà ñäåëêè íà
ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ êîíòðàêòà.

Ðèñê ãèáåëè èëè íåâîçìîæíîñòè äàëüíåéøåé ýêñïëóàòàöèè
ìèíèìèçèðóåòñÿ ïóò¸ì ñòðàõîâàíèÿ îáúåêòà ñäåëêè. Ïðè îïåðàòèâíîì ëèçèíãå
îáúåêò ñäåëêè ñòðàõóåò ëèçèíãîäàòåëü, ïðè ôèíàíñîâîì �  ëèçèíãîïîëó÷àòåëü.

Ôèíàíñîâûå ðèñêè ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé âêëþ÷àþò ñëåäóþùèå âèäû
ðèñêîâ. Ðèñê íåñáàëàíñèðîâàííîñòè ëèêâèäíîñòè �  âîçìîæíîñòü
ôèíàíñîâûõ ïîòåðü, âîçíèêàþùèõ â ñëó÷àå íåñïîñîáíîñòè ëèçèíãîäàòåëÿ
ïîêðûòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî ïàññèâó áàëàíñà òðåáîâàíèÿìè ïî àêòèâó.
Ýòîò ðèñê âîçíèêàåò, êîãäà ëèçèíãîäàòåëü íå â ñîñòîÿíèè ðåôèíàíñèðîâàòü
ñâîè àêòèâíûå îïåðàöèè, ñðîêè ïëàòåæåé ïî êîòîðûì íå íàñòóïèëè, çà ñ÷åò
ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íà ðûíêå ññóäíûõ êàïèòàëîâ. Ìèíèìèçàöèÿ ýòîãî ðèñêà
äîñòèãàåòñÿ ïóòåì: óâÿçêè ïîòîêîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ âî âðåìåíè è ïî
îáúåìàì; ñîçäàíèÿ ðåçåðâíîãî ôîíäà; äèâåðñèôèêàöèè ïàññèâíûõ îïåðàöèé.

Ðèñê íåïëàòåæà �  ðèñê íåóïëàòû ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì ëèçèíãîâûõ
ïëàòåæåé. Ìèíèìèçàöèÿ ýòîãî ðèñêà îñíîâàíà íà: òùàòåëüíîì àíàëèçå
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ; ëèìèòèðîâàíèè ñóììû îäíîãî
ëèçèíãîâîãî êîíòðàêòà; ïîëó÷åíèè ãàðàíòèé îò òðåòüèõ ëèö; ñòðàõîâàíèè ðèñêà
íåïëàòåæà.

Ïðîöåíòíûé ðèñê �  îïàñíîñòü ïîòåðü, âîçíèêàþùèõ â ðåçóëüòàòå
ïðåâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, âûïëà÷åííûõ ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé ïî
áàíêîâñêèì êðåäèòàì, íàä ñòàâêàìè, ïðåäóñìîòðåííûìè â ëèçèíãîâûõ
êîíòðàêòàõ. Ñíèæåíèå ïðîöåíòíîãî ðèñêà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì êóïëè-ïðîäàæè
ôèíàíñîâûõ ôüþ÷åðñîâ èëè çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè �ïðîöåíòíûé ñâîï�.

Âàëþòíûé ðèñê �  âîçìîæíîñòü äåíåæíûõ ïîòåðü â ðåçóëüòàòå êîëåáàíèÿ
âàëþòíûõ êóðñîâ. Ýòè ðèñêè ìèíèìèçèðóþòñÿ ïîäîáíî ïðîöåíòíîìó ðèñêó.

Ïîëèòè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ðèñêè òåñíî ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé. Íàèáîëåå
ÿðêî ïðîÿâëÿþòñÿ ïðè îñóùåñòâëåíèè ìåæäóíàðîäíûõ ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé.

Ïîëèòè÷åñêèé ðèñê ïðåäñòàâëÿåò îïàñíîñòü ôèíàíñîâûõ ïîòåðü, ñâÿ-
çàííûõ ñ èçìåíåíèåì ïîëèòè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå, çàáàñòîâêàìè,
èçìåíåíèåì ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, àííóëèðîâàíèåì
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ãîñóäàðñòâåííîãî çàêàçà è ò.ï.
Þðèäè÷åñêèé ðèñê ñâÿçàí ñ ïîòåðÿìè, âîçíèêàþùèìè â ðåçóëüòàòå

èçìåíåíèÿ çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ.
Ïðè îñóùåñòâëåíèè ìåæäóíàðîäíûõ ëèçèíãîâûõ ñäåëîê öåëåñîîáðàçíî

èñïîëüçîâàòü ñëåäóþùèå ñïîñîáû óïðàâëåíèÿ þðèäè÷åñêèìè è ïîëèòè÷åñêèìè
ðèñêàìè:

� àíàëèç îñîáåííîñòåé ïîëèòè÷åñêîé ñèòóàöèè è íàëîãîâîãî çàêîíî-
äàòåëüñòâà ñòðàíû ïðåáûâàíèÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ;

� óâåëè÷åíèå ðèñêîâîé ïðåìèè ïðîïîðöèîíàëüíî ïðåäïîëàãàåìîé âå-
ëè÷èíå ðèñêîâ;

� ìåæïðàâèòåëüñòâåííûå ñîãëàøåíèÿ ïî èíâåñòèöèîííûì ãàðàíòèÿì.

4. ÔÀÊÒÎÐÈÍÃÎÂÛÅ È ÔÎÐÔÅÉÒÈÍÃÎÂÛÅ ÎÏÅÐÀÖÈÈ
ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ

4.1. Ñóùíîñòü ôàêòîðèíãà è ïðèíöèïû åãî îðãàíèçàöèè

Ôàêòîðèíã (îò àíãëèéñêîãî fàñtîã - àãåíò, ïîñðåäíèê) - ýòî ïîêóïêà áàíêîì
èëè ñïåöèàëèçèðîâàííîé ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé äåíåæíûõ òðåáîâàíèé
ïîñòàâùèêà ê ïîêóïàòåëþ è èõ èíêàññàöèÿ çà îïðåäåëåííîå âîçíàãðàæäåíèå.

Ñóòü ôàêòîðèíãà ñîñòîèò â òîì, ÷òî ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ (èëè ôàêòîð-
ôèðìà) ïîêóïàåò ó ñâîèõ êëèåíòîâ èõ ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ ê ïîêóïàòåëÿì
íà óñëîâèÿõ íåìåäëåííîé îïëàòû 80-90% ñòîèìîñòè îòôàêòóðîâàííûõ ïîñòàâîê
è óïëàòû îñòàëüíîé ÷àñòè, çà âû÷åòîì êîìèññèîííûõ è ïðîöåíòîâ çà êðåäèò â
ñòðîãî îïðåäåëåííûå ñðîêè, íåçàâèñèìî îò ïîñòóïëåíèÿ âûðó÷êè îò
ïîêóïàòåëåé. Ðàçóìååòñÿ, ïîñòóïàþùèé çàòåì ïëàòåæ îò ïîêóïàòåëÿ
çà÷èñëÿåòñÿ íà ñ÷åò ôàêòîð-êîìïàíèè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîíâåíöèåé î ìåæäóíàðîäíîì ôàêòîðèíãå, ïðèíÿòîé â
1988 ã. Ìåæäóíàðîäíûì èíñòèòóòîì óíèôèêàöèè ÷àñòíîãî ïðàâà, îïåðàöèÿ
ñ÷èòàåòñÿ ôàêòîðèíãîì â òîì ñëó÷àå, åñëè îíà óäîâëåòâîðÿåò õîòÿ áû äâóì
òðåáîâàíèÿì èç ÷åòûðåõ:

� íàëè÷èå êðåäèòîâàíèÿ â ôîðìå ïðåäâàðèòåëüíîé îïëàòû äîëãîâûõ
òðåáîâàíèé;

� âåäåíèå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïîñòàâùèêà, ïðåæäå âñåãî ó÷åòà
ðåàëèçàöèè;

� èíêàññèðîâàíèå åãî çàäîëæåííîñòè;
� ñòðàõîâàíèå ïîñòàâùèêà îò êðåäèòíîãî ðèñêà.
Áëàãîäàðÿ ôàêòîðèíãó ïîñòàâùèê ïîëó÷àåò ñëåäóþùèå ïðåèìóùåñòâà:
� çàáëàãîâðåìåííóþ ðåàëèçàöèþ äîëãîâûõ òðåáîâàíèé;
� îñâîáîæäåíèå îò ðèñêà íåïëàòåæà;
� óïðîùåíèå ñòðóêòóðû áàëàíñà;
� ýêîíîìèþ íà áóõãàëòåðñêèõ, àäìèíèñòðàòèâíûõ è äðóãèõ ðàñõîäàõ.
Âñå ýòî ñïîñîáñòâóåò óñêîðåíèþ îáîðîòà êàïèòàëà, ñíèæåíèþ èçäåðæåê

îáðàùåíèÿ, ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâà è óâåëè÷åíèþ ïðèáûëåé. Ôàêòîðèíãîâîå
îáñëóæèâàíèå íàèáîëåå ýôôåêòèâíî äëÿ âíîâü âûõîäÿùèõ íà ðûíîê ôèðì, à
òàêæå ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå íå âñåãäà ðàñïîëàãàþò
íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèåé î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñâîèõ ïîêóïàòåëåé è ê òîìó
æå èìåþò îãðàíè÷åííûé äîñòóï ê êðåäèòàì.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íå âñÿêîå ìàëîå èëè ñðåäíåå ïðåäïðèÿòèå ìîæåò
âîñïîëüçîâàòüñÿ óñëóãàìè ôàêòîðèíãîâûõ êîìïàíèé, êîòîðûå î÷åíü îñòîðîæíî
íàñòðîåíû ïî îòíîøåíèþ ê êëèåíòàì ïîâûøåííîãî ðèñêà, à èìåííî: ê
ïðåäïðèÿòèÿì ñ áîëüøèì êîëè÷åñòâîì äåáèòîðîâ; ïðåäïðèÿòèÿì,
çàíèìàþùèìñÿ ïðîèçâîäñòâîì íåñòàíäàðòíîé è óçêîñïåöèàëèçèðîâàííîé
ïðîäóêöèè; ñòðîèòåëüíûì è äðóãèì ôèðìàì, ðàáîòàþùèì ñ ñóáïîäðÿä÷èêàìè;
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ïðåäïðèÿòèÿì ñ ïîñëåïðîäàæíûì îáñëóæèâàíèåì ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè è
ïðàêòèêóþùèì êîìïåíñàöèîííûå (áàðòåðíûå) ñäåëêè.

Ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè íå ïðîèçâîäÿòñÿ òàêæå ïî äîãîâîðíûì
îáÿçàòåëüñòâàì ôèçè÷åñêèõ ëèö, ôèëèàëîâ èëè îòäåëåíèé ïðåäïðèÿòèÿ. Áàíê
òàêæå çàèíòåðåñîâàí â ïðîâåäåíèè ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé, òàê êàê îí
ïîëó÷àåò âîçíàãðàæäåíèå â âèäå êîìèññèîííûõ ïëàòåæåé çà óïðàâëåíèå
ñ÷åòàìè êëèåíòà, âêëþ÷àÿ êðåäèòíûé ðèñê è ôàêòîðèíãîâûé ñáîð.

Êîìèññèîííûé ñáîð îáû÷íî ñîñòàâëÿåò 0,5-3% îò îáùåé ñóììû
êóïëåííûõ ñ÷åòîâ. Åãî ðàçìåð çàâèñèò îò òîðãîâîãî îáîðîòà êëèåíòà, ñòåïåíè
ðèñêà è îáúåìà íåîáõîäèìîé êîíòîðñêîé ðàáîòû. Ñòåïåíü ðèñêà çàâèñèò îò
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæíèêîâ êëèåíòà, à îáúåì êîíòîðñêîé ðàáîòû - îò
êîëè÷åñòâà ñ÷åòîâ-ôàêòóð. Êðîìå òîãî, êëèåíò óïëà÷èâàåò áàíêó ññóäíûé
ïðîöåíò ñ åæåäíåâíîãî îñòàòêà ïðåäâàðèòåëüíîãî ïëàòåæà ïî ñ÷åòàì.

4.2. Âèäû ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé

Èñòîðè÷åñêè ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè âîçíèêëè íà ïî÷âå ðàçâèòîé
ñèñòåìû êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà, êîòîðûé ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïðîäàâöàìè
ïîêóïàòåëÿì â âèäå îòñðî÷êè ïëàòåæåé çà ïðîäàííûå òîâàðû. Ïîñòåïåííî â
ýòè îòíîøåíèÿ ìåæäó ïðîäàâöîì è ïîêóïàòåëåì âíåäðÿëèñü ïîñðåäíèêè -
ôàêòîð-ôèðìû. Ñî âðåìåíåì ñëîæèëèñü äâå ðàçíîâèäíîñòè ôàêòîðèíãà. Îäíà
áåðåò ñâîå íà÷àëî îò âûäåëåíèÿ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ ôàêòîðèíãîâûõ
êîìïàíèé, êîòîðûå ðàçâèâàëè óíèâåðñàëüíóþ ñèñòåìó òîðãîâî-
ïîñðåäíè÷åñêîãî îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòîâ. Äðóãàÿ âûðîñëà èç àêòèâíîãî
ïðîíèêíîâåíèÿ â îòíîøåíèÿ ïîñòàâùèêîâ è ïîêóïàòåëåé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ,
êîòîðûå äîïîëíÿþò ôóíêöèè òîðãîâûõ ïîñðåäíèêîâ ðàçâèòîé ñèñòåìîé
êðåäèòîâàíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Â îñíîâå êàæäîé èç íèõ ëåæèò ïåðåóñòóïêà
íåîïëà÷åííûõ äîëãîâûõ òðåáîâàíèé ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè.

Ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà:
- âíóòðåííèé ôàêòîðèíã, åñëè ïîñòàâùèê, ïîêóïàòåëü è ôàêòîð-ôèðìà

íàõîäÿòñÿ â îäíîé ñòðàíå, è ìåæäóíàðîäíûé, åñëè êàêàÿ-òî èç òðåõ ñòîðîí
íàõîäèòñÿ â äðóãîì ãîñóäàðñòâå;

- îòêðûòûé ôàêòîðèíã, åñëè äîëæíèê óâåäîìëåí îá ó÷àñòèè â ñäåëêå
ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè;

- çàêðûòûé ôàêòîðèíã , åñëè íèêòî èç êîíòðàãåíòîâ êëèåíòà íå
îñâåäîìëåí î ïåðåóñòóïêå ñ÷åòîâ-ôàêòóð ôàêòîðèíãîâîìó îòäåëó áàíêà;

- ñ ïðàâîì ðåãðåññà, ò. å. îáðàòíîãî òðåáîâàíèÿ ê ïîñòàâùèêó âåðíóòü
óïëà÷åííóþ ñóììó, èëè áåç ïðàâà ðåãðåññà;

- ñ óñëîâèåì î êðåäèòîâàíèè ïîñòàâùèêà â ôîðìå ïðåäâàðèòåëüíîé
îïëàòû èëè îïëàòû òðåáîâàíèé ê îïðåäåëåííîé äàòå.

4.3. Òèïû ôàêòîðèíãîâûõ ñîãëàøåíèé

Çàêëþ÷àÿ ôàêòîðèíãîâîå ñîãëàøåíèå, ôàêòîð-ôèðìà áåðåò íà ñåáÿ
âîçìîæíûé ðèñê íåïëàòåæåé ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëÿ. Ïîýòîìó äî çàêëþ÷åíèÿ
òàêîãî ñîãëàøåíèÿ îíà äîëæíà ïðîâåñòè ïðåäâàðèòåëüíóþ ðàáîòó ïî èçó÷åíèþ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êëèåíòîâ îáñëóæèâàåìîãî åþ ïîñòàâùèêà. Äëÿ ýòîãî ïî-
ñòàâùèê ñîîáùàåò êîìïàíèè-ôàêòîðó (ôàêòîðèíãîâîìó îòäåëó áàíêà) ñïèñîê
ñâîèõ ïîêóïàòåëåé è ïðåäïîëàãàåìûé îáúåì ïîñòàâîê òîâàðîâ. Ôàêòîð-ôèðìà
ïðîâåðÿåò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü êàæäîãî èç ïîêóïàòåëåé è ñîîáùàåò ïîñòàâùèêó
âîçìîæíûå êðåäèòíûå ëèìèòû ïî êàæäîìó ïîêóïàòåëþ. Â ðàìêàõ ýòèõ
êðåäèòíûõ ëèìèòîâ ïîñòàâùèê ìîæåò îòãðóæàòü ïðîäóêöèþ áåç âñÿêîãî ðèñêà.

Ïðè îòêðûòîì ôàêòîðèíãå ïîñòàâùèê, îòãðóæàÿ ïðîäóêöèþ è âûñòàâëÿÿ
ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ, äîëæåí èçâåñòèòü ïîêóïàòåëÿ î òîì, ÷òî ïðèáåãàåò ê
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ïîñðåäíè÷åñòâó ôàêòîðèíãîâîé ôèðìû è âñå ïëàòåæè äîëæíû çà÷èñëÿòüñÿ
íà åå ñ÷åò.

Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà çíàåò íåñêîëüêî òèïîâ ôàêòîðèíãîâûõ ñîãëàøåíèé â
çàâèñèìîñòè îò òðåáîâàíèé ïîñòàâùèêà ê ôàêòîð-êîìïàíèè. Ñîãëàøåíèå î
ïîëíîì îáñëóæèâàíèè (îòêðûòîì ôàêòîðèíãå áåç ïðàâà ðåãðåññà) îáû÷íî
çàêëþ÷àåòñÿ ïðè ðåãóëÿðíûõ è ïðîâåðåííûõ ïðàêòèêîé êîíòàêòàõ ìåæäó
ïîñòàâùèêîì è ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé. Ïîëíîå îáñëóæèâàíèå âêëþ÷àåò:
ïîëíóþ çàùèòó îò ïîÿâëåíèÿ ñîìíèòåëüíûõ äîëãîâ è ãàðàíòèðîâàííóþ îïëàòó
ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ; óïðàâëåíèå êðåäèòîì; ó÷åò ðåàëèçàöèè; êðåäèòîâàíèå
â ôîðìå ïðåäâàðèòåëüíîé îïëàòû èëè ê îïðåäåëåííîé äàòå. Êàê ïðàâèëî,
ïîëíîå îáñëóæèâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðè óñëîâèè, ÷òî ïîñòàâùèê
ïåðåóñòóïàåò ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè äîëãè âñåõ ñâîèõ êëèåíòîâ, áåç îòáîðà
íàäåæíûõ - ñåáå, íåíàäåæíûõ - ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè.

Â ñëó÷àå ñîãëàøåíèÿ î ïîëíîì îáñëóæèâàíèè ñ ïðàâîì ðåãðåññà
ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ íå ñòðàõóåò êðåäèòíûé ðèñê. Åãî ïðîäîëæàåò íåñòè
ïîñòàâùèê. Êîìïàíèÿ èìååò ïðàâî âåðíóòü ïîñòàâùèêó äîëãîâûå òðåáîâàíèÿ,
íå îïëà÷åííûå êëèåíòàìè â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ñðîêà. Êðîìå êðåäèòíûõ
è ó÷åòíî-êîíòðîëüíûõ îïåðàöèé ôàêòîð-êîìïàíèè îêàçûâàþò þðèäè÷åñêèå,
èíôîðìàöèîííûå, ñêëàäñêèå è êîíñóëüòàöèîííûå óñëóãè. Îíè ðàñïîëàãàþò
áîãàòîé èíôîðìàöèåé î ìèðîâûõ ðûíêàõ.

4.4. Ìåæäóíàðîäíûé ôàêòîðèíã

Êðåäèòíûé ðèñê ïîñòàâùèêà îñîáåííî âîçðàñòàåò ïðè ïîñòàâêàõ òîâàðîâ
íà ýêñïîðò. Ýòî ñâÿçàíî ñ ãîðàçäî áîëüøèìè òðóäíîñòÿìè îöåíêè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè èíîñòðàííûõ êëèåíòîâ, áîëåå äëèòåëüíûìè ñðîêàìè
äîêóìåíòî- è òîâàðîîáîðîòà, à çíà÷èò è ïðåäîñòàâëåíèÿ êîììåð÷åñêîãî
êðåäèòà; ïîëèòè÷åñêîé è ýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòüþ ñòðàíû-èìïîðòåðà.
Êî âñåìó ýòîìó äîáàâëÿåòñÿ âàëþòíûé ðèñê, ñâÿçàííûé ñ èçìåíåíèåì êóðñà
íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì.

Ðàáîòàÿ ñ ýêñïîðòåðîì, ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ, êàê ïðàâèëî, çàêëþ÷àåò
äîãîâîð ñ ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé ñòðàíû-èìïîðòåðà è ïåðåäàåò åé ÷àñòü
ñâîåé ðàáîòû è, â ñâîþ î÷åðåäü, âûïîëíÿåò ÷àñòü ðàáîò íî ïîðó÷åíèþ ýòîé
èíîñòðàííîé ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè. Òàêîé âñòðå÷íûé ôàêòîðèíã ïîëó÷èë
íàçâàíèå âçàèìíîãî èëè äâóõôàêòîðíîãî.

Ïðåèìóùåñòâà âçàèìíîãî ôàêòîðèíãà çàêëþ÷àþòñÿ â òîì, ÷òî äëÿ êàæäîé
èç êîìïàíèé, îáñëóæèâàþùèõ èìïîðòåðîâ, äîëãîâûå òðåáîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ
âíóòðåííèìè, à íå âíåøíèìè, à ýòî óïðîùàåò âñþ ðàáîòó ïî îïðåäåëåíèþ
êðåäèòîñïîñîáíîñòè èìïîðòåðà, ñòðàõîâàíèþ ðèñêà, èíêàññèðîâàíèþ äîëãîâûõ
òðåáîâàíèé è ò. ï.

4.5. Çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà î ôàêòîðèíãîâîì îáñëóæèâàíèè

Çàêëþ÷àÿ äîãîâîð î ôàêòîðèíãîâîì îáñëóæèâàíèè, ôàêòîð-ôèðìà èëè
áàíê áåðåò íà ñåáÿ ñåðüåçíûå îáÿçàòåëüñòâà è çíà÷èòåëüíûé ðèñê, ñâÿçàííûé
ñ îïëàòîé ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé ïîêóïàòåëÿìè. Åñòåñòâåííî, ÷òî áàíê
ñòðåìèòñÿ ìèíèìèçèðîâàòü ýòîò ðèñê. Äëÿ ýòîãî áàíê äîëæåí
ïðîàíàëèçèðîâàòü ñëåäóþùóþ èíôîðìàöèþ:

- ñâåäåíèÿ î êà÷åñòâå ïðîäóêöèè èëè óñëóã, ïðîèçâîäèìûõ ïîñòàâùèêîì,
î êîëè÷åñòâå è óäåëüíîì âåñå îòêàçîâ ïîêóïàòåëåé îò ïëàòåæåé ïî ïðè÷èíå
ïîñòàâêè íåêà÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè;

- îáúåì è òåìïû ðîñòà ðåàëèçàöèè äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðåäåëüíîé ñóììû
ïåðåóñòóïàåìûõ áàíêó äîëãîâûõ òðåáîâàíèé ñ öåëüþ îáåñïå÷èòü
ñâîåâðåìåííóþ îïëàòó èõ ïîñòàâùèêîì;
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- èíôîðìàöèþ î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïîêóïàòåëåé ïðîäóêöèè
ïðåäïðèÿòèÿ - áóäóùåãî êëèåíòà áàíêà, è ïðåæäå âñåãî î ñâîåâðåìåííîñòè
ðàñ÷åòîâ çà ïðîäóêöèþ, âåëè÷èíå è ïðîäîëæèòåëüíîñòè èõ äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè. Ñ ýòîé öåëüþ áàíê-ïîñðåäíèê ìîæåò çàïðàøèâàòü áàíêè
ïëàòåëüùèêîâ î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèé-ïëàòåëüùèêîâ. À â ñëó÷àå
íåîáõîäèìîñòè áàíê ìîæåò çàêëþ÷àòü ñ áàíêàìè ïëàòåëüùèêîâ ñïåöèàëüíûå
äîãîâîðû î ïðåäîñòàâëåíèè âñåé íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè, êàñàþùåéñÿ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïîêóïàòåëåé;

- èíôîðìàöèþ î ñîñòàâå è êîëè÷åñòâå ïëàòåëüùèêîâ íà ïðåäìåò
âûÿñíåíèÿ åãî ïîñòîÿíñòâà è ÷ðåçìåðíîé ðàçäðîáëåííîñòè;

- èíôîðìàöèþ î êà÷åñòâå äîëãîâûõ òðåáîâàíèé, êîòîðûå áàíêó ïðåäñòîèò
îïëà÷èâàòü;

- ñâåäåíèÿ î äîëå äîëãîâûõ òðåáîâàíèé, êîòîðûå íåöåëåñîîáðàçíî
ïðèíèìàòü íà ôàêòîðèíãîâîå îáñëóæèâàíèå, âêëþ÷àÿ ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ
ê áþäæåòíûì îðãàíèçàöèÿì, ê ïðåäïðèÿòèÿì, ñíÿòûì áàíêîì ñ êðåäèòîâàíèÿ
èëè îáúÿâëåííûì íåïëàòåæåñïîñîáíûìè, ê óáûòî÷íûì è íèçêîðåíòàáåëüíûì
ïðåäïðèÿòèÿì, ïî êîìïåíñàöèîííûì èëè áàðòåðíûì ñäåëêàì, ïî äîãîâîðàì î
ïðîäàæå ñ ïðàâîì âîçâðàòà òîâàðà èëè ñ ïîñëåïðîäàæíûì îáñëóæèâàíèåì.

Äëÿ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà î ôàêòîðèíãîâîì îáñëóæèâàíèè ïîñòàâùèê
äîëæåí ïðåäñòàâèòü áàíêó ïîäðîáíóþ èíôîðìàöèþ î ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèÿõ,
âêëþ÷àÿ:

- íàèìåíîâàíèå è àäðåñ êàæäîãî ïëàòåëüùèêà è óñëîâèÿ ðàñ÷åòîâ ñ íèì;
- ñóììó âñåõ ïðåäóñìîòðåííûõ äîëãîâûõ òðåáîâàíèé;
- ñóììó ïëàòåæåé êàæäîãî ïëàòåëüùèêà;
- óñëîâèÿ ïëàòåæà äëÿ êàæäîãî ïëàòåëüùèêà.
Ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ ôàêòîðèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ ïîñòàâùèê èëè áàíê (åñëè

ñîãëàøåíèå ïðåäóñìàòðèâàåò ïîëíîå îáñëóæèâàíèå) èçâåùàåò âñåõ
ïîñòàâùèêîâ î çàêëþ÷åíèè ôàêòîðèíãîâîãî äîãîâîðà. Â ôàêòîðèíãîâîì
äîãîâîðå îãîâàðèâàþòñÿ ïðàâà è îáÿçàííîñòè êàæäîé èç ñòîðîí, óñëîâèÿ
ñîâåðøåíèÿ ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ðåêâèçèòû ïëàòåæíûõ
òðåáîâàíèé, íàëè÷èå èëè îòñóòñòâèå ïðàâà ðåãðåññà ê ïîñòàâùèêó, ïîðÿäîê
îïëàòû ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé áàíêîì, ðàçìåð è ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ
êîìèññèîííîãî âîçíàãðàæäåíèÿ, îòâåòñòâåííîñòü ñòîðîí çà íåâûïîëíåíèå
óñëîâèé äîãîâîðà, óñëîâèÿ ðàñòîðæåíèÿ äîãîâîðà. Ïëàòà, âçèìàåìàÿ
ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé ñ ïîñòàâùèêà, ñîñòîèò èç äâóõ ÷àñòåé.

Âî-ïåðâûõ, ýòî ïëàòà çà óïðàâëåíèå, èëè êîìèññèè çà ôàêòîðèíãîâîå
îáñëóæèâàíèå - âåäåíèå ó÷åòà, ñòðàõîâàíèå îò ïîÿâëåíèÿ ñîìíèòåëüíûõ äîëãîâ
è äðóãèå óñëóãè. Ðàçìåð ýòîé ïëàòû îïðåäåëÿåòñÿ â ïðîöåíòàõ îò ãîäîâîãî
îáîðîòà ïîñòàâùèêà è çíà÷èòåëüíî êîëåáëåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ìàñøòàáîâ è
ñòðóêòóðû ñáûòîâîé äåÿòåëüíîñòè, îáúåìà ðàáîòû áàíêà, ñòåïåíè êðåäèòíîãî
ðèñêà, êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïîêóïàòåëåé, ñïåöèôèêè è êîíúþíêòóðû ðûíêà,
ôèíàíñîâûõ óñëóã ñòðàíû. Â áîëüøèíñòâå ñòðàí îí êîëåáëåòñÿ â ïðåäåëàõ
0,5-3%. Ïðè íàëè÷èè ïðàâà ðåãðåññà ïëàòà ñíèæàåòñÿ íà 0,2-0,5 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà. Ïëàòà çà ó÷åò ñ÷åòîâ-ôàêòóð ñîñòàâëÿåò 0,1-1,0% ãîäîâîãî îáîðîòà
ïîñòàâùèêà.

Âî-âòîðûõ, ýòî ïëàòà çà êðåäèò, ïðåäîñòàâëÿåìûé ïîñòàâùèêó â âèäå
ïðåäâàðèòåëüíîé îïëàòû ïåðåóñòóïàåìûõ äîëãîâûõ òðåáîâàíèé. Åå âåëè÷èíà,
êàê ïðàâèëî, íà 2-4 (â íîðìàëüíûõ, íå èíôëÿöèîííûõ óñëîâèÿõ) ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà âûøå òåêóùåé áàíêîâñêîé ñòàâêè, èñïîëüçóåìîé ïðè êðàòêîñðî÷íîì
êðåäèòîâàíèè êëèåíòîâ ñ àíàëîãè÷íûì îáîðîòîì è êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ. Ýòî
îáóñëîâëåíî íåîáõîäèìîñòüþ êîìïåíñàöèè äîïîëíèòåëüíûõ çàòðàò è ðèñêà
ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè.

Äîãîâîð î ôàêòîðèíãîâîì îáñëóæèâàíèè çàêëþ÷àåòñÿ ìåæäó ïîñòàâùèêîì
è ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé îáû÷íî íà ñðîê îò îäíîãî äî ÷åòûðåõ ëåò. Åãî
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äåéñòâèå ìîæåò áûòü ïðåêðàùåíî: ïî æåëàíèþ ëþáîé èç ñòîðîí ñ óâåäîìëåíèåì
êîíòðàãåíòà çà îïðåäåëåííûé â ñîãëàøåíèè ïðîìåæóòîê âðåìåíè; ïî âçàèìíîìó
ñîãëàñèþ ñòîðîí; ââèäó ôàêòè÷åñêîé èëè îæèäàåìîé íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ïîñòàâùèêà.

4.6. Ôîðôåéòèíã

Îäíîé èç ñàìûõ íîâûõ ôîðì êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ôîðôåéòèíã (îò
ôð.�à forfait� � îòêàç îò ïðàâ). Ôîðôåéòèíã - êðåäèòîâàíèå ýêñïîðòåðà ïóòåì
ïîêóïêè âåêñåëåé èëè äðóãèõ äîëãîâûõ òðåáîâàíèé. Ýòî ôîðìà òðàíñôîðìàöèè
êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà â áàíêîâñêèé.

Ïðîäàâöîì ïðè ôîðôåéòèíãå îáû÷íî âûñòóïàåò ýêñïîðòåð, âûïîëíèâøèé
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî êîíòðàêòó è ñòðåìÿùèéñÿ èíêàññèðîâàòü ðàñ÷åòíûå
äîêóìåíòû èìïîðòåðà ñ öåëüþ ïîëó÷èòü íàëè÷íûå ñðåäñòâà. Â êà÷åñòâå
ïîêóïàòåëÿ (ôîðôåòåðà) îáû÷íî âûñòóïàåò áàíê èëè ñïåöèàëèçèðîâàííàÿ
êîìïàíèÿ. Ïîêóïàòåëü (áàíê) áåðåò íà ñåáÿ êîììåð÷åñêèå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ èìïîðòåðîâ áåç ïðàâà ðåãðåññà (îáîðîòà) ýòèõ äîêó-
ìåíòîâ íà ýêñïîðòåðà.

Åñëè èìïîðòåð íå ÿâëÿåòñÿ ïåðâîêëàññíûì çàåìùèêîì, ïîëüçóþùèìñÿ
íåñîìíåííîé ðåïóòàöèåé, ôîðôåòåð òðåáóåò ïî ïðèîáðåòàåìûì äîëãîâûì
îáÿçàòåëüñòâàì áåçóñëîâíóþ ãàðàíòèþ áàíêà ñòðàíû èìïîðòåðà. Ôîðôåòåð
ïðèîáðåòàåò äîëãîâûå òðåáîâàíèÿ çà âû÷åòîì ïðîöåíòîâ çà âåñü ñðîê, íà
êîòîðûé îíè âûïèñàíû. Òåì ñàìûì ýêñïîðòíàÿ ñäåëêà ïðåâðàùàåòñÿ â
íàëè÷íóþ.

Ôîðôåòåð ìîæåò õðàíèòü êóïëåííûå äîêóìåíòû ó ñåáÿ. Â ýòîì ñëó÷àå
çàòðà÷åííûå èì ñðåäñòâà ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê êàïèòàëîâëîæåíèÿ. Íî îí ìîæåò
ïðîäàòü èõ äðóãîé ôîðôåéòèíãîâîé ôèðìå òàêæå íà áåçîáîðîòíîé îñíîâå. Ñ
íàñòóïëåíèåì ñðîêà ïëàòåæà êîíå÷íûé äåðæàòåëü äîêóìåíòîâ ïðåäúÿâëÿåò
èõ â áàíê äëÿ îïëàòû.

Äëÿ ïðîâåäåíèÿ îñîáî êðóïíûõ ñäåëîê ôîðôåòåðû îáðàçóþò êîí-
ñîðöèóìû. Ôîðôåéòèíã êàê ìåòîä òðàíñôîðìàöèè êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà â
áàíêîâñêèé ïðåäñòàâëÿåò äëÿ ýêñïîðòåðà ðÿä ïðåèìóùåñòâ:

1) ìíîãîêðàòíî óñêîðÿåò ïîñòóïëåíèå ñðåäñòâ çà ýêñïîðòèðóåìûé
òîâàð, à çíà÷èò è îáîðîò âñåãî êàïèòàëà;

2) îñâîáîæäàåò îò ðèñêà íåïëàòåæà è âàëþòíîãî ðèñêà;
3) óïðîùàåò áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ çà ñ÷åò ÷àñòè÷íîãî îñâîáîæäåíèÿ

îò äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
4) îñâîáîæäàåò îò ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ êîëåáàíèåì ïðîöåíòíûõ

ñòàâîê.
Íåäîñòàòêè äëÿ ýêñïîðòåðà ñâîäÿòñÿ ê âîçìîæíûì îòíîñèòåëüíî áîëåå

âûñîêèì ðàñõîäàì ïî ïåðåäà÷å ðèñêîâ ôîðôåòåðó.
Ðàññìàòðèâàÿ ãëàâíûå óñëîâèÿ ôîðôåéòèíãîâîé ñäåëêè, îñíîâíîå

âíèìàíèå ñëåäóåò óäåëèòü:
� ìåõàíèçìó ïîãàøåíèÿ,
� âàëþòå,
� äèñêîíòèðîâàíèþ,
� âèäàì ôîðôåòèðóåìûõ äîêóìåíòîâ,
� âèäàì áàíêîâñêîé ãàðàíòèè.
Ôîðôåéòèíã - îäíà èç ñàìûõ íîâûõ ôîðì êðåäèòîâàíèÿ âíåøíåé òîðãîâëè,

êîòîðàÿ ïîÿâèëàñü ïîä âëèÿíèåì áûñòðîãî ðîñòà ýêñïîðòà äîðîãîñòîÿùåãî
îáîðóäîâàíèÿ ñ äëèòåëüíûì ñðîêîì ïðîèçâîäñòâà, óñèëåíèÿ êîíêóðåíòíîé
áîðüáû íà ìèðîâûõ ðûíêàõ è ïîâûøåíèÿ ðîëè êðåäèòà â ðàçâèòèè ìèðîâîé
òîðãîâëè.

Ïåðâîíà÷àëüíî ôîðôåéòèíã îñóùåñòâëÿëñÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè. Íî
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ïî ìåðå áûñòðîãî ðàñøèðåíèÿ îïåðàöèé ñòàëè ñîçäàâàòüñÿ
ñïåöèàëèçèðîâàííûå ôèðìû. Ïåðâîé òàêîé ñïåöèàëèçèðîâàííîé êîìïàíèåé
áûëà àêöèîíåðíàÿ ôèðìà �Ôèíàíö ÀÃ�, ñîçäàííàÿ â 1965 ã. â Öþðèõå
øâåéöàðñêèì áàíêîì �Øâåéöàðèøå Êðåäèòàí-øòàëüò�.

Ôîðôåéòèíã ïîëó÷èë ñðàâíèòåëüíî øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå â
Øâåéöàðèè, Ãåðìàíèè, Ôðàíöèè, Âåëèêîáðèòàíèè; ïðèìåíÿëñÿ
Âíåøòîðãáàíêîì ÑÑÑÐ; ïîëó÷àåò ïîñòåïåííîå ðàçâèòèå â ñîâðåìåííîé
ðîññèéñêîé êðåäèòíîé ïðàêòèêå.

5. ÏÐÎ×ÈÅ ÎÏÅÐÀÖÈÈ ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ

5.1. Òðàñòîâûå îïåðàöèè

Òðàñòîâûå óñëóãè �  îïåðàöèè ïî óïðàâëåíèþ ñîáñòâåííîñòüþ è äðóãèìè
àêòèâàìè, ïðèíàäëåæàùèìè êëèåíòó. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ òðàñòîâûå îïåðàöèè
ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå âàæíûìè, ïîñêîëüêó áàíê âûñòóïàåò ïîëíîìî÷íûì
ïîñðåäíèêîì ìåæäó ðûíêîì è êëèåíòîì è ïîëó÷àåò öåëûé ðÿä î÷åâèäíûõ
âûãîä îò èõ ñîâåðøåíèÿ.

Áëàãîäàðÿ òðàñòîâûì îïåðàöèÿì êîììåð÷åñêèé áàíê ïîëó÷àåò:
� áîëåå øèðîêèé äîñòóï ê äîïîëíèòåëüíûì ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì,

êîòîðûå ìîãóò áûòü ñ âûãîäîé âëîæåíû áàíêîì;
� êîìèññèîííûå ïî òðàñòîâîìó äîãîâîðó, ëèáî   äîëþ ïðèáûëè îò öåííûõ

áóìàã, êîòîðûìè îí óïðàâëÿåò.
Ìàíåâðèðóÿ ÷óæèì êàïèòàëîì, áàíê íåñåò îòâåòñòâåííîñòü ëèøü â ðàìêàõ

òðàñòîâîãî äîãîâîðà. Ó÷åò òðàñòîâûõ îïåðàöèé íå çàòðàãèâàåò áàëàíñîâûõ
ñ÷åòîâ áàíêà, à äîõîä îò èõ îñóùåñòâëåíèÿ ïðèñîåäèíÿåòñÿ ê ñîâîêóïíîìó
äîõîäó áàíêà.

Â òî æå âðåìÿ îñóùåñòâëåíèå òðàñòîâûõ îïåðàöèé òðåáóåò âûñîêîé
êâàëèôèêàöèè ïåðñîíàëà âî ìíîãèõ îáëàñòÿõ: â çàêîíîäàòåëüñòâå,
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è óïðàâëåíèè ñîáñòâåííîñòüþ.

Òðàñò ïðåäïîëàãàåò äîâåðèòåëüíûå îòíîøåíèÿ ìåæäó ñòîðîíàìè, îäíà
èç êîòîðûõ ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îòâåòñòâåííîñòü çà ðàñïîðÿæåíèå
ñîáñòâåííîñòüþ (èìóùåñòâîì, äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, öåííûìè áóìàãàìè,
èìóùåñòâåííûìè è ïðî÷èìè ïðàâàìè) äðóãîé â ïîëüçó êîãî-ëèáî.

Îáúåêòàìè òðàñòà ìîãóò áûòü ëþáûå âèäû èìóùåñòâà, íàõîäÿùèåñÿ â
çàêîííîì âåäåíèè, â òîì ÷èñëå, íàõîäÿùèåñÿ â çàëîãå. Äðóãèìè ñëîâàìè,
îáúåêòîì òðàñòà ìîãóò áûòü ïðåäïðèÿòèÿ è èõ àêòèâû, ïðîäóêöèÿ, çåìåëüíûå
ó÷àñòêè, íåäâèæèìîñòü, äåíåæíûå ñðåäñòâà, öåííûå áóìàãè, âàëþòíûå
öåííîñòè, èìóùåñòâåííûå ïðàâà. Îòíîøåíèÿ ïî ïîâîäó òðàñòà âîçíèêàþò
âñëåäñòâèå äîãîâîðà, çàêëþ÷àåìîãî ìåæäó åãî ó÷ðåäèòåëåì è äîâåðèòåëüíûì
ñîáñòâåííèêîì.

Óïðàâëåíèå òðàñòîâûìè îïåðàöèÿìè ìîæåò îõâàòûâàòü âñå èëè îò-
äåëüíûå èç ïåðå÷èñëåííûõ îïåðàöèé ïî ðàñïîðÿæåíèþ àêòèâàìè. Ýòî:

� õðàíåíèå;
� ïðåäñòàâèòåëüñòâî èíòåðåñîâ äîâåðèòåëÿ (íà ñîáðàíèÿõ àêöèîíåðîâ,

â ñóäå);
� ðàñïîðÿæåíèå äîõîäîì è èíâåñòèðîâàíèåì;
� êóïëÿ-ïðîäàæà àêòèâîâ;
� ïðèâëå÷åíèå è ïîãàøåíèå çàéìîâ, âûïóñê è ïåðâè÷íîå ðàçìåùåíèå

öåííûõ áóìàã;
� ó÷ðåæäåíèå, ðåîðãàíèçàöèÿ è ëèêâèäàöèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà;
� ïåðåäà÷à ñîáñòâåííîñòè íà èìóùåñòâî (äàðåíèå, ïåðåäà÷à â íàñëåä-

ñòâî è ò.ä.);
� âåäåíèå ëè÷íûõ áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ êëèåíòà, êàññîâîãî è ôèíàíñîâîãî
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õîçÿéñòâà, îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî îáÿçàòåëüñòâàì;
� âðåìåííîå óïðàâëåíèå äåëàìè ïðåäïðèÿòèÿ â ñëó÷àå åãî ðåîðãàíè-

çàöèè èëè áàíêðîòñòâà è äð.
Îáû÷íî ïðèíÿòî ïîäðàçäåëÿòü áàíêîâñêèå òðàñòîâûå îïåðàöèè íà òðè

áîëüøèå êàòåãîðèè:
� òðàñòîâûå óñëóãè ÷àñòíûì ëèöàì;
� òðàñòîâûå óñëóãè êîììåð÷åñêèì ïðåäïðèÿòèÿì;
� òðàñòîâûå óñëóãè íåêîììåð÷åñêèì îðãàíèçàöèÿì.
Â Ðîññèè ïîêà åùå íå ñîçäàíà ïðî÷íàÿ çàêîíîäàòåëüíàÿ áàçà äëÿ

ñîâåðøåíèÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè òðàñòîâûõ îïåðàöèé, îäíàêî îòäåëüíûå
èç âûøåíàçâàííûõ îïåðàöèé ïðèìåíÿþòñÿ.

Òðàñòîâûå óñëóãè ÷àñòíûì ëèöàì øèðîêî ïðåäîñòàâëÿþòñÿ çàðóáåæíûìè
áàíêàìè. Ñðåäè íèõ òàêèå, êàê óïðàâëåíèå ñîáñòâåííîñòüþ ïî äîâåðåííîñòè,
ïîñðåäíè÷åñêèå, ïîïå÷èòåëüñêèå óñëóãè è äð.

Òðàñò, ñîçäàâàåìûé ïî çàâåùàíèþ, íàçûâàåòñÿ çàâåùàòåëüíûì. Òàêèå
òðàñòû âñòóïàþò â ñèëó òîëüêî ïîñëå ñìåðòè. ×àñòíûå ëèöà ìîãóò ñîçäàâàòü
ïðèæèçíåííûå òðàñòû, êîòîðûå äåéñòâóþò ïðè æèçíè åãî âëàäåëüöà.
Çàâåùàòåëüíûå òðàñòû îáû÷íî ñîçäàþòñÿ ó÷ðåäèòåëåì òîãäà, êîãäà îí õî÷åò
ðàñïðåäåëèòü àêòèâû áåíåôèöèàðàì â ôîðìå òðàñòà. Ïðèæèçíåííûå òðàñòû
ñîçäàþòñÿ äëÿ ïåðåäà÷è ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà àêòèâû, ÷òîáû âëàäåëåö ìîã
èçáåæàòü íàëîãîâ èëè ïðèíèìàòü åæåäíåâíûå ðåøåíèÿ ïî èíâåñòèöèÿì,
ñâÿçàííûì ñ óïðàâëåíèåì èìóùåñòâîì.

Îáà òèïà òðàñòîâ óïðàâëÿþòñÿ áàíêàìè ñîãëàñíî óñëîâèÿì òðàñòîâîãî
äîãîâîðà. Ñîçäàòåëü òðàñòà ìîæåò óñòàíàâëèâàòü ñòðîãèå äèðåêòèâû äëÿ
èíâåñòèöèé èëè ïðåäîñòàâëÿòü áàíêó çíà÷èòåëüíóþ ãèáêîñòü â ïðèíÿòèè
ðåøåíèé. Îñíîâíàÿ öåëü çàêëþ÷àåòñÿ â áàëàíñèðîâàíèè ìåæäó äîõîäîì,
ñîõðàííîñòüþ îñíîâíîãî êàïèòàëà è ñòåïåíüþ ðèñêà.

Áàíê ìîæåò èñïîëíÿòü îïåêóíñêèå ôóíêöèè. Êàê îïåêóí áàíê íåñåò
îòâåòñòâåííîñòü çà ñáîð è ñîõðàííîñòü àêòèâîâ, óäîâëåòâîðåíèå âñåõ èñêîâ,
âêëþ÷àÿ âûïëàòó äîëãîâ è ðàñïðåäåëåíèå ñðåäñòâ ñîîòâåòñòâóþùèì
áåíåôèöèàðàì ïî çàâåùàíèþ.

Îäíîé èç ðàçíîâèäíîñòåé ïåðñîíàëüíûõ òðàñòîâûõ óñëóã ÿâëÿåòñÿ
âåäåíèå ÷àñòíûõ àãåíòñêèõ ñ÷åòîâ. ×àñòíîå ëèöî ìîæåò çàêëþ÷èòü äîãîâîð ñ
áàíêîì ïî óïðàâëåíèþ îñíîâíûìè àêòèâàìè, ôèíàíñîâûìè äåëàìè,
îñóùåñòâëåíèþ åæåäíåâíûõ ðàñõîäîâ. Ïðèíöèïàë (÷àñòíîå ëèöî)
óïîëíîìî÷èâàåò áàíê êàê àãåíòà ïîëó÷àòü æàëîâàíüå, ïðîöåíòû, äèâèäåíäû,
àðåíäíóþ ïëàòó, äåëàòü âûïëàòû ïî çàäîëæåííîñòè, îïëà÷èâàòü ëè÷íûå ðàñõîäû
ïî ìåðå èõ âîçíèêíîâåíèÿ. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ðàáîòíèêè áàíêà ìîãóò èìåòü
äèñêðåöèîííûå ïðàâà, ò.å. ïðàâà ïîñòóïàòü ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ. Òàêèå
îòíîøåíèÿ íàçûâàþòñÿ äîâåðèòåëüíûì ñ÷åòîì ñ ïðàâîì óïðàâëåíèÿ. Åñëè
òàêèå ïðàâà íå ïðåäîñòàâëÿþòñÿ áàíêó, òî ñîòðóäíèêè òðàñòîâûõ îòäåëîâ
äîëæíû ïîëó÷àòü ðàçðåøåíèå íà ñîâåðøåíèå êàæäîé ñäåëêè. Îäíàêî âî âñåõ
ñëó÷àÿõ áàíê ðåãóëÿðíî èíôîðìèðóåò ïðèíöèïàëà î âñåõ ïðîèçâåäåííûõ
ñäåëêàõ.

Òðàñòîâûå óñëóãè êîììåð÷åñêèì ïðåäïðèÿòèÿì ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå
ðàçíîâèäíîñòè: àãåíòñêèå è ïîïå÷èòåëüñêèå.

Òðàñòîâûå ïîäðàçäåëåíèÿ áàíêîâ ÷àñòî äåéñòâóþò êàê àãåíòû äåëîâûõ
ôèðì. Ýòà äåÿòåëüíîñòü îáû÷íî âêëþ÷àåò ðàáîòó ïî âûïóñêó öåííûõ áóìàã â
èíòåðåñàõ êîììåð÷åñêèõ êëèåíòîâ, âûïëàòó äèâèäåíäîâ è èõ
ðåèíâåñòèðîâàíèå ïî òðåáîâàíèþ àêöèîíåðîâ è ïîãàøåíèå öåííûõ áóìàã ïî
èñòå÷åíèè ñðîêà.

Â çàðóáåæíîé ïðàêòèêå êîììåð÷åñêèå áàíêè ÷àñòî äåéñòâóþò êàê
äîâåðåííàÿ ñòîðîíà ïî äîãîâîðó, ïîëó÷àÿ îôèöèàëüíîå ïðàâî íà ñî-
áñòâåííîñòü, îáåñïå÷èâàþùóþ âûïóñê äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Áàíê èìååò
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ïðàâî âûêóïèòü çàêëàäíóþ èëè ïðîäàòü ñîáñòâåííîñòü, åñëè ýìèòåíò îêàçàëñÿ
íåïëàòåæåñïîñîáíûì. Â òî æå âðåìÿ êàê äîâåðåííàÿ ñòîðîíà áàíê äîëæåí
îáåñïå÷èòü âûïîëíåíèå âñåõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ýìèòåíòà è ïðîñëåäèòü,
÷òîáû âñå ïðîöåäóðû áûëè âûäåðæàíû â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì.

Ïîïå÷èòåëüñêèå îïåðàöèè ñâÿçàíû ñ ôóíêöèîíèðîâàíèåì ðûíêà êîì-
ìåð÷åñêèõ áóìàã, íà êîòîðîì ïðîäàþòñÿ íåîáåñïå÷åííûå çàêëàäíûå êðóïíûõ
êîìïàíèé. Òðàñòîâûå îòäåëû áàíêîâ âåäóò ó÷åò çàêóïîê êîììåð÷åñêèõ áóìàã,
ñëåäÿò çà ïîñòàâêàìè âñåõ ðåàëèçóåìûõ öåííûõ áóìàã èíâåñòîðàì è
ïðîèçâîäÿò âûïëàòó âëàäåëüöàì òåõ öåííûõ áóìàã, ñðîê ïîãàøåíèÿ êîòîðûõ
èñòåê. Ýìèòåíòû öåííûõ áóìàã ïîëó÷àþò îò áàíêà ãàðàíòèéíûå ïèñüìà, ÷òî
âíóøàåò èíâåñòîðàì óâåðåííîñòü â îïëàòå áàíêîì äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ
äàæå â òîì ñëó÷àå, åñëè ýìèòåíò íå ñìîæåò ýòî ñäåëàòü.

Âî âñåì ìèðå îáîñòðÿåòñÿ êîíêóðåíöèÿ çà íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçà-
öèè, ê ÷èñëó êîòîðûõ îòíîñÿòñÿ ïåíñèîííûå, êîðïîðàòèâíûå è ïðàâèòåëü-
ñòâåííûå ôîíäû. Òðàñòîâûå îòäåëû áàíêîâ ñòðåìÿòñÿ ê óïðàâëåíèþ
ñðåäñòâàìè óêàçàííûõ îðãàíèçàöèé, âûïîëíÿÿ àãåíòñêèå ôóíêöèè. Ýòè ôóíêöèè
ìîãóò áûòü äâóõ âèäîâ: ïðÿìûå è äèñêðåöèîííûå. Ïðÿìîé àãåíò îòâå÷àåò çà
ñîõðàííîñòü ñîáñòâåííîñòè, äîâåðåííîé òðàñòó, âåäåò ó÷åòíóþ äîêóìåíòàöèþ
è äð. Äèñêðåöèîííûé àãåíò, íàïðîòèâ, ïðèíèìàåò èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ
è äåéñòâóåò ïî ñîáñòâåííîìó óñìîòðåíèþ.

Îäíèì èç öåíòðàëüíûõ âîïðîñîâ òðàñòîâîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ
óïðàâëåíèå ïîðòôåëÿìè öåííûõ áóìàã êëèåíòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Êðóïíûå
êîìïàíèè, íàïðèìåð, ïåíñèîííûå ôîíäû, äîâåðÿþò ñðåäñòâà,
àêêóìóëèðîâàííûå èìè, äëÿ óïðàâëåíèÿ êîììåð÷åñêèì áàíêàì. Ïî òàêèì
êðóïíûì îðãàíèçàöèÿì óñòàíàâëèâàþòñÿ ïðàâèëà, îáÿçûâàþùèå áàíêè
ðàçìåùàòü ðåçåðâû íà ïðèíöèïàõ íàäåæíîñòè, äèâåðñèôèêàöèè, âîçâðàòíîñòè,
ïðèáûëüíîñòè è ëèêâèäíîñòè. Ìåòîäèêè ïëàíèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ
ïîðòôåëåé óñòàíàâëèâàþò íîðìàòèâû ñîîòâåòñòâèÿ èíâåñòèöèé ýòèì
ïðèíöèïàì. Íàïðèìåð, óðîâåíü ýòîãî ïîêàçàòåëÿ äîëæåí áûòü ðàâåí 45%.
Ðàññ÷èòûâàåòñÿ îí êàê îòíîøåíèå ñóììû ïðîèçâåäåíèé îòäåëüíûõ âëîæåíèé
íà ñîîòâåòñòâóþùèé êîýôôèöèåíò ðèñêà ê îáùåé ñóììå ïåíñèîííûõ àêòèâîâ.

Ïðàâèëà ðàçìåùåíèÿ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ óñòàíàâëèâàþò íîðìàòèâ ñîîò-
âåòñòâèÿ èíâåñòèöèé òåì æå ïðèíöèïàì, ÷òî è äëÿ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ.
Óðîâåíü íîðìàòèâà ïî óïðàâëåíèþ ñòðàõîâûìè ðåçåðâàìè äîëæåí áûòü íå
ìåíåå 51% äëÿ ðåçåðâîâ ïî äîëãîñðî÷íîìó ñòðàõîâàíèþ æèçíè è 49% ïî
ðåçåðâàì èíûõ âèäîâ ñòðàõîâàíèÿ.

Êàê óæå îòìå÷àëîñü, òðàñòîâûå îïåðàöèè âûïîëíÿþò îáû÷íî ñïåöèàëüíûå
îòäåëû áàíêà. Ïðè ýòîì ïîäðàçäåëåíèÿ áàíêà, çàíèìàþùèåñÿ êðåäèòîâàíèåì,
ïðèâëå÷åíèåì äåïîçèòîâ è äð., ðàáîòàþò îòäåëüíî îò òðàñòîâûõ îòäåëîâ.
Ìíîãèå áàíêèðû íà Çàïàäå ðàññìàòðèâàþò òðàñòîâûå îòäåëû êàê �÷àñòü äðóãîãî
ìèðà�. Âñå ýòî ïðåñëåäóåò öåëü �  îòäåëèòü òðàñòîâûå óñëóãè îò îáû÷íîãî
áàíêîâñêîãî äåëà. Òàê êàê ïåðñîíàë òðàñòîâîãî îòäåëà äåéñòâóåò â èíòåðåñàõ
êëèåíòîâ, à íå áàíêà, òî èíòåðåñû êëèåíòà è áàíêà ÷àñòî ìîãóò íå ñîâïàäàòü,
ïîýòîìó ðàáîòà òðàñòîâûõ îòäåëîâ îòäåëåíà îò êðåäèòíîé è èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè.

Òðàñòîâûå îòäåëû ñâîåé äåÿòåëüíîñòüþ ïðèíîñÿò äîïîëíèòåëüíûé äîõîä
áàíêó. Äîõîäû òðàñòîâîãî îòäåëà êëàññèôèöèðóþò êàê ïðÿìûå è êîñâåííûå.
Ê ïðÿìûì îòíîñÿòñÿ ãîíîðàðû çà óñëóãè è êîìèññèîííûå. Êîñâåííûå äîõîäû
�  ïëàòà çà óñëóãè ñ ôèêñèðîâàííîé èëè ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé è
êîìèññèîííûå, â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà è ñòîèìîñòè àêòèâîâ òðàñòà.
Íåêîòîðûå ñáîðû çàâèñÿò îò äîãîâîðåííîñòè ñòîðîí. Â ñëó÷àå, åñëè äîõîäû
òðàñòà îñíîâàíû íà ñòîèìîñòè àêòèâîâ, è ýòèìè àêòèâàìè ÿâëÿþòñÿ öåííûå
áóìàãè, òî äîõîäíîñòü îòäåëà çàâèñèò îò ðûíî÷íûõ èçìåíåíèé öåí íà äàííûé
âèä öåííûõ áóìàã.
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Çàðóáåæíûé îïûò ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî òðàñòîâûå îòäåëû ïðè-
íîñÿò áàíêó äîñòàòî÷íî õîðîøèé äîõîä â òîì ñëó÷àå, åñëè îíè ïîëàãàþòñÿ íà
êîñâåííûå äîõîäû, ïîñêîëüêó äîõîä îò ãîíîðàðîâ ñïîñîáåí ïîêðûâàòü
ôèêñèðîâàííûå ðàñõîäû òîëüêî â êðóïíûõ áàíêàõ. Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî
òðàñòîâûå îòäåëû äîëæíû äîñòè÷ü îòíîñèòåëüíî êðóïíûõ ðàçìåðîâ ïðåæäå,
÷åì îíè ñòàíóò äîõîäíûìè. Ïðè÷èíîé ýòîãî ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îïðåäåëèòü òî÷íî
âåëè÷èíó êîñâåííûõ ðàñõîäîâ îòäåëà ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî. Ê òàêèì
ðàñõîäàì îòíîñÿòñÿ: ãîíîðàðû þðèñòàì, âûïëàòû íà èññëåäîâàíèÿ â îáëàñòè
èíâåñòèðîâàíèÿ è ïðî÷.

Êðîìå ãîíîðàðîâ è êîìèññèîííûõ, äåÿòåëüíîñòü òðàñòîâ âêëþ÷àåò è
äåïîçèòû, êîòîðûå ìîæíî âëîæèòü â öåííûå áóìàãè. Äåïîçèòû ïîÿâëÿþòñÿ â
ñâÿçè ñ îáû÷íûìè ñäåëêàìè â ðàìêàõ òðàñòîâîãî äîãîâîðà. Ïî ýòèì ñ÷åòàì
âîçíèêàþò ïîòîêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ è â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ýòè ñðåäñòâà
ïðàçäíî ëåæàò íà ñ÷åòàõ.

5.2. Âûäà÷à ïîðó÷èòåëüñòâ çà òðåòüèõ ëèö, ïðåäóñìàòðèâàþùèõ
èñïîëíåíèå â äåíåæíîé ôîðìå

Â Çàêîíå ÐÔ �Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ� ïðåäóñìîòðåíî,
÷òî ãàðàíòèéíûå îïåðàöèè îòíîñÿòñÿ ê áàíêîâñêèì îïåðàöèÿì, à íå ê èíûì
ñäåëêàì. Èíòåðåñ áàíêîâ ê òàêèì îïåðàöèÿì, êàê ãàðàíòèéíûå èëè
ïîðó÷èòåëüñòâî îáóñëîâëåí òåì, ÷òî îíè íå ó÷èòûâàþòñÿ íà áàëàíñå áàíêà, à
ñëåäîâàòåëüíî, íå êîíöåíòðèðóþò ðèñê â àêòèâå áàëàíñà. Â òî æå âðåìÿ îíè
îòðàæàþòñÿ â îò÷åòàõ î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ, ïîñêîëüêó ïðèíîñÿò áàíêó
äîõîä.

Ïîðó÷èòåëüñòâî �  ñîãëàøåíèå, â êîòîðîì ïîðó÷èòåëü ïðèíèìàåò íà
ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ïåðåä êðåäèòîðîì çàåìùèêà îòâå÷àòü çà èñïîëíåíèå
ïîñëåäíèì åãî îáÿçàòåëüñòâà ïîëíîñòüþ èëè â ÷àñòè. Êàê óæå îòìå÷àëîñü,
ïðàâîâîé îñíîâîé âçàèìîîòíîøåíèé áîëüøèíñòâà îïåðàöèé, ñîâåðøàåìûõ
áàíêàìè, ÿâëÿåòñÿ Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ. Â ÷àñòíîñòè, ïðàâîîòíîøåíèÿ ïî
ïîâîäó ïîðó÷èòåëüñòâà ðåãóëèðóþòñÿ ñò. 361-367 ÃÊ ÐÔ.

Óêàçàííîå ñîãëàøåíèå îôîðìëÿåòñÿ äîãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà. Äîãîâîð
ïîðó÷èòåëüñòâà äîëæåí áûòü ñîâåðøåí â ïèñüìåííîé ôîðìå. Íåñîáëþäåíèå
äàííîãî òðåáîâàíèÿ âëå÷åò íåäåéñòâèòåëüíîñòü äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà. Ïðè
íåèñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêîì ïåðåä êðåäèòîðîì ïîðó÷èòåëü è
äîëæíèê îòâå÷àþò ïåðåä êðåäèòîðîì ñîëèäàðíî.

Ïîðó÷èòåëüñòâî ìîæåò îáåñïå÷èâàòü òîëüêî äåéñòâèòåëüíîå òðåáîâà-
íèå, ïîýòîìó â ñëó÷àå ïðèçíàíèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà íåäåéñòâèòåëüíûì
àâòîìàòè÷åñêè ñòàíîâèòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûì äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà.

Ïðè ýòîì ÃÊ ÐÔ óñòàíîâëåíî, ÷òî ïðè óñòóïêå òðåáîâàíèÿ äîãîâîð
ïîðó÷èòåëüñòâà ñëåäóåò ñóäüáå îñíîâíîãî êðåäèòíîãî äîãîâîðà. Îäíàêî ïðè
ïåðåâîäå äîëãà, åñëè ïîðó÷èòåëü íå äàåò ñîãëàñèÿ îòâå÷àòü çà íîâîãî
äîëæíèêà, îí ïðåêðàùàåòñÿ. Èç äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà äîëæíî ÿñíî
ñëåäîâàòü: çà èñïîëíåíèå êàêîãî îáÿçàòåëüñòâà äàíî ïîðó÷èòåëüñòâî, êîìó
îíî äàíî (íàèìåíîâàíèå êðåäèòîðà) è çà êîãî (íàèìåíîâàíèå äîëæíèêà). Ïðè
îòñóòñòâèè êîíêðåòíûõ ññûëîê íà âûøåíàçâàííûå ïóíêòû äîãîâîð
ïîðó÷èòåëüñòâà ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ íåçàêëþ÷åííûì.

Ïîðó÷èòåëüñòâî ìîæåò îáåñïå÷èâàòü êàê óæå ñóùåñòâóþùèå òðåáîâàíèÿ,
òàê è òðåáîâàíèÿ, ìîãóùèå âîçíèêíóòü â áóäóùåì. Âîçìîæíî âûäàâàòü
ïîðó÷èòåëüñòâî äî çàêëþ÷åíèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà è äî ïåðåäà÷è äîëæíèêó
äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Â äàííîì ñëó÷àå äîãîâîð ñ÷èòàåòñÿ ñîâåðøåííûì ïîä
îòëàãàòåëüíûì óñëîâèåì (ñò. 61 ÃÊ ÐÔ). Âîçíèêíîâåíèå ïðàâ ìåæäó êðåäèòîðîì
è ïîðó÷èòåëåì ïîñòàâëåíî â çàâèñèìîñòü îò òîãî, áóäåò ëè çàêëþ÷åí êðåäèòíûé
äîãîâîð è ïîëó÷åí äîëæíèêîì êðåäèò.
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Çàêîí çàïðåùàåò òðåáîâàòü îò ïîðó÷èòåëÿ èñïîëíåíèÿ åãî îáÿçàòåëüñòâ:
� ïóòåì çà÷åòà âñòðå÷íîãî òðåáîâàíèÿ ê çàåìùèêó;
� ïóòåì áåññïîðíîãî âçûñêàíèÿ ñðåäñòâ ñ çàåìùèêà (ï. 2 ñò. 399 ÃÊ ÐÔ).
Îñîáåííîñòü ÃÊ ÐÔ â òîì, ÷òî îí çàêðåïèë òîðãîâëþ, â ÷àñòíîñòè,

ãàðàíòèÿìè (ñò. 369). Òîðãîâëÿ ïîðó÷èòåëüñòâàìè íà÷àëàñü çíà÷èòåëüíî ðàíüøå.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñëîæèëñÿ îïðåäåëåííûé óðîâåíü êîìèññèè çà âûäà÷ó
ïîðó÷èòåëüñòâà: çà ïîðó÷èòåëüñòâî ñ ñóáñèäèàðíîé îòâåòñòâåííîñòüþ � 5%
îò âåëè÷èíû çàïðàøèâàåìîãî êðåäèòà, íî ïî ôàêòó åãî ïîëó÷åíèÿ; ïðè
ñîëèäàðíîé îòâåòñòâåííîñòè �  äî 30%. Òàêàÿ àìïëèòóäà êîëåáàíèé
îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî 5% âñåãäà îêàçûâàþòñÿ äîõîäîì áàíêà, à 30% òîëüêî â
òîì ñëó÷àå, åñëè ïîðó÷èòåëþ ïðèõîäèòñÿ âîçâðàùàòü äîëã çà äîëæíèêà.

Ê ïðî÷èì îïåðàöèÿì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ òàêæå îòíîñÿòñÿ îïåðàöèè ñ
äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè, îêàçàíèå êîíñóëüòàöèîííûõ è èíôîðìàöèîííûõ
óñëóã, ïðåäîñòàâëåíèå â àðåíäó ôèçè÷åñêèì è þðèäè÷åñêèì ëèöàì
ñïåöèàëüíûõ ïîìåùåíèé èëè ñåéôîâ äëÿ õðàíåíèÿ äîêóìåíòîâ è öåííîñòåé
è äð.

6. ÂÈÄÛ ÁÀÍÊÎÂÑÊÈÕ ÐÈÑÊÎÂ

6.1. Âíåøíèå ðèñêè

Áàíêîâñêèå ðèñêè � îïàñíîñòü ïîòåðü, âûòåêàþùèõ èç ñïåöèôèêè
áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, îñóùåñòâëÿåìûõ êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè.

Áàíêîâñêèå ðèñêè â çàâèñèìîñòè îò ñôåðû âîçíèêíîâåíèÿ
ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà âíåøíèå è âíóòðåííèå. Ê âíåøíèì îòíîñÿòñÿ ðèñêè,
íåïîñðåäñòâåííî íå ñâÿçàííûå ñ äåÿòåëüíîñòüþ áàíêà. Íà èõ óðîâåíü âëèÿåò
áîëüøîå êîëè÷åñòâî ôàêòîðîâ: ïîëèòè÷åñêèå, ýêîíîìè÷åñêèå, ñîöèàëüíûå,
ïðèðîäíûå ñòèõèéíûå áåäñòâèÿ, ñòðàõîâûå, ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå è ïðî÷èå.
Ñòåïåíü âîçäåéñòâèÿ êàæäîãî ôàêòîðà îïðåäåëÿåòñÿ íàõîæäåíèåì óäåëüíîãî
âåñà âëèÿíèÿ êàæäîãî ôàêòîðà íà äåÿòåëüíîñòü áàíêà. Áàíêè ìîãóò áûòü
ïîäâåðæåíû ðåãèîíàëüíûì, ðàéîííûì, ñòðàíîâûì âíåøíèì ðèñêàì, êàæäûé
èç êîòîðûõ õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàçëè÷íîé ñòåïåíüþ âîçäåéñòâèÿ ðàíåå
ïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ. Â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå ñëîæèëàñü äâóõñòóïåí-
÷àòàÿ ñòåïåíü àíàëèçà.

Öåëÿìè àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ æåëàíèå ó÷åñòü ïîòåðè áàíêà, âîçíèêøèå â
ðåçóëüòàòå âëèÿíèÿ âíåøíèõ ôàêòîðîâ, â ñëåäóþùåì îò÷åòíîì ïåðèîäå, à
òàêæå ïðè îïðåäåëåíèè ñòðàòåãèè áàíêà. Çàäà÷è àíàëèçà - ðàññ÷èòàòü óðîâåíü
âíåøíåãî ðèñêà è âûÿâèòü ôàêòîðû, åãî îïðåäåëÿþùèå.

Íà ïåðâîé ñòóïåíè àíàëèçà âíåøíèõ ðèñêîâ àíàëèçèðóåòñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ
ñèòóàöèÿ â ñòðàíå, íà âòîðîé ðàññ÷èòûâàåòñÿ óðîâåíü ñóììàðíîãî ñòðàíîâîãî
ðèñêà ñ ïîìîùüþ ñëåäóþùèõ ïîêàçàòåëåé:

1. Ïðèðîñò âàëîâîãî ïðîäóêòà.
2. (Âåëè÷èíà èíâåñòèöèé / Âåëè÷èíà âàëîâîãî äîõîäà) × 100%.
3. Ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé.
4. Ñðåäíèé óðîâåíü èíôëÿöèè.
5. Ðîñò äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé.
6. Óðîâåíü ðåàëüíîãî âíóòðåííåãî êðåäèòà.
7. Íàëîãîâûé áàëàíñ êàê ïðîöåíò îò âàëîâîãî ïðîäóêòà.
8. Êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ýêîíîìèêè.
9. Òîðãîâûé áàëàíñ (ýêñïîðò �  èìïîðò).
10. Ýêñïîðò.
11. Èìïîðò.
12. Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïî âíåøíåòîðãîâûì îïåðàöèÿì.
13. Äîëÿ ýêñïîðòà â ñóììå âàëîâîãî ïðîäóêòà.
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14. Êîíöåíòðàöèÿ ýêñïîðòà.
15. Îáùàÿ âíåøíÿÿ çàäîëæåííîñòü.
16. Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû.
17. Ñòîèìîñòü óñëóã ïî âíåøíåé çàäîëæåííîñòè.
18. Äîëÿ âíåøíåé çàäîëæåííîñòè â îáùåì îáúåìå ýêñïîðòà.
19. Äîëÿ âíåøíåé çàäîëæåííîñòè ïî óñëóãàì â îáùåì îáúåìå èìïîðòà.
20. Äîëÿ òåêóùåãî ñ÷åòà ñ ïðîöåíòàìè â îáùåé ñóììå âûïëà÷èâàåìûõ

ïðîöåíòîâ.
21. Äîëÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ â îáùåì îáúåìå èìïîðòà.
22. Âåëè÷èíà ïîëèòè÷åñêîãî ðèñêà.
23. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû.
24. Ðîñò ÂÍÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ.
Äëÿ àíàëèçà ñòðàíîâûõ ðèñêîâ ìîæíî ïîëüçîâàòüñÿ è ñïåöèàëüíî

ïóáëèêóåìûìè îöåíêàìè âåäóùèõ ñòðàí ïî îòäåëüíûì ïîêàçàòåëÿì,
ðàññ÷èòàííûì ïî äàííûì ñòàòèñòè÷åñêèõ ñëóæá è ýêñïåðòíîé îöåíêè.

Êðîìå àíàëèçà ñòðàíîâûõ ðèñêîâ íåîáõîäèìî ðàññ÷èòûâàòü è
àíàëèçèðîâàòü óðîâåíü ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòüþ, êîòîðûå îäíîâðåìåííî ìîãóò îòíîñèòüñÿ êàê ê âíåøíèì, òàê è
ê âíóòðåííèì ðèñêàì áàíêà, íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûì ñ ïðèíÿòèåì áàíêîì
òåõ èëè èíûõ ðåøåíèé è âíóòðåííåé äåÿòåëüíîñòüþ áàíêà è åãî ìåíåäæìåíòîì.

Âàëþòíûé ðèñê ñâÿçàí ñ íåîïðåäåëåííîñòüþ áóäóùåãî äâèæåíèÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è öåí íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì.
Îí ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà ýêîíîìè÷åñêèé ðèñê, ðèñê ïåðåâîäà è ðèñê ñäåëîê.

Ýêîíîìè÷åñêèé ðèñê � ýòî ðèñê èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè àêòèâîâ èëè
ïàññèâîâ áàíêà èç-çà áóäóùèõ èçìåíåíèé êóðñà. Àíàëèç ýêîíîìè÷åñêîãî è
âàëþòíîãî ðèñêà ïðîèçâîäèòñÿ ñ ïîìîùüþ ñëåäóþùèõ ïîêàçàòåëåé: äîëÿ
âàëþòíûõ êðåäèòîâ â âàëþòå áàëàíñà áàíêà; äîëÿ âàëþòíûõ êðåäèòîâ,
âûðàæåííûõ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, âûäàííûõ çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ
â ðóáëÿõ; äîëÿ ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ ïî âàëþòíûì êðåäèòàì, âûðàæåííûõ â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå, â ðàçìåðå âñåõ ðåçåðâîâ áàíêà íà ïîêðûòèå ïîòåðü îò
êðåäèòíûõ ðèñêîâ; äîëÿ ïîëîæèòåëüíîé èëè îòðèöàòåëüíîé êóðñîâîé ðàçíèöû
â îáúåìå âàëþòíûõ îïåðàöèé áàíêà è ò.ä.

Ðèñê ïåðåâîäà �  ðèñê èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè àêòèâîâ è ïàññèâîâ áàíêà,
ñâÿçàííûé ñ ïàäåíèåì êóðñà âàëþòû, è òðåáóþùèé ïåðåîöåíêè àêòèâîâ è
àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà áàíêà, âûðàæåííîãî â âàëþòå. Åãî îöåíêè è àíàëèç
ïðîèçâîäÿòñÿ ïî äàííûì äâèæåíèÿ ñòîèìîñòè âàëþò è ïðîãíîçà èçìåíåíèÿ
êóðñà.

Ðèñê ñäåëêè �  íåîïðåäåëåííîñòü ñòîèìîñòè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå
ñäåëêè â áóäóùåì, êîòîðàÿ çàêëþ÷åíà â âàëþòå. Äëÿ åãî îöåíêè ñëåäóåò
ïðîàíàëèçèðîâàòü: äîëþ õåäæèðîâàíèÿ â êîíâåðñèîííûõ ñäåëêàõ; äîëþ
âàëþòíûõ ñâîïîâ (ðàâíîâåëèêèå êðåäèòû ñ îäèíàêîâûìè ñðîêàìè è ñóììàìè
è ñïîñîáàìè ïîãàøåíèÿ, âûðàæåííûå â ðàçëè÷íûõ âàëþòàõ â äâóõ áàíêàõ ðàç-
íûõ ñòðàí); äîëþ ñäåëîê �ñïîò� (ïîêóïêà è ïðîäàæà âàëþòû íà îïðåäåëåííóþ
áóäóùóþ äàòó ïî îãîâîðåííîé ñòàâêå); íàëè÷èå è äîëþ âçàèìíûõ çà÷åòîâ ðèñêîâ
ïî àêòèâó è ïàññèâó ïóòåì âû÷åòà ïîñòóïëåíèÿ âàëþòû èç âåëè÷èíû åå îòòîêà;
äîëþ óêðóïíåííûõ âàëþòíûõ ñäåëîê; äèíàìèêó îïåðàöèîííûõ èçäåðæåê íà
âàëþòíûå îïåðàöèè; ñêîðîñòü ðàñ÷åòîâ; îáúåì ñäåëîê ìåæäó ôèëèàëàìè;
êîëè÷åñòâî çàñòðàõîâàííûõ ñäåëîê; ñáàëàíñèðîâàííîñòü àêòèâîâ è ïàññèâîâ
áàíêà ïî âèäàì âàëþò è ñðîêàì; äîëþ ôîðâàðäíûõ, ôüþ÷åðñíûõ, îïöèîííûõ
îïåðàöèé; äîëþ íàëè÷íûõ âàëþòíûõ îïåðàöèé â îáùåì îáúåìå âíåøíåý-
êîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè áàíêà.

Êðîìå ïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ, íà âàëþòíûé ðèñê áàíêà âëèÿåò èíäåêñ
ýôôåêòèâíîãî âàëþòíîãî êóðñà. Â äîïîëíåíèå ê ñòàòèñòèêå âàëþòíûõ êóðñîâ
ïî îòäåëüíûì âàëþòàì è äåíåæíî-âàëþòíûì ðûíêàì â ðàçðåçå êóðñîâ �ñïîò�
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è �ôîðâàðä� ïî êóðñàì ïîêóïàòåëÿ è ïðîäàâöà âàëþòû èñïîëüçóþòñÿ ñðåäíèå
âåëè÷èíû ýòèõ êóðñîâ. Äàííûå î êóðñàõ �ôîðâàðä� ïóáëèêóþòñÿ ïî ñðîêàì
ôîðâàðäíûõ ñäåëîê. Åæåäíåâíî ñâåäåíèÿ î êóðñàõ îáîáùàþòñÿ çà
îïðåäåëåííûå èíòåðâàëû âðåìåíè â âèäå ñðåäíåé ãåîìåòðè÷åñêîé âåëè÷èíû.
Ýòî ïîìîãàåò ñíèçèòü âëèÿíèå îòäåëüíûõ çíà÷åíèé êóðñà, ðåçêî îòëè÷àþùèõñÿ
îò îñíîâíîé ñîâîêóïíîñòè äàííûõ Ê = 1(Ê

1
Ê

2
...Ê

n
 ). Õîòÿ èçìåíåíèå âàëþòíîãî

êóðñà âî âðåìåíè èçìåðÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ èíäèâèäóàëüíûõ èíäåêñîâ âàëþòíîãî
êóðñà, îäíàêî íà íåãî îêàçûâàþò âëèÿíèå íå òîëüêî ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà
äàííóþ âàëþòó, íî è ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà âàëþòó, ïî îòíîøåíèþ ê êîòîðîé
èçìåíåí êóðñ, ïîýòîìó ïðåäëàãàåìûé äëÿ àíàëèçà èíäåêñ ýôôåêòèâíîãî
âàëþòíîãî êóðñà ïîçâîëÿåò ó÷åñòü âàëþòíûé ðèñê â áîëüøåé ñòåïåíè. Îí
îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ñðåäíåâçâåøåííûõ êóðñîâ âàëþòû ñòðàíû
(�êîðçèíû�) òåêóùåãî è áàçèñíîãî ïåðèîäîâ. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü
âî âíèìàíèå ðàçíîñòü â òåìïàõ èíôëÿöèè â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ. Ïðè àíàëèçå
âàëþòíûõ ðèñêîâ ñëåäóåò âûäåëÿòü äîïîëíèòåëüíûå ðèñêè: ïðè îñóùåñòâëåíèè
êðåäèòíûõ îïåðàöèé (êðåäèòíûé, ïðîöåíòíûé, ðåçåðâèðîâàíèÿ); ïðè ðàñ÷åòíûõ
îïåðàöèÿõ (ðèñêè ñäåëîê, ïîòåðè äîõîäîâ ïðè çàìîðàæèâàíèè èëè êîíôèñêàöèè
òðåáîâàíèé íà îñíîâå óêàçàíèé ãîñóäàðñòâà ïðè âàëþòíûõ òðóäíîñòÿõ, ïðè
ñìåíå ïðàâèòåëüñòâà è ò.ï.).

6.2. Âíóòðåííèå ðèñêè

Âíóòðåííèå ðèñêè âîçíèêàþò â ðåçóëüòàòå äåÿòåëüíîñòè ñàìèõ áàíêîâ è
çàâèñÿò îò ïðîâîäèìûõ èìè îïåðàöèé. Ñîîòâåòñòâåííî ðèñêè äåëÿòñÿ íà
ñâÿçàííûå:

� ñ àêòèâàìè áàíêà (êðåäèòíûå, âàëþòíûå, ðûíî÷íûå, ðàñ÷åòíûå,
ëèçèíãîâûå, ôàêòîðèíãîâûå, êàññîâûå, ðèñê ïî êîððåñïîíäåíòñêîìó ñ÷åòó,
ïî ôèíàíñèðîâàíèþ è èíâåñòèðîâàíèþ è äð.);

� ñ ïàññèâàìè áàíêà (ðèñêè ïî âêëàäàì è ïðî÷èì äåïîçèòíûì îïåðàöèÿì,
ïî ïðèâëå÷åííûì ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì);

� ñ êà÷åñòâîì óïðàâëåíèÿ áàíêîì ñâîèìè àêòèâàìè è ïàññèâàìè
(ïðîöåíòíûé ðèñê, ðèñê íåñáàëàíñèðîâàííîé ëèêâèäíîñòè,
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ðèñêè ñòðóêòóðû êàïèòàëà, ëèâåðèäæà,
íåäîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà áàíêà);

� ñ ðèñêîì ðåàëèçàöèè ôèíàíñîâûõ óñëóã (îïåðàöèîííûå,
òåõíîëîãè÷åñêèå ðèñêè, ðèñêè èííîâàöèé, ñòðàòåãè÷åñêèå ðèñêè,
àäìèíèñòðàòèâíûå, áóõãàëòåðñêèå, ðèñêè áåçîïàñíîñòè, ðèñêè
çëîóïîòðåáëåíèé).

Îñíîâíàÿ ÷àñòü àíàëèçà è îöåíêè âíóòðåííèõ ðèñêîâ îñíîâàíà íà òåîðèè
âåðîÿòíîñòåé �  ñèñòåìàòè÷åñêîì ñòàòèñòè÷åñêîì ìåòîäå îïðåäåëåíèÿ
âåðîÿòíîñòè òîãî, ÷òî êàêîå-òî áóäóùåå ñîáûòèå ïðîèçîéäåò. Îáû÷íî ýòà
âåðîÿòíîñòü âûðàæàåòñÿ â ïðîöåíòàõ. Ñ ýòîé öåëüþ íåîáõîäèìî âûðàáîòàòü
îïðåäåëåííûå êðèòåðèè ðèñêà, êîòîðûå ïîçâîëÿþò ðàíæèðîâàòü àëüòåð-
íàòèâíûå ñîáûòèÿ (íàïðèìåð, àêòèâû áàíêà) â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè ðèñêà.
Òåì íå ìåíåå, ÷òîáû ïðèìåíèòü ýòè êðèòåðèè, íåîáõîäèì ïðåäâàðèòåëüíûé
àíàëèç êîíêðåòíîé ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè, íàïðèìåð, åñëè ãîâîðèòü î ðèñêàõ
ïåðâîé ãðóïïû, òî ñóùåñòâåííîå ìåñòî ñðåäè âèäîâ ðèñêà â áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè çàíèìàåò êðåäèòíûé ðèñê. Ê êðåäèòíîìó ðèñêó îòíîñÿòñÿ
àêòèâíûå ññóäíûå îïåðàöèè áàíêà ñ ïðîñðî÷åííûì ñðîêîì îïëàòû. Îñîáåííî
ýòî êàñàåòñÿ ñðåäíåñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, âûäàííûõ ïîä
ìåðîïðèÿòèÿ, ñðîêè âíåäðåíèÿ êîòîðûõ, à ñëåäîâàòåëüíî, è ðàñ÷åòíûå ñðîêè
îêóïàåìîñòè, íàðóøåíû.

Êðåäèòíûå ðèñêè âîçíèêàþò ïðè óõóäøåíèè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ
çàåìùèêà, ïîÿâëåíèè íåïðåäâèäåííûõ îñëîæíåíèé â åãî äåÿòåëüíîñòè,
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íåáëàãîïðèÿòíîé îáñòàíîâêè íà ðûíêå.
Ïàäåíèå ñïðîñà íà âûïóñêàåìóþ ïðîäóêöèþ, íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü

ïîêóïàòåëåé, ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, íåêîìïåòåíòíîñòü ðóêîâîäñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ, åãî íåäîáðîñîâåñòíîñòü äåéñòâóþò â òîì æå íàïðàâëåíèè.

Çàùèòó îò êðåäèòíîãî ðèñêà îáåñïå÷èâàåò ñèñòåìàòè÷åñêèé àíàëèç,
íàïðàâëåííûé íà: óñòàíîâëåíèå ìèíèìàëüíîãî óäåëüíîãî âåñà êðåäèòíûõ
âëîæåíèé, ïîêðûâàåìûõ ñîáñòâåííûìè ðåñóðñàìè; îïðåäåëåíèå ìàêñèìàëüíî
âîçìîæíîé ñóììû äëÿ âûäà÷è îäíîìó çàåìùèêó; ðàñ÷åò äîñòàòî÷íîñòè
ðåçåðâîâ äëÿ ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ âîçâðàòíîñòè ññóä;
ðàñ÷åò ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìîãî óâåëè÷åíèÿ äîëãà îòäåëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ
áàíêó; äèâåðñèôèêàöèÿ êðåäèòíûõ âëîæåíèé ïî îòðàñëÿì, çàåìùèêàì è
ëèìèòàì, ïîëó÷åíèå äîñòàòî÷íîãî îáåñïå÷åíèÿ ïî âûäàâàåìûì êðåäèòàì;
ââåäåíèå çàëîãîâîãî ïðàâà áàíêà; ñòðàõîâàíèå ññóä.

Åñëè ðàññìàòðèâàòü ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ ïàññèâàìè, òî ñëåäóåò îñîáîå
âíèìàíèå óäåëèòü àíàëèçó ïî ôîðìèðîâàíèþ äåïîçèòîâ. Ïîÿâëåíèþ ïîòåðü â
äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü äîñðî÷íîå âîñòðåáîâàíèå âêëàäà
èëè ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòà. Íà èõ äîñðî÷íîå âçûñêàíèå, êðîìå ðåçêîãî
íåîæèäàííîãî èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ âêëàä÷èêà, ìîãóò âëèÿòü è
ôàêòîðû, ñâÿçàííûå ñ íåóñòîé÷èâîñòüþ ïîëèòè÷åñêîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî
ïîëîæåíèÿ â ñòðàíå, âîçíèêíîâåíèå êðèçèñíûõ ñèòóàöèé. Äëÿ ïðåäóïðåæäåíèÿ
òàêèõ ôàêòîðîâ íåîáõîäèìî âêëþ÷àòü â äîãîâîð î êðåäèòíîì âêëàäå îñîáûå
óñëîâèÿ (íàïðèìåð, îòêàç î âûäà÷å âêëàäà ïðè åãî äîñðî÷íîì âîñòðåáîâàíèè
âêëàä÷èêîì, ñíèæåíèå íà÷èñëÿåìîé íà ñóììó äåïîçèòà ïðîöåíòíîé ñòàâêè äî
1% ãîäîâûõ â ñëó÷àå äîñðî÷íîãî âîñòðåáîâàíèÿ âêëàäà). Äëÿ ïðåäóïðåæäå-
íèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ ðèñêà ïî ôîðìèðîâàíèþ äåïîçèòîâ áàíêè àíàëèçèðóþò
ñîîòíîøåíèå ìåæäó ïàññèâíûìè è àêòèâíûìè äåïîçèòíûìè îïåðàöèÿìè, ò.å.
âêëàäàìè ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé è âêëàäàìè, ðàçìåùåííûìè îäíèìè
áàíêàìè â äðóãèõ áàíêàõ; îïðåäåëÿþò ðàçìåð ïðèâëåêàåìûõ íà õðàíåíèå öåííûõ
áóìàã (àêöèé, îáëèãàöèé) è èõ äèíàìèêè ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ ëèêâèäíûõ
ñðåäñòâ; îòñëåæèâàþò öåëåñîîáðàçíîå ìèíèìàëüíîå ñîîòíîøåíèå
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ðèñêîâûõ àêòèâîâ; ðàçðàáàòûâàþò ìåòîäû ðàñ÷åòà
êîýôôèöèåíòà ñâÿçàííîñòè äåïîçèòîâ ñ ó÷åòîì îñîáåííîñòåé äåÿòåëüíîñòè
äàííîãî áàíêà; ó÷èòûâàþò ïðîöåíòíûé ðèñê, âîçíèêàþùèé ïðè ôîðìèðîâàíèè
äåïîçèòîâ.

Ïðè èçó÷åíèè ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ êà÷åñòâîì óïðàâëåíèÿ áàíêîì àêòèâàìè
è ïàññèâàìè çíà÷èòåëüíóþ ðîëü èãðàåò àíàëèç ïðîöåíòíîãî ðèñêà, ò.å.
îïàñíîñòè ïîòåðü â ðåçóëüòàòå ïðåâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê,
âûïëà÷èâàåìûõ áàíêîì ïî ïðèâëå÷åííûì ñðåäñòâàì, íàä ñòàâêàìè ïî
ïðåäîñòàâëåííûì êðåäèòàì. Ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïðèâîäèò ê
ïàäåíèþ êóðñîâ òâåðäîïðîöåíòíûõ öåííûõ áóìàã, ÷òî âåäåò ê îáåñöåíåíèþ
áàíêîâñêîãî ïîðòôåëÿ è ïðèíîñèò êóðñîâûå óáûòêè. Êðîìå òîãî, ðàçíèöà ìåæäó
ïðîöåíòàìè, âçèìàåìûìè áàíêàìè ïî àêòèâíûì îïåðàöèÿì (íàïðèìåð, ññóäàì)
è óïëà÷èâàåìûìè ïî âêëàäàì, ñëóæèò îñíîâîé áàíêîâñêîé ïðèáûëè.
Ñêà÷êîîáðàçíûå èçìåíåíèÿ ñòàâîê â ðàçëè÷íûõ ñåãìåíòàõ ðûíêà ìîãóò îò-
ðèöàòåëüíî îòðàçèòüñÿ íà ïðèáûëüíîñòè îïåðàöèé áàíêà.

Ïîýòîìó áàíêè àíàëèçèðóþò: ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ,
ïðîäîëæèòåëüíîñòü ìåæäó ñðîêàìè îñâîáîæäåíèÿ ïðèâëå÷åííûõ è
ðàçìåùåííûõ ñðåäñòâ è êîëåáàíèé ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, êîòîðûå îòëè÷àþòñÿ
ðàçíîîáðàçèåì è ñâÿçàíû ñ îáùèì ñïðîñîì íà êðåäèòíûå ðåñóðñû äàííîãî
áàíêà, èõ íàëè÷èåì, õàðàêòåðîì, ðàçìåðîì è ñðîêîì ññóäû. Ïðîöåíò ÿâëÿ-
åòñÿ ðåãóëÿòîðîì ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé.

Äëÿ ñíèæåíèÿ ðèñêà íåêîòîðûå áàíêè âêëþ÷àþò â ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî
ðàçìåùåííûì ñðåäñòâàì ðèñêîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó (äîãîâîðíóþ íàäáàâêó)
èëè ðàçìåð ñòðàõîâîãî ïðîöåíòà (â ñëó÷àå ñòðàõîâàíèÿ ññóäû ñàìèìè áàíêàìè).
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Â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè àíàëèçèðóþò ðåàëüíûå è íîìèíàëüíûå ïðîöåíòû. Äëÿ
èñêëþ÷åíèÿ ïðîöåíòíîãî ðèñêà óâåëè÷èâàþò ñðåäñòâà íà áîëåå äëèòåëüíûå
ñðîêè, ïðèâëåêàÿ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñðåäñòâà íà êîðîòêèå ñðîêè.

Ïðè ðàñ÷åòå áàíêàìè êîýôôèöèåíòà ïðîöåíòíîãî ðèñêà ó÷èòûâàþò
òðóäíîñòü ñîãëàñîâàíèÿ ñðîêîâ ïëàòåæà áàíêà ïî îáÿçàòåëüñòâàì è ïîëó÷åíèå
ïëàòåæåé îò êëèåíòà, íåâûïîëíåíèå ïàðòíåðîì îáÿçàòåëüñòâ èç-çà âðåìåííîé
íåõâàòêè ñðåäñòâ, îïåðàöèîííûå è òåõíè÷åñêèå çàäåðæêè, âëèÿíèå êðåäèòíîãî,
âàëþòíîãî, ðûíî÷íîãî è äðóãèõ âèäîâ ðèñêà.

Ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ ðèñêîì ðåàëèçàöèè ôèíàíñîâûõ óñëóã îòëè÷àþòñÿ
ñïåöèàëüíûìè ìåòîäàìè àíàëèçà. Èçó÷àÿ îïåðàöèîííûå ðèñêè áàíêà,
àíàëèçèðóþò óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè óñëóã áàíêà è âîçðàñòàíèå òåêóùèõ çàòðàò.

Ê òåõíîëîãè÷åñêèì îòíîñÿòñÿ ðèñêè ñáîÿ òåõíîëîãèè îïåðàöèé (ðèñêè
ñáîÿ êîìïüþòåðíîé ñèñòåìû, ïîòåðè äîêóìåíòîâ èç-çà îòñóòñòâèÿ õðàíèëèùà
è æåëåçíûõ øêàôîâ, ñáîÿ â ñèñòåìå SWIFT, ñòîèìîñòü óòåðÿííîãî èëè
èñïîð÷åííîãî êîìïüþòåðíîãî îáîðóäîâàíèÿ, óòðàòà èëè èçìåíåíèå ñèñòåìû
ýëåêòðîííîãî àóäèòà èëè ëîãè÷åñêîãî êîíòðîëÿ, êîìïüþòåðíîå ìîøåííè÷åñòâî,
óíè÷òîæåíèå èëè èñ÷åçíîâåíèå êîìïüþòåðíûõ äàííûõ). Ïðè àíàëèçå èçó÷àþò
ðîñò êîëè÷åñòâà ïåðå÷èñëåííûõ ñëó÷àåâ è âåðîÿòíîñòü èõ ïîâòîðåíèÿ.

Èçó÷àÿ ðèñêè áåçîïàñíîñòè, àíàëèçèðóþò ðèñêè îáùåé áåçîïàñíîñòè
(çäàíèé ñî ñïåöèàëüíûìè ñðåäñòâàìè çàùèòû, äîñòóïîì òîëüêî îòäåëüíûõ
ëèö, îõðàííèêàìè), ðèñêè áåçîïàñíîñòè âíóòðè ïîìåùåíèé (îñîáàÿ çàùèòà â
êîìïüþòåðíîì öåíòðå, ñåéôû, êàññû) è ðèñêè ïðîòèâîïîæàðíîé áåçîïàñíîñòè
(ñèñòåìà ñèãíàëèçàöèè, âûçîâà ïîæàðíûõ, ïëàí ýâàêóàöèè è ò.ä.).

Ïðè ðàñ÷åòå ðèñêîâ èííîâàöèé ïðîãíîçèðóþò ïðîåêòíûå ðèñêè (ðèñê
óíèêàëüíûõ ïðîåêòîâ, âíóòðèáàíêîâñêèé ðèñê, ðûíî÷íûé èëè ïîðòôåëüíûé
ðèñê), ñåëåêòèâíûå ðèñêè (ðèñê íåïðàâèëüíîãî âûáîðà èííîâàöèè), âðåìåííûå
ðèñêè (íåïðàâèëüíîå îïðåäåëåíèå âðåìåíè äëÿ èííîâàöèè), ðèñêè îòñóòñòâèÿ
íåîáõîäèìûõ ñðåäñòâ, ðèñêè èçìåíåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà â ñòîðîíó îòìåíû
íîâîãî äëÿ áàíêà âèäà äåÿòåëüíîñòè.

Ïðîãíîçèðóÿ ñòðàòåãè÷åñêèå ðèñêè, ðàññ÷èòûâàþò: ðèñê íåïîëó÷åíèÿ
çàïëàíèðîâàííîé ïðèáûëè â ðåçóëüòàòå ïðåâûøåíèÿ äîïóñòèìîãî ðèñêà, ðèñê
íåïðàâèëüíîãî âûáîðà è íåâåðíîé îöåíêè ðàçìåðà è ñòåïåíè ðèñêà, ðèñê
íåâåðíîãî ðåøåíèÿ áàíêà (ê ïðèìåðó, ðèñê íåîäíîêðàòíîé ïðîëîíãàöèè îäíîé
è òîé æå ññóäû), ðèñêè íåâåðíîãî îïðåäåëåíèÿ ñðîêîâ îïåðàöèé, îòñóòñòâèÿ
êîíòðîëÿ çà ïîòåðÿìè áàíêà, íåâåðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîòåðü, íåâåðíîãî
îòáîðà ñïîñîáîâ ðåãóëèðîâàíèÿ ðèñêîâ (íàïðèìåð, ïîëó÷åíèå ãàðàíòèè
þðèäè÷åñêîãî ëèöà âìåñòî îôîðìëåíèÿ äîãîâîðà çàëîãà) è ïð. Âñå îíè ñ
îïðåäåëåííûõ ïîçèöèé õàðàêòåðèçóþò êà÷åñòâî óïðàâëåíèÿ áàíêîì.

Îäíàêî óðîâåíü (âíóòðåííèõ) ðèñêîâ óâåëè÷èâàåòñÿ, åñëè ïðîáëåìû
âîçíèêàþò âíåçàïíî è âîïðåêè îæèäàíèÿì ïðîãíîçà; ïðè àíàëèçå ïîñòàâëåíû
íîâûå çàäà÷è, íå ñîîòâåòñòâóþùèå ïðîøëîìó îïûòó áàíêà; ðóêîâîäñòâî íå â
ñîñòîÿíèè ïðèíÿòü ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà íåîáõîäèìûå è ñðî÷íûå ìåðû,
ñïîñîáíûå èçìåíèòü ñèòóàöèþ äëÿ áàíêà; ñóùåñòâóþùèé ïîðÿäîê äåÿòåëü-
íîñòè áàíêà èëè íåñîâåðøåíñòâî çàêîíîäàòåëüñòâà è íîðìàòèâíîé áàçû ìåøàþò
ïðèíÿòèþ îïòèìàëüíûõ äëÿ êîíêðåòíîé ñèòóàöèè ìåð ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà.
Ïîñëåäñòâèÿ íåâåðíûõ îöåíîê ðèñêîâ èëè îòñóòñòâèÿ âîçìîæíîñòè
ïðîòèâîïîñòàâèòü èì äåéñòâåííûå ìåðû ìîãóò áûòü ñàìûìè íåïðèÿòíûìè.

Òàêèì îáðàçîì, ñóùåñòâóþò îáùèå ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ áàíêîâñêèõ
ðèñêîâ è òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ èõ óðîâíÿ. Âìåñòå ñ òåì, àíàëèçèðóÿ ðèñêè
ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà ñîâðåìåííîì ýòàïå, âàæíî ó÷èòûâàòü: êðèçèñíîå
ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè ñòðàíû, èìåþùåå èçâåñòíûå ôîðìû âûðàæåíèÿ (ïàäåíèå
ïðîèçâîäñòâà, ñèëüíàÿ èíôëÿöèÿ, ôèíàíñîâàÿ íåóñòîé÷èâîñòü áîëüøèíñòâà
ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, ðàçðûâ ìíîãèõ õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé è äð.);
íåðàçâèòîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû; îòñóòñòâèå èëè íåñîâåðøåíñòâî íåêîòîðûõ
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îñíîâíûõ çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ ïî áàíêîâñêîìó äåëó, ñîîòâåòñòâèå ìåæäó
ïðàâîâîé áàçîé è ðåàëüíî ñóùåñòâóþùåé ñèòóàöèåé; íåóñòîé÷èâîñòü
ïîëèòè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ.

Âî âñåõ ñëó÷àÿõ ðèñê äîëæåí áûòü îïðåäåëåí è èçìåðåí. Àíàëèç è îöåíêà
ðèñêà â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îñíîâàíû íà ìåòîäàõ åãî ðàñ÷åòà.

Â çàâèñèìîñòè îò ìåòîäîâ ðàñ÷åòà âûäåëÿþò ðèñêè ñîâîêóïíûå (îáùèå)
è ÷àñòíûå. Ñîâîêóïíûé ðèñê ïðåäïîëàãàåò îöåíêó è ïðîãíîçèðîâàíèå âåëè÷èíû
ðèñêà áàíêà â çàâèñèìîñòè îò åãî äîõîäà, ñîáëþäåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ
íîðìàòèâîâ áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè. ×àñòíûé ðèñê îöåíèâàåòñÿ íà îñíîâå
øêàëû êîýôôèöèåíòîâ ðèñêà ïî îòäåëüíîé áàíêîâñêîé îïåðàöèè èëè èõ
ãðóïïàì.

6.3. Ìåòîäû ðàñ÷åòà ðèñêîâ

Ìåòîäû ðàñ÷åòà ðèñêà ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü åãî âåëè÷èíó, îò âûáîðà
ìåòîäà ðàñ÷åòà ðèñêà çàâèñèò ïðàâèëüíîñòü îöåíêè ïðîãíîçèðóåìûõ ïîòåðü.
Ñëîæèëèñü òðè îñíîâíûõ ìåòîäà îöåíêè ðèñêîâ: ñòàòèñòè÷åñêèé, ýêñïåðòíûõ
îöåíîê è àíàëèòè÷åñêèé (÷àñòíûé è êîìïëåêñíûé).

Ìåòîä ýêñïåðòíûõ îöåíîê ñòðîèòñÿ íà áàçå èçó÷åíèÿ îöåíîê, ñäåëàííûõ
ýêñïåðòàìè áàíêà, è âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñîñòàâëåíèå îáîáùàþùèõ ðåéòèíãîâûõ
îöåíîê. Ê ýòîìó ìåòîäó îòíîñÿò: ðåéòèíãîâóþ îöåíêó êðåäèòîñïîñîáíîñòè
êëèåíòà áàíêà, ðåéòèíãîâóþ îöåíêó ñòðàõîâîãî ðèñêà, ìåòîä ñîáëþäåíèÿ ýêî-
íîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, ðàñ÷åò ðàçìåðà ðèñêà ïî
êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ áàíêà è îïðåäåëåíèå ðàçìåðà íåîáõîäèìîãî áàíêó
ðåçåðâà äëÿ ïîêðûòèÿ ïîòåðü îò êðåäèòíûõ ðèñêîâ, êëàññèôèêàöèþ êðåäèòîâ
â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè ðèñêà è ò.ä.

Àíàëèòè÷åñêèé ìåòîä ïðåäïîëàãàåò àíàëèç çîí ðèñêà ñ óñòàíîâëåíèåì
îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ ðèñêà äëÿ êàæäîãî âèäà áàíêîâñêîé îïåðàöèè è èõ
ñîâîêóïíîñòè â öåëîì.

×àñòíûé ìåòîä âêëþ÷àåò: îïðåäåëåíèå ÷àñòíîãî ðèñêà, ò.å. ðàçìåðà ïîòåðü
ïî îòäåëüíî âçÿòîé îïåðàöèè áàíêà ïî àêòèâàì, ïàññèâàì è ïðî÷èì îïåðàöèÿì
ñîãëàñíî ñòåïåíè ðèñêà, ñîïîñòàâëåíèå ôàêòè÷åñêîé âåëè÷èíû ïîòåðü ñ
ïðîãíîçèðóåìîé ñîãëàñíî íîðìàòèâíûì äîêóìåíòàì, âûÿâëåíèå ôàêòè÷åñêèõ
çîí ðèñêà äëÿ îòäåëüíî âçÿòîãî áàíêà ïî îòäåëüíîé îïåðàöèè, îïðåäåëåíèå
ñòåïåíè èõ äîïóñòèìîñòè, óñòàíîâëåíèå äîïóñòèìîãî ðàçìåðà ðèñêà ïî
îòäåëüíî âçÿòîé îïåðàöèè áàíêà.

Êîìïëåêñíûé ìåòîä îñíîâûâàåòñÿ íà ñîâîêóïíîé îöåíêå ðèñêà ïî áàíêó
â öåëîì. Ãëàâíîé çàäà÷åé óïðàâëåíèÿ ðèñêîâûìè îïåðàöèÿìè áàíêà ÿâëÿåòñÿ
îïðåäåëåíèå ñòåïåíè äîïóñòèìîñòè è îïðàâäàííîñòè òîãî èëè èíîãî ðèñêà è
ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ. Ïåðñïåêòèâíûì ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ñòåïåíè äîïóñòè-
ìîñòè îáùåãî ðàçìåðà ðèñêà áàíêà äëÿ óñòàíîâëåíèÿ íîðìàòèâà îò÷èñëåíèé
îò ïðèáûëè áàíêà â ðåçåðâíûé èëè ðèñêîâûé ôîíä. Îáùèé ðàçìåð ðèñêà
îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå:

H=(P
1
+P

2
+P

3
+�+P

N
) / K õ E ,

ãäå Í �  ñòåïåíü äîïóñòèìîñòè îáùåãî ðàçìåðà ðèñêà áàíêà, Ð �  ÷àñòíûå
ðèñêè áàíêà ïî âñåì îïåðàöèÿì äàííîãî áàíêà, Å �  êîððåêòèðóþùèé
êîýôôèöèåíò âíåøíèõ ðèñêîâ áàíêà, Ê �  ñîâîêóïíûé êàïèòàë áàíêà. Ýòîò
ïîêàçàòåëü îòðàæàåò ìàêñèìàëüíî âîçìîæíóþ ñòåïåíü ðèñêà áàíêà çà
îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè.
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ÇÀÄÀÍÈß ÄËß ÑÀÌÎÑÒÎßÒÅËÜÍÎÉ ÐÀÁÎÒÛ

1. Ñîñòàâüòå ëîãè÷åñêóþ ñõåìó áàçû çíàíèé ïî òåìå þíèòû.
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ÒÐÅÍÈÍÃ ÓÌÅÍÈÉ

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 1.

Çàäàíèå

Ñáåðåãàòåëüíûé ñåðòèôèêàò ñ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 10000 ðóá.
ïðèîáðåòåí êëèåíòîì áàíêà 20.06.98 ã. Êëèåíò ïðåäúÿâèë ñåðòèôèêàò ê îïëàòå
29.12.98 ã. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà äîõîäà ïî ñåðòèôèêàòó îïðåäåëåíà â ýòîò ïåðèîä
â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. Îïðåäåëèòü äîõîä, ïîëó÷åííûé êëèåíòîì áàíêà,
ó÷èòûâàÿ, ÷òî äîõîä ïî ñáåðåãàòåëüíîìó ñåðòèôèêàòó íå îáëàãàåòñÿ íàëîãîì.

Ðåøåíèå

Ïðåäâàðèòåëüíî çàïîëíèòå òàáëèöó:

¹

ï/ï
Àëãîðèòì Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé

ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó

àëãîðèòìó

1 Îïðåäåëèòü íîìèíàëüíóþ

ñòîèìîñòü ñáåðåãàòåëüíîãî

ñåðòèôèêàòà

10000 ðóá.

2 Îïðåäåëèòü ðàçìåð ïðîöåíòíîé

ñòàâêè äîõîäà ïî ñåðòèôèêàòó

15%

3 Îïðåäåëèòü êîëè÷åñòâî äíåé

õðàíåíèÿ ñåðòèôèêàòà, ó÷èòûâàÿ,

÷òî ïðè ðàñ÷åòå ñóììû äîõîäà äåíü

âûäà÷è ñåðòèôèêàòà íå

ó÷èòûâàåòñÿ, à äåíü ïðåäúÿâëåíèÿ ê

îïëàòå âêëþ÷àåòñÿ â ðàñ÷åò

192 äíÿ

4 Ïðîèçâåñòè ðàñ÷åò äîõîäà ïî

ñáåðåãàòåëüíîìó ñåðòèôèêàòó ïî

ôîðìóëå:

  ðóá.789
365100

19215
10000Ä =

⋅
⋅⋅=

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ.

Çàäàíèå 1

Êëèåíò Ñáåðåãàòåëüíîãî áàíêà ïðèîáðåë ñáåðåãàòåëüíûé ñåðòèôèêàò
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 50000 ðóá. 20.06.97 ã. Â ïåðèîä õðàíåíèÿ
ñåðòèôèêàòà äåéñòâîâàëè ïðîöåíòíûå ñòàâêè äîõîäà: ñ 21.06.97 ã. ïî 01.08.97
ã. � 30% ãîäîâûõ; ñ 01.08.97 ã. è äî ìîìåíòà ïðåäúÿâëåíèÿ ñåðòèôèêàòà ê
îïëàòå 24.07.98 ã. � 15% ãîäîâûõ. Îïðåäåëèòü äîõîä, ïîëó÷åííûé êëèåíòîì
áàíêà ïî ïðåäúÿâëåíèè ñåðòèôèêàòà ê îïëàòå. Ïðè ðàñ÷åòå ñóììû äîõîäà
ó÷èòûâàòü, ÷òî ïî èñòå÷åíèè êàæäîãî ïîëíîãî ãîäà õðàíåíèÿ íà÷èñëåííûå
ïðîöåíòû êàïèòàëèçèðóþòñÿ.
____________________________________________________________________________________
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_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 2

Êëèåíò ïðèîáðåë 05.02.99 ã. â Ñáåðåãàòåëüíîì áàíêå 2 ñáåðåãàòåëüíûõ
ñåðòèôèêàòà íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1000 ðóá. è 10000 ðóá. Êàêîé äîõîä
ïîëó÷èò êëèåíò áàíêà, åñëè ïðåäúÿâèò ê îïëàòå îáà ñåðòèôèêàòà ÷åðåç 6
ìåñÿöåâ ïðè óñëîâèè, ÷òî â ïåðèîä õðàíåíèÿ äåéñòâóþò ïðîöåíòíûå ñòàâêè
ïî äåïîçèòàì â ðàçìåðå 17% è 18% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî? Ïðè ðàñ÷åòå
íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî äîõîä çà ïîëíûé ãîä êàïèòàëèçèðóåòñÿ.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 2.

Çàäàíèå

Ôèðìà çàêëþ÷èëà äåïîçèòíûé äîãîâîð 05.02.98 ã., ñîãëàñíî êîòîðîìó íà
ñ÷åò áàíêà ïåðå÷èñëåíà ñóììà 100000 ðóá. ñðîêîì íà 60 äíåé. Äàòà ïîãàøåíèÿ
äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà 06.04.98 ã. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâëÿëà â ïåðèîä
õðàíåíèÿ 20% ãîäîâûõ. Îïðåäåëèòü äîõîä ïî äåïîçèòíîìó ñåðòèôèêàòó, åñëè
ïðåäñòàâèòåëè þðèäè÷åñêîãî ëèöà ïðåäúÿâèëè åãî ê îïëàòå â ñðîê, óêàçàííûé
íà äåïîçèòíîì ñåðòèôèêàòå. Ïðè ðàñ÷åòå äîõîäà ó÷èòûâàòü, ÷òî äîõîä ïî
äåïîçèòíîìó ñåðòèôèêàòó îáëàãàåòñÿ íàëîãîì ó èñòî÷íèêà âûïëàòû (ò.å. áàíêà)
ïî ñòàâêå 15%.
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Ðåøåíèå

¹

ï/ï
Àëãîðèòì Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé

ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó
àëãîðèòìó

1 Îïðåäåëèòü íîìèíàëüíóþ

ñòîèìîñòü äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà

100000 ðóá.

2 Îïðåäåëèòü ðàçìåð ïðîöåíòíîé

ñòàâêè äîõîäà ïî ñåðòèôèêàòó

20% ãîäîâûõ

3 Îïðåäåëèòü ñðîê õðàíåíèÿ

äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà

60 äíåé

4 Îïðåäåëèòü ñòàâêó íàëîãà íà äîõîä

ïî äåïîçèòíîìó ñåðòèôèêàòó

15%

5 Ïðîèçâåñòè ðàñ÷åò äîõîäà ïî

äåïîçèòíîìó ñåðòèôèêàòó ïî

ôîðìóëå

 ðóá.5,2794
100

15100

365100

6020
100000Ä =





 −⋅







⋅
⋅⋅=

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ.

Çàäàíèå 1

Ïðåäñòàâèòåëè þðèäè÷åñêîãî ëèöà ïåðåâåëè íà ñ÷åò áàíêà ñóììó 50000
ðóá. 05.01.98 ñðîêîì íà îäèí ãîä. Äàòà ïîãàøåíèÿ äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà
06.01.99 ã. Â ïåðèîä õðàíåíèÿ ñåðòèôèêàòà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà äîõîäà
ñîñòàâëÿëà 20%. Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò áûë ïðåäúÿâëåí ê îïëàòå ïîñëå
èñòå÷åíèÿ ñðîêà 05.02.99 ã. Îïðåäåëèòü äîõîä ïî äåïîçèòíîìó ñåðòèôèêàòó ñ
ó÷åòîì òîãî, ÷òî ïî èñòå÷åíèè ñðîêà ïîãàøåíèÿ äîõîä íà÷èñëÿåòñÿ èñõîäÿ èç
ïðîöåíòíîé ñòàâêè âêëàäà äî âîñòðåáîâàíèÿ 1%.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 2

Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 ìëí. ðóá. ïðèîáðåòåí
ôèðìîé ïóòåì ïåðå÷èñëåíèÿ ñóììû íà ñ÷åò áàíêà 20.02.96 ã. Ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà îïðåäåëÿëàñü â ðàçìåðå 120%. Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò áûë
ïðåäúÿâëåí ê îïëàòå ÷åðåç 5 äíåé ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ
ñåðòèôèêàòà 22.03.96 ã. Îïðåäåëèòü îáùèé äîõîä ïî äåïîçèòíîìó ñåðòèôèêàòó,
ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ïî èñòå÷åíèè ñðîêà ïîãàøåíèÿ äîõîä íà÷èñëÿëñÿ èç
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ïðîöåíòíîé ñòàâêè âêëàäà äî âîñòðåáîâàíèÿ (30%).
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 3.

Çàäàíèå

Áàíê âûïóñòèë â îáðàùåíèå îáëèãàöèè ñ öåëüþ ïîñëåäóþùåé èõ
êîíâåðòàöèè â àêöèè. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü âûïóùåííûõ îáëèãàöèé
ñîñòàâëÿëà 50000 ðóá. Ïðîöåíòíûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì áûë óñòàíîâëåí â
ðàçìåðå 40% ãîäîâûõ ñ âûïëàòîé ÷åòûðå ðàçà â ãîä. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé
1 ãîä. Äëÿ íà÷èñëåíèÿ è âûïëàòû ïðîöåíòîâ áûëè óñòàíîâëåíû 4 ðàñ÷åòíûõ
ïåðèîäà ñ èíòåðâàëîì â 90 äíåé. Îïðåäåëèòü öåíó ðåàëèçàöèè (ïîêóïêè/
ïðîäàæè) îáëèãàöèè ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðîêà îáðàùåíèÿ.

Ðåøåíèå

¹

ï/ï
Àëãîðèòì Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé

ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó

àëãîðèòìó

1 Îïðåäåëèòü íîìèíàëüíóþ

ñòîèìîñòü îáëèãàöèè

50000 ðóá.

2 Îïðåäåëèòü êîëè÷åñòâî äíåé,

ïðîøåäøèõ ñ íà÷àëà

ðàñïðîñòðàíåíèÿ äî çàêëþ÷åíèÿ

äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè

360 äíåé

3 Îïðåäåëèòü äëèòåëüíîñòü

ðàñ÷åòíîãî ïåðèîäà â äíÿõ

90 äíåé

4 Îïðåäåëèòü êîëè÷åñòâî ðàñ÷åòíûõ

ïåðèîäîâ â ãîäó

4

5 Ïðîèçâåñòè ðàñ÷åò öåíû ðåàëèçàöèè

îáëèãàöèè ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðîêà

îáðàùåíèÿ

ðóá. 70000
%100490

360%4050000
50000Öð =

⋅⋅
⋅⋅

+=
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Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ.

Çàäàíèå 1

Áàíê âûïóñòèë â îáðàùåíèå îáëèãàöèè ñ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 25000
ðóá. ñðîêîì îáðàùåíèÿ 1 ãîä. Êëèåíò áàíêà ïðèîáðåë îáëèãàöèþ 01.09.96 ã.
Äîõîä ïî îáëèãàöèÿì áûë óñòàíîâëåí â ðàçìåðå 40% ãîäîâûõ ñ âûïëàòîé 4
ðàçà â ãîä. Ñ öåëüþ èñ÷èñëåíèÿ è âûïëàòû ïðîöåíòîâ áûëè óñòàíîâëåíû
ðàñ÷åòíûå ïåðèîäû: 30.11.96 ã., 28.02.97 ã., 31.05.97 ã. è 31.08.97 ã.
Îïðåäåëèòü öåíó ðåàëèçàöèè îáëèãàöèè 01.03.97 ã.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 2

Êëèåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèþ áàíêà 01.07.97 ã. íîìèíàëîì 50000 ðóá.
ñðîêîì îáðàùåíèÿ 1 ãîä. Ïðîöåíòíûé äîõîä ïî îáëèãàöèè ñîñòàâëÿë 20%
ãîäîâûõ. Áàíê óñòàíîâèë 4 ðàñ÷åòíûõ ïåðèîäà âûïëàòû ïðîöåíòîâ ñ
èíòåðâàëîì â 90 äíåé. Îïðåäåëèòü öåíó ðåàëèçàöèè îáëèãàöèè 31.12.98 ã.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 4.

Çàäàíèå

Èíâåñòîð ïðèîáðåë àêöèþ áàíêà ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 10 ðóá.
Äèâèäåíä ïî àêöèè ñîñòàâëÿåò 6%, â òî âðåìÿ êàê ïðîöåíò, êîòîðûé áàíê
âûïëà÷èâàåò âêëàä÷èêó, ñîñòàâëÿåò 3%. Îïðåäåëèòü êóðñ àêöèè, ò.å. ñóììó
äåíåã, êîòîðàÿ ïðè âíåñåíèè â áàíê íà äåïîçèò ïðèíîñèò ïðîöåíòíûé äîõîä,
ðàâíûé äîõîäó îò öåííîé áóìàãè (àêöèè).
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Ðåøåíèå

¹

ï/ï
Àëãîðèòì Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé

ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó
àëãîðèòìó

1 Îïðåäåëèòü öåíó ïðèîáðåòåíèÿ

àêöèè

10 ðóá.

2 Îïðåäåëèòü äîõîä ïî àêöèè 6%
3 Îïðåäåëèòü ïðîöåíò áàíêà ïî

âêëàäàì
3%

4 Ïðîèçâåñòè ðàñ÷åò êóðñîâîé öåíû
àêöèè

ðóá. 20
%100

%100
%3

%6
10

Öê =





 ⋅⋅

=

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ.

Çàäàíèå 1

Àêöèÿ ïðèîáðåòåíà ïî öåíå 20 ðóá. Äèâèäåíä ïî àêöèè � 5%, ïðîöåíò
áàíêà ïî âêëàäó � 8%. Îïðåäåëèòü êóðñ àêöèè.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 2

Èíâåñòîð ïðèîáðåë àêöèþ áàíêà ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 50 ðóá.
Äèâèäåíäû ïî àêöèè âûïëà÷åíû â ðàçìåðå 3 ðóá. íà àêöèþ. Ïðîöåíò áàíêà ïî
âêëàäó ñîñòàâëÿë â ýòîò ïåðèîä 3%. Îïðåäåëèòü êóðñ àêöèè.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________
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Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 5.

Çàäàíèå

Èíâåñòîð â èíâåñòèöèîííûé ïåðèîä, ïî êîòîðîìó ïðîèñõîäèò îöåíêà
äîõîäíîñòè àêöèè, ïîëó÷èë äèâèäåíäû â ðàçìåðå 3 äåí. åä. íà àêöèþ. Öåíà
ïðèîáðåòåíèÿ àêöèè ñîñòàâëÿëà 30 äåí.åä. Îïðåäåëèòü òåêóùóþ äîõîäíîñòü
àêöèè, ò.å. áåç ó÷åòà ðåàëèçàöèè àêöèè.

Ðåøåíèå

¹

ï/ï
Àëãîðèòì Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé

ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó
àëãîðèòìó

1 Îïðåäåëèòü âåëè÷èíó

âûïëà÷èâàåìûõ äèâèäåíäîâ

3 äåí.åä.

2 Îïðåäåëèòü öåíó ïðèîáðåòåíèÿ

àêöèè

30 äåí.åä.

3 Ðàññ÷èòàòü òåêóùóþ äîõîäíîñòü

àêöèè %10
30

1003
Äõ =⋅=

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ.

Çàäàíèå 1

Èíâåñòîð, âëîæèâøèé äåíüãè â àêöèè íà äëèòåëüíûé ñðîê ñ öåëüþ
ïîëó÷åíèÿ äîõîäà â âèäå äèâèäåíäîâ, ôàêòè÷åñêè ïîëó÷èë äèâèäåíäû â
ðàçìåðå 4 äåí.åä. íà àêöèþ. Öåíà, ïî êîòîðîé èíâåñòîð ïðèîáðåë àêöèè � 36
äåí.åä. Îïðåäåëèòü òåêóùóþ äîõîäíîñòü àêöèè.

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 2

Ïîêóïàòåëü, ðåøàÿ ïðèîáðåñòè àêöèè ïî öåíå 25 äåí.åä. äëÿ ïîëó÷åíèÿ
äîõîäà â âèäå äèâèäåíäîâ, èñõîäèë èç îæèäàåìîé íîðìû äîõîäà 10%.
Âåëè÷èíà ôàêòè÷åñêè ïîëó÷åííûõ äèâèäåíäîâ ñîñòàâèëà 3 äåí.åä. Ïðèìåíèìà
ëè äëÿ èíâåñòîðà òåêóùàÿ äîõîäíîñòü àêöèè?

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________
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____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 6.

Çàäàíèå

Êëèåíò æåëàåò ïðîäàòü èòàëüÿíñêèå ëèðû çà øâåéöàðñêèå ôðàíêè.
Ðûíî÷íûå êóðñû âàëþò ñëåäóþùèå:

äîëë. ÑØÀ / èò. ëèðà              1530,7 � 1531,7
äîëë. ÑØÀ / øâåéö. ôðàíê    1,8410 � 1,8425
Îïðåäåëèòü öåíó ïîêóïàòåëÿ (êðîññ-êóðñ ïîêóïêè).

Ðåøåíèå

¹

ï/ï
Àëãîðèòì Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé

ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó

àëãîðèòìó

1 Îïðåäåëèòü êóðñ ïîêóïêè ïî

îöåíî÷íîé âàëþòå (øâåéö.

ôðàíêàì)

1,8410

2 Îïðåäåëèòü êóðñ ïðîäàæè ïî

âàëþòå ñäåëêè (äîëë. ÑØÀ)

1531,7

3 Îïðåäåëèòü öåíó ïîêóïàòåëÿ â

ðàñ÷åòå íà 100 èò. ëèð. ôðàíêà øâåéö. 12,0
7,1531

8410,1100 =⋅

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ.

Çàäàíèå 1

Êëèåíò âî Ôðàíêôóðòå-íà-Ìàéíå õî÷åò êóïèòü øâåéöàðñêèå ôðàíêè íà
íåìåöêèå ìàðêè. Íåìåöêèé áàíê çàïðàøèâàåò ó áàíêà â Öþðèõå êóðñ
øâåéöàðñêîãî ôðàíêà ê äîëëàðó ÑØÀ êàê ïðîìåæóòî÷íîé âàëþòå ñäåëêè: äîëë.
ÑØÀ / øâåéöàð. ôð.   1,4730 � 1,4740. Îïðåäåëèòü êðîññ-êóðñ ïðîäàæè, åñëè
ïî ïðÿìîé êîòèðîâêå êóðñ íåìåöêîé ìàðêè ê äîëëàðó ñîñòàâëÿåò 1,7350 �
1,7360.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________
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____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 2

Áàíê êîòèðóåò êðîññ-êóðñ íåì. ìàðêà / ôóíò ñòåðëèíãîâ, ðàññ÷èòûâàÿ
åãî íà îñíîâàíèè êóðñîâ äîëëàðà: äîëë. ÑØÀ / íåì. ìàðêà  1,7350 � 1,7360;
ô. ñò. / äîëë. ÑØÀ  1,5688 � 1,5698. Îïðåäåëèòü êóðñ ïðîäàâöà è êóðñ
ïîêóïàòåëÿ.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 7.

Çàäàíèå

Òðåáîâàíèÿ è îáÿçàòåëüñòâà áàíêà ïî êàæäîé èíîñòðàííîé âàëþòå
ïðåäñòàâëåíû â òàáëèöå. Îïðåäåëèòü âåëè÷èíó êîðîòêèõ îòêðûòûõ âàëþòíûõ
ïîçèöèé.

Òàáëèöà 1

¹

ï/ï
Èíîñòðàííàÿ âàëþòà Àêòèâû è

òðåáîâàíèÿ â
èíîñòðàííîé

âàëþòå

Ïàññèâû è

îáÿçàòåëüñòâà áàíêà
â èíîñòðàííîé

âàëþòå

1 Äîëëàð ÑØÀ 6000000 460000
2 Àíãëèéñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ 22000 1000
3 Íåìåöêàÿ ìàðêà 1000000 100000
4 Øâåéöàðñêèé ôðàíê 5000 30000
5 Ôðàíöóçñêèé ôðàíê 7500 230000

Ðåøåíèå

1. Îïðåäåëèòü ñóììàðíóþ âåëè÷èíó àêòèâîâ è òðåáîâàíèé ïî êàæäîé
èíîñòðàííîé âàëþòå (ïî äàííûì òàáë. 1).

2. Îïðåäåëèòü ñóììàðíóþ âåëè÷èíó ïàññèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ (ïî äàííûì
òàáë. 1) ïî êàæäîé èíîñòðàííîé âàëþòå.
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3. Îïðåäåëèòü âåëè÷èíó êîðîòêèõ îòêðûòûõ ïîçèöèé ïî êàæäîé
èíîñòðàííîé âàëþòå, â êîòîðûõ ïàññèâû è îáÿçàòåëüñòâà êîëè÷åñòâåííî
ïðåâûøàþò àêòèâû è òðåáîâàíèÿ.

4. Âíåñòè ïîëó÷åííûå äàííûå â òàáëèöó.

¹

ï/ï
Êîðîòêàÿ îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ

ïîçèöèÿ ïî êàæäîé èíîñòðàííîé

âàëþòå

1 —
2 —
3 —
4 -25000
5 -222500

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ.

Çàäàíèå 1

Îïðåäåëèòü âåëè÷èíó äëèííûõ è êîðîòêèõ îòêðûòûõ ïîçèöèé ïî
èíîñòðàííûì âàëþòàì, ïðèâåäåííûì â òàáë. 1.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 2

Îïðåäåëèòü âåëè÷èíó áàëàíñèðóþùåé ïîçèöèè, îòêðûòîé â ðîññèéñêèõ
ðóáëÿõ ïðîòèâ âñåõ èíîñòðàííûõ âàëþò, ðóáëåâûé ýêâèâàëåíò ïîçèöèé,
îòêðûòûõ âî âñåõ èíîñòðàííûõ âàëþòàõ, è ïîëó÷åííóþ ðàñ÷åòíûì ïóòåì
îòêðûòóþ ïîçèöèþ â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ. Äëÿ ðàñ÷åòà èñïîëüçîâàòü äàííûå
òàáë. 1, 2.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________
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Òàáëèöà 2

Êóðñû ÖÁ ÐÔ íà äåéñòâóþùóþ äàòó

Èíîñòðàííàÿ âàëþòà Îôèöèàëüíûå êóðñû ÖÁ ÐÔ (íà
îò÷åòíóþ äàòó)

Äîëëàð ÑØÀ 22,86
Àíãëèéñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ 36,55
Íåìåöêàÿ ìàðêà 12,84
Øâåéöàðñêèé ôðàíê 15,81
Ôðàíöóçñêèé ôðàíê 38,28

Ïðèìåð âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ òðåíèíãà íà óìåíèå 8.

Çàäàíèå

Êàïèòàë áàíêà (ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà) ñîñòàâëÿåò 30000000 ðóá.
Òðåáîâàíèÿ ïî èíîñòðàííûì âàëþòàì è îáÿçàòåëüñòâà áàíêà îòðàæåíû â òàáë.
1. Îïðåäåëèòü ñòåïåíü èñïîëüçîâàíèÿ ëèìèòà îòêðûòîé âàëþòíîé ïîçèöèè â
íåìåöêèõ ìàðêàõ.

Ðåøåíèå

¹
ï/ï

Àëãîðèòì Êîíêðåòíîå ñîîòâåòñòâèå äàííîé
ñèòóàöèè ïðåäëîæåííîìó

àëãîðèòìó

1 Îïðåäåëèòü îòêðûòóþ âàëþòíóþ

ïîçèöèþ â íåìåöêîé ìàðêå â
ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå ïî äàííûì

òàáë. 2

(+900000 – äëèííàÿ)

2 Îïðåäåëèòü êàïèòàë áàíêà 30000000 ðóá.

3 Îïðåäåëèòü ñòåïåíü èñïîëüçîâàíèÿ
ëèìèòà îòêðûòîé âàëþòíîé

ïîçèöèè â íåìåöêèõ ìàðêàõ

5,38%100
30000000

11556000
Ñ =⋅=

Âûïîëíèòå ñàìîñòîÿòåëüíî ñëåäóþùèå çàäàíèÿ.

Çàäàíèå 1

Êàïèòàë áàíêà ñîñòàâëÿåò 30000000 ðóá. Òðåáîâàíèÿ è îáÿçàòåëüñòâà
áàíêà ïî èíîñòðàííûì âàëþòàì îòðàæåíû â òàáë. 1. Îïðåäåëèòü, ñîáëþäàåò
ëè áàíê óñòàíîâëåííûé ëèìèò îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé â äîëëàðàõ ÑØÀ è
àíãëèéñêèõ ôóíòàõ ñòåðëèíãîâ (15% îò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà).
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________
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_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

Çàäàíèå 2

Êàïèòàë áàíêà ñîñòàâëÿåò 30000000 ðóá. Îïðåäåëèòü, ñîáëþäàåò ëè áàíê
óñòàíîâëåííûé ëèìèò îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ è
ôðàíöóçñêèõ ôðàíêàõ íà îñíîâàíèè äàííûõ òàáë. 1 è 2.
____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________

_____________________________________________________________________________________
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