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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÏËÀÍ

Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà. Ñóùíîñòü è ñòðóêòóðà ìåæäóíàðîä-
íîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå ïîòîêè è ôèíàíñîâûå
öåíòðû.

Ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà. Ñòðóêòóðà è îñíîâíûå ýëåìåíòû
ñîâðåìåííîé ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Ýòàïû ðàçâèòèÿ
ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Âàëþòíûå ðûíêè è âàëþòíûå îïåðàöèè.
Åâðîïåéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà.

Ìåæäóíàðîäíàÿ ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà. Ïëàòåæíûé áàëàíñ êàê
ìèðîõîçÿéñòâåííàÿ êàòåãîðèÿ. Ìåòîäîëîãèÿ ñîñòàâëåíèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ.
Íåðàâíîâåñèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ïðîáëåìû åãî óðåãóëèðîâàíèÿ. Îñíîâíûå
ôîðìû ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ.

Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò. Ñóùíîñòü, ïðèíöèïû è ôóíêöèè ìåæäóíàðîäíîãî
êðåäèòà. Ôîðìû ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà. Ìèðîâîé êðåäèòíûé è ôèíàíñîâûé
ðûíîê.

Ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè. Ðîëü è ôóíêöèè
ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé
ôîíä. Âñåìèðíûé áàíê. Åâðîïåéñêèé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ.
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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÎÁÇÎÐ*

1. ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÀß ÔÈÍÀÍÑÎÂÀß ÑÈÑÒÅÌÀ

1.1. Ñóùíîñòü è ñòðóêòóðà ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû

Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóï-
íîñòü âàëþòíûõ, êðåäèòíûõ, ðàñ÷åòíûõ è ïëàòåæíûõ îòíîøåíèé, âîçíèêàþùèõ
ìåæäó ñòðàíàìè â ñâÿçè ñ äâèæåíèåì òîâàðîâ, êàïèòàëà è ðàáî÷åé ñèëû.

Ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ îïîñðåäóþò ìåæäóíàðîäíûå
ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ, êîòîðûå îòíîñÿòñÿ êàê ê ñôåðå ìàòåðèàëüíîãî
ïðîèçâîäñòâà, òàê è ê ñôåðå ðàñïðåäåëåíèÿ, îáìåíà, ïîòðåáëåíèÿ.
Îáúåêòèâíîé îñíîâîé ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé ÿâëÿåòñÿ ïðîöåññ îáùåñòâåí-
íîãî âîñïðîèçâîäñòâà, êîòîðûé ïîðîæäàåò ìåæäóíàðîäíûé îáìåí òîâàðàìè,
êàïèòàëàìè, óñëóãàìè. Ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé îïðåäåëÿåòñÿ
ñîñòîÿíèåì íàöèîíàëüíîé è ìèðîâîé ýêîíîìèêè, ïîëèòè÷åñêîé ñèòóàöèåé,
ñîîòíîøåíèåì ñèë ìåæäó ñòðàíàìè è ðåãèîíàìè. Â ìåæäóíàðîäíûõ
ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèÿõ òåñíî ïåðåïëåòàþòñÿ ïîëèòèêà è ýêîíîìèêà,
ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî è òîðãîâëÿ, ýêîíîìè÷åñêàÿ è ôèíàíñîâàÿ
ïîëèòèêà îòäåëüíûõ ñòðàí.

Ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ïðîèçâîäíûìè îò
îòíîøåíèé âîñïðîèçâîäñòâà, îäíàêî îíè îáëàäàþò îòíîñèòåëüíîé
ñàìîñòîÿòåëüíîñòüþ è îêàçûâàþò íà íåãî îáðàòíîå âîçäåéñòâèå. Â óñëîâèÿõ
ïîâñåìåñòíîé èíòåðíàöèîíàëèçàöèè õîçÿéñòâåííîé æèçíè óñèëèâàåòñÿ
âëèÿíèå âíåøíèõ ôàêòîðîâ íà äèíàìèêó ìèðîâîãî ïðîèçâîäñòâà, òåìïû íàó÷íî-
òåõíè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, èíòåíñèâíîñòü ìåæäóíàðîäíîãî îáìåíà òîâàðàìè è
óñëóãàìè, ïåðåëèâ êàïèòàëîâ. Íåóñòîé÷èâîñòü ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ
îòíîøåíèé, ôèíàíñîâûå êðèçèñû, ïîòðÿñàþùèå îòäåëüíûå ñòðàíû, ðåãèîíû
è âñå ìèðîâîå õîçÿéñòâî, îòðèöàòåëüíî âîçäåéñòâóþò íà ïðîöåññ
âîñïðîèçâîäñòâà.

Õàðàêòåð ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû
çàâèñèò îò òîãî, íàñêîëüêî îíà ñîîòâåòñòâóåò ñòðóêòóðå è ïîòðåáíîñòÿì
ìèðîâîãî õîçÿéñòâà, ðàññòàíîâêå ñèë è èíòåðåñàì âåäóùèõ ñòðàí. Ïðè
íàðóøåíèè ýòîãî ñîîòâåòñòâèÿ âîçíèêàåò êðèçèñ ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû, êîòîðûé ðàçðåøàåòñÿ ïóòåì òðàíñôîðìàöèè îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ
åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Ìèðîâîå õîçÿéñòâî ïðåäúÿâëÿåò îïðåäåëåííûå òðåáîâàíèÿ ê
ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå, êîòîðàÿ äîëæíà îáåñïå÷èòü:

- ìåæäóíàðîäíûé îáìåí äîñòàòî÷íûì êîëè÷åñòâîì ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ,
ïîëüçóþùèõñÿ äîâåðèåì;

- îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü âàëþòíûõ îòíîøåíèé;
- ñâîáîäíîå ïåðåìåùåíèå äåíåæíûõ ðåñóðñîâ èç ñòðàí, ãäå îíè â
èçáûòêå, â ñòðàíû, ãäå èõ íå õâàòàåò;

- íàäåæíûå ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíûå ìåõàíèçìû;
- ó÷åò èíòåðåñîâ âñåõ ñòðàí, ó÷àñòâóþùèõ â ìåæäóíàðîäíûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ.

Ïðîñòåéøèì ñòðóêòóðíûì ýëåìåíòîì ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ íàöèîíàëüíûå ôèíàíñîâûå ñèñòåìû. Èñòîðè÷åñêè
âíà÷àëå âîçíèêëè íàöèîíàëüíûå ôèíàíñîâûå ñèñòåìû, ðåãóëèðîâàíèå êîòîðûõ
çàêðåïëÿëîñü íàöèîíàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì ñ ó÷åòîì íîðì ìåæäóíàðîä-
íîãî ïðàâà. Â äàëüíåéøåì ïî ìåðå ðàçâèòèÿ õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé ìåæäó

____________________________________________________________________________________________________
* Æèðíûì øðèôòîì âûäåëåíû íîâûå ïîíÿòèÿ, êîòîðûå íåîáõîäèìî óñâîèòü. Çíàíèå ýòèõ ïîíÿòèé

áóäåò ïðîâåðÿòüñÿ ïðè òåñòèðîâàíèè.
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ñòðàíàìè ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ ïîñòåïåííî ïðèîáðåëè
îïðåäåëåííûå îðãàíèçàöèîííûå ôîðìû. Ýòè ôîðìû îðãàíèçàöèè è ðåãóëèðî-
âàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé ïðèâåëè ê ôîðìèðîâàíèþ â
ñåðåäèíå XIX â. ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, ñ åå îñîáûì
ìåõàíèçìîì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ïîñêîëüêó ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà âêëþ÷àåò ìåæãîñóäàðñò-
âåííûå îòíîøåíèÿ, îíà íå ïîä÷èíÿåòñÿ íàöèîíàëüíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó.
Îäíàêî ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî â ñôåðå ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâ öàðèò ïîëíàÿ
àíàðõèÿ. Ðåãóëèðîâàíèå ïðîöåññîâ íà óðîâíå ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç ìåæãîñóäàðñòâåííûå äâóõ- è ìíîãîñòîðîííèå
ñîãëàøåíèÿ è ÷åðåç ñèñòåìó íàäíàöèîíàëüíûõ � ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíî-
ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.

Âçàèìîñâÿçü íàöèîíàëüíûõ è ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû
îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç íàöèîíàëüíûå áàíêè, îáñëóæèâàþùèå âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü, à òàêæå ÷åðåç ñèñòåìû ìåæãîñóäàðñòâåííîãî
ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è êîîðäèíàöèè ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè
âåäóùèõ ñòðàí ìèðà.

Ñîçäàíèå ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû íå îçíà÷àåò ïîëíîãî
ñëèÿíèÿ íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ñèñòåì. Îíè ñîõðàíÿþò ñâîþ ñàìîñòîÿ-
òåëüíîñòü è â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ôóíêöèîíèðóþò èñõîäÿ èç ñîáñòâåííûõ
íàöèîíàëüíûõ çàäà÷ è èíòåðåñîâ. Òåì íå ìåíåå âëèÿíèå ìåæäóíàðîäíîé
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû íà íàöèîíàëüíûå ôèíàíñîâûå ñèñòåìû î÷åíü âåëèêî.

Îñîáåííîñòè ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ñèñòåì çàâèñÿò îò
ñòåïåíè ðàçâèòèÿ è ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè è âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé
ñòðàíû. Ó÷àñòèå íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ñèñòåì â ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ
îïåðàöèÿõ îïðåäåëÿåòñÿ ðÿäîì ôàêòîðîâ:

- ìåñòîì ñòðàíû â ìèðîâîé ñèñòåìå õîçÿéñòâà è åå âàëþòíî-
ýêîíîìè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì;

- íàëè÷èåì ðàçâèòîé êðåäèòíîé ñèñòåìû è õîðîøî îðãàíèçîâàííîé
ôîíäîâîé áèðæè;

- óìåðåííîñòüþ íàëîãîîáëîæåíèÿ;
- îñîáåííîñòÿìè âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ðàçðåøàþùåãî äîñòóï

èíîñòðàííûì çàåìùèêàì íà íàöèîíàëüíûé ðûíîê è èíîñòðàííûõ
öåííûõ áóìàã íà ôîíäîâóþ áèðæó;

- óäîáíûì ãåîãðàôè÷åñêèì ïîëîæåíèåì;
-  îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòüþ ïîëèòè÷åñêîãî ðåæèìà è ò.ä.

Íàöèîíàëüíûå ôèíàíñîâûå ñèñòåìû íåðàçðûâíî ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé.
Â óñëîâèÿõ èíòåðíàöèîíàëèçàöèè õîçÿéñòâåííîé æèçíè íàöèîíàëüíûå
ôèíàíñîâûå ñèñòåìû âñå áîëüøå âûõîäÿò çà íàöèîíàëüíûå ãðàíèöû.
Õàðàêòåðíîé îñîáåííîñòüþ ñîâðåìåííîé ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû
ÿâëÿåòñÿ ïîÿâëåíèå íîâûõ ñòðóêòóðíûõ åäèíèö - ðåãèîíàëüíûõ ïîäñèñòåì íà
áàçå ýêîíîìè÷åñêîé è âàëþòíîé èíòåãðàöèè ñòðàí-ñîñåäåé.

Íàèáîëåå çàâåðøåííóþ ôîðìó èìååò çàïàäíîåâðîïåéñêàÿ ôèíàíñîâàÿ
ñèñòåìà. Ýòà ñèñòåìà âîçíèêëà â ðåçóëüòàòå ãëóáîêîé ýêîíîìè÷åñêîé è
âàëþòíîé èíòåãðàöèè ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïû â ðàìêàõ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà
(ÅÑ). Íà ïåðâîì ýòàïå çàïàäíîåâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè � ïîñëå ïîäïèñàíèÿ
òàê íàçûâàåìîãî Ðèìñêîãî äîãîâîðà î ñîçäàíèè Åâðîïåéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ñîîáùåñòâà (1957 ã.) è äî êîíöà 60-õ ãîäîâ � áûë ñîçäàí òàìîæåííûé ñîþç
øåñòè ñòðàí-ó÷àñòíèö Ñîîáùåñòâà. Â ýòîò ïåðèîä áûëè îòìåíåíû òàìîæåííûå
ïîøëèíû, ñíÿòû êîëè÷åñòâåííûå îãðàíè÷åíèÿ âî âçàèìíîé òîðãîâëå, ââåäåí
åäèíûé òàìîæåííûé òàðèô ïî îòíîøåíèþ ê òðåòüèì ñòðàíàì.

Íà âòîðîì ýòàïå, çàâåðøèâøåìñÿ â íà÷àëå 1993 ã., ðåøàëàñü çàäà÷à
ñîçäàíèÿ åäèíîãî âíóòðåííåãî ðûíêà, â ðàìêàõ êîòîðîãî îáåñïå÷èâàþòñÿ òàê
íàçûâàåìûå «÷åòûðå ñâîáîäû»: ñâîáîäà ïåðåäâèæåíèÿ òîâàðîâ, óñëóã,
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êàïèòàëîâ è ãðàæäàí (ôèçè÷åñêèõ ëèö). Íà ýòîì ýòàïå áûëà îáåñïå÷åíà
êîîðäèíàöèÿ íåêîòîðûõ íàïðàâëåíèé ýêîíîìè÷åñêîé è âàëþòíîé ïîëèòèêè
ñòðàí-ó÷àñòíèö ÅÑ. Áîëåå òîãî, íà óðîâíå ÅÑ ñòàëè âûðàáàòûâàòüñÿ åäèíûå
íîðìû è ïðàâèëà, êîòîðûì ïîä÷èíÿþòñÿ ñòðàíû-ó÷àñòíèöû â ñâîåé
ýêîíîìè÷åñêîé è âàëþòíîé ïîëèòèêå. Íàöèîíàëüíûå ôèíàíñîâûå ñèñòåìû
ñòðàí ÅÑ âñå áîëåå èíòåãðèðóþòñÿ, â ÷àñòíîñòè â ðàìêàõ Åâðîïåéñêîé âàëþòíîé
ñèñòåìû. Ñ êîíöà 70-õ ãîäîâ çäåñü ôóíêöèîíèðîâàëà åâðîïåéñêàÿ ðàñ÷åòíàÿ
âàëþòíàÿ åäèíèöà � ÝÊÞ (European Currency Unit), êîòîðàÿ ñ íà÷àëà 1999 ã.
óñòóïèëà ìåñòî äðóãîé åäèíîé äåíåæíîé åäèíèöå � åâðî. Áëàãîäàðÿ
èíòåãðàöèè â Çàïàäíîé Åâðîïå ñôîðìèðîâàëñÿ åäèíûé åâðîðûíîê öåííûõ
áóìàã, êðåäèòîâ. Â ðåçóëüòàòå âîçíèêëè óñëîâèÿ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ åäèíîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà è äàëüíåéøåãî ïðîäâèæåíèÿ ÅÑ â íàïðàâëåíèè
ê ýêîíîìè÷åñêîìó è âàëþòíîìó ñîþçó.

Ñîâðåìåííûé ýòàï ðàçâèòèÿ ÅÑ ñâÿçàí ñ ïðèíÿòèåì â íîÿáðå 1993 ã.
Ìààñòðèõòñêîãî äîãîâîðà, â êîòîðîì áûëà ïîñòàâëåíà çàäà÷à ïåðåõîäà ñ íà÷àëà
1999 ã. ê òðåòüåìó ýòàïó ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî ñîþçà è ââåäåíèÿ åäèíîé
âàëþòû � åâðî. Äëÿ ïîäãîòîâêè òðåòüåãî ýòàïà ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî
ñîþçà â 1994 ã. áûë ñîçäàí Åâðîïåéñêèé âàëþòíûé èíñòèòóò � ïðîîáðàç è
ïðåäøåñòâåííèê Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà. Ïîëíîöåííîå ôóíêöèîíèðî-
âàíèå Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà íà÷àëîñü ñ ÿíâàðÿ 1999 ã.
îäíîâðåìåííî ñ ââåäåíèåì åâðî. Âìåñòå ñ öåíòðàëüíûìè áàíêàìè 11 ñòðàí-
ó÷àñòíèö çîíû åâðî Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê îáðàçóåò Ñèñòåìó
Åâðîïåéñêèõ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ.

Ñ ôóíêöèîíàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà
ñîñòîèò èç ñëåäóþùèõ ñîñòàâíûõ ÷àñòåé: ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû,
ìåæäóíàðîäíîé ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíîé ñèñòåìû, ìåæäóíàðîäíîé êðåäèòíîé
ñèñòåìû è ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.

1.2. Ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå ïîòîêè è ôèíàíñîâûå öåíòðû

Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà îáåñïå÷èâàåò ïîñòîÿííûé ïåðåëèâ
äåíåæíîãî êàïèòàëà, ôîðìèðóþùåãîñÿ â ïðîöåññå êðóãîîáîðîòà êàïèòàëà.
Ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå ïîòîêè ÿâëÿþòñÿ îòðàæåíèåì ìàòåðèàëüíûõ
ïðîöåññîâ âîñïðîèçâîäñòâà. Íà èõ îáúåì, íàïðàâëåíèå, ñòðóêòóðó âëèÿþò:

1. Ñîñòîÿíèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Ñïàä ïðîèçâîäñòâà âûçûâàåò
ñîêðàùåíèå âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ìåæäó ñòðàíàìè, óñèëèâàåò
ñïåêóëÿòèâíûé ïåðåëèâ êàïèòàëîâ. Íàïðîòèâ, â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî
ïîäúåìà âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè ðàñøèðÿþòñÿ, ÷òî ñòèìóëèðóåò äâèæåíèå
ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ.

2. Ðàçâèòèå ïðîöåññîâ ëèáåðàëèçàöèè âíåøíåòîðãîâûõ ñâÿçåé ìåæäó
ñòðàíàìè, â ÷àñòíîñòè ñíèæåíèå è îòìåíà òàìîæåííûõ òàðèôîâ è äðóãèõ
îãðàíè÷åíèé, âëå÷åò çà ñîáîé óâåëè÷åíèå âçàèìíîé òîðãîâëè.

3. Ñòðóêòóðíàÿ ïåðåñòðîéêà ýêîíîìèêè îòäåëüíûõ ñòðàí ïîä âëèÿíèåì
ðàçëè÷íûõ ïðè÷èí: â ÑØÀ � â ñâÿçè ñ ñîêðàùåíèåì âîåííûõ ðàñõîäîâ è
ïðîèçâîäñòâà, â Ãåðìàíèè � ïî ìåðå èíòåãðàöèè ñ ýêîíîìèêîé áûâøåé ÃÄÐ, â
Ðîññèè è äðóãèõ ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ � èç-çà ïåðåõîäà ê «îòêðûòîé»
ýêîíîìèêå.

4. Ìàñøòàáíûé ïåðåíîñ çà ðóáåæ ïðîèçâîäñòâ, â ÷àñòíîñòè çàãðÿçíÿþùèõ
îêðóæàþùóþ ñðåäó, èëè âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ â ñòðàíû ñ äåøåâîé
ðàáî÷åé ñèëîé, íàïðèìåð, èç ÑØÀ � â Ìåêñèêó, èç ßïîíèè � â ñòðàíû Þãî-
Âîñòî÷íîé Àçèè, èç Çàïàäíîé Åâðîïû � â Âîñòî÷íóþ Åâðîïó.

5. Çíà÷èòåëüíûå ðàçìåðû âûâîçà êàïèòàëà, êîòîðûé ïî ñâîèì òåìïàì
ðîñòà  îáãîíÿåò òîðãîâëþ òîâàðàìè è óñëóãàìè.

6. Ðîñò íåñáàëàíñèðîâàííîñòè ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ êàê ñëåäñòâèå
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äåôèöèòà ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ âåäóùèõ ñòðàí ìèðà.
Ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå ïîòîêè ñóùåñòâóþò îáû÷íî â äåíåæíîé

ôîðìå, â âèäå ðàçíûõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòðóìåíòîâ. Îíè îáñëóæèâàþò
äâèæåíèå òîâàðîâ è óñëóã è ìåæñòðàíîâîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå äåíåæíîãî
êàïèòàëà ìåæäó êîíêóðèðóþùèìè àãåíòàìè ìèðîâîãî ðûíêà. Äâèæåíèå
ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ ïðîèñõîäèò ïî ñëåäóþùèì êàíàëàì:

- âàëþòíî-êðåäèòíîå è ðàñ÷åòíîå îáñëóæèâàíèå êóïëè-ïðîäàæè òîâàðîâ
è óñëóã;

- çàðóáåæíûå èíâåñòèöèè â îñíîâíîé è îáîðîòíûé êàïèòàë;
- îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè è ðàçíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðó-

ìåíòàìè;
- âàëþòíûå îïåðàöèè;
- ïåðåðàñïðåäåëåíèå ÷àñòè íàöèîíàëüíîãî äîõîäà ÷åðåç áþäæåò â

ôîðìå ïîìîùè ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì è âçíîñîâ ãîñóäàðñòâ â
ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè è äð.

Ñïåöèôè÷åñêîé ñôåðîé ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, ãäå îáúåêòîì ñäåëîê
ñëóæèò äåíåæíûé êàïèòàë, ÿâëÿþòñÿ ìèðîâûå âàëþòíûå, êðåäèòíûå è
ôèíàíñîâûå ðûíêè. Ñ ôóíêöèîíàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ � ýòî ñèñòåìà ðûíî÷íûõ
îòíîøåíèé, îáåñïå÷èâàþùàÿ íàêîïëåíèå è ïåðåðàñïðåäåëåíèå ìèðîâûõ
ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ â öåëÿõ íåïðåðûâíîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè âîñïðîèçâîäñò-
âà. Ñ èíñòèòóöèîíàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ � ýòî ñîâîêóïíîñòü áàíêîâ,
ñïåöèàëèçèðîâàííûõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ôîíäîâûõ áèðæ, ÷åðåç
êîòîðûå îñóùåñòâëÿåòñÿ äâèæåíèå ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ.

Îáúåêòèâíàÿ îñíîâà ðàçâèòèÿ ìèðîâûõ âàëþòíûõ, êðåäèòíûõ è
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ � çàêîíîìåðíîñòè êðóãîîáîðîòà ôóíêöèîíèðóþùåãî
êàïèòàëà. Íà îäíèõ ó÷àñòêàõ âûñâîáîæäàþòñÿ âðåìåííî ñâîáîäíûå êàïèòàëû,
íà äðóãèõ � ïîñòîÿííî âîçíèêàåò ñïðîñ íà íèõ. Êàïèòàëû íå ìîãóò
áåçäåéñòâîâàòü. Ýòî ïðîòèâîðå÷èò èõ ïðèðîäå è çàêîíàì ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.
Ìèðîâûå âàëþòíûå, êðåäèòíûå è ôèíàíñîâûå ðûíêè ðàçðåøàþò ýòî
ïðîòèâîðå÷èå íà óðîâíå âñåìèðíîãî õîçÿéñòâà. Ñ ïîìîùüþ ðûíî÷íîãî
ìåõàíèçìà âðåìåííî ñâîáîäíûå äåíåæíûå êàïèòàëû âíîâü âîâëåêàþòñÿ â
êðóãîîáîðîò êàïèòàëà, ÷òî îáåñïå÷èâàåò íåïðåðûâíîñòü ïðîöåññà
âîñïðîèçâîäñòâà è ïðèáûëè ïðåäïðèíèìàòåëÿì.

Ìèðîâûå âàëþòíûå, êðåäèòíûå è ôèíàíñîâûå ðûíêè âîçíèêëè íà áàçå
ñîîòâåòñòâóþùèõ íàöèîíàëüíûõ ðûíêîâ. Îíè òåñíî âçàèìîäåéñòâóþò ñ íèìè,
íî èìåþò ðÿä ñïåöèôè÷åñêèõ îòëè÷èé. Ïðåæäå âñåãî, èõ îòëè÷àþò îãðîìíûå
ìàñøòàáû. Òîëüêî ìåæäó ñåìåðêîé âåäóùèõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí
ôèíàíñîâûå ïîòîêè äîñòèãàþò ðàçìåðà îêîëî 500 ìëðä. äîëë. â äåíü. Ýòî â
35 ðàç áîëüøå ïëàòåæåé ïî ìèðîâîé òîðãîâëå. Ïî îöåíêàì çàïàäíûõ ýêñïåðòîâ,
åæåäíåâíûå îïåðàöèè íà ìèðîâûõ âàëþòíûõ è ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ïðåâûøàþò
ñäåëêè ïî ìèðîâîé òîðãîâëå â 50 ðàç.

Îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâñêèõ çàéìîâ, ðåãèñòðèðóåìûõ Áàíêîì
ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ, óâåëè÷èëñÿ ñ 1300 ìëðä. äîëë. â 1980 ã. äî 8300
ìëðä. â 1997 ã. Åæåäíåâíûå ñäåëêè íà âàëþòíûõ ðûíêàõ âîçðîñëè â 1985-
1995 ãã. ñ 190 ìëðä. äî 1200 ìëðä. äîëë. Îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ
ïðîåêòîâ çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïîëó÷àåìûõ íà ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ,
óâåëè÷èëñÿ ñ 820 ìëðä. äîëë. â 1993 ã. äî 1570 ìëðä. â 1996 ã.

Êðîìå òîãî, äëÿ ìèðîâûõ âàëþòíûõ, êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ
õàðàêòåðíû îòñóòñòâèå ãåîãðàôè÷åñêèõ ãðàíèö è êðóãëîñóòî÷íîå ïðîâåäåíèå
îïåðàöèé, ïðè÷åì íà îñíîâå ñòàíäàðòèçàöèè îïåðàöèé è èñïîëüçîâàíèÿ
èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé, áåçáóìàæíûõ îïåðàöèé íà áàçå íîâåéøèõ ÝÂÌ.
Ó÷àñòíèêàìè îïåðàöèé ÿâëÿþòñÿ â îñíîâíîì ïåðâîêëàññíûå áàíêè,
êîðïîðàöèè, ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå èíñòèòóòû; çàéìû ïðåäñòàâëÿþòñÿ â
îñíîâíîì ïåðâîêëàññíûì çàåìùèêàì èëè çàåìùèêàì ñ ñîëèäíîé ãàðàíòèåé.
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Ïðåäïîñûëêè ôîðìèðîâàíèÿ ìèðîâûõ ðûíêîâ âàëþò, êðåäèòîâ, öåííûõ
áóìàã êîðåíÿòñÿ â êîíöåíòðàöèè êàïèòàëà â ïðîèçâîäñòâå è áàíêîâñêîì äåëå,
èíòåðíàöèîíàëèçàöèè è ãëîáàëèçàöèè õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé, ðàçâèòèè
ìåæáàíêîâñêèõ òåëåêîììóíèêàöèé. Ñåãîäíÿ òåðìèí «ãëîáàëèçàöèÿ» ïîíèìàåòñÿ
êàê ïðîäîëæåíèå ïðîöåññà èíòåðíàöèîíàëèçàöèè. Îí îçíà÷àåò ãëîáàëüíóþ
ýêñïàíñèþ âåäóùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, ðàññìàòðèâàþùèõ âåñü ìèð
êàê ñôåðó ñâîåé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ãëîáàëüíîå ïåðåïëåòåíèå êàïèòàëîâ,
êîòîðûå áëàãîäàðÿ ñâîåé ïîäâèæíîñòè è ãèáêîñòè â ëþáîå âðåìÿ ìîãóò
îêàçàòüñÿ â ëþáîé òî÷êå ìèðà è êîíêóðèðîâàòü ñ äðóãèìè êàïèòàëàìè.

Ïî ìåðå ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, îáîñòðåíèÿ
êîíêóðåíòíîé áîðüáû çà èñòî÷íèêè ñûðüÿ, ðûíêè ñáûòà, âûãîäíûå èíâåñòèöèè
ôèíàíñîâûå ïîòîêè ñòèõèéíî ïåðåõîäÿò èç îäíîé ñòðàíû â äðóãóþ, òåðÿÿ
íàöèîíàëüíûé õàðàêòåð. Íàöèîíàëüíûå âàëþòíûå, êðåäèòíûå è ôèíàíñîâûå
ðûíêè, ñîõðàíÿÿ îòíîñèòåëüíóþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü, òåñíî ïåðåïëåòàþòñÿ ñ
àíàëîãè÷íûìè ìèðîâûìè ðûíêàìè, êîòîðûå äîïîëíÿþò èõ äåÿòåëüíîñòü è
ñâÿçàíû ñ âíóòðåííåé ýêîíîìèêîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìîé.

Ìèðîâûå ôèíàíñîâûå öåíòðû � ýòî öåíòðû ñîñðåäîòî÷åíèÿ áàíêîâ
è ñïåöèàëèçèðîâàííûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, îñóùåñòâëÿþùèõ
ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå, êðåäèòíûå, ôèíàíñîâûå îïåðàöèè, ñäåëêè ñ
öåííûìè áóìàãàìè, çîëîòîì. Èñòîðè÷åñêè îíè âîçíèêëè íà áàçå íàöèîíàëüíûõ
ðûíêîâ, à çàòåì � íà îñíîâå ìèðîâûõ âàëþòíûõ, êðåäèòíûõ, ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ.

Ïåðâîíà÷àëüíî äëÿ ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû áûëà
õàðàêòåðíàÿ ìîíîöåíòðè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà, ïðè êîòîðîé îäèí, ãëàâíûé öåíòð
çàíèìàë ìîíîïîëüíîå ïîëîæåíèå â ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå è
ïðèòÿãèâàë ïîäàâëÿþùóþ ÷àñòü ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ. Â ñèëó íåðàâíîìåðíîñòè
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàí ìèðîâîé öåíòð ôèíàíñîâîé ãåãåìîíèè
ïåðèîäè÷åñêè ïåðåìåùàëñÿ èç îäíîé ñòðàíû è äðóãóþ. Âïîñëåäñòâèè
ìîíîöåíòðè÷åñêàÿ ñèñòåìà áûëà ïîäîðâàíà. Äëÿ ñîâðåìåííîãî ìèðà
õàðàêòåðíà ïîëèöåíòðè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà, îòëè÷àþùàÿñÿ íàëè÷èåì ðÿäà
êðóïíûõ, ñîïîñòàâèìûõ ïî ñèëå ïðèòÿæåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ öåíòðîâ â
ðàçíûõ ðåãèîíàõ çåìíîãî øàðà.

Äî ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû âåäóùèì ôèíàíñîâûì öåíòðîì ìèðà áûëà
Âåëèêîáðèòàíèÿ, êîòîðàÿ ãîñïîäñòâîâàëà â ìèðîâîì ïðîèçâîäñòâå, òîðãîâëå,
âàëþòíûõ îòíîøåíèÿõ, áàíêîâñêîì äåëå. Ýòî áûëî îáóñëîâëåíî âûñîêèì
óðîâíåì ðàçâèòèÿ êàïèòàëèçìà â Âåëèêîáðèòàíèè, îòíîñèòåëüíîé
óñòîé÷èâîñòüþ ôóíòà ñòåðëèíãîâ, øèðîêèìè òîðãîâûìè ñâÿçÿìè ñ êîëîíèÿìè,
ðàçâèòîé êðåäèòíîé ñèñòåìîé. Êàïèòàëû èç ðàçíûõ ñòðàí êîíöåíòðèðîâàëèñü
íà ëîíäîíñêîì ðûíêå, êîòîðûé êðåäèòîâàë çíà÷èòåëüíóþ äîëþ ìåæäóíàðîäíîé
òîðãîâëè. 80% ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ îñóùåñòâëÿëîñü â ôóíòàõ ñòåðëèíãîâ.

Ïîñëå ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû ìèðîâîé ôèíàíñîâûé öåíòð ïåðåìåñòèëñÿ
â ÑØÀ. Îäíàêî Ëîíäîí ïðîäîëæàë èãðàòü âàæíóþ ðîëü â ìåæäóíàðîäíûõ
îïåðàöèÿõ ñ âàëþòîé, êðåäèòàìè, öåííûìè áóìàãàìè è ò.ä. Ïåðåìåùåíèå
ôèíàíñîâîãî öåíòðà ìèðà èç Åâðîïû â ÑØÀ â èòîãå ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû
âûçâàëî îñòðóþ áîðüáó çà ëèäåðñòâî ìåæäó àíãëèéñêèì ôóíòîì ñòåðëèíãîâ è
àìåðèêàíñêèì äîëëàðîì.

Ïîñëå âòîðîé ìèðîâîé âîéíû äîëëàð ñòàë åäèíñòâåííîé âàëþòîé-
ëèäåðîì, à ôèíàíñîâûé ðûíîê ÑØÀ � ãëàâíûì ôèíàíñîâûì öåíòðîì ìèðà. Ñ
60-õ ãîäîâ ÑØÀ íà÷àëè ïîñòåïåííî óòðà÷èâàòü ñâîå ìîíîïîëüíîå ïîëîæåíèå
êàê ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà. Ôîðìèðîâàíèå òðåõ öåíòðîâ ñèëû â
ìèðîâîé ýêîíîìèêå â 70-90-å ãîäû ñîïðîâîæäàëîñü ñîçäàíèåì íîâûõ
ãîñïîäñòâóþùèõ ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ, ïðåæäå âñåãî â Çàïàäíîé Åâðîïå è
ßïîíèè. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëî óêðåïëåíèå èõ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà, à
òàêæå ðåôîðìû êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è ïîëèòèêà åå äåðåãóëèðî-
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âàíèÿ, ò.å. ïîëèòèêà îòìåíû îãðàíè÷åíèé, îñîáåííî âàëþòíûõ. Â ðåçóëüòàòå
âîçíèêëà ïîëèöåíòðè÷åñêàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà, â êîòîðîé
ñîñóùåñòâóþò, ñîïåðíè÷àþò è ñîòðóäíè÷àþò ôèíàíñîâûå öåíòðû,
ðàñïîëîæåííûå â ðàçíûõ ñòðàíàõ.

ÑØÀ ïåðâûìè íà÷àëè ëèáåðàëèçàöèþ íàöèîíàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû
ñ ñåðåäèíû 70-õ ãîäîâ. Ïîñòåïåííî áûëè îòìåíåíû îãðàíè÷åíèÿ íà âûïëàòó
ïðîöåíòîâ ïî äåïîçèòàì è ññóäàì, ââåäåíû ïðîöåíòû ïî âêëàäàì äî
âîñòðåáîâàíèÿ, îòìåíåí íàëîã íà äîõîä ïî îáëèãàöèÿì. Ê êîíöó 1981 ã. â ÑØÀ
áûëà ñîçäàíà ñâîáîäíàÿ áàíêîâñêàÿ çîíà, ãäå èíîñòðàííûå áàíêè îñâîáîæäåíû
îò àìåðèêàíñêîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ è áàíêîâñêèõ ðåãëàìåíòàöèé.

Ñòðàíû Çàïàäíîé Åâðîïû, îáúåäèíåííûå â ÅÑ, äàâíî ñòðåìèëèñü ñîçäàòü
ñîáñòâåííûé ôèíàíñîâûé öåíòð â êà÷åñòâå ïðîòèâîâåñà àìåðèêàíñêîìó.
Îäíàêî èíòåãðàöèÿ âàëþòíûõ, êðåäèòíûõ, ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ çàïàäíîåâðî-
ïåéñêèõ ñòðàí äîëãîå âðåìÿ îòñòàâàëà îò èíòåãðàöèè â îáëàñòè ïðîìûøëåí-
íîñòè, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, âíåøíåé òîðãîâëè. Ýòî îáóñëîâëåíî ïðîòèâîðå-
÷èÿìè ìåæäó ñòðàíàìè, èõ íåæåëàíèåì ïîñòóïèòüñÿ íàöèîíàëüíûì
ñóâåðåíèòåòîì â îáëàñòè áþäæåòíîé, êðåäèòíîé, èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè â
ïîëüçó íàäíàöèîíàëüíûõ ðåøåíèé. Ñ 1993 ã., êîãäà ÅÑ â ñîîòâåòñòâèè ñ
Ìààñòðèõòñêèì äîãîâîðîì âçÿë êóðñ íà ñîçäàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî
ñîþçà, â çàïàäíîåâðîïåéñêîì ðåãèîíå ñòàëî àêòèâíî ôîðìèðîâàòüñÿ åäèíîå
ôèíàíñîâîå ïðîñòðàíñòâî è åäèíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà.

Â âåäóùèõ çàïàäíîåâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ � Ôðàíöèè, Ãåðìàíèè,
Âåëèêîáðèòàíèè â 70-80-å ãîäû ïðîâîäèëàñü ïîëèòèêà ëèáåðàëèçàöèè
áàíêîâñêèõ è ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé, áàíêîâñêèå ðåôîðìû. Ýòî ñïîñîáñòâîâà-
ëî ðàñøèðåíèþ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ ìåæäó ñòðàíàìè è ôîðìèðîâàíèþ ìîùíûõ
ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ â Çàïàäíîé Åâðîïå, â òîì ÷èñëå â Ïàðèæå è Ôðàíêôóðòå-
íà-Ìàéíå. Âàæíûì ìèðîâûì ôèíàíñîâûì öåíòðîì â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ÿâëÿåòñÿ Öþðèõ, êîòîðûé îñïàðèâàåò ïåðâåíñòâî ó Ëîíäîíà ïî îïåðàöèÿì ñ
çîëîòîì, à òàêæå Ëþêñåìáóðã.

Ñ ñåðåäèíû 80-õ ãîäîâ íîâûì ìèðîâûì ôèíàíñîâûì öåíòðîì ñòàë Òîêèî
â ðåçóëüòàòå óñèëåíèÿ ïîçèöèé ßïîíèè â ìèðîâîì õîçÿéñòâå, ñîçäàíèÿ ìîùíîé
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, âíåäðåíèÿ èåíû â ìåæäóíàðîäíûé ýêîíîìè÷åñêèé îáîðîò,
îòìåíû âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé. ßïîíñêèå áàíêè ñåé÷àñ äîìèíèðóþò â ìèðå, â
òîì ÷èñëå â ñôåðå ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé, íå óñòóïàÿ áàíêàì ÑØÀ è
Çàïàäíîé Åâðîïû.

Êðóïíûå ôèíàíñîâûå öåíòðû ïîÿâèëèñü â ïîñëåäíèå ãîäû íà ïåðèôåðèè
ìèðîâîãî õîçÿéñòâà, â ÷àñòíîñòè íà Áàãàìñêèõ îñòðîâàõ, â Ñèíãàïóðå, Ñÿíãàíå
(Ãîíêîíãå), Ïàíàìå, Áàõðåéíå è äð. Ýòè ðàéîíû ñòàëè öåíòðàìè ïðèòÿæåíèÿ
ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ áëàãîäàðÿ áîëåå íèçêèì íàëîãàì è
ðàñõîäàì íà òåêóùóþ äåÿòåëüíîñòü êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé,
íåçíà÷èòåëüíîìó ãîñóäàðñòâåííîìó âìåøàòåëüñòâó, ëèáåðàëüíîìó âàëþòíîìó
è áàíêîâñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó.

Ìèðîâûå ôèíàíñîâûå öåíòðû, ãäå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ
îñóùåñòâëÿþò îïåðàöèè â îñíîâíîì ñ íåðåçèäåíòàìè (ò.å. æèòåëÿìè äðóãèõ
ñòðàí) â èíîñòðàííîé äëÿ äàííîé ñòðàíû âàëþòå, ïîëó÷èëè íàçâàíèå
îôôøîðíûõ ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ. Òàêèå ôèíàíñîâûå öåíòðû ñëóæàò òàêæå
íàëîãîâûì óáåæèùåì, ïîñêîëüêó îïåðàöèè çäåñü íå îáëàãàþòñÿ ìåñòíûìè
íàëîãàìè è ñâîáîäíû îò âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â 55 ìèðîâûõ îôôøîðíûõ ôèíàíñîâûõ öåíòðàõ
îáðàùàåòñÿ áîëåå 3 òðëí. äîëë., ÷òî ñîñòàâëÿåò îêîëî 15% ìèðîâîãî âàëîâîãî
íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà. Îäíàêî è ýòà îöåíêà ñ÷èòàåòñÿ çàíèæåííîé, ïîñêîëüêó
â îôôøîðíûõ öåíòðàõ ñóùåñòâóþò íå ïîääàþùèåñÿ ó÷åòó òàéíûå ñ÷åòà.

Òàêèì îáðàçîì, ñëîæèëñÿ êðóãëîñóòî÷íî äåéñòâóþùèé ìåæäóíàðîäíûé
ðûíî÷íûé ìåõàíèçì, êîòîðûé óïðàâëÿåò ìåæäóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè
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ïîòîêàìè. Íà ìîíèòîðàõ ñïåöèàëüíûõ èíôîðìàöèîííûõ àãåíòñòâ â ðåæèìå
ðåàëüíîãî âðåìåíè îòðàæàþòñÿ ðûíî÷íûå öåíû, êîòèðîâêè, âàëþòíûå êóðñû,
ïðîöåíòíûå ñòàâêè è äðóãèå âàëþòíî-ôèíàíñîâûå óñëîâèÿ ìåæäóíàðîäíûõ
îïåðàöèé íåçàâèñèìî îò ìåñòà èõ ïðîâåäåíèÿ.

2. ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÀß ÂÀËÞÒÍÀß ÑÈÑÒÅÌÀ

2.1. Ñòðóêòóðà è îñíîâíûå ýëåìåíòû ñîâðåìåííîé
ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû

Ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü
âàëþòíûõ îòíîøåíèé, ñëîæèâøèõñÿ íà îñíîâå èíòåðíàöèîíàëèçàöèè
õîçÿéñòâåííîé æèçíè, ðàçâèòèÿ ìèðîâîãî ðûíêà, óãëóáëåíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî
ðàçäåëåíèÿ òðóäà. Ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà îáðàçóåò îïðåäåëåííûå
îðãàíèçàöèîííûå ðàìêè è ðàìêè ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ îòíîøåíèé. Ýòè
îðãàíèçàöèîííûå ðàìêè çàêðåïëåíû â ìåæäóíàðîäíûõ ñîãëàøåíèÿõ è
ãîñóäàðñòâåííî-ïðàâîâûõ íîðìàõ.

Ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå îòíîøåíèÿ � ýòî ñîâîêóïíîñòü
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, ñâÿçàííûõ ñ ôóíêöèîíèðîâàíèåì äåíåã êàê ìèðîâûõ
äåíåã. Ìèðîâûå äåíüãè îáñëóæèâàþò âçàèìíûé îáìåí ðåçóëüòàòàìè
äåÿòåëüíîñòè íàöèîíàëüíûõ õîçÿéñòâ, ò.å. âíåøíþþ òîðãîâëþ òîâàðàìè è
óñëóãàìè, ìèãðàöèþ êàïèòàëîâ, ïåðåâîä ïðèáûëåé â èíâåñòèöèè,
ïðåäîñòàâëåíèå çàéìîâ è ñóáñèäèé, íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé îáìåí, òóðèçì è ò.ä.

Ïåðâûì ìåæäóíàðîäíûì äåíåæíûì òîâàðîì âûñòóïàëî çîëîòî. Äàëåå
ìèðîâûìè äåíüãàìè ñòàëè íàöèîíàëüíûå âàëþòû âåäóùèõ ìèðîâûõ äåðæàâ. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ â ýòîì êà÷åñòâå òàêæå èñïîëüçóþòñÿ ìåæäóíàðîäíûå è
ðåãèîíàëüíûå ïëàòåæíûå åäèíèöû (òàêèå, êàê ÑÄÐ, ÝÊÞ è ïðèøåäøèé åìó íà
ñìåíó åâðî).

Âàëþòíûå îòíîøåíèÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóþò íà íàöèîíàëüíîì,
ðåãèîíàëüíîì è ìèðîâîì óðîâíå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì ñóùåñòâóþò
íàöèîíàëüíûå, ðåãèîíàëüíûå âàëþòíûå ñèñòåìû è ìåæäóíàðîäíàÿ (ìèðîâàÿ)
âàëþòíàÿ ñèñòåìà.

Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà � ñîâîêóïíîñòü äåíåæíî-êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé, ïðåäïîëàãàþùèõ ôóíêöèîíèðîâàíèå âàëþòû äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé. Ýòà ôîðìà îðãàíèçàöèè âàëþòíûõ îòíîøåíèé
ñòðàíû îïðåäåëÿåòñÿ åå çàêîíîäàòåëüñòâîì. ×åðåç íàöèîíàëüíóþ âàëþòíóþ
ñèñòåìó îñóùåñòâëÿþòñÿ ìåæäóíàðîäíûå ïëàòåæè, ôîðìèðóþòñÿ è
èñïîëüçóþòñÿ âàëþòíûå ðåñóðñû, íåîáõîäèìûå äëÿ íîðìàëüíîãî ïðîöåññà
âîñïðîèçâîäñòâà.

Îñîáåííîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû îïðåäåëÿþòñÿ ñòåïåíüþ
ðàçâèòèÿ è ñïåöèôèêîé ýêîíîìèêè, à òàêæå âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé òîé
èëè èíîé ñòðàíû. Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà òåñíî ñâÿçàíà ñ âíóòðåííåé
äåíåæíîé è êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé. Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà
þðèäè÷åñêè çàêðåïëÿåòñÿ â ãîñóäàðñòâåííûõ ïðàâîâûõ àêòàõ, ó÷èòûâàþùèõ
íîðìû ìåæäóíàðîäíîãî ïðàâà.

Îñíîâíûìè ýëåìåíòàìè íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ:
- íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ åäèíèöà;
- óñëîâèÿ êîíâåðòèðóåìîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû;
- ïàðèòåò íàöèîíàëüíîé âàëþòû;
- íàëè÷èå èëè îòñóòñòâèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé, âàëþòíûé êîíòðîëü;
- ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ;
- ñîñòàâ îôèöèàëüíûõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ;
- íàöèîíàëüíûå îðãàíû, óïðàâëÿþùèå è ðåãóëèðóþùèå âàëþòíûå
îòíîøåíèÿ ñòðàíû è ò.ä.
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Ðåãèîíàëüíàÿ Åâðîïåéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ñóùåñòâóåò â Çàïàäíîé
Åâðîïå â ðàìêàõ ÅÑ ñ 1979 ã. Ýòà ñèñòåìà ïåðâîíà÷àëüíî áûëà íàïðàâëåíà íà
ñòèìóëèðîâàíèå èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ, óìåíüøåíèå êîëåáàíèé è
âçàèìîóâÿçêó êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò. Â ðàìêàõ Åâðîïåéñêîé âàëþòíîé
ñèñòåìû (ÅÂÑ) ïðèìåíÿþòñÿ îñíîâíûå ìåòîäû è èíñòðóìåíòû âàëþòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ, â òîì ÷èñëå ïîääåðæàíèå êîëåáàíèé âàëþòíûõ êóðñîâ â
óñòàíîâëåííûõ ïðåäåëàõ, åâðîïåéñêàÿ âàëþòíî-ðàñ÷åòíàÿ åäèíèöà � ÝÊÞ,
Åâðîïåéñêèé ôîíä âàëþòíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà.

Ìåæäóíàðîäíàÿ (ìèðîâàÿ) âàëþòíàÿ ñèñòåìà ÿâëÿåòñÿ ôîðìîé
îðãàíèçàöèè è ðåãóëèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíûõ è ðåãèîíàëüíûõ âàëþòíûõ ñèñòåì.
Åå ãëàâíàÿ çàäà÷à ñîñòîèò â îáåñïå÷åíèè íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ è âàëþòíûõ ðûíêîâ. Ýòî íåîáõîäèìî äëÿ óñòîé÷èâîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè, ïîääåðæàíèÿ ðàâíîâåñèÿ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî îáìåíà è ïëàòåæíîãî îáîðîòà. Ìåæäóíàðîäíàÿ
âàëþòíàÿ ñèñòåìà, áóäó÷è îäíèì èç âàæíåéøèõ ìåõàíèçìîâ ìèðîâîãî
õîçÿéñòâà, ìîæåò ñîäåéñòâîâàòü ðàñøèðåíèþ èëè, íàîáîðîò, îãðàíè÷åíèþ
ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé.

Îñíîâíûìè ýëåìåíòàìè ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû
ÿâëÿþòñÿ:

- íàöèîíàëüíûå è êîëëåêòèâíûå ðåçåðâíûå âàëþòû;
- óñëîâèÿ âçàèìíîé êîíâåðòèðóåìîñòè âàëþò;
- ðåæèì âàëþòíûõ ïàðèòåòîâ è âàëþòíûõ êóðñîâ;
- ôîðìû ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ;
- ìåæãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîé ëèêâèäíîñòè;
- ìåæãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé;
- ðåæèì èñïîëüçîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíûõ ñðåäñòâ;
- ðåæèì ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêîâ è ðûíêà çîëîòà;
- ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùèå ìåæãîñóäàðñòâåííîå

âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå.
Ðàññìîòðèì âàæíåéøèå ýëåìåíòû ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû.
Âàëþòà � ýòî íå íîâûé âèä äåíåã, à îñîáûé ñïîñîá èõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ,

êîãäà íàöèîíàëüíûå äåíüãè îïîñðåäóþò ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå è êðåäèòíûå
îòíîøåíèÿ. Âàëþòà � ýòî òîæå äåíüãè, íî ñôåðà åå äåéñòâèÿ ñìåùåíà ñ
âíóòðåííåãî íà âíåøíèé, ìèðîâîé ðûíîê. Òàêèì îáðàçîì, äåíüãè, èñïîëüçóåìûå
â ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ, ñòàíîâÿòñÿ âàëþòîé. Ðàçëè÷àþò
ïîíÿòèÿ �íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà� è �èíîñòðàííàÿ âàëþòà�.

Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà � ýòî óñòàíîâëåííàÿ çàêîíîì äåíåæíàÿ åäèíèöà
äàííîé ñòðàíû, èñïîëüçóåìàÿ âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçÿõ è
ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè.

Â ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ îáû÷íî èñïîëüçóåòñÿ
èíîñòðàííàÿ âàëþòà � äåíåæíûå çíàêè èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ, à òàêæå
êðåäèòíûå è ïëàòåæíûå äîêóìåíòû, âûðàæåííûå â èíîñòðàííûõ äåíåæíûõ
åäèíèöàõ è ïðèìåíÿåìûå â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ. Ê èíîñòðàííîé âàëþòå
îòíîñÿò èíîñòðàííûå áàíêíîòû è ìîíåòû, à òàêæå òðåáîâàíèÿ, âûðàæåííûå â
èíîñòðàííûõ âàëþòàõ â âèäå áàíêîâñêèõ âêëàäîâ, âåêñåëåé èëè ÷åêîâ.
Èíîñòðàííàÿ âàëþòà ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì êóïëè-ïðîäàæè íà âàëþòíûõ ðûíêàõ,
ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ, õðàíèòñÿ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ, íî
íå ÿâëÿåòñÿ çàêîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì íà òåððèòîðèè äàííîãî
ãîñóäàðñòâà (çà èñêëþ÷åíèåì ïåðèîäîâ ñèëüíîé èíôëÿöèè).

Îñîáûì âèäîì íàöèîíàëüíîé âàëþòû ÿâëÿåòñÿ ðåçåðâíàÿ (êëþ÷åâàÿ)
âàëþòà, êîòîðàÿ âûïîëíÿåò ôóíêöèè ìåæäóíàðîäíîãî ïëàòåæíîãî è ðåçåðâíîãî
ñðåäñòâà, ñëóæèò áàçîé äëÿ îïðåäåëåíèÿ âàëþòíîãî ïàðèòåòà è âàëþòíîãî
êóðñà äëÿ äðóãèõ ñòðàí. Êëþ÷åâàÿ âàëþòà íàçûâàåòñÿ ðåçåðâíîé, ïîñêîëüêó â
ýòîé íàöèîíàëüíîé âàëþòå öåíòðàëüíûå áàíêè äðóãèõ ãîñóäàðñòâ íàêàïëèâàþò
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è õðàíÿò ðåçåðâû ñðåäñòâ äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ. Â ðåçåðâíûõ âàëþòàõ
îñóùåñòâëÿåòñÿ áîëüøàÿ ÷àñòü ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ, ôèêñèðóþòñÿ
ìèðîâûå öåíû ìíîãèõ òîâàðîâ, â îñîáåííîñòè ñûðüÿ, òîïëèâà, çíà÷èòåëüíîé
÷àñòè ãîòîâûõ èçäåëèé. Íà ðåçåðâíûå âàëþòû ïðèõîäèòñÿ ïîäàâëÿþùàÿ ÷àñòü
âàëþòíûõ ðåçåðâîâ îòäåëüíûõ ñòðàí.

Ïåðâîíà÷àëüíî â ðîëè ðåçåðâíîé âàëþòû âûñòóïàë ôóíò ñòåðëèíãîâ,
èãðàâøèé ãîñïîäñòâóþùóþ ðîëü â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ. Ïîñëå âòîðîé
ìèðîâîé âîéíû, â ðàìêàõ Áðåòòîí-Âóäñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû, ñòàòóñ ðåçåðâ-
íîé âàëþòû áûë îôèöèàëüíî çàêðåïëåí çà äîëëàðîì ÑØÀ è ôóíòîì ñòåðëèíãîâ.
Â ðàìêàõ ñîâðåìåííîé, ßìàéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû ê ðåçåðâíûì âàëþòàì
îòíîñÿòñÿ òàêæå íåìåöêàÿ ìàðêà, øâåéöàðñêèé ôðàíê è ÿïîíñêàÿ èåíà.

Ðåçåðâíûìè â ñîâðåìåííîì ìèðå ÿâëÿþòñÿ íå òîëüêî íàöèîíàëüíûå, íî
è êîëëåêòèâíûå (ìåæäóíàðîäíûå) âàëþòû � åâðîïåéñêàÿ (ðåãèîíàëüíàÿ) âàëþòà
åâðî (äî 1999 ã. � ÝÊÞ) è âàëþòíàÿ åäèíèöà Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà
ÑÄÐ (Special Drawing Rights - «ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ»). Ýòè
ìåæäóíàðîäíûå àêòèâû ïðåäíàçíà÷àþòñÿ äëÿ áåçíàëè÷íûõ ìåæäóíàðîäíûõ
ðàñ÷åòîâ ïóòåì çàïèñåé íà ñïåöèàëüíûõ ñ÷åòàõ: ÑÄÐ � â Ìåæäóíàðîäíîì
âàëþòíîì ôîíäå, ÝÊÞ � â Åâðîïåéñêîì ôîíäå âàëþòíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà.
Èõ óñëîâíàÿ ñòîèìîñòü èñ÷èñëÿåòñÿ íà áàçå ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòè è
èçìåíåíèÿ êóðñà âàëþò, âõîäÿùèõ â âàëþòíóþ êîðçèíó.

Îáúåêòèâíûìè ïðåäïîñûëêàìè ïðèîáðåòåíèÿ ñòàòóñà ðåçåðâíîé âàëþòû
ÿâëÿþòñÿ:

- ãîñïîäñòâóþùèå ïîçèöèè ñòðàíû â ìèðîâîì ïðîèçâîäñòâå, ýêñïîðòå
òîâàðîâ è êàïèòàëîâ, â çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâàõ;

- ðàçâèòàÿ ñåòü êðåäèòíî-áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé, â òîì ÷èñëå çà
ðóáåæîì;

- îðãàíèçîâàííûé è åìêèé ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ;
- ëèáåðàëèçàöèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé, ñâîáîäà îáìåíà íà äðóãèå âàëþòû.

Ñóáúåêòèâíûì ôàêòîðîì âûäâèæåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà ðîëü
ðåçåðâíîé ñëóæèò àêòèâíàÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, â òîì ÷èñëå
âàëþòíàÿ è êðåäèòíàÿ. Â èíñòèòóöèîíàëüíîì àñïåêòå íåîáõîäèìûì óñëîâèåì
ïðèçíàíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû â êà÷åñòâå ðåçåðâíîé ÿâëÿåòñÿ åå âíåäðåíèå
â ìåæäóíàðîäíûé îáîðîò ÷åðåç áàíêè è ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíî-êðåäèòíûå
îðãàíèçàöèè.

Ñòàòóñ ðåçåðâíîé âàëþòû äàåò ïðåèìóùåñòâà ñòðàíå-ýìèòåíòó, â
÷àñòíîñòè, âîçìîæíîñòü ïîêðûâàòü äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà íàöèîíàëüíîé
âàëþòîé, ñîäåéñòâîâàòü óêðåïëåíèþ ïîçèöèé íàöèîíàëüíûõ êîìïàíèé â
êîíêóðåíòíîé áîðüáå íà ìèðîâîì ðûíêå. Â òî æå âðåìÿ âûäâèæåíèå âàëþòû
ñòðàíû íà ðîëü ðåçåðâíîé âîçëàãàåò îïðåäåëåííûå îáÿçàòåëüñòâà íà åå
ýêîíîìèêó: íåîáõîäèìî ïîääåðæèâàòü îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü ýòîé
âàëþòû, íå ïðèáåãàòü ê äåâàëüâàöèè, âàëþòíûì è òîðãîâûì îãðàíè÷åíèÿì.
Ñòàòóñ ðåçåðâíîé âàëþòû âûíóæäàåò ñòðàíó-ýìèòåíòà ïðèíèìàòü ìåðû ïî
ëèêâèäàöèè äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ïîä÷èíÿòü âíóòðåííþþ
ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó çàäà÷å äîñòèæåíèÿ âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ.

Ïðèìåíåíèå ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ âíóòðåííåé ýêîíîìèêè íàöèîíàëüíûõ
äåíåã â êà÷åñòâå ìåæäóíàðîäíûõ ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíûõ è ðåçåðâíûõ ñðåäñòâ
ïîðîæäàåò ïðîòèâîðå÷èÿ è âàëþòíûå êðèçèñû. Âî-ïåðâûõ, èñïîëüçîâàíèå
ïîäâåðæåííûõ îáåñöåíåíèþ íàöèîíàëüíûõ íåðàçìåííûõ êðåäèòíûõ äåíåã äëÿ
îáñëóæèâàíèÿ ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé ïðîòèâîðå÷èò èíòåðíàöèîíàëüíîìó
õàðàêòåðó ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Âî-âòîðûõ, ñòðàíû �
ýìèòåíòû ðåçåðâíîé âàëþòû ÷àñòî çëîóïîòðåáëÿþò åå ñòàòóñîì â öåëÿõ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ýêñïàíñèè, ÷òî ïîäðûâàåò ïðåñòèæ ýòîé âàëþòû. Â-
òðåòüèõ, ïîä âëèÿíèåì íåðàâíîìåðíîñòè ðàçâèòèÿ ñòðàí ðåçåðâíûå âàëþòû
ïåðèîäè÷åñêè óòðà÷èâàþò äîìèíèðóþùåå ïîëîæåíèå.
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Âàæíåéøåé õàðàêòåðèñòèêîé ðåçåðâíîé âàëþòû ÿâëÿåòñÿ åå ñâîáîäíàÿ
êîíâåðòèðóåìîñòü. Ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìàÿ âàëþòà � ýòî âàëþòà,
ñâîáîäíî è áåç îãðàíè÷åíèé îáìåíèâàåìàÿ íà äðóãèå èíîñòðàííûå âàëþòû.
Ôàêòè÷åñêè ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìûìè ñ÷èòàþòñÿ âàëþòû ïðîìûøëåííî
ðàçâèòûõ ñòðàí, ãäå ñëîæèëèñü ìèðîâûå ôèíàíñîâûå öåíòðû è êîòîðûå
ïðèíÿëè íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ïåðåä Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîíäîì íå
ââîäèòü âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ.

Ñôåðà îáìåíà ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìîé âàëþòû ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà
òåêóùèå îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ ïîâñåäíåâíîé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòüþ (âíåøíåòîðãîâûé îáìåí, íåòîðãîâûå ïëàòåæè, èíîñòðàííûé
òóðèçì), à òàêæå íà îïåðàöèè ïî äâèæåíèþ âíåøíèõ êðåäèòîâ è çàãðàíè÷íûõ
èíâåñòèöèé.

Ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìûå âàëþòû, êàê ïðàâèëî, îáëàäàþò ïîëíîé
âíåøíåé è âíóòðåííåé îáðàòèìîñòüþ.

Âíåøíÿÿ îáðàòèìîñòü îçíà÷àåò âîçìîæíîñòü îáìåíà âàëþòû íà
èíîñòðàííóþ âàëþòó òîëüêî äëÿ íåðåçèäåíòîâ (ò.å. ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ
ëèö èç äðóãèõ ñòðàí).

Âíóòðåííÿÿ îáðàòèìîñòü îçíà÷àåò âîçìîæíîñòü îáìåíà âàëþòû íà
èíîñòðàííûå âàëþòû òîëüêî äëÿ ðåçèäåíòîâ äàííîé ñòðàíû.

Áîëüøèíñòâî ñòðàí ìèðà èìåþò âàëþòû, êîòîðûå íåëüçÿ ñ÷èòàòü ñâîáîäíî
êîíâåðòèðóåìûìè. Ðàçëè÷àþòñÿ ÷àñòè÷íî êîíâåðòèðóåìûå è íåêîíâåðòèðóåìûå
(çàìêíóòûå) âàëþòû.

×àñòè÷íî êîíâåðòèðóåìàÿ âàëþòà � ýòî íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà ñòðàíû,
â êîòîðîé ïðèìåíÿþòñÿ âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ äëÿ ðåçèäåíòîâ è ïî îòäåëüíûì
âèäàì îáìåííûõ îïåðàöèé. Êàê ïðàâèëî, ÷àñòè÷íî êîíâåðòèðóåìàÿ âàëþòà
îáìåíèâàåòñÿ òîëüêî íà íåêîòîðûå èíîñòðàííûå âàëþòû è íå ïî âñåì âèäàì
ìåæäóíàðîäíîãî ïëàòåæíîãî îáîðîòà.

Íåêîíâåðòèðóåìàÿ (çàìêíóòàÿ) âàëþòà � ýòî íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà,
êîòîðàÿ ôóíêöèîíèðóåò òîëüêî â ïðåäåëàõ îäíîé ñòðàíû è íå îáìåíèâàåòñÿ
íà äðóãèå èíîñòðàííûå âàëþòû. Ýòîò çàïðåò íà îáìåí äåéñòâóåò êàê ïî
îòíîøåíèþ ê íåðåçèäåíòàì, òàê è ðåçèäåíòàì ñòðàíû. Íåêîíâåðòèðóåìóþ
âàëþòó èìåþò ñòðàíû, ïðèìåíÿþùèå ðàçëè÷íûå îãðàíè÷åíèÿ è çàïðåòû ïî
âûâîçó è ââîçó, ïðîäàæå, ïîêóïêå è îáìåíó íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé
âàëþòû. Ýòè ñòðàíû îáû÷íî èñïîëüçóþò ðàçëè÷íûå ìåðû âàëþòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ñ öåëüþ îãðàíè÷åíèÿ ðàñ÷åòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Â òàáë. 1 äàíà êëàññèôèêàöèÿ âàëþò â çàâèñèìîñòè îò ðàçíûõ êðèòåðèåâ.
Ñâÿçóþùèì çâåíîì ìåæäó íàöèîíàëüíûìè âàëþòíûìè ñèñòåìàìè

ÿâëÿþòñÿ âàëþòíûé ïàðèòåò è âàëþòíûé êóðñ.
Âàëþòíûé ïàðèòåò � ýòî çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííîå ñîîòíîøåíèå

ìåæäó äâóìÿ âàëþòàìè. Îí ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé âàëþòíîãî êóðñà.
Âàëþòíûé êóðñ � ýòî öåíà äåíåæíîé åäèíèöû äàííîé íàöèîíàëüíîé

âàëþòû, âûðàæåííàÿ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ âàëþòû äðóãîé ñòðàíû.
Ïðè ìîíîìåòàëëèçìå, ò.å. äåíåæíîé ñèñòåìå, ïðè êîòîðîé îäèí ìåòàëë

(çîëîòî èëè ñåðåáðî) ñëóæàò âñåîáùèì ýêâèâàëåíòîì è îñíîâîé äåíåæíîãî
îáðàùåíèÿ, âàëþòíûé êóðñ îïèðàëñÿ íà çîëîòîé (ñåðåáðÿíûé) ïàðèòåò è
îïðåäåëÿëñÿ çîëîòûì (ñåðåáðÿíûì) ñîäåðæàíèåì âàëþò. Äîïóñêàëîñü
îòêëîíåíèå âàëþòíîãî êóðñà îò îôèöèàëüíîãî çîëîòîãî ïàðèòåòà íå áîëåå
÷åì íà 1% (ìåõàíèçì çîëîòûõ òî÷åê). Ïðåäåëû êîëåáàíèé âàëþòíîãî êóðñà
îïðåäåëÿëèñü ðàñõîäàìè, ñâÿçàííûìè ñ òðàíñïîðòèðîâêîé çîëîòà çà ãðàíèöó.

Êîãäà ñòðàíû ìèðà ïåðåøëè ê çîëîòîâàëþòíîìó ñòàíäàðòó, ïðè êîòîðîì
ñâîáîäíûé îáìåí áóìàæíûõ äåíåã áûë îãðàíè÷åí � áîëüøàÿ ÷àñòü âàëþò ìîãëà
îáìåíèâàòüñÿ òîëüêî íà îïðåäåëåííûå âàëþòû, êîòîðûå îñòàâàëèñü
ðàçìåíèâàåìûìè íà çîëîòî, âàëþòíûé êóðñ íà÷àë ïîñòåïåííî îòðûâàòüñÿ îò
çîëîòîãî ïàðèòåòà. Îí èñ÷åðïàë ñåáÿ ê êîíöó 30-õ ãîäîâ íûíåøíåãî âåêà.
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Äî ñåðåäèíû 70-õ ãîäîâ áàçîé âàëþòíîãî êóðñà ñëóæèëè çîëîòîå ñîäåð-
æàíèå è çîëîòîé ïàðèòåò, êîòîðûå ïîñëå âòîðîé ìèðîâîé âîéíû ôèêñèðîâà-
ëèñü Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîíäîì (ÌÂÔ). Ìåðèëîì ñîîòíîøåíèÿ âàëþò
áûëà îôèöèàëüíàÿ öåíà çîëîòà. Ýòà öåíà îïðåäåëÿëàñü êàçíà÷åéñòâîì ÑØÀ â
35 äîëë. çà òðîéñêóþ óíöèþ è ñîõðàíÿëàñü íà íåèçìåííîì óðîâíå äî
äåâàëüâàöèè äîëëàðà â íà÷àëå 70-õ ãîäîâ. Äîëëàð ÑØÀ ñëóæèë òî÷êîé îòñ÷åòà
äëÿ âàëþò äðóãèõ ñòðàí, êîòîðûå íå ðàçìåíèâàëèñü íà çîëîòî. Èõ âàëþòíûé
êóðñ æåñòêî ïðèâÿçûâàëñÿ íà îñíîâå çîëîòûõ ïàðèòåòîâ ê äîëëàðó, è âàëþòû
îáìåíèâàëèñü íà íåãî. Â ñâîþ î÷åðåäü äîëëàð ðàçìåíèâàëñÿ íà çîëîòî.

Ïîñëå ïðåêðàùåíèÿ ðàçìåíà äîëëàðà íà çîëîòî ïî îôèöèàëüíîé öåíå â
1971 ã. çîëîòîå ñîäåðæàíèå è çîëîòûå ïàðèòåòû âàëþò ñòàëè ÷èñòî
íîìèíàëüíûì ïîíÿòèåì. Ñ ñåðåäèíû 1975 ã. ÌÂÔ ïåðåñòàë èõ ïóáëèêîâàòü.
Â êîíöå 70-õ ãîäîâ (ïîñëå ïåðåñòðîéêè ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû íà
ßìàéñêîé êîíôåðåíöèè ñòðàí-÷ëåíîâ ÌÂÔ, 1976 ã.) çàïàäíûå ñòðàíû
îòêàçàëèñü îò çîëîòîãî ïàðèòåòà êàê îñíîâû âàëþòíîãî êóðñà. Â ñîâðåìåííûõ
óñëîâèÿõ âàëþòíûé êóðñ áàçèðóåòñÿ íà âàëþòíîì ïàðèòåòå � ñîîòíîøåíèè
ìåæäó âàëþòàìè, óñòàíîâëåííîì â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå, è êîëåáëåòñÿ
âîêðóã íåãî.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàâîì ÌÂÔ ïàðèòåòû âàëþò óñòàíàâëèâàþòñÿ â ÑÄÐ
èëè äðóãîé ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé åäèíèöå. Íîâûì ÿâëåíèåì ñåðåäèíû
70-õ ãîäîâ ñòàëî ââåäåíèå ïàðèòåòîâ íà áàçå âàëþòíîé êîðçèíû. Ïðèìåíåíèå
âàëþòíîé êîðçèíû îòðàæàåò òåíäåíöèþ îòõîäà îò äîëëàðîâîãî ñòàíäàðòà ê
ìíîãîâàëþòíîìó ñòàíäàðòó.

Âàëþòíàÿ êîðçèíà � ýòî ìåòîä ñîèçìåðåíèÿ ñðåäíåâçâåøåííîãî êóðñà
îäíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê îïðåäåëåííîìó íàáîðó âàëþò. Âàæíîé
ïðîáëåìîé èñ÷èñëåíèÿ âàëþòíîé êîðçèíû ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå åå ñîñòàâà,
ðàçìåð âàëþòíûõ êîìïîíåíòîâ, ò.å. êîëè÷åñòâî åäèíèö êàæäîé âàëþòû â
íàáîðå. Ïðè ðàñ÷åòå â êà÷åñòâå âåñîâ èñïîëüçóþòñÿ äàííûå î äîëå îòäåëüíîé
ñòðàíû â ñîâîêóïíîì âàëîâîì âíóòðåííåì ïðîäóêòå, âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå
ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïû ñòðàí.

Êðèòåðèé Âèäû âàëþò

1. Ïî ñòàòóñó âàëþòû

Íàöèîíàëüíàÿ
Èíîñòðàííàÿ
Ìåæäóíàðîäíàÿ
Ðåãèîíàëüíàÿ

2. Ïî ðîëè â ìåæäóíàðîäíîé
âàëþòíîé ñèñòåìå

Ðåçåðâíàÿ (êëþ÷åâàÿ)
Ïðî÷èå âàëþòû

3. Ïî ðåæèìó ïðèìåíåíèÿ

Ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìàÿ
×àñòè÷íî êîíâåðòèðóåìàÿ (âíåøíå êîí-
âåðòèðóåìàÿ, âíóòðåííå êîíâåðòèðóåìàÿ)
Íåêîíâåðòèðóåìàÿ

4. Ïî îòíîøåíèþ ê êóðñàì
äðóãèõ âàëþò

Ñèëüíàÿ (òâåðäàÿ)
Ñëàáàÿ (ìÿãêàÿ)

5. Ïî ìàòåðèàëüíî-
âåùåñòâåííîé ôîðìå

Íàëè÷íàÿ
Áåçíàëè÷íàÿ

6. Ïî ïðèíöèïó ïîñòðîåíèÿ
"Êîðçèííîãî" òèïà
Îáû÷íàÿ

Òàáëèöà 1
Êëàññèôèêàöèÿ âàëþò
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Íàïðèìåð, âàëþòíàÿ êîðçèíà ÑÄÐ ñîñòîèò èç ïÿòè âàëþò. Îïðåäåëåíèå
óäåëüíîãî âåñà êàæäîé âàëþòû ïðîèçâîäèòñÿ ñ ó÷åòîì äîëè ñòðàíû â
ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå. Äëÿ äîëëàðà ïðèíèìàåòñÿ âî âíèìàíèå òàêæå åãî
óäåëüíûé âåñ â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ, ïîýòîìó åãî äîëÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ñîñòàâëÿåò 39%, íàìíîãî ïðåâûøàÿ äîëè îñòàëüíûõ ÷åòûðåõ âàëþò (íåìåöêàÿ
ìàðêà � 21%, èåíà � 18, ôðàíöóçñêèé ôðàíê è ôóíò ñòåðëèíãîâ � ïî 11%).

Ïî êëàññèôèêàöèè ÌÂÔ, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñòðàíà ìîæåò âûáðàòü
ñëåäóþùèå ðåæèìû óñòàíîâëåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ: ôèêñèðîâàííûé,
ïëàâàþùèé èëè ñìåøàííûé.

Ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ � ýòî îôèöèàëüíî óñòàíîâëåííîå
ñîîòíîøåíèå ìåæäó íàöèîíàëüíûìè âàëþòàìè, îñíîâàííîå íà îïðåäåëÿåìûõ
â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå âàëþòíûõ ïàðèòåòàõ. Ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé
êóðñ ïðåäïîëàãàåò ñòðîãîå îãðàíè÷åíèå êîëåáàíèé âàëþòíûõ êóðñîâ âàëþò.

Ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ èìååò ðÿä ðàçíîâèäíîñòåé:
1) êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ìîæåò áûòü ôèêñèðîâàí ïî îòíîøåíèþ ê

îäíîé äîáðîâîëüíî âûáðàííîé âàëþòå. Â ýòîì ñëó÷àå êóðñ íàöèîíàëüíîé
âàëþòû àâòîìàòè÷åñêè èçìåíÿåòñÿ â òåõ æå ïðîïîðöèÿõ, ÷òî è áàçîâûé êóðñ.
Îáû÷íî ôèêñèðóþò êóðñû ñâîèõ âàëþò ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ,
àíãëèéñêîìó ôóíòó ñòåðëèíãîâ, ôðàíöóçñêîìó ôðàíêó ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû;

2) êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ôèêñèðóåòñÿ ê ÑÄÐ;
3) �êîðçèííûé� âàëþòíûé êóðñ. Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïðèâÿçûâàåòñÿ

ê èñêóññòâåííî ñêîíñòðóèðîâàííûì âàëþòíûì êîìáèíàöèÿì. Îáû÷íî â äàííûå
êîìáèíàöèè (èëè êîðçèíû âàëþò) âõîäÿò âàëþòû îñíîâíûõ ñòðàí - òîðãîâûõ
ïàðòíåðîâ äàííîé ñòðàíû;

4) êóðñ, ðàññ÷èòàííûé íà îñíîâå ñêîëüçÿùåãî ïàðèòåòà. Óñòàíàâëèâàåòñÿ
òâåðäûé êóðñ ïî îòíîøåíèþ ê áàçîâîé âàëþòå, íî ñâÿçü ìåæäó äèíàìèêîé
íàöèîíàëüíîãî è áàçîâîãî êóðñà íå àâòîìàòè÷åñêàÿ, à ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî
ñïåöèàëüíî îãîâîðåííîé ôîðìóëå, ó÷èòûâàþùåé ðàçëè÷èÿ (íàïðèìåð, â òåìïàõ
ðîñòà öåí).

Ïëàâàþùèé âàëþòíûé êóðñ � ýòî âàëþòíûé êóðñ, ñâîáîäíî
èçìåíÿþùèéñÿ â çàâèñèìîñòè îò ðûíî÷íîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ âàëþòû.

Â �ñâîáîäíîì ïëàâàíèè� íàõîäÿòñÿ âàëþòû ÑØÀ, Êàíàäû, Âåëèêîáðèòàíèè,
ßïîíèè, Øâåéöàðèè è ðÿäà äðóãèõ ñòðàí. Îäíàêî ÷àñòî öåíòðàëüíûå áàíêè
ýòèõ ñòðàí ïîääåðæèâàþò êóðñû âàëþò ïðè èõ ðåçêèõ êîëåáàíèÿõ. Èìåííî
ïîýòîìó ãîâîðÿò îá �óïðàâëÿåìîì�, èëè �ãðÿçíîì�, ïëàâàíèè âàëþòíûõ êóðñîâ.
Òàê, öåíòðàëüíûå áàíêè ÑØÀ, Êàíàäû è Ãåðìàíèè ïðåäïðèíèìàþò âàëþòíûå
èíòåðâåíöèè (îïåðàöèè ïî êóïëå-ïðîäàæå âàëþò) äëÿ âûðàâíèâàíèÿ
êðàòêîñðî÷íûõ êîëåáàíèé êóðñîâ ñâîèõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, à äðóãèå èçìåíÿþò
ñòðóêòóðó ñâîèõ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ.

Ñìåøàííîå ïëàâàíèå òàêæå èìååò ðÿä ðàçíîâèäíîñòåé. Âî-ïåðâûõ,
ýòî ãðóïïîâîå ïëàâàíèå. Îíî õàðàêòåðíî äëÿ ñòðàí, âõîäÿùèõ â Åâðîïåéñêèé
âàëþòíûé ñîþç (ÅÂÑ). Äëÿ íèõ äî 1999 ã. ñóùåñòâîâàëè äâà ðåæèìà âàëþòíûõ
êóðñîâ: âíóòðåííèé - äëÿ îïåðàöèé âíóòðè Ñîîáùåñòâà, âíåøíèé - äëÿ îïåðàöèé
ñ äðóãèìè ñòðàíàìè.

Ìåæäó âàëþòàìè ñòðàí ÅÂÑ äåéñòâóåò òâåðäûé ïàðèòåò, ðàññ÷èòàííûé
íà îñíîâå îòíîøåíèÿ öåíòðàëüíûõ êóðñîâ ê ÝÊÞ ñ ïðåäåëîì êîëåáàíèé â
±15%, óñòàíîâëåííûì ñ 1993 ã. (äî ýòîãî ïðåäåë êîëåáàíèé êóðñîâ íàõîäèëñÿ
â äèàïàçîíå ±2,25%). Êóðñû âàëþò ñîâìåñòíî �ïëàâàþò� ïî îòíîøåíèþ ê ëþáîé
äðóãîé âàëþòå, íå âõîäÿùåé â ñèñòåìó ÅÂÑ.

Êðîìå òîãî, ê ýòîé êàòåãîðèè âàëþòíûõ ðåæèìîâ ïðèíàäëåæèò ðåæèì
ñïåöèàëüíîãî êóðñà â ñòðàíàõ ÎÏÅÊ (Îðãàíèçàöèè ñòðàí-ýêñïîðòåðîâ íåôòè).
Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, Îáúåäèíåííûå Àðàáñêèå Ýìèðàòû, Áàõðåéí è äðóãèå
ñòðàíû ÎÏÅÊ �ïðèâÿçàëè� êóðñû ñâîèõ âàëþò ê öåíå íà íåôòü.

Â öåëîì êóðñû âàëþò ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí, êàê ïðàâèëî,
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íàõîäÿòñÿ â ñâîáîäíîì èëè ãðóïïîâîì ïëàâàíèè. Ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû
îáû÷íî ôèêñèðóþò êóðñ ñîáñòâåííîé âàëþòû ê áîëåå ñèëüíîé âàëþòå èëè
îïðåäåëÿþò åãî íà áàçå ñêîëüçÿùåãî ïàðèòåòà (òàáë. 2).

Ðåæèì êóðñà
âàëþòû

Êîëè÷åñòâî
ñòðàí

Ñòðàíû

Ôèêñèðîâàííûå
êóðñû,
â òîì ÷èñëå:
ê äîëëàðó ÑØÀ

ê ôðàíöóçñêîìó
ôðàíêó

ê äðóãèì
âàëþòàì

ê ÑÄÐ

ê êîðçèíå âàëþò

67

23

14

7

4

20

Àðãåíòèíà, Ëèòâà, Èðàê, Ñèðèÿ,
Ïàíàìà, Òóðêìåíèñòàí, Âåíåñóýëà,
Íèãåðèÿ, Îìàí è äð.

Àôðèêàíñêèå ñòðàíû, âõîäÿùèå â çîíó
ôðàíêà

Íàìèáèÿ, Ëåñîòî, Ñâàçèëåíä (ðàíä ÞÀÐ),
Ýñòîíèÿ (ìàðêà ÔÐÃ),
Òàäæèêèñòàí (ðóáëü ÐÔ) è äð.

Ëèâèÿ, Ðóàíäà, Ñåéøåëüñêèå îñòðîâà,
Ìüÿíìà

Êèïð, Èñëàíäèÿ, Êóâåéò, ×åõèÿ,
Áàíãëàäåø, Âåíãðèÿ, Ìàðîêêî, Òàèëàíä
è äð.

Ïëàâàþùèå
êóðñû
ñ ó÷åòîì çàäàí-
íûõ ïàðàìåòðîâ

ðåãóëèðóåìîå
ïëàâàíèå

ñâîáîäíîå
ïëàâàíèå

98

3

36

59

×èëè, Ýêâàäîð, Íèêàðàãóà

Èçðàèëü, Òóðöèÿ, Þæíàÿ Êîðåÿ, Ðîññèÿ,
Êèòàé, Ìàëàéçèÿ, Ïîëüøà, Ñëîâåíèÿ,
Ñèíãàïóð è äð.

ÑØÀ, ßïîíèÿ, Êàíàäà, Øâåéöàðèÿ,
Èíäèÿ, Óêðàèíà, Ôèëèïïèíû, Íîðâåãèÿ
è äð.

Ñìåøàííîå
ïëàâàíèå
ê îäíîé âàëþòå
(äîëëàðó)

ê ãðóïïå âàëþò

14

4

10

Áàõðåéí, Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, Êàòàð,
Îáúåäèíåííûå Àðàáñêèå Ýìèðàòû

ñòðàíû Åâðîïåéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû

Òàáëèöà 2

Ðåæèìû âàëþòíîãî êóðñà (1995 ã.)
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Ðåãóëèðîâàíèå ìåæäóíàðîäíîé ëèêâèäíîñòè êàê ýëåìåíò âàëþòíîé
ñèñòåìû ñâîäèòñÿ ê îáåñïå÷åíèþ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ íåîáõîäèìûìè
ïëàòåæíûìè ñðåäñòâàìè.

Ìåæäóíàðîäíàÿ ëèêâèäíîñòü õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü ñòðàíû èëè
ãðóïïû ñòðàí îáåñïå÷èâàòü ñâîè êðàòêîñðî÷íûå âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà
ïðèåìëåìûìè ïëàòåæíûìè ñðåäñòâàìè. Ìåæäóíàðîäíàÿ ëèêâèäíîñòü ñâÿçàíà
ñ îáåñïå÷åíèåì ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû ìåæäóíàðîäíûìè ðåçåðâàìè,
íåîáõîäèìûìè äëÿ åå íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, ñ ïîðÿäêîì èõ
ñîçäàíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ. Ìåæäóíàðîäíàÿ ëèêâèäíîñòü îòðàæàåò ñîñòîÿíèå
âíåøíåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îòäåëüíûõ ñòðàí èëè ðåãèîíîâ (íàïðèìåð,
Ðîññèè è íåôòåäîáûâàþùèõ ñòðàí). Îñíîâó âíåøíåé ëèêâèäíîñòè îáðàçóþò
çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ãîñóäàðñòâà.

Ñòðóêòóðà ìåæäóíàðîäíûõ ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ:
1) îôèöèàëüíûå âàëþòíûå ðåçåðâû ñòðàí;
2) îôèöèàëüíûå çîëîòûå ðåçåðâû;
3) ðåçåðâíóþ ïîçèöèþ â ÌÂÔ (ïðàâî ñòðàíû-÷ëåíà àâòîìàòè÷åñêè ïîëó÷èòü

áåçóñëîâíûé êðåäèò â èíîñòðàííîé âàëþòå â ïðåäåëàõ 25% îò åå êâîòû â
ÌÂÔ);

4) ñ÷åòà â ÑÄÐ è åâðî (ÝÊÞ).
Ìåæäóíàðîäíûå ëèêâèäíûå ñðåäñòâà èñïîëüçóþòñÿ â òðîÿêèõ öåëÿõ: 1)

äëÿ îáðàçîâàíèÿ ëèêâèäíûõ ðåçåðâîâ, 2) äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ
ïëàòåæåé (â îñíîâíîì äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà) è 3) äëÿ
èíòåðâåíöèè íà âàëþòíûõ ðûíêàõ.

Îñíîâíóþ ÷àñòü ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ëèêâèäíîñòè ñîñòàâëÿþò
îôèöèàëüíûå çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû, ò.å. çàïàñû çîëîòà è èíîñòðàííîé
âàëþòû öåíòðàëüíîãî áàíêà è ôèíàíñîâûõ îðãàíîâ ñòðàíû.

Ê çîëîòîâàëþòíûì ðåçåðâàì îòíîñÿòñÿ çàïàñû çîëîòà â ñòàíäàðòíûõ
ñëèòêàõ, à òàêæå âûñîêîëèêâèäíûå èíîñòðàííûå àêòèâû â ñâîáîäíî
êîíâåðòèðóåìîé âàëþòå (âàëþòíûå ðåçåðâû). Êðîìå òîãî, â çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåðâû ìîãóò áûòü âêëþ÷åíû äðàãîöåííûå ìåòàëëû (ïëàòèíà è ñåðåáðî), åñëè
îíè èñïîëüçóþòñÿ â ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèÿõ, çàëîæåíû è ïîä íèõ ïîëó÷åíà
âàëþòà.

Îñîáîå ìåñòî â ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ëèêâèäíîñòè çàíèìàåò çîëîòî.
Îíî èñïîëüçóåòñÿ êàê ÷ðåçâû÷àéíîå ñðåäñòâî ïîêðûòèÿ ìåæäóíàðîäíûõ
îáÿçàòåëüñòâ ïóòåì ïðîäàæè íà ðûíêå çà íåîáõîäèìóþ èíîñòðàííóþ âàëþòó
èëè ïåðåäà÷è êðåäèòîðó â êà÷åñòâå çàëîãà ïðè ïîëó÷åíèè èíîñòðàííûõ çàéìîâ.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ íàáëþäàåòñÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ ê ïîâûøåíèþ
âàëþòíîãî êîìïîíåíòà â îáùåé ñòðóêòóðå ìåæäóíàðîäíûõ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ,
ïðè ýòîì çîëîòî ïðîäîëæàåò ó÷èòûâàòüñÿ ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå â 35 ÑÄÐ
çà òðîéñêóþ óíöèþ, ÷òî çíà÷èòåëüíî íèæå ðûíî÷íîé öåíû. Ìàêñèìàëüíîå
êîëè÷åñòâî çîëîòûõ ðåçåðâîâ ïðèõîäèòñÿ íà äîëþ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ
ãîñóäàðñòâ ñ ó÷åòîì äåïîçèòîâ â Åâðîïåéñêîì âàëþòíîì èíñòèòóòå (77% îò
âñåãî ìèðîâîãî çàïàñà). Îäèííàäöàòü ñòðàí (íà íà÷àëî 1995 ã.) èìåëè
îôèöèàëüíûå çîëîòûå ðåçåðâû, ñîñòàâëÿþùèå áîëåå 500 ò ÷èñòîãî ìåòàëëà:
ÑØÀ - 8147 ò, Ãåðìàíèÿ - 3700 ò, Ôðàíöèÿ - 3182 ò, Øâåéöàðèÿ - 2600 ò,
Èòàëèÿ - 2592 ò, Ãîëëàíäèÿ - 1352 ò, Áåëüãèÿ - 974 ò, ßïîíèÿ - 753 ò,
Âåëèêîáðèòàíèÿ - 717 ò, Ïîðòóãàëèÿ - 625 ò, Ðîññèÿ - 500 ò.

Ïåðèîäè÷åñêè â ðàìêàõ êàêîé-ëèáî íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû
ââîäÿòñÿ âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ � çàêîíîäàòåëüíîå èëè àäìèíèñòðàòèâíîå
çàïðåùåíèå, ëèìèòèðîâàíèå è ðåãëàìåíòàöèÿ îïåðàöèé ðåçèäåíòîâ è
íåðåçèäåíòîâ ñ âàëþòîé è äðóãèìè âàëþòíûìè öåííîñòÿìè. Îíè ÿâëÿþòñÿ
ñîñòàâíîé ÷àñòüþ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ ãîñóäàðñòâà, çàêðåïëÿþòñÿ âàëþòíûì
çàêîíîäàòåëüñòâîì. Âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì ìåæãîñóäàðñò-
âåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ÷åðåç ÌÂÔ.
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Ñ ïîìîùüþ âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé ðåøàþòñÿ ñëåäóþùèå çàäà÷è:
1) âûðàâíèâàíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà;
2) ïîääåðæàíèå âàëþòíîãî êóðñà;
3) êîíöåíòðàöèÿ âàëþòíûõ öåííîñòåé â ðóêàõ ãîñóäàðñòâà.
Ðàçëè÷àþòñÿ âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ, êàñàþùèåñÿ òåêóùèõ îïåðàöèé

ïëàòåæíîãî áàëàíñà (òîðãîâûõ è íåòîðãîâûõ ñäåëîê) è ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé
(äâèæåíèÿ êàïèòàëà, êðåäèòîâ è ò.ä.). Ïî îòíîøåíèþ ê òåêóùèì îïåðàöèÿì
ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïðèìåíÿþòñÿ:

- áëîêèðîâàíèå (îôèöèàëüíîå çàïðåùåíèå ñâîáîäíîãî èñïîëüçîâàíèÿ)
âûðó÷êè èíîñòðàííûõ ýêñïîðòåðîâ îò ïðîäàæè òîâàðîâ â äàííîé ñòðàíå,
îãðàíè÷åíèå èõ âîçìîæíîñòåé ðàñïîðÿæàòüñÿ ýòèìè ñðåäñòâàìè;

- îáÿçàòåëüíàÿ ïðîäàæà âàëþòíîé âûðó÷êè ýêñïîðòåðîâ (ïîëíîñòüþ èëè
÷àñòè÷íî) öåíòðàëüíîìó áàíêó;

- îãðàíè÷åííàÿ ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû èìïîðòåðàì;
- îãðàíè÷åíèÿ íà ïîêóïêè èìïîðòåðàìè èíîñòðàííîé âàëþòû;
- çàïðåùåíèå îïëàòû èìïîðòà íåêîòîðûõ òîâàðîâ èíîñòðàííîé âàëþòîé;
- ðåãóëèðîâàíèå ñðîêîâ ïëàòåæåé ïî ýêñïîðòó è èìïîðòó;
- ìíîæåñòâåííîñòü âàëþòíûõ êóðñîâ, ò.å. äèôôåðåíöèðîâàííûå
ñîîòíîøåíèÿ âàëþò ïî ðàçëè÷íûì âèäàì îïåðàöèé, òîâàðíûì ãðóïïàì,
ðåãèîíàì è ò.ä.

Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ââåäåíèÿ âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé ÿâëÿþòñÿ íåõâàòêà
âàëþòû, äàâëåíèå âíåøíåé çàäîëæåííîñòè, ðàññòðîéñòâî ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ.

2.2. Ýòàïû ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû

Ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà � äèíàìè÷íàÿ, ðàçâèâàþùàÿñÿ ñèñòåìà.
Îíà ïîñòîÿííî ìåíÿåòñÿ, ýâîëþöèîíèðóåò. Íàïðàâëåíèå åå ýâîëþöèè
îïðåäåëÿåòñÿ îñíîâíûìè òåíäåíöèÿìè ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ñòðàí Çàïàäà,
èçìåíåíèÿìè óñëîâèé è ïîòðåáíîñòåé ìèðîâîãî õîçÿéñòâà â öåëîì.

Ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû ìîæíî óñëîâíî ðàçäåëèòü
íà òðè ýòàïà: ïåðèîä çîëîòîãî ñòàíäàðòà; Áðåòòîí-Âóäñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà;
ßìàéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà.

Ïåðèîä çîëîòîãî ñòàíäàðòà. Íà÷àëî çîëîòîãî ñòàíäàðòà áûëî ïîëîæåíî
Áàíêîì Àíãëèè â 1821 ã. Îôèöèàëüíîå ïðèçíàíèå ýòà ñèñòåìà ïîëó÷èëà íà
êîíôåðåíöèè, ñîñòîÿâøåéñÿ â 1867 ã. â Ïàðèæå. Ïðîñóùåñòâîâàë çîëîòîé
ñòàíäàðò äî âòîðîé ìèðîâîé âîéíû. Åãî îñíîâîé ÿâëÿëîñü çîëîòî, çà êîòîðûì
çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëÿëàñü ðîëü ãëàâíîé ôîðìû äåíåã. Â ðàìêàõ äàííîé
ñèñòåìû êóðñ íàöèîíàëüíûõ âàëþò æåñòêî ïðèâÿçûâàëñÿ ê çîëîòó è ÷åðåç
çîëîòîå ñîäåðæàíèå âàëþòû ñîîòíîñèëèñü äðóã ñ äðóãîì ïî òâåðäîìó çîëîòîìó
ïàðèòåòó. Òàê, åñëè 1 ô. ñò. áûë ðàâåí 1/4 óíöèè çîëîòà, à 1 äîëë. ÑØÀ ñîñòàâëÿë
1/20 óíöèè çîëîòà, òî çà 1 ô. ñò. ìîæíî áûëî ïîëó÷èòü ïðè îáìåíå 5 äîëë.
ÑØÀ (1 òðîéñêàÿ óíöèÿ çîëîòà ðàâíÿëàñü 31,1 ã çîëîòà 999 ïðîáû). Îòêëîíåíèÿ
îò ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà áûëè êðàéíå íåçíà÷èòåëüíûìè (íå áîëåå
± 1%) è íàõîäèëèñü â ïðåäåëàõ çîëîòûõ òî÷åê.

Ðàçíîâèäíîñòÿìè çîëîòîãî ñòàíäàðòà ÿâëÿþòñÿ: 1) çîëîòîìîíåòíûé
ñòàíäàðò, ïðè êîòîðîì áàíêàìè îñóùåñòâëÿëàñü ñâîáîäíàÿ ÷åêàíêà çîëîòûõ
ìîíåò (äåéñòâîâàë äî íà÷àëà XX â.); 2) çîëîòîñëèòêîâûé ñòàíäàðò, ïðè êîòîðîì
çîëîòî ïðèìåíÿëîñü ëèøü â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ (íà÷àëî XX â. - íà÷àëî
ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû); 3) çîëîòîâàëþòíûé (çîëîòîäåâèçíûé) ñòàíäàðò, ïðè
êîòîðîì íàðÿäó ñ çîëîòîì â ðàñ÷åòàõ èñïîëüçîâàëèñü è âàëþòû ñòðàí, âõîäÿùèõ
â ñèñòåìó çîëîòîãî ñòàíäàðòà.

Â ïåðèîä ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû è îñîáåííî âî âðåìåíà Âåëèêîé
äåïðåññèè (1929-1934 ãã.) ñèñòåìà çîëîòîãî ñòàíäàðòà ïåðåæèâàëà êðèçèñû.
Çîëîòîìîíåòíûé è çîëîòîñëèòêîâûé ñòàíäàðòû èçæèëè ñåáÿ, òàê êàê ïåðåñòàëè
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ñîîòâåòñòâîâàòü ìàñøòàáàì âîçðîñøèõ õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé. Èç-çà âûñîêîé
èíôëÿöèè â áîëüøèíñòâå ñòðàí Åâðîïû èõ âàëþòû ñòàëè íåêîíâåðòèðóåìûìè.
ÑØÀ ïðåâðàòèëèñü â íîâîãî ôèíàíñîâîãî ëèäåðà, à çîëîòîé ñòàíäàðò
âèäîèçìåíèëñÿ.

Ãåíóýçñêàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ êîíôåðåíöèÿ 1922 ã. çàêðåïèëà
ïåðåõîä ê çîëîòîäåâèçíîìó ñòàíäàðòó, îñíîâàííîìó íà çîëîòå è âåäóùèõ
âàëþòàõ, êîòîðûå êîíâåðòèðóþòñÿ â çîëîòî. Ïîÿâèëèñü äåâèçû - ïëàòåæíûå
ñðåäñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ
ðàñ÷åòîâ. Çîëîòûå ïàðèòåòû ñîõðàíÿëèñü, íî êîíâåðñèÿ âàëþò â çîëîòî ìîãëà
îñóùåñòâëÿòüñÿ è êîñâåííî, ÷åðåç èíîñòðàííûå âàëþòû, ÷òî ïîçâîëÿëî
ýêîíîìèòü çîëîòî ãîñóäàðñòâàì, îáåäíåâøèì âî âðåìÿ ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû.

Â ïåðèîä ìåæäó âîéíàìè ñòðàíû ïîñëåäîâàòåëüíî îòêàçûâàëèñü îò
çîëîòîãî ñòàíäàðòà. Ïåðâûìè âûøëè èç ñèñòåìû çîëîòîãî ñòàíäàðòà àãðàðíûå
è êîëîíèàëüíûå ñòðàíû (1929-1930 ãã.), â 1931 ã. - Ãåðìàíèÿ, Àâñòðèÿ è
Âåëèêîáðèòàíèÿ, â àïðåëå 1933 ã. - ÑØÀ, â 1936 ã. - Ôðàíöèÿ. Ìíîãèå ñòðàíû
ââåëè âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ è âàëþòíûé êîíòðîëü.

Ïðåèìóùåñòâà çîëîòîãî ñòàíäàðòà:
1) îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè êàê âî âíóòðåííåé, òàê è âî âíåøíåýêîíîìè-

÷åñêîé ïîëèòèêå, ïîñêîëüêó òðàíñíàöèîíàëüíûå ïîòîêè çîëîòà
ñòàáèëèçèðîâàëè îáìåííûå âàëþòíûå êóðñû è ñîçäàâàëè òåì ñàìûì
áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ðîñòà è ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè;

2) ñòàáèëüíîñòü êóðñîâ âàëþò, ÷òî îáåñïå÷èâàåò äîñòîâåðíîñòü ïðîãíîçîâ
äåíåæíûõ ïîòîêîâ êîìïàíèè, ïëàíèðîâàíèå ðàñõîäîâ è ïðèáûëè.

Íåäîñòàòêè çîëîòîãî ñòàíäàðòà:
1) óñòàíîâëåííàÿ çàêîíîäàòåëüíî çàâèñèìîñòü äåíåæíîé ìàññû îò äîáû÷è

è ïðîèçâîäñòâà çîëîòà (îòêðûòèå íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé è óâåëè÷åíèå
åãî äîáû÷è ïðèâîäèëî ê èíôëÿöèè);

2) íåâîçìîæíîñòü ïðîâîäèòü íåçàâèñèìóþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó,
íàïðàâëåííóþ íà ðåøåíèå âíóòðåííèõ ïðîáëåì ñòðàíû.

Âòîðàÿ ìèðîâàÿ âîéíà ïðèâåëà ê êðèçèñó è ðàñïàäó Ãåíóýçñêîé âàëþòíîé
ñèñòåìû.

Áðåòòîí-Âóäñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà. Âòîðàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà áûëà
îôèöèàëüíî îôîðìëåíà íà Ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíî-ôèíàíñîâîé êîíôåðåíöèè
ÎÎÍ, ïðîõîäèâøåé ñ 1 ïî 22 èþëÿ 1944 ã. â Áðåòòîí-Âóäñå (ÑØÀ, øòàò Íüþ-
Ãåìïøèð). Çäåñü æå áûëè îñíîâàíû Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä (ÌÂÔ) è
Ìåæäóíàðîäíûé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÌÁÐÐ).

Öåëÿìè ñîçäàíèÿ âòîðîé ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû ÿâèëèñü:
1) âîññòàíîâëåíèå îáøèðíîé ñâîáîäíîé òîðãîâëè;
2) óñòàíîâëåíèå ñòàáèëüíîãî ðàâíîâåñèÿ ñèñòåìû ìåæäóíàðîäíîãî

îáìåíà íà îñíîâå ñèñòåìû ôèêñèðîâàííûõ âàëþòíûõ êóðñîâ;
3) ïåðåäà÷à â ðàñïîðÿæåíèå ãîñóäàðñòâ ðåñóðñîâ äëÿ ïðîòèâîäåéñòâèÿ

âðåìåííûì òðóäíîñòÿì âî âíåøíåì áàëàíñå.
Áðåòòîí-Âóäñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà áàçèðîâàëàñü íà ñëåäóþùèõ

ïðèíöèïàõ:
1) ñîõðàíåíèå ôóíêöèé ìèðîâûõ äåíåã çà çîëîòîì ïðè îäíîâðåìåííîì

èñïîëüçîâàíèè â êà÷åñòâå ïëàòåæíûõ è ðåçåðâíûõ âàëþò íàöèîíàëüíûõ
äåíåæíûõ åäèíèö, ïðåæäå âñåãî äîëëàðà ÑØÀ;

2) îáÿçàòåëüñòâî îáìåíà äîëëàðà íà çîëîòî öåíòðàëüíûìè áàíêàìè è
ïðàâèòåëüñòâåííûìè ó÷ðåæäåíèÿìè äðóãèõ ñòðàí â êàçíà÷åéñòâå ÑØÀ
ïî êóðñó 35 äîëë. çà îäíó òðîéñêóþ óíöèþ çîëîòà (31,1 ã);

3) ïðèðàâíèâàíèå âàëþò äðóã ê äðóãó è èõ âçàèìíûé îáìåí íà îñíîâå
îôèöèàëüíûõ âàëþòíûõ ïàðèòåòîâ, âûðàæåííûõ â çîëîòå è äîëëàðàõ;

4) óñòàíîâëåíèå òâåðäûõ îáìåííûõ êóðñîâ âàëþò ê êóðñó ëþáîé äðóãîé
âàëþòû. Ðûíî÷íûå êóðñû âàëþò íå äîëæíû áûëè îòêëîíÿòüñÿ îò
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ôèêñèðîâàííûõ çîëîòûõ èëè äîëëàðîâûõ ïàðèòåòîâ áîëåå ÷åì íà 1%
â òó èëè äðóãóþ ñòîðîíó;

5) ìåæãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé ÷åðåç ÌÂÔ.
Îí ïðèçâàí îáåñïå÷èâàòü ñîáëþäåíèå ñòðàíàìè îôèöèàëüíûõ âàëþòíûõ
ïàðèòåòîâ, êóðñîâ è ñâîáîäíîé îáðàòèìîñòè âàëþò.

Ðåçåðâíîé âàëþòîé ñòàë äîëëàð ÑØÀ, òàê êàê òîëüêî îí â ýòî âðåìÿ
îáìåíèâàëñÿ íà çîëîòî (ÑØÀ îáëàäàëè 70% îò âñåãî ìèðîâîãî çàïàñà çîëîòà).
Áûëî óñòàíîâëåíî çîëîòîå ñîäåðæàíèå äîëëàðà ÑØÀ. Äðóãèå ñòðàíû ïðèâÿçàëè
êóðñû ñâîèõ âàëþò ê äîëëàðó ÑØÀ. Äîëëàð ñòàë âûïîëíÿòü â ìåæäóíàðîäíîì
ìàñøòàáå âñå îñíîâíûå ôóíêöèè äåíåã. Òàêèì îáðàçîì, íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà
ÑØÀ ñòàëà îäíîâðåìåííî ìèðîâûìè äåíüãàìè è ïîýòîìó âòîðàÿ ìåæäóíàðîä-
íàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ÷àñòî íàçûâàåòñÿ ñèñòåìîé çîëîòîäîëëàðîâîãî
ñòàíäàðòà.

Äëÿ ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè âàëþòíîãî êóðñà èñïîëüçîâàëèñü
âàëþòíûå èíòåðâåíöèè. Êóðñû âàëþò ìîæíî áûëî èçìåíÿòü ëèøü ïðè
âîçíèêíîâåíèè ôóíäàìåíòàëüíîé íåñáàëàíñèðîâàííîñòè ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
Ýòè èçìåíåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ â ðàìêàõ òâåðäûõ ïàðèòåòîâ íàçûâàþòñÿ
ðåâàëüâàöèåé è äåâàëüâàöèåé.

Ðåâàëüâàöèÿ � ýòî ïîâûøåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé (èëè ìåæäóíàðîäíîé)
äåíåæíîé åäèíèöû ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòàì äðóãèõ ñòðàí èëè ìåæäóíàðîäíûì
âàëþòíûì åäèíèöàì.

Äåâàëüâàöèÿ � ýòî ñíèæåíèå êóðñà (íàöèîíàëüíîé èëè ìåæäóíàðîäíîé)
äåíåæíîé åäèíèöû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì èëè ìåæäóíàðîäíûì
äåíåæíûì åäèíèöàì.

Êàê ñòðàíà âåäóùåé âàëþòû ÑØÀ ïîñëå âòîðîé ìèðîâîé âîéíû èìåëè
ïîñòîÿííî ïàññèâíîå ñàëüäî (äåôèöèò) ïëàòåæíîãî áàëàíñà (çà èñêëþ÷åíèåì
ïåðèîäà êîðåéñêîé âîéíû â íà÷àëå 50-õ ãã.). Â ñðåäíåì äåôèöèò ñîñòàâëÿë îò
2 äî 3 ìëðä. äîëë. Îäíàêî ýòî íå ñêàçûâàëîñü íåãàòèâíî íà ýêîíîìè÷åñêîì
ïîëîæåíèè ÑØÀ, à ëèøü ñïîñîáñòâîâàëî ýêñïàíñèè àìåðèêàíñêîãî êàïèòàëà â
äðóãèå ñòðàíû. Â Áðåòòîí-Âóäñêîé ñèñòåìå îòñóòñòâîâàë êàêîé-ëèáî ìåõàíèçì
ñàíêöèé íà ñëó÷àé èíôëÿöèîííîé ïîëèòèêè ñòðàíû âåäóùåé âàëþòû. ÑØÀ
îáëàäàëè ïðàêòè÷åñêè íåîãðàíè÷åííûìè âîçìîæíîñòÿìè äëÿ ïðîâåäåíèÿ ñâîåé
äåíåæíîé ïîëèòèêè, îñíîâàííîé íà âíóòðèýêîíîìè÷åñêèõ öåëÿõ.

Áðåòòîí-Âóäñêàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ìîãëà ñóùåñòâîâàòü
ëèøü äî òåõ ïîð, ïîêà çîëîòûå çàïàñû ÑØÀ ìîãëè îáåñïå÷èâàòü îáìåí
çàðóáåæíûõ äîëëàðîâ â çîëîòî. Îäíàêî ê íà÷àëó 70-õ ãã. ïðîèçîøëî
ïåðåðàñïðåäåëåíèå çîëîòûõ çàïàñîâ â ïîëüçó Åâðîïû: â ïåðèîä 60-70-õ ãã.
äîëëàðîâûå ðåçåðâû öåíòðàëüíûõ áàíêîâ Åâðîïû óòðîèëèñü è ê 1970 ã.
ñîñòàâëÿëè 47 ìëðä. äîëë. ïðîòèâ 11,1 ìëðä. äîëë. â ÑØÀ. Ïîÿâèëèñü è
çíà÷èòåëüíûå ïðîáëåìû ñ ìåæäóíàðîäíîé ëèêâèäíîñòüþ, òàê êàê ïî ñðàâíåíèþ
ñ óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè äîáû÷à çîëîòà áûëà
íåâåëèêà: ñ 1948 ïî 1969 ã. äîáû÷à çîëîòà óâåëè÷èëàñü íà 50%, à îáúåì
ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè - áîëåå ÷åì â 2,5 ðàçà.

Äîâåðèå ê äîëëàðó êàê ðåçåðâíîé âàëþòå ïàäàåò è èç-çà ãèãàíòñêîãî
äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÑØÀ. Îáðàçóþòñÿ íîâûå ôèíàíñîâûå öåíòðû
(Çàïàäíàÿ Åâðîïà è ßïîíèÿ), ÷òî ïðèâîäèò ê óòðàòå ÑØÀ ñâîåãî äîìèíèðóþùåãî
ïîëîæåíèÿ â ìèðå.

Òàêèì îáðàçîì, âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü ïåðåñìîòðà îñíîâ ñóùåñòâóþ-
ùåé âàëþòíîé ñèñòåìû. Êðèçèñ âòîðîé ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû
äëèëñÿ 10 ëåò. Ôîðìàìè åãî ïðîÿâëåíèÿ áûëè:

- âàëþòíàÿ è çîëîòàÿ ëèõîðàäêà;
- ìàññîâûå äåâàëüâàöèè è ðåâàëüâàöèè âàëþò;
- ïàíèêà íà ôîíäîâîé áèðæå â îæèäàíèè èçìåíåíèÿ êóðñîâ âàëþò;
- àêòèâíàÿ èíòåðâåíöèÿ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, â òîì ÷èñëå è êîëëåêòèâíàÿ;
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- àêòèâèçàöèÿ íàöèîíàëüíîãî è ìåæãîñóäàðñòâåííîãî âàëþòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ.

Êëþ÷åâûå ýòàïû êðèçèñà Áðåòòîí-Âóäñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû:
1) 17 ìàðòà 1968 ã. óñòàíîâëåí äâîéíîé ðûíîê çîëîòà. Öåíà íà çîëîòî íà

÷àñòíûõ ðûíêàõ óñòàíàâëèâàåòñÿ ñâîáîäíî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñïðîñîì è
ïðåäëîæåíèåì. Ïî îôèöèàëüíûì ñäåëêàì äëÿ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñòðàí
ñîõðàíÿåòñÿ îáðàòèìîñòü äîëëàðà â çîëîòî ïî îôèöèàëüíîìó êóðñó 35 äîëë.
çà 1 òðîéñêóþ óíöèþ;

2) â ñåðåäèíå 1971 ã. Áóíäåñáàíê ÔÐÃ ïðåêðàòèë îïåðàöèè ñ äîëëàðîì
ïî ôèêñèðîâàííîìó êóðñó, âñëåä çà íèì àíàëîãè÷íûå ðåøåíèÿ ïðèíÿëè
ïðàâèòåëüñòâà Àâñòðèè, Øâåéöàðèè, Äàíèè. 15 àâãóñòà 1971 ã. ÑØÀ îáúÿâèëè
î ïðåêðàùåíèè ðàçìåíà äîëëàðîâ íà çîëîòî äëÿ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ è î
ââåäåíèè «ñâîáîäíîãî ïëàâàíèÿ» âàëþò;

3) 17 äåêàáðÿ 1971 ã. - äåâàëüâàöèÿ äîëëàðà ïî îòíîøåíèþ ê çîëîòó íà
7,89%. Îôèöèàëüíàÿ öåíà çîëîòà óâåëè÷èëàñü ñ 35 äî 38 äîëë. çà 1 òðîéñêóþ
óíöèþ áåç âîçîáíîâëåíèÿ îáìåíà äîëëàðîâ íà çîëîòî ïî ýòîìó êóðñó. Ãðàíèöû
äîïóñòèìûõ êîëåáàíèé êóðñîâ ðàñøèðèëèñü äî ± 2,25% îò îáúÿâëåííîãî
äîëëàðîâîãî ïàðèòåòà;

4) 13 ôåâðàëÿ 1973 ã. äîëëàð äåâàëüâèðîâàí äî 42,2 äîëë. çà 1 òðîéñêóþ
óíöèþ;

5) 16 ìàðòà 1973 ã. Ìåæäóíàðîäíàÿ êîíôåðåíöèÿ â Ïàðèæå ïðèíÿëà
ðåøåíèå îá îòìåíå ôèêñèðîâàííûõ êóðñîâ âàëþò. Ñ ýòîãî âðåìåíè êóðñû
âàëþò ñòàëè èçìåíÿòüñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ âîïðåêè
Óñòàâó ÌÂÔ. Òàêèì îáðàçîì, ñèñòåìà òâåðäûõ îáìåííûõ êóðñîâ ïðåêðàòèëà
ñâîå ñóùåñòâîâàíèå.

Ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà, â òå÷åíèå êîòîðîãî
ñòðàíû ìîãëè èñïðîáîâàòü ðàçëè÷íûå ìîäåëè âàëþòíîé ñèñòåìû, íà÷àëà
îáðàçîâûâàòüñÿ íîâàÿ ìèðîâàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà, äëÿ êîòîðîé áûëî õàðàêòåðíî
çíà÷èòåëüíîå êîëåáàíèå îáìåííûõ êóðñîâ.

ßìàéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà. Óñòðîéñòâî ñîâðåìåííîé ìèðîâîé
âàëþòíîé ñèñòåìû áûëî îôèöèàëüíî óòâåðæäåíî íà êîíôåðåíöèè ÌÂÔ â
Êèíãñòîíå (î. ßìàéêà) â ÿíâàðå 1976 ã. Îñíîâîé ýòîé ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ
ïëàâàþùèå îáìåííûå êóðñû è ìíîãîâàëþòíûé ñòàíäàðò.

Îñíîâíûå ïðèíöèïû ßìàéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû:
- îòìåíà îôèöèàëüíîé öåíû íà çîëîòî è çîëîòûõ ïàðèòåòîâ;
- ïðåêðàùåíèå ðàçìåíà äîëëàðîâ íà çîëîòî äëÿ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ;
- ðàçðåøåíèå ïîêóïêè è ïðîäàæè çîëîòà ïî ðûíî÷íûì öåíàì;
- ïðàâî âûáîðà ñòðàíàìè ëþáîãî ðåæèìà óñòàíîâëåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà

(ôèêñèðîâàííîãî èëè ïëàâàþùåãî);
- ïðèçíàíèå ñèñòåìû ïëàâàþùèõ êóðñîâ;
- íàäåëåíèå ÌÂÔ ïîëíîìî÷èÿìè ïî íàáëþäåíèþ çà âàëþòíîé ïîëèòèêîé

ñòðàí-÷ëåíîâ.
ßìàéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ïîëèöåíòðè÷íà, ò.å. îñíîâàíà íå íà îäíîé,

à íà íåñêîëüêèõ êëþ÷åâûõ âàëþòàõ (ìíîãîâàëþòíûé ñòàíäàðò). Îñíîâíûì
ñðåäñòâîì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ ñòàëà ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìàÿ âàëþòà,
à òàêæå ÑÄÐ. Öåíòðàëüíûå áàíêè ñòðàí îòíûíå íå îáÿçàíû âìåøèâàòüñÿ â
ðàáîòó âàëþòíûõ ðûíêîâ äëÿ ïîääåðæàíèÿ ôèêñèðîâàííîãî ïàðèòåòà ñâîåé
âàëþòû. Îäíàêî îíè îñóùåñòâëÿþò âàëþòíûå èíòåðâåíöèè äëÿ ñòàáèëèçàöèè
êóðñîâ âàëþò.

Â ðàìêàõ ßìàéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû âàæíóþ ðîëü èãðàþò ñïåöèàëüíûå
ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ - ÑÄÐ. Îíè ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç îôèöèàëüíûõ ðåçåðâíûõ
àêòèâîâ. Âòîðàÿ ïîïðàâêà ê Óñòàâó ÌÂÔ, âñòóïèâøàÿ â ñèëó ñ 1978 ã., çàêðåïèëà
çàìåíó çîëîòà ÑÄÐ â êà÷åñòâå ìàñøòàáà ñòîèìîñòè. ÑÄÐ ñòàëè ìåðîé
ìåæäóíàðîäíîé ñòîèìîñòè, âàæíûì ðåçåðâíûì ñðåäñòâîì, îäíèì èç ñðåäñòâ
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ìåæäóíàðîäíûõ îôèöèàëüíûõ ðàñ÷åòîâ. Ó÷àñòíèêàìè ñèñòåìû ÑÄÐ ìîãóò áûòü
òîëüêî ñòðàíû-÷ëåíû ÌÂÔ. Îäíàêî ÷ëåíñòâî â Ôîíäå íå îçíà÷àåò
àâòîìàòè÷åñêîãî ó÷àñòèÿ â ìåõàíèçìå ÑÄÐ.

ÌÂÔ íàäåëåí ïîëíîìî÷èÿìè ñîçäàâàòü è óâåëè÷èâàòü ìåæäóíàðîäíóþ
ëèêâèäíîñòü ïóòåì âûïóñêà â îáðàùåíèå ñðåäñòâ, âûðàæåííûõ â ÑÄÐ.

Ôóíêöèîíèðîâàíèå ßìàéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû ïðîòèâîðå÷èâî.
Îæèäàíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ââåäåíèåì ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ, èñïîëíèëèñü
ëèøü ÷àñòè÷íî.

Îäíîé èç ïðè÷èí ýòîãî ÿâëÿåòñÿ ñîõðàíåíèå äîëëàðîì ÑØÀ ëèäèðóþùèõ
ïîçèöèé â ßìàéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìå. Ñî âðåìåí Áðåòòîí-Âóäñêîé âàëþòíîé
ñèñòåìû ñîõðàíèëèñü çíà÷èòåëüíûå çàïàñû äîëëàðîâ ó ÷àñòíûõ ëèö è
ïðàâèòåëüñòâ âî âñåì ìèðå. Àëüòåðíàòèâíûå ê äîëëàðó ðåçåðâíûå âàëþòû
ïîñòîÿííî íàõîäÿòñÿ â äåôèöèòå, òàê êàê ïëàòåæíûå áàëàíñû ñòðàí, âàëþòû
êîòîðûõ ìîãóò ïðåòåíäîâàòü íà ýòó ðîëü (Ãåðìàíèÿ, Øâåéöàðèÿ, ßïîíèÿ), èìåþò
ñòàáèëüíûå àêòèâíûå ñàëüäî. Åâðîäîëëàðîâûå ðûíêè ñîçäàþò äîëëàðû
íåçàâèñèìî îò ñîñòîÿíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÑØÀ è òåì ñàìûì ñïîñîáñòâóþò
ñíàáæåíèþ ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû íåîáõîäèìûìè ëèêâèäíûìè
ñðåäñòâàìè.

Äëÿ ßìàéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû õàðàêòåðíî ñèëüíîå êîëåáàíèå
îáìåííîãî êóðñà äîëëàðà, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ïðîòèâîðå÷èâîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêîé ÑØÀ. Êîëåáàíèå êóðñà äîëëàðà ñòàëî ïðè÷èíîé ìíîãèõ âàëþòíûõ
êðèçèñîâ.

2.3. Âàëþòíûå ðûíêè è âàëþòíûå îïåðàöèè

Âàëþòíûå ðûíêè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü áàíêîâ, áàíêèðñêèõ
äîìîâ, áðîêåðñêèõ ôèðì è êðóïíåéøèõ êîðïîðàöèé, âûñòóïàþùèõ îñíîâíûìè
ó÷àñòíèêàìè ýòèõ ðûíêîâ. Äîìèíèðóþùóþ ðîëü íà âàëþòíûõ ðûíêàõ èãðàþò
êîììåð÷åñêèå áàíêè, âûïîëíÿþùèå íà äîãîâîðíîé îñíîâå ïëàòåæíûå
ïîðó÷åíèÿ èíîñòðàííûõ áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ.

Îïåðàöèè ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé îñóùåñòâëÿþò ìíîãèå áàíêè, íî ëèøü
íåêîòîðûå èç íèõ ñîçäàþò è ïîääåðæèâàþò ñîîòâåòñòâóþùèé ðûíîê - âåäóò
âàëþòíóþ ïîçèöèþ, ò.å. õðàíÿò çàïàñû èíâàëþòû. Èìåííî îíè îáðàçóþò îñíîâó
ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ðûíêà.

Áàíêè, èìåþùèå ïðàâî íà ñîâåðøåíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé, íàçûâàþòñÿ
óïîëíîìî÷åííûìè, äåâèçíûìè èëè âàëþòíûìè.

Íà âàëþòíûõ ðûíêàõ ñîâåðøàåòñÿ êóïëÿ-ïðîäàæà âàëþò íà îñíîâå ñïðîñà
è ïðåäëîæåíèÿ. Ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû íà âàëþòíûõ ðûíêàõ
èñõîäèò ïðåæäå âñåãî îò:

� ýêñïîðòåðîâ, ïîëó÷èâøèõ âàëþòíóþ âûðó÷êó çà ïðîäàííûå òîâàðû è
îêàçàííûå óñëóãè;

� èìïîðòåðîâ, êîòîðûì ïðåäñòîÿò ïëàòåæè çà êóïëåííûå òîâàðû è
ïîëó÷åííûå óñëóãè;

� òðàíñïîðòíûõ è ñóäîâûõ êîìïàíèé, à òàêæå ñòðàõîâûõ îáùåñòâ è áàíêîâ,
ïîëó÷àþùèõ âàëþòó â óïëàòó çà îêàçàííûå óñëóãè â âèäå ôðàõòà,
ñòðàõîâûõ ïðåìèé, áðîêåðñêèõ è áàíêîâñêèõ êîìèññèé,

� ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, èìåþùèõ îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå
äèâèäåíäîâ, ïîãàøåíèþ çàéìîâ, êðåäèòîâ è ïðîöåíòîâ ïî íèì è ò.ä.

Â çàâèñèìîñòè îò îáúåìà, õàðàêòåðà âàëþòíûõ îïåðàöèé è íàáîðà
èñïîëüçóåìûõ âàëþò ýòè ðûíêè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ìåæäóíàðîäíûå ,
ðåãèîíàëüíûå, íàöèîíàëüíûå (ìåñòíûå).

Íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ (Ëîíäîí, Ñèíãàïóð, Ïàðèæ, Òîêèî
è äð.) îñóùåñòâëÿþòñÿ îïåðàöèè ñ âàëþòàìè, êîòîðûå øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ â
ìåæäóíàðîäíîì ïëàòåæíîì îáîðîòå. Íà ðåãèîíàëüíûõ è ìåñòíûõ âàëþòíûõ
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ðûíêàõ áàíêè ïðîâîäÿò îïåðàöèè ëèøü ñ îãðàíè÷åííûì êîëè÷åñòâîì ñâîáîäíî
êîíâåðòèðóåìûõ âàëþò.

Ïîä íàöèîíàëüíûìè âàëþòíûìè ðûíêàìè, êàê ïðàâèëî, ïîíèìàåòñÿ
âñÿ ñîâîêóïíîñòü îïåðàöèé, îñóùåñòâëÿåìûõ áàíêàìè, ðàñïîëîæåííûìè íà
òåððèòîðèè äàííîé ñòðàíû, ïî âàëþòíîìó îáñëóæèâàíèþ ñâîèõ êëèåíòîâ. Â
÷èñëî êëèåíòîâ âõîäÿò êîìïàíèè, ÷àñòíûå ëèöà, à òàêæå áàíêè, íå
ñïåöèàëèçèðóþùèåñÿ íà ïðîâåäåíèè ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ îïåðàöèé.
Êðîìå òîãî, ê îïåðàöèÿì âíóòðåííåãî íàöèîíàëüíîãî ðûíêà ìîãóò áûòü
îòíåñåíû âàëþòíûå îïåðàöèè, ñîâåðøàåìûå îòäåëüíûìè êîìïàíèÿìè ìåæäó
ñîáîé, îïåðàöèè ìåæäó ÷àñòíûìè ëèöàìè, à òàêæå îïåðàöèè, ïðîâîäèìûå íà
âàëþòíûõ áèðæàõ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áëàãîäàðÿ áûñòðîìó ðàçâèòèþ òåõíèêè ñâÿçè è ñíÿòèþ
âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé â ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ âàëþòíûé ðûíîê
ïðèîáðåë îòíîñèòåëüíóþ òåõíèêî-îðãàíèçàöèîííóþ öåëîñòíîñòü â ìèðîâîì
ìàñøòàáå. Âûäåëåíèå íàöèîíàëüíûõ, ðåãèîíàëüíûõ, ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ
ðûíêîâ ñòàëî â çíà÷èòåëüíîé ìåðå óñëîâíûì.

Âàëþòíûå îïåðàöèè, êàê îòìå÷àëîñü âûøå, îñóùåñòâëÿþòñÿ íà âàëþòíûõ
ðûíêàõ ïðåèìóùåñòâåííî ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè. Îñòàëüíûå áàíêè è
áðîêåðñêèå ôèðìû ïðîâîäÿò ñâîè âàëþòíûå îïåðàöèè ïîä ðóêîâîäñòâîì
êðóïíåéøèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è, êàê ïðàâèëî, èãðàþò ïîä÷èíåííóþ ðîëü.
85-95% âàëþòíûõ ñäåëîê, îñóùåñòâëÿåìûõ íà âàëþòíûõ ðûíêàõ, ïðèõîäÿòñÿ
íà áàíêè è áðîêåðñêèå ôèðìû. Òàêàÿ ñõåìà ïîçâîëÿåò õàðàêòåðèçîâàòü âàëþòíûé
ðûíîê êàê ìåæáàíêîâñêèé.

Âñåõ ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî ðûíêà ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå îñíîâíûå
ãðóïïû:

ïàññèâíûå ó÷àñòíèêè, ò.å. òå, ó êîãî âðåìÿ îò âðåìåíè âîçíèêàåò
íåîáõîäèìîñòü â ïðîâåäåíèè âàëþòíûõ îïåðàöèé (ëèáî çà ñâîé ñ÷åò, ëèáî ïî
ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ);

àêòèâíûå ó÷àñòíèêè è òàê íàçûâàåìûå �ìàðêåò ìåéêåðû�(market makers),
êîòîðûå ïîñòîÿííî çàíèìàþòñÿ âàëþòíûìè îïåðàöèÿìè. Ñðåäè «market makers»
îñîáî âûäåëÿåòñÿ óçêèé êðóã ãèãàíòñêèõ áàíêîâ, èìåþùèõ ðàçâåòâëåííóþ ñåòü
îòäåëåíèé ïî âñåìó ìèðó è îãðîìíûé øòàò äèëåðîâ. Ýòè áàíêè ñïîñîáíû
ñîâåðøàòü ñäåëêè íà î÷åíü êðóïíûå ñóììû - äî 100 ìëí. äîëë. (ñòàíäàðòíàÿ
ñóììà ñäåëêè ñîñòàâëÿåò, êàê ïðàâèëî, 5 èëè 10 ìëí. äîëë.).

Òîëüêî êðóïíåéøèå áàíêè ìèðà èìåþò âàëþòíûå äåïàðòàìåíòû è
êâàëèôèöèðîâàííûõ äèëåðîâ, çàíèìàþùèõñÿ ïðîâåäåíèåì êàê êîíâåðñèîííûõ
(îáìåííûõ), òàê è ÷èñòî ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé. Áàíêè, êîòîðûå çàíèìàþòñÿ
ëèøü âûïîëíåíèåì çàêàçîâ ñâîèõ êëèåíòîâ è íå ïðîâîäÿò âàëþòíûå îïåðàöèè
çà ñâîé ñ÷åò, ðåäêî íóæäàþòñÿ â êâàëèôèöèðîâàííûõ âàëþòíûõ äèëåðàõ. Ýòà
ãðóïïà áàíêîâ ïðåäñòàâëåíà êðóïíûìè, íî ìåíåå äèâåðñèôèöèðîâàííûìè
áàíêàìè. Îíè îáû÷íî ñïåöèàëèçèðóþòñÿ íà ïðîâåäåíèè îïåðàöèé ñ îäíîé
èëè íåìíîãèìè âàëþòàìè è, êàê ïðàâèëî, íà ñòàíäàðòíûå ñóììû (5; 10 ìëí.
äîëë.). Íå áóäó÷è �ìàðêåò ìåéêåðàìè�, îíè âûíóæäåíû â ïîâñåäíåâíîé ðàáîòå
ïðèáåãàòü ê óñëóãàì áðîêåðñêèõ ôèðì.

Áðîêåðñêàÿ ôèðìà â ëèöå êîíêðåòíîãî áðîêåðà, ðàáîòàþùåãî ñ äàííûì
áàíêîì, âûñòóïàåò â ðîëè ïîñðåäíèêà ìåæäó äâóìÿ áàíêàìè - ïðîäàâöîì è
ïîêóïàòåëåì âàëþòû. Äåéñòâóÿ â êà÷åñòâå ïîñðåäíèêà, áðîêåðû âçèìàþò ñ
êëèåíòà ïëàòó, èìåíóåìóþ áðîêåðñêîé êîìèññèåé. Íàïðèìåð, â ÑØÀ çà êàæäûé
ìèëëèîí äîëëàðîâ, êóïëåííûé (ïðîäàííûé) ÷åðåç áðîêåðà, âçèìàåòñÿ êîìèññèÿ
â ðàçìåðå 20 äîëë.

Âàëþòíûå îïåðàöèè � ýòî âèä äåÿòåëüíîñòè ïî êóïëå-ïðîäàæå, ðàñ÷åòàì
è ïðåäîñòàâëåíèþ â ññóäó èíîñòðàííîé âàëþòû.

Ïîä òîðãîâëåé âàëþòîé ïîíèìàåòñÿ ïîêóïêà è ïðîäàæà èíîñòðàííîé
âàëþòû çà íàöèîíàëüíóþ è äðóãèå êîíâåðòèðóåìûå âàëþòû.
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Âàëþòíûå îïåðàöèè ìåæäó ó÷àñòíèêàìè âàëþòíîãî ðûíêà íåâîçìîæíû
áåç îïðåäåëåíèÿ ïðîïîðöèé îáìåíà îäíîé âàëþòû íà äðóãóþ. Ïðîïîðöèè
îáìåíà îäíîé âàëþòû íà äðóãóþ óñòàíàâëèâàþòñÿ ÷åðåç èõ êîòèðîâêó.

Êîòèðîâêà - îïðåäåëåíèå è óñòàíîâëåíèå êóðñà èíîñòðàííîé âàëþòû ê
íàöèîíàëüíîé. Êîòèðîâêà âàëþò ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ñîîòíîøåíèå äâóõ
äåíåæíûõ åäèíèö, ïðåäëîæåííûõ äëÿ îáìåíà. Ýòî ñîîòíîøåíèå íå ìîæåò
áûòü âåëè÷èíîé ïîñòîÿííîé, òàê êàê íåïðåðûâíî èçìåíÿþòñÿ ñïðîñ è
ïðåäëîæåíèå íà âàëþòíîì ðûíêå. Êóðñ âàëþòû, ïðåäëîæåíèå êîòîðîé
îãðàíè÷åíî, ïîâûøàåòñÿ, òîãäà êàê êóðñ âàëþòû ñ èçáûòî÷íûì ïðåäëîæåíèåì
ïàäàåò.

Êîòèðîâêó ïðîâîäÿò ãîñóäàðñòâåííûå (íàöèîíàëüíûå) è êðóïíåéøèå
êîììåð÷åñêèå áàíêè. Ðàçëè÷àþò îôèöèàëüíóþ è ñâîáîäíóþ (ðûíî÷íóþ)
êîòèðîâêè âàëþò. Ïî îôèöèàëüíûì êîòèðîâêàì ñîâåðøàþòñÿ âñå âàëþòíûå
îïåðàöèè ãîñóäàðñòâà. Â ìåæáàíêîâñêîé òîðãîâëå âàëþòîé åæåäíåâíûå
êîòèðîâêè êîëåáëþòñÿ âîêðóã îôèöèàëüíîãî êóðñà è çàâèñÿò îò ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè áàíêîâ, èõ îáîðîòà, âèäà äåëîâûõ îòíîøåíèé ìåæäó íèìè è ò.ï.

Èñòîðè÷åñêè ñëîæèëèñü äâà ìåòîäà êîòèðîâêè - ïðÿìàÿ è êîñâåííàÿ.
Ïðè ïðÿìîé êîòèðîâêå, ïðèìåíÿåìîé â íàñòîÿùåå âðåìÿ áîëüøèíñòâîì

ñòðàí ìèðà, çà åäèíèöó èëè êðàòíîå ÷èñëî åäèíèö ïðèíèìàåòñÿ èíîñòðàííàÿ
âàëþòà, êîòîðàÿ ñîèçìåðÿåòñÿ ñ íàöèîíàëüíîé. Êîòèðîâêà äàåòñÿ âñåãäà ñ
òî÷íîñòüþ äî ÷åòûðåõ çíàêîâ ïîñëå çàïÿòîé. Íàïðèìåð, ïðè ïðÿìîé êîòèðîâêå
íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà åäèíèöó îáû÷íî ïðèíèìàåòñÿ äîëëàð ÑØÀ: 1 äîëë. =
1,7973 íåì. ìàðêè, 1 äîëë. = 20 ðóáëåé, 1 äîëë. = 5,2525 ôðàíö. ôð.

Êîñâåííàÿ êîòèðîâêà, îáðàòíàÿ ïðÿìîé, îçíà÷àåò, ÷òî çà åäèíèöó
ïðèíÿòà íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà, êóðñ êîòîðîé âûðàæàåòñÿ â îïðåäåëåííîì
êîëè÷åñòâå èíîñòðàííûõ äåíåæíûõ åäèíèö. Îíà ïðèìåíÿåòñÿ ðåäêî è
õàðàêòåðíà äëÿ Âåëèêîáðèòàíèè è îò÷àñòè äëÿ ÑØÀ. Íàïðèìåð, ïðè êîñâåííîé
êîòèðîâêå êóðñ ôóíòà ñòåðëèíãîâ èìååò ñëåäóþùèé âèä: 1 ô.ñò. = 1,6940
äîëë. ÑØÀ.

Âî âíóòðåííåì îáîðîòå ÑØÀ êîñâåííàÿ êîòèðîâêà ÷àñòè÷íî ïðèìåíÿåòñÿ
ê íåìåöêîé ìàðêå, ôðàíöóçñêîìó, øâåéöàðñêîìó, áåëüãèéñêîìó ôðàíêàì,
èòàëüÿíñêîé ëèðå, ÿïîíñêîé èåíå è äðóãèì âàëþòàì. Ñêàæåì, ïðè êîñâåííîé
êîòèðîâêå íà âàëþòíîì ðûíêå Íüþ-Éîðêà 1 äîëë. ÑØÀ îöåíèâàåòñÿ â 2,8060
ìàðêè, 2,3363 øâåéö. ôð. è ò.ä. Òàêèì îáðàçîì, ïðè êîñâåííîé êîòèðîâêå
èíâàëþò â Ëîíäîíå çà åäèíèöó ïðèíèìàåòñÿ àíãëèéñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ, â
Íüþ-Éîðêå - äîëëàð ÑØÀ. Êîñâåííàÿ êîòèðîâêà èìååò îïðåäåëåííîå
ïðàêòè÷åñêîå ïðåèìóùåñòâî: íà åå îñíîâå áåç âñÿêèõ âû÷èñëåíèé ìîæíî
îïðåäåëèòü ðàçíèöó ìåæäó êóðñàìè òîé èëè èíîé íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê
èíîñòðàííûì âàëþòàì íà ðûíêå Ëîíäîíà, Íüþ-Éîðêà èëè äðóãèõ âàëþòíûõ
ðûíêàõ.

Íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ êîòèðîâêà èíîñòðàííûõ âàëþò
ïðîèçâîäèòñÿ ê äîëëàðó ÑØÀ, ìàðêå è äðóãèì âàëþòàì, øèðîêî èñïîëüçóåìûì
â ìèðîâîì ïëàòåæíîì îáîðîòå. Íà ðåãèîíàëüíûõ è íàöèîíàëüíûõ ðûíêàõ íàáîð
êîòèðóåìûõ âàëþò äðóãîé.

Âàëþòíûé êóðñ - ýòî ñîîòíîøåíèå îáìåíà äâóõ äåíåæíûõ åäèíèö íà
âàëþòíîì ðûíêå, ôîðìèðóþùååñÿ â çàâèñèìîñòè îò ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ
òîé èëè èíîé âàëþòû, à òàêæå îò ðÿäà äðóãèõ ôàêòîðîâ.

Ñóùåñòâóåò äèôôåðåíöèàöèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ â çàâèñèìîñòè îò ïîêóïêè
èëè ïðîäàæè âàëþòû:

� êóðñ ïîêóïàòåëÿ. Ïî íåìó áàíê ïðèîáðåòàåò âàëþòó. Íàïðèìåð, êóðñ
72,5305 øâåéö. ôð. çà 100 ãîëëàíäñêèõ ãóëüäåíîâ îçíà÷àåò, ÷òî áàíê
ãîòîâ êóïèòü ó êëèåíòà 100 ãóëüäåíîâ çà 72,5305 øâåéö. ôð. Â ýòîì
ñëó÷àå çà åäèíèöó èíîñòðàííîé âàëþòû ïðåäëàãàåòñÿ îïðåäåëåííîå
êîëè÷åñòâî íàöèîíàëüíîé âàëþòû, êîòîðîå ìåíÿåòñÿ åæåäíåâíî;
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� êóðñ ïðîäàâöà. Ïî íåìó áàíê ïðîäàåò âàëþòó. Íàïðèìåð, êóðñ
ïðîäàâöà 72,5505 øâåéö. ôð. çà 100 ãóëüäåíîâ îçíà÷àåò, ÷òî áàíê ãîòîâ
ïðîäàòü êëèåíòó 100 ãóëüäåíîâ çà 72,5505 øâåéö. ôð.

Êóðñû ïðîäàâöîâ âñåãäà âûøå êóðñîâ ïîêóïàòåëåé, çà èñêëþ÷åíèåì
âàëþòíîãî ðûíêà Ëîíäîíà, òàê êàê òàì ïðèìåíÿåòñÿ êîñâåííàÿ êîòèðîâêà, è
ñîîòâåòñòâåííî êóðñû ïðîäàâöîâ íèæå êóðñîâ ïîêóïàòåëåé. Ðàçíèöà ìåæäó
êóðñàìè ïðîäàâöà è ïîêóïàòåëÿ ñîñòàâëÿåò ïðèáûëü áàíêà â âàëþòíûõ
îïåðàöèÿõ.

Ñðåäíèé êóðñ - ýòî ñðåäíÿÿ àðèôìåòè÷åñêàÿ êóðñîâ ïðîäàâöà è
ïîêóïàòåëÿ. Îí èñïîëüçóåòñÿ â îñíîâíîì äèëåðàìè, à òàêæå ïðè ýêîíîìè÷åñêèõ
ñîïîñòàâëåíèÿõ çà îïðåäåëåííûå ïðîìåæóòêè âðåìåíè, èíîãäà âî
âíåøíåòîðãîâûõ êîíòðàêòàõ äëÿ îïðåäåëåíèÿ êóðñîâ âàëþò èëè ñïîñîáîâ èõ
ïåðåñ÷åòà.

Áîëüøàÿ ÷àñòü ñäåëîê ïî êóïëå-ïðîäàæå âàëþò ñîâåðøàåòñÿ ÷åðåç äîëëàð
êàê ïðîìåæóòî÷íóþ âàëþòó. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ïî ñäåëêàì ñ äîëëàðîì
áàíêè îáû÷íî èìåþò âîçìîæíîñòü ñîâåðøàòü áîëåå êðóïíûå îïåðàöèè â ñâÿçè
ñ åãî çíà÷èòåëüíûì èñïîëüçîâàíèåì â ìåæäóíàðîäíîì îáîðîòå. Êîãäà
êîòèðîâêà îäíîé âàëþòû ïðîòèâ äðóãîé ñîâåðøàåòñÿ ÷åðåç êàêóþ-ëèáî
ïðîìåæóòî÷íóþ âàëþòó, òî èñïîëüçóåòñÿ êðîññ-êóðñ.

Êðîññ-êóðñ - êîòèðîâêà äâóõ èíîñòðàííûõ âàëþò, íè îäíà èç êîòîðûõ íå
ÿâëÿåòñÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòîé ó÷àñòíèêà ñäåëêè, èëè ñîîòíîøåíèå äâóõ
âàëþò, êîòîðîå âûòåêàåò èç èõ êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê êàêîé-ëèáî òðåòüåé âàëþòå
(íàïðèìåð, ê äîëëàðó ÑØÀ). Ñ 50-õ ãîäîâ êóðñ íàöèîíàëüíûõ âàëþò
óñòàíàâëèâàåòñÿ, êàê ïðàâèëî, ê äîëëàðó.

Ïðèâåäåì ïðèìåð ðàñ÷åòà êðîññ-êóðñà. Åñëè øâåéöàðñêèé áàíê õî÷åò
óçíàòü êóðñ øâåéöàðñêîãî ôðàíêà ê øâåäñêîé êðîíå, òî îí èñõîäèò èç êóðñîâ
îáåèõ âàëþò ê äîëëàðó è çàòåì âûâîäèò êðîññ-êóðñ øâåéöàðñêîãî ôðàíêà ê
øâåäñêîé êðîíå:

Ïóñòü
Õ øâåéö. ôð. = 100 øâåäñêèì êðîíàì,
3,7946 øâåäñêîé êðîíû = 1 äîëë. ÑØÀ,
1 äîëë. ÑØÀ = 1,9872 øâåéö. ôð.
Òîãäà 100 øâåäñêèõ êðîí = (100 õ 1,9872)/3,7946 = 52,3692 øâåéö. ôð.
Ïðè èñïîëüçîâàíèè îáðàòíîé êîòèðîâêè êóðñ ôóíòà ñòåðëèíãîâ ê

øâåéöàðñêîìó ôðàíêó ðàññ÷èòûâàåòñÿ èç êóðñîâ ýòèõ âàëþò ê äîëëàðó:
Õ øâåéö. ôð. = 1 ô.ñò.,
1 ô.ñò. = 2,0390 äîëë. ÑØÀ,
1 äîëë. ÑØÀ = 1,9872 øâåéö. ôð.,
îòêóäà   1 ô.ñò. = 2,0390 õ 1,9872 = 4,0519 øâåéö. ôð.
Ôèêñèíã - îïðåäåëåíèå ìåæáàíêîâñêîãî êóðñà ïóòåì ïîñëåäîâàòåëüíîãî

ñîïîñòàâëåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ïî êàæäîé âàëþòå, à çàòåì íà ýòîé
îñíîâå óñòàíîâëåíèå êóðñîâ ïðîäàâöà è ïîêóïàòåëÿ. Ôèêñèíã ïóáëèêóåòñÿ â
îôèöèàëüíîì áþëëåòåíå.

Èíñòðóìåíòàìè ñäåëîê íà âàëþòíîì ðûíêå ìîãóò âûñòóïàòü:
- áàíêîâñêèé âåêñåëü � âåêñåëü, âûñòàâëåííûé áàíêîì äàííîé ñòðàíû

íà ñâîåãî èíîñòðàííîãî êîððåñïîíäåíòà. Êóïèâ ýòè âåêñåëÿ ó íàöèî-
íàëüíûõ áàíêîâ, äîëæíèêè (èìïîðòåðû) ïåðåñûëàþò èõ êðåäèòîðàì
(ýêñïîðòåðàì), ïîãàøàÿ òàêèì îáðàçîì ñâîè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà.
Áàíêîâñêèé âåêñåëü ïîñòåïåííî âûòåñíÿåòñÿ áàíêîâñêèì ÷åêîì;

- áàíêîâñêèé ÷åê � ïèñüìåííûé ïðèêàç áàíêà ñâîåìó áàíêó-
êîððåñïîíäåíòó î ïåðå÷èñëåíèè îïðåäåëåííîé ñóììû ñ åãî òåêóùåãî
ñ÷åòà äåðæàòåëþ ÷åêà;

- áàíêîâñêèå ïåðåâîäû � ïî÷òîâûå è îñîáåííî òåëåãðàôíûå. Ïåðåâîäû
� ýòî ïðèêàç áàíêà áàíêó-êîððåñïîíäåíòó â äðóãîé ñòðàíå âûïëàòèòü
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ïî óêàçàíèþ ñâîåãî êëèåíòà îïðåäåëåííóþ ñóììó â èíîñòðàííîé âàëþòå.
Ïðè ñîâåðøåíèè ïåðåâîäà áàíê ïðîäàåò êëèåíòó èíîñòðàííóþ âàëþòó
íà íàöèîíàëüíóþ.

Â ïðàêòèêå ìèðîâîé òîðãîâëè âàëþòîé âñå îïåðàöèè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà
êàññîâûå èëè ñðî÷íûå.

Ïî êàññîâîé, íàëè÷íîé ñäåëêå, èëè ñäåëêå «ñïîò» («spot») âàëþòà
ïîñòàâëÿåòñÿ áàíêàìè-êîððåñïîíäåíòàìè íå ïîçäíåå ÷åì ÷åðåç äâà ðàáî÷èõ
äíÿ ïîñëå åå çàêëþ÷åíèÿ è ïðàêòè÷åñêè ñîâïàäàåò ñ ìîìåíòîì åå èñïîëíåíèÿ.
Ïðîäàííóþ âàëþòó ïðîäàâåö îáû÷íî ïåðå÷èñëÿåò ïî òåëåãðàôó íà ñ÷åò,
óêàçàííûé áàíêîì-ïîëó÷àòåëåì. Ïðè âàëþòíîé ñäåëêå «ñïîò» ïðèìåíÿåòñÿ,
êàê ïðàâèëî, êóðñ òåëåãðàôíîãî ïåðåâîäà. Êóðñ íàëè÷íûõ ñäåëîê ïóáëèêóåòñÿ
â êîòèðîâàëüíûõ áþëëåòåíÿõ. Ýòè îïåðàöèè ñîñòàâëÿþò äî 90% îáùåãî îáúåìà
âàëþòíûõ ñäåëîê.

Âòîðîé âèä ñäåëîê -  ñðî÷íûå âàëþòíûå îïåðàöèè (ôîðâàðäíûå,
ôüþ÷åðñíûå). Ðàñ÷åò ïî íèì ïðîèçâîäèòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç äâà ðàáî÷èõ
äíÿ ïîñëå èõ çàêëþ÷åíèÿ. Ñðî÷íûå ñäåëêè ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé çàêëþ÷àþòñÿ
â öåëÿõ: êîíâåðñèè âàëþò; ñòðàõîâàíèÿ ïîðòôåëüíûõ èëè ïðÿìûõ
êàïèòàëîâëîæåíèé çà ãðàíèöåé; ïîëó÷åíèÿ ñïåêóëÿòèâíîé ïðèáûëè çà ñ÷åò
êóðñîâîé ðàçíèöû. Êóðñ âàëþò ïî ñðî÷íîé îïåðàöèè ôèêñèðóåòñÿ â ìîìåíò
çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè, õîòÿ îíà èñïîëíÿåòñÿ ÷åðåç îïðåäåëåííûé ñðîê.

Ìåæáàíêîâñêèå ñðî÷íûå ñäåëêè ïîëó÷èëè íàçâàíèå ôîðâàðäíûõ. Â
ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ òàêîé ñäåëêè ôèêñèðóåòñÿ êóðñ è ñóììà, íî äî íàñòóïëåíèÿ
ñðîêà (îáû÷íî îò 1 íåäåëè äî 6 ìåñÿöåâ) ïî ñ÷åòàì ñóììû íå ïðîâîäÿòñÿ.
Ðàçìåðû ñäåëêè ìîãóò áûòü ëþáûìè, è íå òðåáóåòñÿ èõ îáåñïå÷åíèå.

Êóðñ âàëþò ïî ñðî÷íîé ñäåëêå îòëè÷àåòñÿ îò êóðñà ïî îïåðàöèè «ñïîò».
Ðàçíèöà ìåæäó êóðñàìè âàëþò ïî ñäåëêàì «ñïîò» è «ôîðâàðä» îïðåäåëÿåòñÿ
êàê ñêèäêà (äèñêîíò) ñ êóðñà «ñïîò», êîãäà êóðñ ñðî÷íîé ñäåëêè íèæå, èëè
ïðåìèÿ, åñëè îí âûøå. Ïðåìèÿ îçíà÷àåò, ÷òî âàëþòà êîòèðóåòñÿ äîðîæå ïî
ñäåëêå íà ñðîê, ÷åì ïî íàëè÷íîé ñäåëêå. Äèñêîíò îçíà÷àåò, ÷òî êóðñ âàëþòû
ïî ôîðâàðäíîé îïåðàöèè íèæå, ÷åì ïî íàëè÷íîé. Ýòè ñêèäêè èëè íàäáàâêè
íàçûâàþòñÿ òàêæå ñòàâêàìè «ñïîò». Ñðî÷íûé êóðñ, â êîòîðîì ó÷òåíà ïðåìèÿ
èëè ñêèäêà, èìåíóåòñÿ êóðñîì «àóòðàéò» («outright»).

Ðàçíîâèäíîñòüþ ñðî÷íûõ áèðæåâûõ âàëþòíûõ îïåðàöèé ÿâëÿþòñÿ
ôüþ÷åðñíûå ñäåëêè (futures). Îíè ïðîâîäÿòñÿ ñ 1972 ã. Îñíîâíàÿ èõ îñîáåí-
íîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïðè ýòîì òîðãóþò ñòàíäàðòíûìè êîíòðàêòàìè, â
êîòîðûõ äåòàëüíî ðåãëàìåíòèðîâàíû âñå óñëîâèÿ - ñóììà, ñðîê, ìåòîä ðàñ÷åòà
è ò.ä. Èõ ãëàâíàÿ öåëü - õåäæèðîâàíèå (ñòðàõîâàíèå ðèñêà) è ñïåêóëÿöèÿ.
Ïîýòîìó ïî÷òè 99% ñäåëîê çàâåðøàþòñÿ îáðàòíûìè ñäåëêàìè. Íàëè÷íûìè
ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëêè âíîñèòñÿ íåáîëüøîé ãàðàíòèðîâàííûé äåïîçèò.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôüþ÷åðñíûå îïåðàöèè èãðàþò çàìåòíóþ ðîëü òîëüêî
íà ðûíêå ÑØÀ, ãäå íà íèõ ïðèõîäèòñÿ äî 15% îáúåìà îïåðàöèé. Ñëåäóåò
îñîáî îòìåòèòü, ÷òî òåðìèí «ôüþ÷åðñíûé» èñïîëüçóåòñÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû
îòëè÷àòü ñðî÷íûå áèðæåâûå ñäåëêè îò «ôîðâàðäíûõ» - ñðî÷íûõ ìåæáàíêîâñêèõ
ñäåëîê (ïî òåëåôîíó, òåëåêñó), êîòîðûå çàêëþ÷àþòñÿ íà ëþáûå ñóììû è ñðîêè,
ò.å. áåç ñòàíäàðòíûõ óñëîâèé.

Ðûíîê ñðî÷íûõ âàëþòíûõ îïåðàöèé áîëåå óçîê, ÷åì ðûíîê íàëè÷íûõ ñäåëîê.
Â îñíîâíîì ñðî÷íûå ñäåëêè çàêëþ÷àþòñÿ ñ âåäóùèìè ìèðîâûìè âàëþòàìè.

Íàäî îòìåòèòü, ÷òî ñðåäè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ
âàëþòíîãî ðûíêà åñòü äèëåðû, èãðàþùèå íà ïîíèæåíèå («ìåäâåäè») èëè íà
ïîâûøåíèå («áûêè») êóðñà âàëþòû. Åñëè îæèäàåòñÿ ïàäåíèå êóðñà âàëþòû, òî
«ìåäâåäè» ïðîäàþò åå ïî ñóùåñòâóþùåìó â äàííûé ìîìåíò ôîðâàðäíîìó
êóðñó ñ òåì, ÷òîáû ÷åðåç îïðåäåëåííûé ñðîê ïîñòàâèòü ïîêóïàòåëÿì ýòó
âàëþòó, êóïèâ åå ïî áîëåå íèçêîìó êóðñó. Òàêèì îáðàçîì îíè ïîëó÷àþò ïðèáûëü
â âèäå êóðñîâîé ðàçíèöû.
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Åñëè îæèäàåòñÿ ïîâûøåíèå êóðñà, òî «áûêè» ñêóïàþò âàëþòó íà ñðîê â
íàäåæäå ïðè åãî íàñòóïëåíèè ïîëó÷èòü åå îò ïðîäàâöà ïî êóðñó,
çàôèêñèðîâàííîìó â ìîìåíò ñäåëêè, è ïðîäàòü ýòó âàëþòó ïî áîëåå âûñîêîìó
êóðñó.

Ìíîãî îáùåãî ñ âàëþòíîé ñïåêóëÿöèåé èìååò ïðàêòèêà óñêîðåíèÿ èëè
çàäåðæêè ïëàòåæåé â îïðåäåëåííîé âàëþòå («ëèäç ýíä ëýãç»). Ìàíèïóëèðîâàíèå
ñðîêàìè ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ âåäåòñÿ â îæèäàíèè ðåçêîãî èçìåíåíèÿ
âàëþòíîãî êóðñà, ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, íàëîãîîáëîæåíèÿ, ââåäåíèÿ âàëþòíûõ
îãðàíè÷åíèé è ò.ä. Â îæèäàíèè ñíèæåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû
èìïîðòåðû ñòðåìÿòñÿ óñêîðèòü ïëàòåæè èëè ïîêóïàòü íà ñðîê èíîñòðàííóþ
âàëþòó, òàê êàê îíè ïðîèãðûâàþò ïðè ïîâûøåíèè êóðñà ïîñëåäíåé. Ýêñïîðòåðû,
íàïðîòèâ, çàäåðæèâàþò ïîëó÷åíèå èëè ïåðåâîä âûðó÷åííîé èíîñòðàííîé
âàëþòû è íå ñîâåðøàþò ïðîäàæ íà ñðîê áóäóùèõ âàëþòíûõ ïîñòóïëåíèé.

Êîãäà ñðî÷íûå âàëþòíûå ñäåëêè ñî÷åòàþòñÿ ñ âíåøíåòîðãîâûìè
îïåðàöèÿìè, îíè âûñòóïàþò â âèäå ãàðàíòèè, ñòðàõóÿ ýêñïîðòåðà è/èëè
èìïîðòåðà îò âîçìîæíîãî èçìåíåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ. Äëÿ ñòðàõîâàíèÿ
ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé îò âàëþòíîãî ðèñêà êëèåíòû çàêëþ÷àþò ñðî÷íûå
âàëþòíûå ñäåëêè ñ áàíêàìè:

1) «àóòðàéò» � ñ óñëîâèåì ôèêñàöèè êóðñà, ñóììû è äàòû ïîñòàâêè âàëþòû;
2) íà óñëîâèÿõ îïöèîíà � ñ íåôèêñèðîâàííîé äàòîé ïîñòàâêè âàëþòû. Â

ýòîì ñëó÷àå êëèåíò, óïëàòèâ íåáîëüøóþ ïðåìèþ, èìååò ïðàâî êóïèòü (îïöèîí
êîëë - call option) èëè ïðîäàòü (îïöèîí ïóò - put option) âàëþòó â ëþáîé äåíü
óñòàíîâëåííîãî ïåðèîäà ïî êóðñó, çàôèêñèðîâàííîìó ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëêè.
Èíûìè ñëîâàìè, ýòî ñäåëêà ñ íåôèêñèðîâàííîé äàòîé ïîñòàâêè âàëþòû. Ïðè
áëàãîïðèÿòíîì äâèæåíèè êóðñà â òå÷åíèå ñðîêà ñäåëêè ýòî ïðàâî èñïîëüçóåòñÿ,
â ïðîòèâíîì ñëó÷àå óïëà÷åííàÿ ïðåìèÿ òåðÿåòñÿ, è âàëþòíàÿ îïåðàöèÿ íå
ñîâåðøàåòñÿ. Îáúåêòîì îïöèîíà ìîãóò áûòü ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû.

Ðàçíîâèäíîñòüþ âàëþòíîé ñäåëêè, ñî÷åòàþùåé íàëè÷íóþ è ñðî÷íóþ
îïåðàöèè, ÿâëÿþòñÿ ñäåëêè «ñâîï». «Ñâîï»  � ýòî âàëþòíàÿ îïåðàöèÿ,
ñî÷åòàþùàÿ êóïëþ-ïðîäàæó äâóõ âàëþò íà óñëîâèÿõ íåìåäëåííîé ïîñòàâêè ñ
îäíîâðåìåííîé êîíòðñäåëêîé íà îïðåäåëåííûé ñðîê ñ òåìè æå âàëþòàìè.
Ïðè ýòîì äâà ïàðòíåðà (áàíêè, êîðïîðàöèè è ò.ä.) äîãîâàðèâàþòñÿ î âñòðå÷íûõ
ïëàòåæàõ. Ïî îïåðàöèÿì «ñâîï» íàëè÷íàÿ ñäåëêà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî êóðñó
«ñïîò», êîòîðûé â êîíòðñäåëêå (ñðî÷íîé) êîððåêòèðóåòñÿ ñ ó÷åòîì ïðåìèè
èëè äèñêîíòà â çàâèñèìîñòè îò äâèæåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà. Èíûìè ñëîâàìè,
ïðè ñäåëêå «ñâîï» ïðîäàæà íàëè÷íîé âàëþòû (ñïîò) îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ
îäíîâðåìåííîé ïîêóïêîé åå íà ñðîê (ôîðâàðä) èëè íàîáîðîò.

Îïåðàöèè «ñâîï» óäîáíû äëÿ áàíêîâ. Îíè ñîâåðøàþòñÿ ïî òåëåôîíó â
ïðåäåëàõ óñòàíîâëåííîãî ìåæáàíêîâñêèì ñîãëàøåíèåì ëèìèòà âçàèìíûõ
êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ íà ñðîê 3-6 ìåñÿöåâ, êîòîðûé ÷àñòî
ïðîäëÿåòñÿ.

Ïðè ñîâåðøåíèè ôüþ÷åðñíûõ ñäåëîê ïðèìåíÿåòñÿ õåäæèðîâàíèå (îò
àíãë. to hedge - îãðàæäàòü) - ôîðìà ñòðàõîâàíèÿ öåíû èëè ïðèáûëè. Ïðè
õåäæèðîâàíèè ó÷àñòíèêè ñäåëîê ïîëó÷àþò âîçìîæíîñòü çàñòðàõîâàòü ñåáÿ îò
âîçìîæíûõ ïîòåðü îò èçìåíåíèÿ öåí â òå÷åíèå ñðîêà ñäåëêè.

Êðîìå ïåðå÷èñëåííûõ âàëþòíûõ îïåðàöèé ïðèìåíÿåòñÿ òàêæå âàëþòíûé
àðáèòðàæ.

Âàëþòíûé àðáèòðàæ - îñîáûé âèä âàëþòíûõ ñäåëîê, îñíîâíàÿ öåëü
ïðîâåäåíèÿ êîòîðûõ ñîñòîèò â èçâëå÷åíèè ïðèáûëè è èçáåæàíèè âîçìîæíûõ
âàëþòíûõ ïîòåðü ïóòåì èñïîëüçîâàíèÿ áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû âàëþòíûõ
ðûíêîâ. Ýòî èñïîëüçîâàíèå ðàçíèöû â êîòèðîâêàõ íà ìåæäóíàðîäíûõ è
íàöèîíàëüíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ. Îñíîâíîé åãî ïðèíöèï - êóïèòü âàëþòó äåøåâëå
è ïðîäàòü åå äîðîæå. Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî âèäîâ âàëþòíîãî àðáèòðàæà - ñ
òîâàðàìè, öåííûìè áóìàãàìè, âàëþòîé.
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Âàëþòíûé àðáèòðàæ ïðåäïîëàãàåò êóïëþ-ïðîäàæó èíîñòðàííîé âàëþòû ñ
ïîñëåäóþùåé îáðàòíîé ñäåëêîé. Ïðèáûëü ôîðìèðóåòñÿ îò ðàçíèöû âàëþòíûõ
êóðñîâ âî âðåìåíè (âðåìåííîé âàëþòíûé àðáèòðàæ), à òàêæå íà ðàçíûõ
âàëþòíûõ ðûíêàõ (ïðîñòðàíñòâåííûé âàëþòíûé àðáèòðàæ).

Âàëþòíûé àðáèòðàæ ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ñ äâóìÿ âàëþòàìè (ïðîñòîé
âàëþòíûé àðáèòðàæ) è áîëüøèì èõ ÷èñëîì (ñëîæíûé âàëþòíûé àðáèòðàæ).

Âàëþòíûé àðáèòðàæ, â îòëè÷èå îò äðóãèõ âèäîâ âàëþòíûõ îïåðàöèé,
ñïîñîáñòâóåò êðàòêîâðåìåííîìó âûðàâíèâàíèþ âàëþòíûõ êóðñîâ íà ðàçëè÷íûõ
âàëþòíûõ ðûíêàõ. Òàê, íà âàëþòíîì ðûíêå, ãäå âàëþòà èìååò îòíîñèòåëüíî
íèçêèé êóðñ, àðáèòðàæíûå îïåðàöèè óâåëè÷èâàþò íà íåå ñïðîñ, â ðåçóëüòàòå
÷åãî êóðñ âàëþòû íà÷èíàåò ðàñòè. È íàîáîðîò, íà âàëþòíîì ðûíêå, ãäå âàëþòà
èìååò âûñîêèé êóðñ, òàêèå îïåðàöèè óâåëè÷èâàþò íà íåå ïðåäëîæåíèå, è
êóðñ íà÷èíàåò ïàäàòü.

Â îòëè÷èå îò îáû÷íîé âàëþòíîé ñïåêóëÿöèè ïðè âàëþòíîì àðáèòðàæå
äèëåð îðèåíòèðóåòñÿ íà êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð îïåðàöèè è ïûòàåòñÿ ìåíÿòü
ñâîþ òàêòèêó â çàâèñèìîñòè îò êîëåáàíèé êóðñîâ â êîðîòêèé ïðîìåæóòîê ìåæäó
ñäåëêàìè. Öåëü æå âàëþòíîé ñïåêóëÿöèè - äëèòåëüíîå ïîääåðæèâàíèå äëèííîé
ïîçèöèè â âàëþòå - êàíäèäàòå íà îáåñöåíåíèå.

Ðàçëè÷àþò ðûíîê åâðîâàëþò � ÷àñòü ìèðîâîãî âàëþòíîãî ðûíêà, íà
êîòîðîì áàíêè îñóùåñòâëÿþò áåçíàëè÷íûå äåïîçèòíî-ññóäíûå îïåðàöèè â
èíîñòðàííûõ âàëþòàõ çà ïðåäåëàìè ñòðàí-ýìèòåíòîâ ýòèõ âàëþò, ò.å. â
åâðîâàëþòàõ. Òàê, åñëè âëàäåëåö äîëëàðîâîãî âêëàäà ïåðåâîäèò åãî èç
àìåðèêàíñêîãî áàíêà â èíîñòðàííûé, òî îáðàçóåòñÿ åâðîäîëëàð. Íà ðûíêå
åâðîâàëþò ñîâåðøàþòñÿ îïåðàöèè ñ åâðîäîëëàðàìè, åâðîìàðêàìè è ò.ä.

Ðûíîê åâðîâàëþò âêëþ÷àåò ìåæáàíêîâñêèå îïåðàöèè è ñäåëêè ñ
íåáàíêîâñêèìè êëèåíòàìè. Åâðîñäåëêè ñîâåðøàþòñÿ ïî òåëåôîíó, òåëåêñó ñ
îáìåíîì â òîò æå äåíü òåëåãðàôíûì ïîäòâåðæäåíèåì, êîòîðîå ñëóæèò
åäèíñòâåííûì äîêóìåíòîì. Ïðè ýòîì íå òðåáóåòñÿ îáåñïå÷åíèå: ãàðàíòèåé
ñäåëêè ñëóæèò àâòîðèòåò áàíêà-êîíòðàãåíòà.

2.4. Åâðîïåéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà

Ñóùåñòâîâàíèå Åâðîïåéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç îñî-
áåííîñòåé ñîâðåìåííûõ âàëþòíûõ îòíîøåíèé. Íà âçàèìíóþ òîðãîâëþ ñòðàí-÷ëåíîâ
ÅÂÑ ïðèõîäèòñÿ îò 55 äî 70% îò èõ âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà. Ðåøåíèå î ñîçäàíèè
Åâðîïåéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû (ÅÂÑ) âñòóïèëî â ñèëó 13 ìàðòà 1979 ã.

Îñíîâíûå öåëè ÅÂÑ:
1) ñîçäàíèå çîíû ñòàáèëüíûõ âàëþòíûõ êóðñîâ â Åâðîïå, îòñóòñòâèå

êîòîðîé çàòðóäíÿëî ñîòðóäíè÷åñòâî ñòðàí-÷ëåíîâ Åâðîïåéñêîãî ñîîáùåñòâà
â îáëàñòè âûïîëíåíèÿ îáùèõ ïðîãðàìì è âî âçàèìíûõ òîðãîâûõ îòíîøåíèÿõ;

2) ñáëèæåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïîëèòèê ñòðàí-ó÷àñòíèö.
Âûïîëíåíèå ýòèõ çàäà÷ ñïîñîáñòâóåò ïîñòðîåíèþ åâðîïåéñêîé âàëþòíîé
ñèñòåìû, ñïîñîáíîé îòðàæàòü ñïåêóëÿòèâíûå àòàêè ðûíêà, à òàêæå ñäåðæèâàòü
êîëåáàíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ðûíêà (îñîáåííî èçìåíåíèÿ îáìåííîãî
êóðñà äîëëàðà).

Îñíîâíûå ïðèíöèïû ïîñòðîåíèÿ ÅÂÑ:
1) ñòðàíû-ó÷àñòíèöû ÅÂÑ çàôèêñèðîâàëè êóðñû ñâîèõ âàëþò ïî îòíîøåíèþ

ê êóðñó ÝÊÞ;
2) íà îñíîâå êóðñà ê ÝÊÞ ðàññ÷èòàíû âñå îñíîâíûå ïàðèòåòû ìåæäó

êóðñàìè âàëþò ñòðàí-ó÷àñòíèö;
3) ñòðàíû-ó÷àñòíèöû ÅÂÑ îáÿçàíû ïîääåðæèâàòü ôèêñèðîâàííûé êóðñ

âàëþò ñ ïîìîùüþ èíòåðâåíöèé. Â íà÷àëå ñîçäàíèÿ ñèñòåìû êóðñ âàëþò íå
ìîã îòêëîíÿòüñÿ áîëåå ÷åì íà ± 2,25 % îò ïàðèòåòíîãî, â íàñòîÿùåå âðåìÿ
äîïóñêàåòñÿ êîëåáàíèå â ïðåäåëàõ ± 15% îò ïàðèòåòà.
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Îñíîâíîé èíñòðóìåíò ÅÂÑ - åâðîïåéñêàÿ âàëþòíàÿ åäèíèöà - ÝÊÞ. Åå
ñòîèìîñòü îïðåäåëÿþò ÷åðåç âàëþòíóþ êîðçèíó, ñîñòîÿùóþ èç âàëþò ñòðàí-
ó÷àñòíèö (â êîðçèíó ÝÊÞ åùå íå ââåäåíû âàëþòû Ôèíëÿíäèè, Øâåöèè è
Àâñòðèè). Åâðîïåéñêàÿ êîìèññèÿ êàæäûé äåíü ðàññ÷èòûâàåò ñòîèìîñòü ÝÊÞ
â ðàçëè÷íûõ âàëþòàõ ñòðàí-÷ëåíîâ ÅÑ íà îñíîâå îáìåííûõ êóðñîâ. Ïåðåñìîòð
ñîñòàâà âàëþòíîé êîðçèíû ïðîâîäèòñÿ îäèí ðàç â 5 ëåò, à òàêæå ïî òðåáîâàíèþ
ñòðàíû, êóðñ âàëþòû êîòîðîé ê ÝÊÞ èçìåíèëñÿ áîëüøå, ÷åì íà 25%.

Â ðàìêàõ ÅÂÑ åâðîïåéñêàÿ âàëþòíàÿ åäèíèöà âûïîëíÿåò ðÿä ôóíêöèé:
1) ñ÷åòíîé åäèíèöû, òàê êàê ñ ïîìîùüþ ÝÊÞ îïðåäåëÿþòñÿ âçàèìíûå

ïàðèòåòû âàëþò Ñîîáùåñòâà; êðîìå òîãî, â ÝÊÞ ðàññ÷èòûâàåòñÿ áþäæåò ÅÑ,
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå öåíû è ò.ï.;

2) ïëàòåæíîãî èíñòðóìåíòà, òàê êàê â ÝÊÞ îïðåäåëÿþòñÿ è îïëà÷èâàþòñÿ
âçàèìíûå äîëãè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ÅÑ;

3) èíñòðóìåíòà ðåçåðâèðîâàíèÿ, òàê êàê êàæäûé öåíòðàëüíûé áàíê âíîñèò
20% ñâîèõ àâóàðîâ çîëîòîì è äîëëàðàìè â Åâðîïåéñêèé ôîíä âàëþòíîãî
ñîòðóäíè÷åñòâà, êîòîðûé, â ñâîþ î÷åðåäü, ñíàáæàåò áàíê ñóììîé â ÝÊÞ,
ñîîòâåòñòâóþùåé âíåñåííûì àâóàðàì. Ñ 1999 ã. âìåñòî ÝÊÞ åäèíîé âàëþòîé
ÅÂÑ ñòàëî åâðî, ïðè ýòîì ÝÊÞ êîíâåðòèðîâàíà â åâðî â ñîîòíîøåíèè 1:1.

Áëàãîäàðÿ ââåäåíèþ ôèêñèðîâàííûõ êóðñîâ âàëþò íà òåððèòîðèè
Çàïàäíîé Åâðîïû ïîÿâèëñÿ òàê íàçûâàåìûé ôåíîìåí âàëþòíîé çìåè. Âàëþòíàÿ
çìåÿ, èëè «çìåÿ â òîííåëå», - êðèâàÿ, îïèñûâàþùàÿ ñîâìåñòíûå êîëåáàíèÿ
êóðñîâ âàëþò ñòðàí ÅÑ îòíîñèòåëüíî êóðñîâ äðóãèõ âàëþò, êîòîðûå íå âõîäÿò
â äàííóþ âàëþòíóþ ãðóïïèðîâêó.

Ðîëü ÌÂÔ ïî îòíîøåíèþ ê ÅÂÑ âûïîëíÿåò Åâðîïåéñêèé ôîíä âàëþòíîãî
ñîòðóäíè÷åñòâà. Äîëëàðîâûå íàêîïëåíèÿ îáðàçóþò êðåäèòíûé ôîíä ÅÂÑ. Åãî
îáúåì äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 14 ìëðä. ÝÊÞ, à äëÿ
ñðåäíåñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ - 11 ìëðä. ÝÊÞ.

Íåñìîòðÿ íà èìåþùèåñÿ â ôóíêöèîíèðîâàíèè ÅÂÑ ïðîòèâîðå÷èÿ, îíà
âûïîëíèëà ïîñòàâëåííóþ ïåðåä íåé çàäà÷ó. Äî 1992 ã. â ÅÑ íàáëþäàëàñü
ñòàáèëüíîñòü îáìåííûõ êóðñîâ. Çà 5 ëåò (1987-1992 ãã.) êóðñû îñíîâíûõ âàëþò
íå èçìåíèëèñü, òîãäà êàê â ýòî æå âðåìÿ äîëëàð óñïåë ïîòåðÿòü è ñíîâà
íàáðàòü 30% îò ñâîåé ñòîèìîñòè ïî îòíîøåíèþ ê ôðàíöóçñêîìó ôðàíêó è
íåìåöêîé ìàðêå.

Âñòóïèâøèé â ñèëó â 1993 ã. Ìààñòðèõòñêèé äîãîâîð ïîñòàâèë ïåðåä ÅÑ
çàäà÷ó ñîçäàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî ñîþçà è ââåäåíèå åäèíîé âàëþòû
åâðî. Â òåêñòå äîãîâîðà áûëè ñôîðìóëèðîâàíû êðèòåðèè, êîòîðûì äîëæíû
ñîîòâåòñòâîâàòü ñòðàíû- êàíäèäàòû íà ó÷àñòèå â çîíå åâðî:

1) ñòàáèëüíîñòü öåí: ñðåäíåãîäîâîé óðîâåíü èíôëÿöèè íå äîëæåí
ïðåâûøàòü áîëåå ÷åì íà 1,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêàçàòåëü
â òðåõ ñòðàíàõ-÷ëåíàõ ÅÑ, èìåþùèõ íàèáîëüøóþ ñòàáèëüíîñòü öåí;

2) äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà íå äîëæåí ïðåâûøàòü 3% îò ÂÂÏ;
3) ãîñóäàðñòâåííûé äîëã íå äîëæåí ïðåâûøàòü 60%  ÂÂÏ;
4) ó÷àñòèå ñòðàíû â ìåõàíèçìå îáìåííûõ êóðñîâ ÅÂÑ è ñîáëþäåíèå

óñòàíîâëåííûõ ïðåäåëîâ âàëþòíûõ êîëåáàíèé;
5) ñðåäíåãîäîâîé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íå äîëæåí ïðåâûøàòü áîëåå

÷åì íà 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêàçàòåëü â òðåõ ñòðàíàõ ÅÑ,
èìåþùèõ íàèáîëüøóþ ñòàáèëüíîñòü öåí.

2 ìàÿ 1998 ã. âûñøèé ïîëèòè÷åñêèé ôîðóì ÅÑ � Åâðîïåéñêèé ñîâåò �
ñîâåùàíèå ãëàâ ãîñóäàðñòâ è ïðàâèòåëüñòâ ñòðàí-ó÷àñòíèö � ïðèíÿë ðåøåíèÿ,
êîòîðûå ïî ïðàâó áûëè ðàñöåíåíû ìíîãèìè ýêñïåðòàìè êàê èñòîðè÷åñêèå.
Åâðîïåéñêèé ñîâåò óòâåðäèë ñîñòàâ ñòðàí-÷ëåíîâ Ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî
ñîþçà (ÝÂÑ), êîòîðûé íà÷àë ôóíêöèîíèðîâàòü ñ 1 ÿíâàðÿ 1999 ã. Èç 15 ñòðàí-
ó÷àñòíèö ÅÑ â çîíó åâðî âêëþ÷åíû 11: Àâñòðèÿ, Áåëüãèÿ, Ãåðìàíèÿ, Èðëàíäèÿ,
Èñïàíèÿ, Èòàëèÿ, Ëþêñåìáóðã, Íèäåðëàíäû, Ïîðòóãàëèÿ, Ôèíëÿíäèÿ è Ôðàíöèÿ.
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×òî êàñàåòñÿ Âåëèêîáðèòàíèè, Äàíèè è Øâåöèè, òî îíè âîñïîëüçîâàëèñü ñâîèì
ïðàâîì íå ó÷àñòâîâàòü â ÝÂÑ ñ 1999 ã., ñîñòàâèâ ãðóïïó òàê íàçûâàåìîé
«âòîðîé âîëíû» ÷ëåíîâ ÝÂÑ. Ãðåöèÿ íå ïîïàëà â ñïèñîê èç-çà íåñîáëþäåíèÿ
êðèòåðèåâ, çàêðåïëåííûõ â Ìààñòðèõòñêîì äîãîâîðå. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî îíà
ñìîæåò ñòàòü ÷ëåíîì ÝÂÑ ñ 1 ÿíâàðÿ 2001 ã.

Ââåäåíèå åäèíîé âàëþòû äîëæíî îáåñïå÷èòü ñòðàíàì-ó÷àñòíèöàì
ìíîæåñòâî íåîñïîðèìûõ ïðåèìóùåñòâ, â òîì ÷èñëå óïðàçäíåíèå
âàëþòîîáìåííûõ îïåðàöèé; îòìåíó îïëàòû áàíêîâñêèõ ïåðåâîäîâ ìåæäó
ñòðàíàìè; óïðîùåíèå óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿìè â ðàçíûõ ãîñóäàðñòâàõ Ñîþçà;
óðàâíèâàíèå íîìèíàëüíûõ è ðåàëüíûõ ñòàâîê ïðîöåíòà; ïðåâðàùåíèå åâðî â
ðåçåðâíóþ âàëþòó, êîòîðàÿ áóäåò ïðîòèâîñòîÿòü äîëëàðó è èåíå; èñ÷åçíîâåíèå
ôèíàíñîâûõ îãðàíè÷åíèé ìåæäó ñòðàíàìè-ó÷àñòíèöàìè.

Ñ 1 ÿíâàðÿ 1999 ã. åâðî ñòàëà åäèíîé âàëþòîé 11 ñòðàí ÅÑ. Â òå÷åíèå
ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà, êîòîðûé ïðîäëèòñÿ äî 2002 ã., åâðî áóäåò
èñïîëüçîâàòüñÿ òîëüêî äëÿ áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, à íàëè÷íûé îáîðîò áóäóò
ïî-ïðåæíåìó îáñëóæèâàòü íàöèîíàëüíûå âàëþòû ñòðàí-ó÷àñòíèö ÝÂÑ. Íàêàíóíå
1999 ã. áûëè óòâåðæäåíû îáìåííûå êóðñû íàöèîíàëüíûõ âàëþò ïî îòíîøåíèþ
ê åâðî. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî 1 ÿíâàðÿ 2002 ã. íà÷íåòñÿ îáðàùåíèå áàíêíîò è
ìîíåò åâðî, êîòîðûå äî êîíöà èþíÿ 2002 ã. áóäóò ñîñóùåñòâîâàòü ñ
íàöèîíàëüíûìè âàëþòàìè. Ñ ñåðåäèíû 2002 ã. íàöèîíàëüíûå âàëþòû ïîëíîñòüþ
èñ÷åçíóò èç îáðàùåíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ñ 1999 ã. Åâðîïåéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà óñòóïèëà ìåñòî
íîâîé ñèñòåìå � òàê íàçûâàåìîé ÅÂÑ-2. Òåïåðü âñå ó÷àñòíèêè ÝÂÑ äîëæíû
óñòàíàâëèâàòü íàðèöàòåëüíóþ ñòîèìîñòü íîâûõ âûïóñêîâ ãîñóäàðñòâåííûõ
öåííûõ áóìàã èñêëþ÷èòåëüíî â åâðî. Ðÿä ñòðàí (Ôðàíöèÿ, Ãåðìàíèÿ, Áåëüãèÿ
è Íèäåðëàíäû) íàìåðåí ïåðåñ÷èòàòü â åâðî íàêîïëåííûé âíåøíèé äîëã. Â
öåëîì íà ïåðâîì ýòàïå åâðî áóäåò èñïîëüçîâàòüñÿ â áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ
ìåæäó êðóïíûìè áàíêàìè, ôèðìàìè-ýêñïîðòåðàìè, áèðæàìè ò.ä. Äëÿ
áîëüøèíñòâà îñòàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ è ãðàæäàí áóäåò äåéñòâîâàòü
ïðèíöèï «íè - íè» (ni � ni): íèêòî íå ñìîæåò çàñòàâèòü èëè çàïðåòèòü ãðàæäàíàì,
ïðåäïðèÿòèÿì è äðóãèì ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòàì âåñòè ñâîè ðàñ÷åòû è äðóãèå
îïåðàöèè â åâðî.

Ñ 1 ÿíâàðÿ 1999 ã. íà÷àë ïîëíîöåííóþ äåÿòåëüíîñòü Åâðîïåéñêèé
öåíòðàëüíûé áàíê. Ãëàâíàÿ öåëü åãî äåÿòåëüíîñòè � ïîääåðæàíèå
ñòàáèëüíîñòè öåí è ñîîòâåòñòâåííî åäèíîé âàëþòû. Åâðîïåéñêàÿ ñèñòåìà
öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, âêëþ÷àþùàÿ Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê è
öåíòðàëüíûå áàíêè ñòðàí çîíû åâðî, íàäåëåíà ñëåäóþùèìè ôóíêöèÿìè:

- óïðàâëåíèå îôèöèàëüíûìè âàëþòíûìè ðåçåðâàìè ñòðàí-÷ëåíîâ çîíû
åâðî;

- ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ îá ýìèññèè åäèíîé âàëþòû è ïðîâåäåíèå ýìèññèè;
- îïðåäåëåíèå óðîâíÿ åäèíîé áàçîâîé ìåæáàíêîâñêîé ïðîöåíòíîé
ñòàâêè � Åâðèáîð (EURIBOR - Euro Interbank Offered Rate), êîòîðàÿ
îñíîâûâàåòñÿ íà ñòàâêàõ âåäóùèõ áàíêîâ-êðåäèòîðîâ ñòðàí çîíû åâðî.

Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê èìååò äâà ðóêîâîäÿùèõ îðãàíà:
1) ïðàâëåíèå, â ñîñòàâ êîòîðîãî âõîäÿò ïðåçèäåíò, âèöå-ïðåçèäåíò è 4

÷ëåíà, íàçíà÷àåìûå ïî ñîãëàøåíèþ ñ ãëàâàìè ãîñóäàðñòâ è
ïðàâèòåëüñòâ íà 8 ëåò;

2) Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ, ñîñòîÿùèé èç ÷ëåíîâ ïðàâëåíèÿ è óïðàâëÿþùèõ
öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñòðàí, âõîäÿùèõ â çîíó åâðî.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ âàëþòíîé ïîëèòèêè, ò.å. óñòàíîâëåíèå îáìåííûõ
êóðñîâ åâðî ïî îòíîøåíèþ ê äðóãèì âàëþòàì, â òîì ÷èñëå äîëëàðó è èåíå,
îïðåäåëÿþòñÿ Ñîâåòîì ìèíèñòðîâ ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâ ñòðàí ÅÑ.
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3. ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÀß ÐÀÑ×ÅÒÍÎ-ÏËÀÒÅÆÍÀß ÑÈÑÒÅÌÀ

3.1. Ïëàòåæíûé áàëàíñ êàê ìèðîõîçÿéñòâåííàÿ êàòåãîðèÿ

Âñå ñòðàíû ÿâëÿþòñÿ ó÷àñòíèöàìè ñîâðåìåííîãî ìèðîâîãî õîçÿéñòâà.
Àêòèâíîñòü ýòîãî ó÷àñòèÿ, ñòåïåíü èíòåãðàöèè îòäåëüíûõ ñòðàí â ìèðîâîå
õîçÿéñòâî ðàçëè÷íû, íî íåò òàêîé ñòðàíû, êîòîðàÿ â òîé èëè èíîé ìåðå íå
áûëà áû ñâÿçàíà íèòÿìè ýêîíîìè÷åñêîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ñ îêðóæàþùèì
ìèðîì. Âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå îïåðàöèè ñòðàíû ñ åå ïàðòíåðàìè ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé ìèðîõîçÿéñòâåííûå ñâÿçè, îáúåäèíÿþùèå íàöèîíàëüíûå ýêîíîìèêè â
ìèðîâîå õîçÿéñòâî.

Ìèðîõîçÿéñòâåííûå ñâÿçè â ñâîåì ðàçâèòèè ïðîõîäÿò îïðåäåëåííûå
ýòàïû, ñìåíà êîòîðûõ õàðàêòåðèçóåò óñèëåíèå öåëîñòíîñòè ìèðîâîãî
õîçÿéñòâà: îò òîðãîâëè è óñëóã - ê âûâîçó êàïèòàëà è ïîñëåäóþùåìó ñîçäàíèþ
ìåæäóíàðîäíîãî ïðîèçâîäñòâà, äàëåå - ê ôîðìèðîâàíèþ åäèíîãî ìèðîâîãî
ðûíêà âàëþò, êðåäèòîâ, öåííûõ áóìàã. Ãåíåðàòîðàìè ýâîëþöèè ìèðîõîçÿéñò-
âåííûõ ñâÿçåé ÿâëÿþòñÿ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûå ñòðàíû, ñîñòàâëÿþùèå ÿäðî
ìèðîâîãî õîçÿéñòâà. Ñîâðåìåííûé, êà÷åñòâåííî íîâûé ýòàï ðàçâèòèÿ
ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé õàðàêòåðèçóåòñÿ îáúåêòèâíîé òåíäåíöèåé ê
èíòåðíàöèîíàëèçàöèè è ãëîáàëèçàöèè õîçÿéñòâåííîé æèçíè, îáúåäèíåíèþ
íàöèîíàëüíûõ ðûíêîâ òîâàðîâ, óñëóã, êàïèòàëîâ, ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â
ìèðîâûå ðûíêè.

Ïîìèìî ýêîíîìè÷åñêèõ ñóùåñòâóþò ïîëèòè÷åñêèå, âîåííûå, êóëüòóðíûå
è äðóãèå îòíîøåíèÿ ìåæäó ñòðàíàìè, êîòîðûå ïîðîæäàþò äåíåæíûå ïëàòåæè
è ïîñòóïëåíèÿ. Ìíîãîãðàííûé êîìïëåêñ ìåæäóíàðîäíûõ îòíîøåíèé ñòðàíû
íàõîäèò îòðàæåíèå â áàëàíñîâîì ñ÷åòå åå ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé, êîòîðûé
ïî òðàäèöèè íàçûâàåòñÿ ïëàòåæíûì áàëàíñîì.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ - áàëàíñîâûé ñ÷åò ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé - ýòî
ñòîèìîñòíîå âûðàæåíèå âñåãî êîìïëåêñà ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé ñòðàíû
â ôîðìå ñîîòíîøåíèÿ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé. Áàëàíñîâûé ñ÷åò
ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîëè÷åñòâåííîå è êà÷åñòâåííîå
ñòîèìîñòíîå âûðàæåíèå ìàñøòàáîâ, ñòðóêòóðû è õàðàêòåðà âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêèõ îïåðàöèé ñòðàíû, åå ó÷àñòèÿ â ìèðîâîì õîçÿéñòâå. Ïëàòåæíûé áàëàíñ
ôèêñèðóåò ñîñòîÿíèå ïëàòåæåé è ïîñòóïëåíèé äàííîé ñòðàíû ïî âñåì ñäåëêàì
â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî îòðåçêà âðåìåíè (ìåñÿö, êâàðòàë, ãîä) ìåæäó
ðåçèäåíòàìè äàííîé ñòðàíû è ðåçèäåíòàìè ëþáûõ äðóãèõ ñòðàí ìèðà.

Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä õàðàêòåðèçóåò ïëàòåæíûé áàëàíñ êàê
«ñòàòèñòè÷åñêóþ çàïèñü âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñäåëîê â òå÷åíèå äàííîãî ïåðèîäà
ìåæäó ðåçèäåíòàìè îò÷èòûâàþùèõñÿ ñòðàí».

Òàêàÿ ôîðìóëèðîâêà òðåáóåò íåêîòîðûõ ðàçúÿñíåíèé. Âî-ïåðâûõ, ñëåäóåò
ðàññìîòðåòü ïîíÿòèå «ðåçèäåíò». Äèïëîìàòû, âîåííûå, òóðèñòû, äàæå åñëè
îíè íàõîäÿòñÿ âíå òåððèòîðèè ñâîåé ñòðàíû, âûñòóïàþò ðåçèäåíòàìè òîãî
ãîñóäàðñòâà, ãðàæäàíàìè êîòîðîãî îíè ÿâëÿþòñÿ. Ýòî îòíîñèòñÿ è ê ôèðìå.
Îíà ÿâëÿåòñÿ ðåçèäåíòîì òîãî ãîñóäàðñòâà, ãäå îíà çàðåãèñòðèðîâàíà, íî íå
òîãî, ãäå îíà âûïîëíÿåò ñâîè îïåðàöèè. ×òî êàñàåòñÿ ôèëèàëîâ è îòäåëåíèé,
òî îíè òîæå ìîãóò áûòü ðåçèäåíòàìè è ïðåäñòàâèòåëüñòâîâàòü îò ìåñò èõ
ðåãèñòðàöèè. Ñòàòóñ «ðåçèäåíòà» çàâèñèò îò ôàêòà ðåãèñòðàöèè åãî ïîñòîÿííîãî
ìåñòà íàõîæäåíèÿ èëè ïðîæèâàíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ðåçèäåíò � ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî,
çàðåãèñòðèðîâàííîå èëè ïîñòîÿííî ïðîæèâàþùåå â äàííîé ñòðàíå.

Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè (Îðãàíèçàöèÿ
Îáúåäèíåííûõ Íàöèé, Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä, Ãåíåðàëüíîå
ñîãëàøåíèå î òàðèôàõ è òîðãîâëå è äð.), êîòîðûå íå ÿâëÿþòñÿ ðåçèäåíòàìè
òîé ñòðàíû, ãäå îíè ðàñïîëîæåíû.
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Âî-âòîðûõ, íåîáõîäèìî óòî÷íèòü, ÷òî áàëàíñ îòðàæàåò íå èíäèâèäóàëüíûå,
à ñîâîêóïíûå ñäåëêè ìåæäó äàííîé ñòðàíîé è äðóãèìè ãîñóäàðñòâàìè.
Îáû÷íûé ñðîê èëè ïåðèîä, îõâàòûâàåìûé ïëàòåæíûì áàëàíñîì, - îäèí
êàëåíäàðíûé ãîä.

Ïîä ïîíÿòèåì «ñäåëêà» ïîäðàçóìåâàåòñÿ ëþáîé îáìåí, â êîòîðîì òîâàð,
ýêîíîìè÷åñêàÿ óñëóãà èëè ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà àêòèâû ïåðåõîäÿò îò
ðåçèäåíòà îäíîé ñòðàíû ê ðåçèäåíòó äðóãîé.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ êàê ñðåäñòâî àíàëèçà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî
ïîëîæåíèÿ ñòðàíû èìååò ñâîþ èñòîðèþ. Åùå äî ðàçðàáîòêè ñëîæíûõ íàëîãîâûõ
ñèñòåì îòäåëüíûå ãîñóäàðñòâà ïðèìåíÿëè òàìîæåííîå íàëîãîîáëîæåíèå
ýêñïîðòíûõ è îñîáåííî èìïîðòíûõ òîâàðîâ, ÷òî òðåáîâàëî èõ ðåãèñòðàöèè.
«Ðîñòêè» ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïîÿâèëèñü åùå âî âðåìåíà ïîïîëíåíèÿ
êîðîëåâñêîé êàçíû, çàâèñåâøåé îò íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé.

Â ýïîõó ìåðêàíòèëèçìà ñîñòàâëåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà áûëî
íåîáõîäèìî â ñâÿçè ñ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêîé, íàïðàâëåííîé íà ðàñøèðåíèå
ýêñïîðòà, ñäåðæèâàíèå èìïîðòà è íàêîïëåíèå çîëîòîãî çàïàñà. Äëÿ ñòðàí, íå
îáëàäàâøèõ ñîáñòâåííûìè ìåñòîðîæäåíèÿìè çîëîòà, ýòî áûë åäèíñòâåííûé
ñïîñîá íàêîïèòü äîñòàòî÷íûå ñðåäñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, ñ íà÷àëà ñâîåãî ñóùåñòâîâàíèÿ ïëàòåæíûé áàëàíñ
ñôîðìèðîâàëñÿ êàê ìåòîä ñòàòèñòè÷åñêîãî è èíôîðìàöèîííîãî ó÷åòà,
ñòàâÿùèé ñêîðåå ôèñêàëüíûå, ÷åì èññëåäîâàòåëüñêèå çàäà÷è è öåëè.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä (ìåñÿö, êâàðòàë, ãîä)
ñîñòàâëÿåòñÿ íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé î ñîâåðøåííûõ çà ýòîò
ïåðèîä âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñäåëêàõ è ïîçâîëÿåò àíàëèçèðîâàòü èçìåíåíèÿ
â ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ ñòðàíû, ìàñøòàáàõ è õàðàêòåðå
åå ó÷àñòèÿ â ìèðîâîì õîçÿéñòâå. Ïîêàçàòåëè ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñâÿçàíû ñ
àãðåãàòíûìè ïîêàçàòåëÿìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ (âàëîâûì íàöèîíàëüíûì
ïðîäóêòîì, íàöèîíàëüíûì äîõîäîì è ò. ï.) è ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ñîñòîÿíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà òåñíî
ñâÿçàíî ñ ñîñòîÿíèåì íàöèîíàëüíîé âàëþòû â äîëãîâðåìåííîì àñïåêòå,
ñòåïåíüþ åå ñòàáèëüíîñòè èëè õàðàêòåðîì èçìåíåíèé âàëþòíîãî êóðñà.

3.2. Ìåòîäîëîãèÿ ñîñòàâëåíèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ

Îñíîâà ïëàòåæíîãî áàëàíñà - ãðóïïèðîâêà âñåõ âèäîâ ñäåëîê, ðåçóëüòàòû
êîòîðûõ ñâÿçàíû ñ ðîñòîì ïîòðåáíîñòåé â òîâàðàõ è óñëóãàõ (îòòîê âàëþòû èç
ñòðàíû) èëè ïîñòóïëåíèåì èíîñòðàííîé âàëþòû (ïðèòîê åå â ñòðàíó).

Îñíîâíûå âèäû âíåøíåòîðãîâûõ ñäåëîê, êîòîðûå ïðèâîäÿò ê ïîñòóïëåíèþ
èíîñòðàííîé âàëþòû â Ðîññèþ èç äðóãèõ ñòðàí, âêëþ÷àþò:

1. Ýêñïîðò òîâàðîâ. Â íåãî âêëþ÷àþòñÿ âñå òîâàðû, ïåðåñåêàþùèå
òàìîæåííóþ ãðàíèöó Ðîññèè.

2. Ýêñïîðò óñëóã. Ê íåìó îòíîñÿòñÿ ïëàòåæè çà ôðàõò îòå÷åñòâåííûõ
ñóäîâ, îáñëóæèâàíèå èíîñòðàííûõ òóðèñòîâ, äèïëîìàòîâ è áèçíåñìåíîâ,
ïðèáûâàþùèõ â Ðîññèþ.

3. Ïðîöåíòû è äèâèäåíäû, âûïëà÷èâàåìûå ðîññèéñêèì âëàäåëüöàì
èíîñòðàííûõ àêöèé. Ýòî ïðîöåíòû íà çàêóïëåííûå íà ôîíäîâîì ðûíêå àêöèè
èíîñòðàííûõ êîìïàíèé, à òàêæå äîõîäû, ïåðåâîäèìûå äåéñòâóþùèìè çà
ãðàíèöåé ðîññèéñêèìè ïðåäïðèÿòèÿìè (â ôîðìå ñìåøàííûõ îáùåñòâ).

4. Îäíîñòîðîííèå ïåðåâîäû èëè òðàíñôåðòû. Ñþäà îòíîñÿòñÿ ïåðåâîäû
ïåíñèé, ïîìîùü èíîñòðàííûì ãîñóäàðñòâàì è ïåðåñûëàåìàÿ ñâîèì ðîäñòâåí-
íèêàì çàðàáîòíàÿ ïëàòà ýìèãðàíòîâ, âñå ïðîãðàììû ïðàâèòåëüñòâåííîé èëè
÷àñòíîé ãóìàíèòàðíîé ïîìîùè, ïðåäîñòàâëÿåìîé ñòðàíå. Îñîáåííîñòü äàííîãî
âèäà ñäåëêè ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà âêëþ÷àåò âñå ïåðåâîäû, êîòîðûå íå
ïðåäóñìàòðèâàþò îáðàòíîãî ïîòîêà ðåñóðñîâ â îáìåí íà ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà.
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5. Äîëãîñðî÷íûå çàéìû è èíâåñòèöèè èíîñòðàííûõ ðåçèäåíòîâ â Ðîññèþ.
Îíè îõâàòûâàþò çàéìû, ïðåäîñòàâëÿåìûå èíîñòðàííûìè ãîñóäàðñòâàìè è
ôèðìàìè ñòðàíå è îðãàíèçàöèÿì-ðåçèäåíòàì. Â ñôåðå ÷àñòíîãî ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà èìè ÿâëÿþòñÿ ïîêóïêà èíîñòðàíöàìè ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé,
ñòðîåíèé, çåìëè è äðóãîé íåäâèæèìîñòè â ñòðàíå. Èíîãäà òàêæå ñäåëêè
ñóììèðóþòñÿ â âèäå ýêñïîðòà êàïèòàëà. Ñóùíîñòü ñäåëîê çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
÷òî ñòðàíà ïðîäàåò ñâîþ çåìëþ èëè äðóãóþ íåäâèæèìîñòü è êàê áû
îñóùåñòâëÿåò òîò æå ýêñïîðò, íî òîëüêî îñîáûõ òîâàðîâ, çà êîòîðûå è ïîëó÷àåò
äåíåæíûå ñðåäñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå.

6. Êðàòêîñðî÷íûå èíâåñòèöèè è çàéìû èíîñòðàííûõ ôèðì è îðãàíèçàöèé,
ïðåäîñòàâëÿåìûå ñòðàíå. Ýòè ñäåëêè àíàëîãè÷íû ïðåäøåñòâóþùèì (ïóíêò 5)
ñ òîé ëèøü ðàçíèöåé, ÷òî îíè êðàòêîñðî÷íû (êðàòêîñðî÷íûå ôèðìåííûå èëè
áàíêîâñêèå êðåäèòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå èíîñòðàííûìè áàíêàìè è ôèðìàìè
ñâîèì ôèëèàëàì èëè ôèðìàì-ðåçèäåíòàì). Òàêèìè æå ñäåëêè áóäóò è â òîì
ñëó÷àå, åñëè ôèðìà-ðåçèäåíò ïðèìåò ðåøåíèå ïåðåâåñòè ÷àñòü ñâîèõ
áàíêîâñêèõ àêòèâîâ â ñòðàíó.

7. Èíîñòðàííûå ðåçåðâû. Ê íèì îòíîñÿòñÿ ñóììû âàëþòû èëè èíûõ
ðåçåðâîâ, ïðèîáðåòåííûõ èëè ïîëó÷åííûõ èíîñòðàííûìè ãîñóäàðñòâàìè ó
Öåíòðàëüíîãî áàíêà ñòðàíû äëÿ ñîçäàíèÿ ñîáñòâåííûõ çàïàñîâ (ðåçåðâîâ).

Êàæäûé èç ïåðå÷èñëåííûõ âèäîâ ñäåëîê èìååò ñâîþ ïðîòèâîïîëîæíóþ
ôîðìó, ñâÿçàííóþ ñ îòòîêîì èíîñòðàííîé âàëþòû èç Ðîññèè, îõâàòûâàþùóþ
èìïîðò èíîñòðàííûõ òîâàðîâ, ïåðåâîäû ïåíñèé è ðàçëè÷íûõ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, êðåäèòû èíîñòðàííûì ãîñóäàðñòâàì è ÷àñòíûì ôèðìàì è ò.ä.

Ïðèíöèï äâîéíîãî ñ÷åòà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíÿòîé ïðàêòèêîé
ïëàòåæíûé áàëàíñ ñîñòàâëÿåòñÿ ïî ïðèíöèïó äâîéíîãî ñ÷åòà. Ïîñëåäíèé
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî êàæäàÿ ñäåëêà çàïèñûâàåòñÿ îäíîâðåìåííî íà äâóõ
ñ÷åòàõ: äåáåòîâîì, ñâèäåòåëüñòâóþùåì î ïîñòóïëåíèè òîâàðà èëè ñðåäñòâ
íà äàííûé ñ÷åò, è êðåäèòîâîì, õàðàêòåðèçóþùåì ïðåäîñòàâëåíèå òîâàðà èëè
âûïëàòó ñðåäñòâ ñ äàííîãî ñ÷åòà.

Êàæäàÿ ïðîâîäèìàÿ îïåðàöèÿ âêëþ÷àåò äâå ñòîðîíû, íàïðèìåð,
ïîñòóïëåíèå òîâàðà è åãî îïëàòó. Ïîëó÷èâ òîâàð, íåîáõîäèìî çà íåãî çàïëàòèòü.
Òðàäèöèîííî â ïîäãîòàâëèâàåìûé áàëàíñ äåáåòîâûå çàïèñè âíîñÿòñÿ ñî
çíàêîì «ìèíóñ» («-»), à êðåäèòîâûå - ñî çíàêîì «ïëþñ» («+»).

Äëÿ ðåøåíèÿ âîïðîñà î òîì, íà êàêîé ñ÷åò, äåáåòîâûé èëè êðåäèòîâûé,
ñëåäóåò îòíîñèòü êîíêðåòíóþ ñäåëêó, íàäî èìåòü â âèäó: êðåäèòîâûå çàïèñè
ñî çíàêîì «+» êàñàþòñÿ ñäåëîê, â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ äåíüãè ïîñòóïàþò â ñòðàíó,
ñîñòàâëÿþùóþ áàëàíñ; äåáåòîâûå çàïèñè ñî çíàêîì «�» êàñàþòñÿ ñäåëîê, â
ðåçóëüòàòå êîòîðûõ ñòðàíà ðàñõîäóåò âàëþòó.

Ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã, äàðû, ïðèòîê êàïèòàëà - âñå ýòî ôèêñèðóåòñÿ
íà êðåäèòîâîì ñ÷åòå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñî çíàêîì «+». Èìïîðò æå òîâàðà
èëè çàðóáåæíûå èíâåñòèöèè, çàéìû è êðåäèòû, íàïðàâëÿåìûå çà ðóáåæ, äàðû
è ïåíñèè, ïåðåâîäèìûå èíîñòðàíöàìè, - âñå ýòî îòðàæàåòñÿ íà äåáåòîâîì
ñ÷åòå ñî çíàêîì «�».

Ðàññìîòðèì ïðèìåð ñ ýêñïîðòîì ðîññèéñêîãî òîâàðà íà óêðàèíñêèé
ðûíîê. Åñëè Ðîññèÿ ïðîäàëà àâòîìîáèëü íà ðûíêå Óêðàèíû, òî åé íàäî áóäåò
îáìåíÿòü óêðàèíñêèå êóïîíû íà ðîññèéñêèå ðóáëè äëÿ òîãî, ÷òîáû êîìïåíñè-
ðîâàòü èçäåðæêè, ïîíåñåííûå â ðóáëÿõ (àðåíäà ïîìåùåíèé, ïîêóïêà ñûðüÿ,
çàðàáîòíàÿ ïëàòà ðàáî÷èì è ò. ä.). Ðåçóëüòàòîì ïðîäàæè ñòàíåò ïîëó÷åíèå
êóïîíîâ ñ èõ ïîñëåäóþùèì îáìåíîì íà ðóáëè, êîòîðûå çàòåì áóäóò ïîëîæåíû
íà ñ÷åòà ðîññèéñêèõ ðåçèäåíòîâ - àâòîìîáèëüíîé ôèðìû èëè åå äèëåðîâ.
Ýêñïîðò óâåëè÷èâàåò ïîòðåáíîñòü â ðóáëÿõ íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå è
îöåíèâàåòñÿ ñî çíàêîì «+».

Â ñëó÷àå ñ èìïîðòîì òîâàðîâ ñ Óêðàèíû ïîëîæåíèå áóäåò ïðîòèâîïîëîæ-
íûì.
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Äëÿ Ðîññèè îñíîâíûìè ñäåëêàìè, îáåñïå÷èâàþùèìè ïîñòóïëåíèå ðóáëåé
íà ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà, ÿâëÿþòñÿ ýêñïîðò òîâàðîâ, ïðåäîñòàâëåíèå óñëóã
èíîñòðàíöàì.

Ê óìåíüøåíèþ çàïàñîâ íàöèîíàëüíîé âàëþòû Ðîññèè - ðóáëåé, êðîìå
èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã, ñëåäóåò îòíåñòè ðàñõîäû íà òóðèçì (íàïðèìåð, îòäûõ
â Êðûìó) è ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå ðîññèéñêèõ âîéñê çà ãðàíèöåé.

Ñóùåñòâóåò ðàñïðîñòðàíåííîå çàáëóæäåíèå, êîãäà ýêñïîðò òîâàðîâ è
ýêñïîðò êàïèòàëà ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê îäíîðîäíûå âèäû ñäåëîê. Ìåæäó òåì
ïî ñóùåñòâó îíè ïðîòèâîïîëîæíû. Ýêñïîðò òîâàðîâ îçíà÷àåò ïðèòîê
èíîñòðàííîé âàëþòû â ãîñóäàðñòâî, îñóùåñòâëÿþùåå ïîñòàâêó òîâàðîâ çà
ãðàíèöó, è ðåãèñòðèðóåòñÿ ñî çíàêîì «+». Ýêñïîðò êàïèòàëà, íàîáîðîò, îçíà÷àåò
îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ è äîëæåí çàïèñûâàòüñÿ ñî çíàêîì «-», ïîñêîëüêó âëå÷åò
çà ñîáîé îòòîê âàëþòû ñî ñ÷åòîâ ðåçèäåíòîâ.

Êîãäà Ðîññèéñêîå ãîñóäàðñòâî èëè ðîññèéñêàÿ ôèðìà ïðåäîñòàâëÿåò
êðåäèò íåðåçèäåíòó, äåíåæíûå ñðåäñòâà, ðîññèéñêèå ðóáëè, áóäóò
îáìåíèâàòüñÿ íà èíîñòðàííóþ âàëþòó, òåì ñàìûì óâåëè÷èòñÿ «ñáðîñ» ðóáëåé.

Ïðèíöèï äâîéíîãî ñ÷åòà ïðåäïîëàãàåò ðàâåíñòâî èëè íóëåâîå ñàëüäî.
Çäåñü åñòü îïðåäåëåííàÿ ëîãèêà. Ó÷åò âñåõ ñäåëîê êàê äâèæåíèÿ òîâàðîâ èëè
êàê äâèæåíèÿ êàïèòàëà äàåò ðåçóëüòàò, ðàâíûé íóëþ.

Åñëè âëàäåëåö ôèðìû èëè ãîñóäàðñòâî òðàòèò áîëüøå, ÷åì çàðàáàòûâàåò,
òî èçáûòîê ïîòðåáëÿåìûõ ñðåäñòâ êàêèì-òî îáðàçîì äîëæåí áûòü ó÷òåí. Äëÿ
ýòîãî ëèáî èñïîëüçóþòñÿ ñáåðåæåíèÿ, ëèáî áåðåòñÿ çàåì ó çíàêîìûõ èëè â
áàíêå. Ñàëüäî ðàñõîäîâ è äîõîäîâ âñåãäà äîëæíî áûòü ðàâíî íóëþ.

Ïðè ñîñòàâëåíèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà íåîáõîäèìî îáðàáîòàòü áîëüøîå
÷èñëî äàííûõ, ïîñòóïàþùèõ íå òîëüêî èç íàöèîíàëüíûõ, íî è èç èíîñòðàííûõ
èñòî÷íèêîâ. Îòñþäà îñíîâíûì òðåáîâàíèåì ñòàíîâèòñÿ åäèíñòâî ñîäåðæàíèÿ
è ìåòîäîâ èñ÷èñëåíèÿ îäíîðîäíûõ ïîêàçàòåëåé. Íà äîñòèæåíèå òàêîãî
åäèíñòâà íàïðàâëåíû ðåêîìåíäàöèè Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà ïî
ñîñòàâëåíèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýòè ðåêîìåíäàöèè ïîëîæåíû â îñíîâó ñîñòàâëåíèÿ
ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ è áîëüøèíñòâà ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàí, à òàêæå è Ðîññèè. Â òî æå âðåìÿ îòäåëüíûå ñòðàíû âíîñÿò â ïðàâèëà
ñîñòàâëåíèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ ñâîè ýëåìåíòû, ÷òî îáóñëîâëåíî
íàöèîíàëüíûìè îñîáåííîñòÿìè èõ ýêîíîìèêè, âíåøíåòîðãîâûõ ñâÿçåé è
ðàñ÷åòîâ.

Ñòðóêòóðà ïëàòåæíîãî áàëàíñà

I. Áàëàíñ (ñ÷åò) òåêóùèõ îïåðàöèé
1. Áàëàíñ âíåøíåé òîðãîâëè (òîðãîâûé áàëàíñ)
2. Áàëàíñ óñëóã è íåêîììåð÷åñêèõ ïëàòåæåé (�íåâèäèìûå� îïåðàöèè)

II. Áàëàíñ (ñ÷åò) äâèæåíèÿ êàïèòàëà è ôèíàíñîâ

À. Ñ÷åò äâèæåíèÿ êàïèòàëà
Â. Ñ÷åò ôèíàíñîâ

Îøèáêè è ïðîïóñêè

Îïåðàöèè ñ ëèêâèäíûìè âàëþòíûìè àêòèâàìè

Óíèôèöèðîâàííàÿ ìåòîäèêà, ðàçðàáîòàííàÿ ÌÂÔ, îñíîâûâàåòñÿ íà
ïðîâåäåíèè ðàçëè÷èÿ ìåæäó äâóìÿ îñíîâíûìè ðàçäåëàìè ïëàòåæíîãî áàëàíñà:
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I. Ñ÷åò òåêóùèõ îïåðàöèé, êîòîðûé îòðàæàåò îïåðàöèè ñ ðåàëüíûìè
ðåñóðñàìè (òîâàðàìè, óñëóãàìè, äîõîäîì).

II. Ñ÷åò äâèæåíèÿ êàïèòàëà è ôèíàíñîâ, êîòîðûé ïîêàçûâàåò ôèíàíñè-
ðîâàíèå äâèæåíèÿ ïîòîêîâ ðåàëüíûõ ðåñóðñîâ.

I. Áàëàíñ (ñ÷åò) òåêóùèõ îïåðàöèé ñîñòîèò èç ñëåäóþùèõ ýëåìåíòîâ:
1. Áàëàíñ âíåøíåé òîðãîâëè (òîðãîâûé áàëàíñ) îòðàæàåò ïîñòóïëåíèÿ

âàëþòû îò ýêñïîðòà è ïëàòåæè ïî èìïîðòó òîâàðîâ.
Ïðè îöåíêå ïîëîæåíèÿ ñòðàíû â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ ïðåæäå âñåãî

îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèå ýêñïîðòà è èìïîðòà òîâàðîâ. Ïîäâåäåíèå ÷åðòû
ïîä îáúåìàìè ïîñòóïëåíèÿ è ïðîäàæè òîâàðîâ çà ãðàíèöó ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü
òîðãîâûé áàëàíñ. Òîðãîâîå ñàëüäî âî ìíîãîì îïðåäåëÿåò îáùèé èòîã
ïëàòåæíîãî áàëàíñà, îäíàêî îòðèöàòåëüíîå òîðãîâîå ñàëüäî íå îáÿçàòåëüíî
îçíà÷àåò îáùèé äåôèöèò. Îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî ïî òîðãîâûì îïåðàöèÿì ìîæåò
ñ ëèõâîé ïåðåêðûâàòüñÿ ïîñòóïëåíèÿìè èç äðóãèõ èñòî÷íèêîâ, â òîì ÷èñëå â
ñôåðå óñëóã.

2. Áàëàíñ óñëóã è íåêîììåð÷åñêèõ ïëàòåæåé (�íåâèäèìûå� îïåðàöèè)
îòðàæàåò ïîñòóïëåíèÿ è ïëàòåæè ïî ýêñïîðòó è èìïîðòó óñëóã è äâèæåíèå
âàëþòû ïî íåêîììåð÷åñêèì îïåðàöèÿì.

À. Óñëóãè:
- òðàíñïîðòíûå è ñòðàõîâûå îïåðàöèè;
- ïî÷òîâî-òåëåãðàôíàÿ è òåëåôîííàÿ ñâÿçü;
- òóðèçì è êóëüòóðíûé îáìåí;
- ïåðåâîäû ÷àñòíûõ ëèö;
- ïëàòåæè ïî ëèöåíçèÿì;
- ñîäåðæàíèå äèïëîìàòè÷åñêèõ è òîðãîâûõ ïðåäñòàâèòåëüñòâ è ò.ä.
Â. Ïðîöåíòû è äîõîäû ïî èíâåñòèöèÿì è ìåæäóíàðîäíûì êðåäèòàì.
Ñ. Òåêóùèå ïåðåâîäû: 1) ãîñóäàðñòâåííûå îïåðàöèè - ñóáñèäèè äðóãèì

ñòðàíàì ïî ëèíèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîìîùè, ãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèè, âçíîñû
â ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè; 2) ÷àñòíûå îïåðàöèè - ïåðåâîäû èíîñòðàííûõ
ðàáî÷èõ, ñïåöèàëèñòîâ, ðîäñòâåííèêîâ íà ðîäèíó. Ýòîò âèä îïåðàöèé èìååò
áîëüøîå ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. Èòàëèÿ, Òóðöèÿ, Èñïàíèÿ, Ãðåöèÿ,
Ïîðòóãàëèÿ, Ïàêèñòàí, Åãèïåò è äðóãèå ñòðàíû óäåëÿþò áîëüøîå âíèìàíèå
ðåãóëèðîâàíèþ âûåçäà çà ãðàíèöó ñâîèõ ãðàæäàí íà çàðàáîòêè, òàê êàê
èñïîëüçóþò ýòîò èñòî÷íèê çíà÷èòåëüíûõ âàëþòíûõ ïîñòóïëåíèé äëÿ ðàçâèòèÿ
ýêîíîìèêè.

Ïåðå÷èñëåííûå îïåðàöèè À, Â è Ñ íàçûâàþò «íåâèäèìûìè» îïåðàöèÿìè,
ïîäðàçóìåâàÿ, ÷òî îíè íå îòíîñÿòñÿ ê ýêñïîðòó è èìïîðòó òîâàðîâ, ò.å.
îñÿçàåìûõ öåííîñòåé. Ïîëîæåíèå ñòðàíû â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ
õàðàêòåðèçóþò òàêæå ñóììû, ïåðå÷èñëÿåìûå â âèäå ïåíñèé, äàðîâ,
áåçâîçìåçäíûõ ñóáñèäèé. Ôàêòè÷åñêè ïîä ýòèì ïîäðàçóìåâàåòñÿ èìïîðò â
ñòðàíó èíîñòðàííûõ òîâàðîâ â ôîðìå áåçâîçìåçäíîé ïîìîùè. Âñå ñäåëêè
òàêîãî ðîäà ÿâëÿþòñÿ îäíîñòîðîííèìè, è ñòðàíà, ïåðå÷èñëÿþùàÿ ñðåäñòâà,
íè÷åãî íå ïîëó÷àåò âçàìåí.

Äëÿ íåêîòîðûõ ñòðàí ðàçäåë «óñëóãè» ìîæåò îêàçàòüñÿ çíà÷èòåëüíûì. Â
ñòðàíàõ, ÷åðåç òåððèòîðèþ êîòîðûõ ïðîõîäÿò áîëüøèå òóðèñòè÷åñêèå ïîòîêè,
áîëüøóþ ðîëü ìîãóò èãðàòü ïîñòóïëåíèÿ îò òóðèçìà. Â Ãðåöèè è Èñïàíèè
ïîñòóïëåíèÿ îò èíîñòðàííûõ òóðèñòîâ ñîñòàâëÿþò 60-80% îáúåìà ñòîèìîñòè
òîâàðíîãî ýêñïîðòà.

Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà (èëè òåêóùåãî ïëàòåæíîãî áàëàíñà) ðàâíÿåòñÿ
ñóììå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà è áàëàíñà «íåâèäèìûõ» îïåðàöèé.
Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî áàëàíñà ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì ñâèäåòåëüñòâóåò î
òîì, ÷òî ñòðàíà ïðîäàåò ïðîèçâåäåííûå åþ òîâàðû è óñëóãè äðóãèì ñòðàíàì â
áîëüøåì îáúåìå, ÷åì ïîêóïàåò. Äåôèöèò æå áàëàíñà ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì
îòðàæàåò óâåëè÷åíèå çàäîëæåííîñòè ñòðàíû äðóãèì ñòðàíàì.
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Ó ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí òåêóùèé ïëàòåæíûé áàëàíñ â öåëîì
ïîëîæèòåëüíûé, íî ïî îòäåëüíûì ñòðàíàì íàáëþäàþòñÿ ñóùåñòâåííûå
ðàçëè÷èÿ. Êðóïíåéøèé äåôèöèò òåêóùåãî ïëàòåæíîãî áàëàíñà èìåþò â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ÑØÀ (îêîëî 200 ìëðä. äîëë.). Âìåñòå ñ òåì ïîëîæèòåëüíîå
ñàëüäî - ó ßïîíèè, Ôðàíöèè, Èòàëèè, Êàíàäû, Ãåðìàíèè. Ñóììàðíûé òåêóùèé
ïëàòåæíûé áàëàíñ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí äåôèöèòåí. Îäíàêî ó íîâûõ
èíäóñòðèàëüíûõ ñòðàí, íåôòåäîáûâàþùèõ ñòðàí îí èìååò àêòèâ.

II. Áàëàíñ (ñ÷åò) äâèæåíèÿ êàïèòàëà è ôèíàíñîâ  âûðàæàåò
ñîîòíîøåíèå âûâîçà è ââîçà ãîñóäàðñòâåííûõ è ÷àñòíûõ êàïèòàëîâ,
ïðåäîñòàâëåííûõ è ïîëó÷åííûõ ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòîâ. Ïî ýêîíîìè÷åñêîìó
ñîäåðæàíèþ ýòè îïåðàöèè äåëÿòñÿ íà äâå êàòåãîðèè: ìåæäóíàðîäíîå äâèæåíèå
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî è ññóäíîãî êàïèòàëà.

Ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé êàïèòàë âêëþ÷àåò ïðÿìûå çàãðàíè÷íûå èíâåñòèöèè
(ïðèîáðåòåíèå è ñòðîèòåëüñòâî ïðåäïðèÿòèé çà ãðàíèöåé) è ïîðòôåëüíûå
èíâåñòèöèè (ïîêóïêà öåííûõ áóìàã çàãðàíè÷íûõ êîìïàíèé). Ïðÿìûå èíâåñòèöèè
ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøåé ôîðìîé âûâîçà äîëãîñðî÷íîãî êàïèòàëà è îêàçûâàþò
áîëüøîå âëèÿíèå íà ïëàòåæíûé áàëàíñ.

Ìåæäóíàðîäíîå äâèæåíèå ññóäíîãî êàïèòàëà êëàññèôèöèðóåòñÿ ïî
ïðèçíàêó ñðî÷íîñòè: 1) äîëãîñðî÷íûå è ñðåäíåñðî÷íûå îïåðàöèè, âêëþ÷àþùèå
ãîñóäàðñòâåííûå è ÷àñòíûå çàéìû è êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå íà ñðîê áîëåå
îäíîãî ãîäà; 2) êðàòêîñðî÷íûå îïåðàöèè, âêëþ÷àþùèå ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòû
ñðîêîì äî ãîäà, òåêóùèå ñ÷åòà íàöèîíàëüíûõ áàíêîâ â èíîñòðàííûõ áàíêàõ
(àâóàðû), ïåðåìåùåíèå äåíåæíîãî êàïèòàëà ìåæäó áàíêàìè.

Ñ÷åò äâèæåíèÿ êàïèòàëà è ôèíàíñîâ âêëþ÷àåò:
À. Ñ÷åò äâèæåíèÿ êàïèòàëà:
ïåðåâîäû êàïèòàëà (êàïèòàëüíûå òðàíñôåðòû), â òîì ÷èñëå ïåðåâîäû ìèãðàí-

òîâ, ñïèñàíèå äîëãà, ïðèîáðåòåíèå èëè ïðîäàæà íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è ò.ä.
Â. Ñ÷åò ôèíàíñîâ:
1) ïðÿìûå èíâåñòèöèè;
2) ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè;
3) ïðî÷èå èíâåñòèöèè (êîììåð÷åñêèå êðåäèòû ïîñòàâùèêîâ, àâàíñû,

ïðîñðî÷åííûå ïëàòåæè, äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû ÌÂÔ);
4) ðåçåðâíûå àêòèâû (îôèöèàëüíûå ðåçåðâû): çîëîòî, ÑÄÐ, ðåçåðâíàÿ

ïîçèöèÿ â ÌÂÔ, èíîñòðàííàÿ âàëþòà è ò.ä.
Êðîìå ðàññìîòðåííûõ ñòàòåé â ïëàòåæíûé áàëàíñ âêëþ÷àþòñÿ:
� ñòàòüÿ «Îøèáêè è ïðîïóñêè», îòðàæàþùàÿ ñòàòèñòè÷åñêèå ïîãðåøíîñòè

è íåó÷òåííûå îïåðàöèè;
� ñòàòüè, îòðàæàþùèå îïåðàöèè ñ ëèêâèäíûìè âàëþòíûìè àêòèâàìè, â

êîòîðûõ ó÷àñòâóþò ãîñóäàðñòâåííûå âàëþòíûå îðãàíû, â ðåçóëüòàòå
÷åãî ïðîèñõîäèò èçìåíåíèå âåëè÷èíû è ñîñòàâà îôèöèàëüíûõ
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ.

3.3. Íåðàâíîâåñèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà
è ïðîáëåìû åãî óðåãóëèðîâàíèÿ

Ìåòîäû áàëàíñèðîâàíèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ. Ñ áóõãàëòåðñêîé òî÷êè
çðåíèÿ ïëàòåæíûé áàëàíñ âñåãäà íàõîäèòñÿ â ðàâíîâåñèè. Íî ïî åãî îñíîâíûì
ðàçäåëàì èìååò ìåñòî ëèáî àêòèâíîå ñàëüäî, åñëè ïîñòóïëåíèÿ ïðåâûøàþò
ïëàòåæè, ëèáî ïàññèâíîå - åñëè ïëàòåæè ïðåâûøàþò ïîñòóïëåíèÿ.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ ÿâëÿåòñÿ àêòèâíûì, åñëè ñòðàíà ïîëó÷èëà èç-çà
ãðàíèöû ïëàòåæåé áîëüøå, ÷åì ïðîèçâåëà, ò.å. áàëàíñ ñâîäèòñÿ ñ àêòèâîì.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ ÿâëÿåòñÿ ïàññèâíûì, åñëè ñòðàíà ïîëó÷èëà èç-çà
ãðàíèöû ïëàòåæåé íà ìåíüøóþ ñóììó, ÷åì ïðîèçâåëà, ò.å. áàëàíñ ñâîäèòñÿ ñ
ïàññèâîì (äåôèöèòîì).



39
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

Íóëåâîå ðåçóëüòèðóþùåå ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà âîçíèêàåò â
óñëîâèÿõ, êîãäà ñòðàíà îáëàäàåò ïîëîæèòåëüíûì ñàëüäî ïî âíåøíåé òîðãîâëå,
îòðèöàòåëüíûì - ïî óñëóãàì, îñóùåñòâëÿåò â çíà÷èòåëüíîì îáúåìå ýêñïîðò
äîëãîñðî÷íîãî êàïèòàëà è èìååò ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïî êðàòêîñðî÷íûì
êðåäèòàì.

Âîçìîæíîñòü áàëàíñèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà îñíîâûâàåòñÿ íà
íàëè÷èè äâóõ âèäîâ ñòàòåé - îñíîâíûõ è áàëàíñèðóþùèõ. Ãëàâíûì êðèòåðèåì,
îïðåäåëÿþùèì âèä ñòàòüè, ñëóæèò ïåðâè÷íîñòü èëè ïðîèçâîäíîñòü ñäåëêè,
êîòîðóþ îíà îòðàæàåò.

Ê îñíîâíûì îòíîñÿò ñòàòüè, îòðàæàþùèå ïåðâè÷íûå ñäåëêè - äâèæåíèå
òîâàðîâ èëè êàïèòàëà â ñîîòâåòñòâèè ñ îáû÷íûìè êîììåð÷åñêèìè ñîîáðàæå-
íèÿìè; ê áàëàíñèðóþùèì (êîìïåíñèðóþùèì) - ñòàòüè, îòðàæàþùèå ïðîèçâîäíûå
ñäåëêè - ïåðåâîä ñðåäñòâ íà îáåñïå÷åíèå äâèæåíèÿ òîâàðîâ èëè êàïèòàëà.

Îñíîâíûå ñòàòüè îõâàòûâàþò ýêñïîðò è èìïîðò òîâàðîâ è óñëóã,
ïîñêîëüêó ýòî ïåðâè÷íûå îïåðàöèè, âûïîëíÿåìûå íà áàçå ïåðåãîâîðîâ è
îöåíêè êà÷åñòâà òîâàðîâ. Àíàëîãè÷íî ïåðâè÷íûìè (îñíîâíûìè) áóäóò
èíâåñòèöèè â ñîçäàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ôèëèàëîâ. Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä
î òîì, ÷òî â îñíîâíûõ ñòàòüÿõ ôèêñèðóþòñÿ òåêóùèå îïåðàöèè è äâèæåíèå
äîëãîñðî÷íîãî êàïèòàëà.

Â áàëàíñèðóþùèõ ñòàòüÿõ  îòðàæàþòñÿ ìåòîäû è èñòî÷íèêè
óðåãóëèðîâàíèÿ ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà, âêëþ÷àÿ äâèæåíèå âàëþòíûõ
ðåçåðâîâ, èçìåíåíèå îáúåìà êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ, ãîñóäàðñòâåííóþ ïîìîùü,
ãîñóäàðñòâåííûå çàéìû è êðåäèòû ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.

Åñëè ïëàòåæè ïðåâûøàþò ïîñòóïëåíèÿ ïî òåêóùèì ñòàòüÿì, òî âîçíèêàåò
ïðîáëåìà ïîãàøåíèÿ äåôèöèòà çà ñ÷åò áàëàíñèðóþùèõ ñòàòåé. Òðàäèöèîííî
äëÿ ýòîãî èñïîëüçóþòñÿ èíîñòðàííûå çàéìû è ââîç êàïèòàëà. Ðå÷ü èäåò î
âðåìåííûõ ìåòîäàõ áàëàíñèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, òàê êàê ñòðàíû-
äîëæíèêè îáÿçàíû âûïëà÷èâàòü ïðîöåíòû è äèâèäåíäû, à òàêæå ñóììó çàéìîâ.
Äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÌÂÔ ïðåäîñòàâëÿåò ðåçåðâíûå
(áåçóñëîâíûå) êðåäèòû. Èõ îáúåì íåâåëèê è ðàñïðåäåëÿåòñÿ íåðàâíîìåðíî
ïî ñòðàíàì â ïðåäåëàõ 25% èõ êâîò (âçíîñîâ). Êðåäèòû ñâåðõ ýòîé ðåçåðâíîé
ïîçèöèè îáóñëîâëåíû æåñòêèìè òðåáîâàíèÿìè ïðîâåäåíèÿ ñòàáèëèçàöèîííûõ
ïðîãðàìì ÌÂÔ.

Â ïîèñêàõ èñòî÷íèêîâ ïîãàøåíèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïðîìûø-
ëåííî ðàçâèòûå ñòðàíû ìîáèëèçóþò ñðåäñòâà íà ìèðîâîì ðûíêå êàïèòàëîâ â
âèäå êðåäèòîâ áàíêîâñêèõ êîíñîðöèóìîâ, îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ. Ïðåèìó-
ùåñòâîì áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ êðåäèòàìè ìåæäóíàðîäíûõ
âàëþòíî-êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé ÿâëÿþòñÿ èõ áîëüøàÿ
äîñòóïíîñòü è íåîáóñëîâëåííîñòü ñòàáèëèçàöèîííûìè ïðîãðàììàìè. Îäíàêî
áàíêîâñêèå êðåäèòû îòíîñèòåëüíî äîðîãèå è òðóäíîäîñòóïíû äëÿ ñòðàí,
èìåþùèõ êðóïíóþ âíåøíþþ çàäîëæåííîñòü.

Äëÿ ïîêðûòèÿ ïàññèâíîãî ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà èñïîëüçóþòñÿ
êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû, âçàèìíî ïðåäîñòàâëÿåìûå öåíòðàëüíûìè áàíêàìè â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå, à òàêæå ëüãîòíûå êðåäèòû, ïîëó÷åííûå ñòðàíîé ïî ëèíèè
èíîñòðàííîé ïîìîùè.

Àêòèâíîå ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííûõ êðåäèòîâ äëÿ áàëàíñèðîâàíèÿ
ïëàòåæíîãî áàëàíñà âëå÷åò çà ñîáîé ðîñò âíåøíåé çàäîëæåííîñòè, êîòîðàÿ â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ñòàëà ãëîáàëüíîé ïðîáëåìîé.

Îêîí÷àòåëüíûì ìåòîäîì áàëàíñèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñëóæèò
èñïîëüçîâàíèå îôèöèàëüíûõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ.

Ïðè çîëîòîì ìîíîìåòàëëèçìå ïîãàøåíèå ïàññèâíîãî ñàëüäî ïðîèñõîäèëî
ïóòåì âûâîçà çîëîòà. Ïîñëå îòìåíû çîëîòîãî ñòàíäàðòà ïðèìåíåíèå çîëîòà
äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîêðàòèëîñü. Ñåé÷àñ çîëîòî êàê
âñåîáùåå ïëàòåæíîå ñðåäñòâî èñïîëüçóåòñÿ: âî-ïåðâûõ, â îãðàíè÷åííûõ
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ðàçìåðàõ è ëèøü â ïîñëåäíþþ î÷åðåäü, êîãäà èñ÷åðïàíû âñå äðóãèå
âîçìîæíîñòè; âî-âòîðûõ, â îïîñðåäñòâîâàííîé ôîðìå ïóòåì åãî ïðåäâàðè-
òåëüíîé ðåàëèçàöèè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ çîëîòà â îáìåí íà íàöèîíàëüíûå
êðåäèòíûå äåíüãè.

Ãëàâíûì ñðåäñòâîì îêîí÷àòåëüíîãî áàëàíñèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà
ñëóæàò ðåçåðâû êîíâåðòèðóåìîé èíîñòðàííîé âàëþòû. Ñ 70-õ ãîäîâ äëÿ
ïðèîáðåòåíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû, íåîáõîäèìîé äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà
ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ñòàëè ïðèìåíÿòüñÿ ÑÄÐ ïóòåì ïåðåâîäà èõ ñî ñ÷åòà
îäíîé ñòðàíû íà ñ÷åò äðóãîé â ÌÂÔ. Îäíàêî ýìèññèÿ ÑÄÐ íåçíà÷èòåëüíà, èõ
äîëÿ â ìåæäóíàðîäíûõ ëèêâèäíûõ ðåçåðâàõ íåâåëèêà (2,4%). Âñïîìîãàòåëüíûì
ñðåäñòâîì áàëàíñèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ ïðîäàæà
èíîñòðàííûõ è íàöèîíàëüíûõ öåííûõ áóìàã íà èíîñòðàííóþ âàëþòó.

Îêîí÷àòåëüíûì ñðåäñòâîì ïîãàøåíèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà
ñëóæèò òàêæå èíîñòðàííàÿ ïîìîùü â ôîðìå ñóáñèäèé è äàðîâ. Ïðèâëå÷åíèå
ïîìîùè îñîáåííî õàðàêòåðíî äëÿ áîëüøèíñòâà ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí,
ïëàòåæíûå áàëàíñû êîòîðûõ, êàê ïðàâèëî, äåôèöèòíû.

Àêòèâíîå ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà èñïîëüçóåòñÿ ãîñóäàðñòâîì äëÿ
ïîãàøåíèÿ (â òîì ÷èñëå äîñðî÷íîãî) âíåøíåé çàäîëæåííîñòè ñòðàíû,
ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ èíîñòðàííûì ãîñóäàðñòâàì, óâåëè÷åíèÿ
îôèöèàëüíûõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, âûâîçà êàïèòàëà.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ïëàòåæíûé áàëàíñ
èìååò ïðÿìóþ è îáðàòíóþ ñâÿçü ñ âîñïðîèçâîäñòâîì. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îí
ñêëàäûâàåòñÿ ïîä âëèÿíèåì ïðîöåññîâ, ïðîèñõîäÿùèõ â âîñïðîèçâîäñòâå, à
ñ äðóãîé - âîçäåéñòâóåò íà íåãî, òàê êàê âëèÿåò íà êóðñîâûå ñîîòíîøåíèÿ
âàëþò, çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû, âàëþòíîå ïîëîæåíèå, âíåøíþþ çàäîëæåí-
íîñòü, íàïðàâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé, â òîì ÷èñëå âàëþòíîé, ïîëèòèêè,
ñîñòîÿíèå ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Â ïëàòåæíîì áàëàíñå îòðàæàþòñÿ: 1)
ñòðóêòóðíûå äèñïðîïîðöèè ýêîíîìèêè, îïðåäåëÿþùèå ðàçíûå âîçìîæíîñòè
ýêñïîðòà è ïîòðåáíîñòè èìïîðòà òîâàðîâ, êàïèòàëîâ è óñëóã; 2) èçìåíåíèÿ â
ñîîòíîøåíèè ðûíî÷íîãî è ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè; 3)
êîíúþíêòóðíûå ôàêòîðû (ñòåïåíü ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíöèè, èíôëÿöèè,
èçìåíåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è äð.).

Ïëàòåæíûé áàëàíñ èçäàâíà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îáúåêòîâ ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà -
ýòî ñîâîêóïíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ, â òîì ÷èñëå âàëþòíûõ, ôèíàíñîâûõ,
äåíåæíî-êðåäèòíûõ ìåðîïðèÿòèé ãîñóäàðñòâà, íàïðàâëåííûõ íà ôîðìèðîâàíèå
îñíîâíûõ ñòàòåé ïëàòåæíîãî áàëàíñà, à òàêæå ïîêðûòèå ñëîæèâøåãîñÿ ñàëüäî.
Ñòðàíàìè ñ äåôèöèòíûì ïëàòåæíûì áàëàíñîì îáû÷íî ïðåäïðèíèìàþòñÿ
ñëåäóþùèå ìåðîïðèÿòèÿ ñ öåëüþ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêñïîðòà, ñäåðæèâàíèÿ
èìïîðòà òîâàðîâ, ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâ, îãðàíè÷åíèÿ âûâîçà
êàïèòàëîâ.

1. Äåôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà - ýòî ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà ñîêðàùåíèå
âíóòðåííåãî ñïðîñà çà ñ÷åò îãðàíè÷åíèÿ áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ ïðåèìóùåñò-
âåííî íà ãðàæäàíñêèå öåëè, çàìîðàæèâàíèÿ öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû. Îäíèì
èç âàæíåéøèõ åå èíñòðóìåíòîâ ñëóæàò ôèíàíñîâûå è äåíåæíî-êðåäèòíûå ìåðû:
óìåíüøåíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà, èçìåíåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè öåíòðàëüíîãî
áàíêà (äèñêîíòíàÿ ïîëèòèêà), êðåäèòíûå îãðàíè÷åíèÿ, óñòàíîâëåíèå ïðåäåëîâ
ðîñòà äåíåæíîé ìàññû.

2. Äåâàëüâàöèÿ - ýòî ïîíèæåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû,
íàïðàâëåííîå íà ñòèìóëèðîâàíèå ýêñïîðòà è ñäåðæèâàíèå èìïîðòà òîâàðîâ.
Ðîëü äåâàëüâàöèè â ðåãóëèðîâàíèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà çàâèñèò îò êîíêðåòíûõ
óñëîâèé åå ïðîâåäåíèÿ è ñîïóòñòâóþùåé îáùåýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé
ïîëèòèêè. Äåâàëüâàöèÿ ñòèìóëèðóåò ýêñïîðò òîâàðîâ ëèøü ïðè íàëè÷èè
ýêñïîðòíîãî ïîòåíöèàëà êîíêóðåíòîñïîñîáíûõ òîâàðîâ è óñëóã è áëàãîïðèÿòíîé
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ñèòóàöèè íà ìèðîâîì ðûíêå. ×òî êàñàåòñÿ ñäåðæèâàþùåãî âëèÿíèÿ
äåâàëüâàöèè íà èìïîðò, òî â óñëîâèÿõ èíòåðíàöèîíàëèçàöèè ïðîöåññà
âîñïðîèçâîäñòâà è ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíîé ñïåöèàëèçàöèè ñòðàíà çà÷àñòóþ
íå ìîæåò ðåçêî ñîêðàòèòü ââîç òîâàðîâ.

3. Âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ íàïðàâëåíû íà óñòðàíåíèå äåôèöèòà
ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïóòåì îãðàíè÷åíèÿ ýêñïîðòà êàïèòàëà è ñòèìóëèðîâàíèÿ
åãî ïðèòîêà, ñäåðæèâàíèÿ èìïîðòà òîâàðîâ. Îíè âêëþ÷àþò: áëîêèðîâàíèå
èíâàëþòíîé âûðó÷êè ýêñïîðòåðîâ, ëèöåíçèðîâàíèå ïðîäàæè èíîñòðàííîé
âàëþòû èìïîðòåðàì, ñîñðåäîòî÷åíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé â óïîëíîìî÷åííûõ
áàíêàõ  è äð.

4. Ôèíàíñîâàÿ è äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà. Äëÿ óìåíüøåíèÿ
äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà èñïîëüçóþòñÿ áþäæåòíûå ñóáñèäèè
ýêñïîðòåðàì, ïîâûøåíèå èìïîðòíûõ ïîøëèí, îòìåíà íàëîãà ñ ïðîöåíòîâ,
âûïëà÷èâàåìûõ èíîñòðàííûì äåðæàòåëÿì öåííûõ áóìàã â öåëÿõ ïðèòîêà
êàïèòàëà â ñòðàíó, äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà, îñîáåííî ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà
è óñòàíîâëåíèå öåëåâûõ îðèåíòèðîâ åæåãîäíîãî ðîñòà äåíåæíîé ìàññû.

5. Ñïåöèàëüíûå ìåðû ãîñóäàðñòâåííîãî âîçäåéñòâèÿ íà ïëàòåæíûé
áàëàíñ â õîäå ôîðìèðîâàíèÿ åãî îñíîâíûõ ñòàòåé - òîðãîâîãî áàëàíñà,
«íåâèäèìûõ» îïåðàöèé, äâèæåíèÿ êàïèòàëà.

Âàæíûì îáúåêòîì ðåãóëèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ òîðãîâûé áàëàíñ.
Ñòèìóëèðîâàíèå ýêñïîðòà íà ñòàäèè ðåàëèçàöèè òîâàðîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì
âîçäåéñòâèÿ íà öåíû (ïðåäîñòàâëåíèå ýêñïîðòåðàì íàëîãîâûõ, êðåäèòíûõ
ëüãîò, èçìåíåíèå âàëþòíîãî êóðñà è ò.ä.). Äëÿ ñîçäàíèÿ äîëãîñðî÷íîé
çàèíòåðåñîâàííîñòè ýêñïîðòåðîâ â âûâîçå òîâàðîâ è îñâîåíèè âíåøíèõ ðûíêîâ
ãîñóäàðñòâî ïðåäîñòàâëÿåò öåëåâûå ýêñïîðòíûå êðåäèòû, ñòðàõóåò èõ îò
ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ, ââîäèò ëüãîòíûé ðåæèì àìîðòèçàöèè
îñíîâíîãî êàïèòàëà, ïðåäîñòàâëÿåò èì èíûå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ëüãîòû â
îáìåí íà îáÿçàòåëüñòâî âûïîëíÿòü îïðåäåëåííóþ ýêñïîðòíóþ ïðîãðàììó.

Îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ ðåãóëèðîâàíèþ ýêñïîðòíîãî ïðîèçâîäñòâà
ïóòåì óãëóáëåíèÿ âíóòðèîòðàñëåâîé ñïåöèàëèçàöèè è êîîïåðèðîâàíèÿ
íàöèîíàëüíûõ ôèðì ñ èíîñòðàííûìè. Ìåòîäû ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêñïîðòà
ïðèìåíÿþòñÿ âñå áîëåå êîìïëåêñíî. Îíè âêëþ÷àþò âàëþòíûå, êðåäèòíûå,
ôèíàíñîâûå, îðãàíèçàöèîííûå ôîðìû ïîääåðæêè ýêñïîðòåðîâ, â òîì ÷èñëå
ðåêëàìó, èíôîðìàöèþ, ïîäãîòîâêó êàäðîâ.

Â öåëÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæåé è ïîñòóïëåíèé ïî «íåâèäèìûì»
îïåðàöèÿì ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïðèíèìàþòñÿ òàêèå ìåðû, êàê îãðàíè÷åíèå
íîðìû âûâîçà âàëþòû òóðèñòàìè äàííîé ñòðàíû; ïðÿìîå èëè êîñâåííîå
ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â ñîçäàíèè òóðèñòè÷åñêîé èíôðàñòðóêòóðû â öåëÿõ
ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ òóðèñòîâ; ñîäåéñòâèå ñòðîèòåëüñòâó ìîðñêèõ ñóäîâ
çà ñ÷åò áþäæåòíûõ ñðåäñòâ; ðàñøèðåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ íà íàó÷íî-
èññëåäîâàòåëüñêèå ðàáîòû â öåëÿõ óâåëè÷åíèÿ ïîñòóïëåíèé îò òîðãîâëè
ïàòåíòàìè, ëèöåíçèÿìè, íàó÷íî-òåõíè÷åñêèìè çíàíèÿìè è ò.ä.; ðåãóëèðîâàíèå
ìèãðàöèè ðàáî÷åé ñèëû, â ÷àñòíîñòè, îãðàíè÷åíèå âúåçäà èììèãðàíòîâ äëÿ
ñîêðàùåíèÿ ïåðåâîäîâ èíîñòðàííûõ ðàáî÷èõ.

Ðåãóëèðîâàíèå äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ íàïðàâëåíî, ñ îäíîé ñòîðîíû, íà
ïîîùðåíèå âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ýêñïàíñèè íàöèîíàëüíûõ ìîíîïîëèé, à ñ
äðóãîé - íà óðàâíîâåøèâàíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïóòåì ñòèìóëèðîâàíèÿ
ïðèòîêà èíîñòðàííûõ è ðåïàòðèàöèè íàöèîíàëüíûõ êàïèòàëîâ. Ýòîé öåëè
ïîä÷èíåíà äåÿòåëüíîñòü ãîñóäàðñòâà êàê ýêñïîðòåðà êàïèòàëîâ, ñîçäàþùàÿ
áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ÷àñòíûõ çàãðàíè÷íûõ èíâåñòèöèé è âûâîçà
òîâàðîâ. Ïðàâèòåëüñòâåííûå ãàðàíòèè ïî èíâåñòèöèÿì îáåñïå÷èâàþò
ñòðàõîâàíèå êîììåð÷åñêîãî è ïîëèòè÷åñêîãî ðèñêà.

Ïðè àêòèâíîì ïëàòåæíîì áàëàíñå ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
íàïðàâëåíî íà óñòðàíåíèå íåæåëàòåëüíîãî ÷ðåçìåðíîãî àêòèâíîãî ñàëüäî. Ñ
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ýòîé öåëüþ ðàññìîòðåííûå âûøå ìåòîäû - ôèíàíñîâûå, êðåäèòíûå, âàëþòíûå
è äðóãèå, à òàêæå ðåâàëüâàöèÿ âàëþò (ïîâûøåíèå êóðñà) èñïîëüçóþòñÿ äëÿ
ðàñøèðåíèÿ èìïîðòà è ñäåðæèâàíèÿ ýêñïîðòà òîâàðîâ, óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà
êàïèòàëîâ è îãðàíè÷åíèÿ èìïîðòà êàïèòàëîâ.

Íîâûì ÿâëåíèåì ñòàëî ìåæãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñ ñåðåäèíû 70-õ ãîäîâ. Îíî âîçíèêëî êàê ñëåäñòâèå
èíòåðíàöèîíàëèçàöèè õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé è íåäîñòàòî÷íîé ýôôåêòèâíîñòè
íàöèîíàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ê ìåæãîñóäàðñòâåííûì ñðåäñòâàì
ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ îòíîñÿòñÿ: ñîãëàñîâàíèå óñëîâèé
ãîñóäàðñòâåííîãî êðåäèòîâàíèÿ ýêñïîðòà; äâóõñòîðîííèå ïðàâèòåëüñòâåííûå
êðåäèòû, êðàòêîñðî÷íûå âçàèìíûå êðåäèòû öåíòðàëüíûõ áàíêîâ â íàöèîíàëüíûõ
âàëþòàõ; êðåäèòû ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíî-êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé, ïðåæäå âñåãî ÌÂÔ.

Òàêèì îáðàçîì, ðåãóëèðîâàíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà çíà÷èòåëüíî
óñëîæíèëîñü, åãî èíñòðóìåíòàðèé ðàñøèðèëñÿ, à ïðèìåíåíèå ïðèîáðåëî
ñèñòåìàòè÷åñêèé õàðàêòåð â ñî÷åòàíèè ñ äðóãèìè ôîðìàìè ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè. Ïðîãðàììû ñòàáèëèçàöèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà îáû÷íî ñî÷åòàþòñÿ
ñ ìåðîïðèÿòèÿìè ïî îçäîðîâëåíèþ ýêîíîìèêè, ñäåðæèâàíèþ èíôëÿöèè,
ñîêðàùåíèþ áþäæåòíîãî äåôèöèòà è ò. ä.

3.4. Îñíîâíûå ôîðìû ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ

Ìåæäóíàðîäíûå ðàñ÷åòû îõâàòûâàþò ðàñ÷åòû ïî âíåøíåé òîðãîâëå
òîâàðàìè è óñëóãàìè, à òàêæå íåêîììåð÷åñêèì îïåðàöèÿì, êðåäèòàì è äâèæå-
íèþ êàïèòàëà ìåæäó ñòðàíàìè, â òîì ÷èñëå îíè ñâÿçàíû ñî ñòðîèòåëüñòâîì
îáúåêòà çà ãðàíèöåé è îêàçàíèåì ïîìîùè ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì.

Ìåæäóíàðîäíûå ðàñ÷åòû � ýòî ñèñòåìà ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæåé ïî
äåíåæíûì òðåáîâàíèÿì è îáÿçàòåëüñòâàì, âîçíèêàþùèì ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè,
îðãàíèçàöèÿìè è ãðàæäàíàìè ðàçíûõ ñòðàí â ñâÿçè ñ ýêîíîìè÷åñêèìè,
ïîëèòè÷åñêèìè, íàó÷íî-òåõíè÷åñêèìè, êóëüòóðíûìè è äðóãèìè îòíîøåíèÿìè.
Îíè âêëþ÷àþò, ñ îäíîé ñòîðîíû, óñëîâèÿ è ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé,
âûðàáîòàííûå ïðàêòèêîé è çàêðåïëåííûå ìåæäóíàðîäíûìè äîêóìåíòàìè è
îáû÷àÿìè, ñ äðóãîé � åæåäíåâíóþ ïðàêòè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ ïî èõ
ïðîâåäåíèþ.

Ôîðìû ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ àíàëîãè÷íû âíóòðåííèì, íî èìåþò ñâîè
îñîáåííîñòè. Âî-ïåðâûõ, îíè, êàê ïðàâèëî, íîñÿò äîêóìåíòàðíûé õàðàêòåð,
ò.å. îñóùåñòâëÿþòñÿ ïðîòèâ ôèíàíñîâûõ è êîììåð÷åñêèõ äîêóìåíòîâ. Ê
ôèíàíñîâûì äîêóìåíòàì îòíîñÿòñÿ âåêñåëÿ, ÷åêè, ïëàòåæíûå ðàñïèñêè.
Êîììåð÷åñêèå äîêóìåíòû âêëþ÷àþò: à) ñ÷åòà-ôàêòóðû; á) äîêóìåíòû,
ïîäòâåðæäàþùèå îòãðóçêó, îòïðàâêó òîâàðîâ, ïðèíÿòèå òîâàðîâ ê ïîãðóçêå
(êîíîñàìåíòû, íàêëàäíûå, ïî÷òîâûå êâèòàíöèè è ò.ä.); â) ïîëèñû ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé; ã) äðóãèå äîêóìåíòû � ñåðòèôèêàòû, óäîñòîâåðÿþùèå ïðîèñõîæäå-
íèå, âåñ, êà÷åñòâî òîâàðîâ, à òàêæå ïåðåñå÷åíèå èìè ãðàíèöû, òàìîæåííûå è
êîíñóëüñêèå ñ÷åòà è äð.

Âî-âòîðûõ, ìåæäóíàðîäíûå ðàñ÷åòû ðåãóëèðóþòñÿ íàöèîíàëüíûì
çàêîíîäàòåëüñòâîì è ìåæäóíàðîäíûìè óíèôèöèðîâàííûìè ïðàâèëàìè è
îáû÷àÿìè. Ïðè èõ îñóùåñòâëåíèè áàíêè áîëüøèíñòâà ñòðàí, âêëþ÷àÿ è Ðîññèþ,
ðóêîâîäñòâóþòñÿ Âåêñåëüíîé è ×åêîâîé êîíâåíöèÿìè, ïðèíÿòûìè â Æåíåâå
â 1930 è 1931 ãã., èçäàííûìè Ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâîé ïàëàòîé Óíèôèöèðîâàí-
íûìè ïðàâèëàìè è îáû÷àÿìè äëÿ äîêóìåíòàðíûõ àêêðåäèòèâîâ (1983 ã.),
Óíèôèöèðîâàííûìè ïðàâèëàìè èíêàññî (1978 ã.) è äðóãèìè äîêóìåíòàìè.

Â-òðåòüèõ, ìåæäóíàðîäíûå ïëàòåæè îñóùåñòâëÿþòñÿ â ðàçëè÷íûõ âàëþòàõ.
Ïîýòîìó îíè òåñíî ñâÿçàíû ñ âàëþòíûìè îïåðàöèÿìè è íà ýôôåêòèâíîñòü èõ
ïðîâåäåíèÿ âëèÿåò äèíàìèêà âàëþòíûõ êóðñîâ.
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Ïîäàâëÿþùèé îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ
áåçíàëè÷íûì ïóòåì, ïîñðåäñòâîì çàïèñåé íà ñ÷åòàõ áàíêîâ. Ïðè ýòîì âåäóùóþ
ðîëü â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ èãðàþò êðóïíåéøèå áàíêè. Ñòåïåíü èõ âëèÿíèÿ
â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ çàâèñèò îò ìàñøòàáîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé
ñòðàíû áàçèðîâàíèÿ, ïðèìåíåíèÿ åå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ñïåöèàëèçàöèè,
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ, äåëîâîé ðåïóòàöèè, ñåòè áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ.

Ìåæäóíàðîäíûå ðàñ÷åòû ïåðåïëåòàþòñÿ ñ îáìåíîì âàëþò è ïðåäîñòàâëå-
íèåì êðåäèòà âíåøíåòîðãîâûìè ïàðòíåðàìè äðóã äðóãó. Â ýòîì ïðîÿâëÿåòñÿ
âçàèìîñâÿçü ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíî-êðåäèòíûõ è ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñëîæèâøåéñÿ ïðàêòèêîé â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ïðèìåíÿþòñÿ ñëåäóþùèå ôîðìû ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ: äîêóìåíòàðíûé
àêêðåäèòèâ, èíêàññî, áàíêîâñêèé ïåðåâîä, îòêðûòûé ñ÷åò, àâàíñ. Êðîìå òîãî,
îñóùåñòâëÿþòñÿ ðàñ÷åòû ñ èñïîëüçîâàíèåì âåêñåëåé è ÷åêîâ.

Äîêóìåíòàðíûé àêêðåäèòèâ � ýòî ñîãëàøåíèå, ïî óñëîâèÿì êîòîðîãî
áàíê îáÿçóåòñÿ âûïëàòèòü ñîãëàñíî èíñòðóêöèÿì ñâîåãî êëèåíòà (èìïîðòåðà)
îïðåäåëåííóþ ñóììó â ïîëüçó åãî êîíòðàãåíòà ïî âíåøíåòîðãîâîìó êîíòðàêòó
(áåíåôèöèàðà) ïðîòèâ ïðåäúÿâëåíèÿ òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ.
Îáÿçàòåëüñòâî áàíêà ïî äîêóìåíòàðíîìó àêêðåäèòèâó ÿâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëü-
íûì è íå çàâèñèò îò ïðàâîîòíîøåíèé ñòîðîí ïî êîììåð÷åñêîìó êðåäèòó.

Â ðàñ÷åòàõ ïî äîêóìåíòàðíîìó àêêðåäèòèâó ó÷àñòâóþò:
� èìïîðòåð (ïðèêàçîäàòåëü), êîòîðûé îáðàùàåòñÿ ê áàíêó ñ ïðîñüáîé îá

îòêðûòèè àêêðåäèòèâà;
� áàíê-ýìèòåíò, îòêðûâàþùèé àêêðåäèòèâ;
� àâèçóþùèé áàíê, êîòîðîìó ïîðó÷àåòñÿ èçâåñòèòü ýêñïîðòåðà îá

îòêðûòèè â åãî ïîëüçó àêêðåäèòèâà è ïåðåäàòü åìó òåêñò àêêðåäèòèâà,
óäîñòîâåðèâ åãî ïîäëèííîñòü;

� ýêñïîðòåð-áåíåôèöèàð, â ïîëüçó êîòîðîãî îòêðûò àêêðåäèòèâ.
Ñõåìà àêêðåäèòèâíîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ ñâîäèòñÿ ê ñëåäóþùåìó. Èìïîðòåð

ïðåäñòàâëÿåò â áàíê çàÿâëåíèå îá îòêðûòèè àêêðåäèòèâà. Áàíê èìïîðòåðà,
îòêðûâøèé àêêðåäèòèâ, íàïðàâëÿåò àêêðåäèòèâíîå ïèñüìî îäíîìó èç ñâîèõ
êîððåñïîíäåíòîâ â ñòðàíå ýêñïîðòåðà, íàçíà÷àÿ åãî àâèçóþùèì áàíêîì è
ïîðó÷àÿ åìó ïåðåäàòü àêêðåäèòèâ áåíåôèöèàðó. Ïîñëå ïîëó÷åíèÿ îòêðûòîãî
â åãî ïîëüçó àêêðåäèòèâà (êàê îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæà çà òîâàð) áåíåôèöèàð
ïðîèçâîäèò îòãðóçêó òîâàðà, ïðåäñòàâëÿåò äîêóìåíòû, êàê ïðàâèëî, â àâèçóþùèé
áàíê, êîòîðûé ïåðåñûëàåò èõ äëÿ îïëàòû áàíêó-ýìèòåíòó. Ïîñëå ïðîâåðêè
ïðàâèëüíîñòè îôîðìëåíèÿ äîêóìåíòîâ áàíê, îòêðûâøèé àêêðåäèòèâ, ïðîèçâîäèò
îïëàòó. Åñëè äîêóìåíò ñîîòâåòñòâóåò óñëîâèÿì àêêðåäèòèâà, áàíê ïåðåâîäèò
äåíüãè ñîãëàñíî èíñòðóêöèÿì àâèçóþùåãî áàíêà è âûäàåò äîêóìåíòû èìïîðòåðó,
êîòîðûé ïîëó÷àåò òîâàð. Ïîñòóïèâøàÿ âûðó÷êà çà÷èñëÿåòñÿ íà ñ÷åò ýêñïîðòåðà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè àêêðåäèòèâà â êà÷åñòâå áàíêà, óïîëíîìî÷åí-
íîãî íà îïëàòó äîêóìåíòîâ (èñïîëíÿþùèé áàíê), ìîæåò áûòü íàçíà÷åí è
àâèçóþùèé áàíê. Â ýòîì ñëó÷àå àâèçóþùèé áàíê ïðîèçâîäèò îïëàòó äîêóìåíòîâ
ýêñïîðòåðó â ìîìåíò èõ ïðåäñòàâëåíèÿ â áàíê, à çàòåì ïîòðåáóåò âîçìåùåíèÿ
ïðîèçâåäåííîãî ïëàòåæà ó áàíêà-ýìèòåíòà.

Âèäû àêêðåäèòèâîâ ðàçíîîáðàçíû è êëàññèôèöèðóþòñÿ ïî ñëåäóþùèì
êðèòåðèÿì.

1. Ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòè èçìåíåíèÿ èëè àííóëèðîâàíèÿ àêêðåäèòèâà
áàíêîì-ýìèòåíòîì ðàçëè÷àþòñÿ: à) áåçîòçûâíûé àêêðåäèòèâ � àêêðåäèòèâ,
ïðåäïîëàãàþùèé òâåðäîå îáÿçàòåëüñòâî áàíêà-ýìèòåíòà ïåðåä ýêñïîðòåðîì,
ãàðàíòèðóþùåå ïîñëåäíåìó áàíêîâñêèé ïëàòåæ çà îòãðóæåííûé òîâàð; åãî
íåëüçÿ àííóëèðîâàòü è èçìåíèòü áåç ñîãëàñèÿ ñòîðîí; á) îòçûâíûé
àêêðåäèòèâ � àêêðåäèòèâ, êîòîðûé ìîæåò áûòü èçìåíåí èëè àííóëèðîâàí â
ëþáîé ìîìåíò áàíêîì-ýìèòåíòîì áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî óâåäîìëåíèÿ
áåíåôèöèàðà.
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2. Ñ òî÷êè çðåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ äðóãîãî áàíêà ïî
àêêðåäèòèâó ðàçëè÷àþòñÿ: à) ïîäòâåðæäåííûé àêêðåäèòèâ � ýòî áåçîòçûâíûé
àêêðåäèòèâ, ïî êîòîðîìó áàíê-ýìèòåíò ïîëó÷èë ïîäòâåðæäåíèå äðóãîãî áàíêà
â äîïîëíåíèå ê îáÿçàòåëüñòâó áàíêà-ýìèòåíòà; á) íåïîäòâåðæäåííûé
àêêðåäèòèâ � àêêðåäèòèâ, ïðè êîòîðîì îòñóòñòâóåò ïîäòâåðæäåíèå ïëàòåæà
áàíêà-ýìèòåíòà ñî ñòîðîíû äðóãîãî áàíêà, ÷åðåç êîòîðûé ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ
ïëàòåæ.

3. Ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòè âîçîáíîâëåíèÿ àêêðåäèòèâà ïðèìåíÿþòñÿ
ðîëëîâåðíûå (èëè âîçîáíîâëÿåìûå) àêêðåäèòèâû. Àêêðåäèòèâ òàêîãî âèäà
îòêðûâàåòñÿ íå íà ïîëíóþ ñóììó ïëàòåæåé, à íà åå ÷àñòü è àâòîìàòè÷åñêè
âîçîáíîâëÿåòñÿ ïî ìåðå îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ çà î÷åðåäíóþ ïàðòèþ
òîâàðîâ. Òàêîé àêêðåäèòèâ èñïîëüçóåòñÿ ïðè ðàâíîìåðíûõ ïîñòàâêàõ,
ðàñòÿíóòûõ âî âðåìåíè, ñ öåëüþ ñîêðàùåíèÿ èçäåðæåê îáðàùåíèÿ.

4. Ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêêðåäèòèâà âòîðûìè
áåíåôèöèàðàìè (íåïîñðåäñòâåííûìè ïîñòàâùèêàìè òîâàðà) ðàçëè÷àþòñÿ
îáû÷íûå è ïåðåâîäíûå (òðàíñôåðàáåëüíûå) àêêðåäèòèâû. Ïåðåâîäíûé
àêêðåäèòèâ � ýòî àêêðåäèòèâ, êîòîðûé ìîæåò áûòü ïåðåäàí äðóãîìó ëèöó. Îí
èñïîëüçóåòñÿ ïðè êîìïëåêòíûõ ïîñòàâêàõ, îñóùåñòâëÿåìûõ ñóáïîñòàâùèêàìè.
Ïåðåäàâàòüñÿ îí ìîæåò íå áîëåå îäíîãî ðàçà.

5. Ñ òî÷êè çðåíèÿ íàëè÷èÿ âàëþòíîãî ïîêðûòèÿ ðàçëè÷àþòñÿ ïîêðûòûé è
íåïîêðûòûé àêêðåäèòèâû. Ïðè îòêðûòèè àêêðåäèòèâà ñ ïîêðûòèåì áàíê-ýìèòåíò
ïåðåâîäèò âàëþòó â ñóììå àêêðåäèòèâà, êàê ïðàâèëî, àâèçóþùåìó áàíêó. Ê
äðóãèì ôîðìàì ïîêðûòèÿ îòíîñÿòñÿ äåïîçèòíûå ñ÷åòà, ñòðàõîâûå äåïîçèòû
è ò.ä.

Èíêàññî � áàíêîâñêàÿ îïåðàöèÿ, ïîñðåäñòâîì êîòîðîé áàíê ïî ïîðó÷åíèþ
êëèåíòà-ýêñïîðòåðà ïîëó÷àåò ïëàòåæ èìïîðòåðà çà îòãðóæåííûå â åãî àäðåñ
òîâàðû è îêàçàííûå óñëóãè, çà÷èñëÿÿ ýòè ñðåäñòâà íà ñ÷åò ýêñïîðòåðà â áàíêå.

Â èíêàññîâîé ôîðìå ðàñ÷åòîâ ó÷àñòâóþò:
� äîâåðèòåëü � êëèåíò, ïîðó÷àþùèé èíêàññîâóþ îïåðàöèþ ñâîåìó áàíêó;
� áàíê-ðåìèòåíò, êîòîðîìó äîâåðèòåëü ïîðó÷àåò îïåðàöèþ ïî èíêàññè-

ðîâàíèþ;
� èíêàññèðóþùèé áàíê, ïîëó÷àþùèé âàëþòíûå ñðåäñòâà;
� ïëàòåëüùèê.

Ñõåìà èíêàññîâîé ôîðìû ðàñ÷åòà ñâîäèòñÿ ê ñëåäóþùåìó. Ïîñëå
îòãðóçêè òîâàðà ýêñïîðòåð îôîðìëÿåò ïðåäóñìîòðåííûå âíåøíåòîðãîâûì
êîíòðàêòîì äîêóìåíòû è ïåðåäàåò èõ â ñâîé áàíê. Ïîëíûé êîìïëåêò äîêóìåíòîâ
áàíê-ðåìèòåíò ïîñûëàåò ñâîåìó êîððåñïîíäåíòó (áàíêó) â ñòðàíå èìïîðòåðà.
Áàíê èìïîðòåðà èçâåùàåò ïîêóïàòåëÿ è ïåðåäàåò åìó äîêóìåíòû ïðîòèâ
óêàçàííîé â èíêàññîâîì ïîðó÷åíèè ñóììû âàëþòû (ïðè íàëè÷íîì ðàñ÷åòå)
èëè ïðîòèâ àêöåïòà òðàòòû (ñîãëàñèå ïëàòåëüùèêà íà îïëàòó âåêñåëÿ ïðè
áåçíàëè÷íîì ðàñ÷åòå). Áàíê èìïîðòåðà èçâåùàåò áàíê ýêñïîðòåðà î çà÷èñëåíèè
íà åãî ñ÷åò ñóììû êîíòðàêòà.

Ðàçëè÷àþò ïðîñòîå è äîêóìåíòàðíîå èíêàññî. Ïðîñòîå èíêàññî îçíà÷àåò
âçûñêàíèå ïëàòåæà ïî ôèíàíñîâûì äîêóìåíòàì, íå ñîïðîâîæäàåìûì
êîììåð÷åñêèìè äîêóìåíòàìè. Äîêóìåíòàðíîå (êîììåð÷åñêîå) èíêàññî � ýòî
èíêàññî ôèíàíñîâûõ äîêóìåíòîâ, ñîïðîâîæäàåìûõ êîììåð÷åñêèìè
äîêóìåíòàìè, ëèáî òîëüêî êîììåð÷åñêèõ äîêóìåíòîâ.

Áàíêîâñêèé ïåðåâîä ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîðó÷åíèå îäíîãî áàíêà
äðóãîìó âûïëàòèòü ïåðåâîäîïîëó÷àòåëþ îïðåäåëåííóþ ñóììó. Áàíê,
ïðèíÿâøèé ïåðåâîä, âûïîëíÿåò åãî ÷åðåç ñâîåãî êîððåñïîíäåíòà. Â îïåðàöèè
ïåðåâîäà ó÷àñòâóþò: ïåðåâîäîäàòåëü-äîëæíèê; áàíê, îñóùåñòâëÿþùèé
çà÷èñëåíèå ñóììû ïåðåâîäà ïåðåâîäîïîëó÷àòåëþ; ïåðåâîäîïîëó÷àòåëü.

Âî âíåøíåòîðãîâûõ ðàñ÷åòàõ ïåðåâîä èñïîëüçóåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì
ïðè óïëàòå äîëãà ïî êðåäèòàì, àâàíñîâûõ ïëàòåæàõ, ïëàòåæàõ â îêîí÷àòåëüíûõ
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ðàñ÷åòàõ, îïëàòå çàäîëæåííîñòè ïî îòêðûòîìó ñ÷åòó è ò.ä. Áàíêîâñêèé ïåðåâîä
îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ïî÷òå èëè òåëåãðàôó ñîîòâåòñòâåííî ïî÷òîâûìè èëè
òåëåãðàôíûìè ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áàíêîâñêèå
ïåðåâîäû øèðîêî îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî ñèñòåìå ÑÂÈÔÒ.

Ìåæáàíêîâñêàÿ ýëåêòðîííàÿ ñèñòåìà ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè è
îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé ÑÂÈÔÒ (SWIFT � Society for World-Wide Interbank
Financial Telecommunication) , áûëà ñîçäàíà â 1973 ã. â Áðþññåëå â ôîðìå
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ñ öåëüþ ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè ïî ìåæäóíàðîäíûì
áàíêîâñêèì ðàñ÷åòàì. ×åðåç ÑÂÈÔÒ ïåðåäàþò ñòàíäàðòíûå áàíêîâñêèå
ñîîáùåíèÿ, êîòîðûå äåëÿòñÿ íà ÷åòûðå êàòåãîðèè: òîðãîâûå ïåðåâîäû,
âàëþòíûå ñäåëêè, áàíêîâñêèå ïåðåâîäû, ñïåöèàëüíûå ñîãëàøåíèÿ. Ñèñòåìà
ÑÂÈÔÒ âñòóïèëà â äåéñòâèå â 1977 ã. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îíà îáúåäèíÿåò
ñâûøå 2000 áàíêîâ èç áîëåå 50 ñòðàí. Â ïåðñïåêòèâå ñèñòåìà ÑÂÈÔÒ áóäåò
îáñëóæèâàòü îêîëî 80% ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ. Ñ åå ïîìîùüþ áûñòðåå
îñóùåñòâëÿþòñÿ ñäåëêè è ïåðåâîäû ïî íèì, â ÷àñòíîñòè, ìîæíî ïîëó÷àòü
ïîäòâåðæäåíèå ïîñòóïëåíèé âàëþòû óòðîì íà ñëåäóþùèé äåíü ïîñëå ñäåëêè,
ò.å. ðàíüøå ðåàëüíîãî çà÷èñëåíèÿ íà ñ÷åòà áàíêîâ.

Ðàñ÷åòû ïî îòêðûòîìó ñ÷åòó - ôîðìà ðàñ÷åòíî-êðåäèòíûõ îòíîøåíèé
ìåæäó ïðîäàâöîì è ïîêóïàòåëåì, ïðè êîòîðîé ïðîäàâåö îòãðóæàåò òîâàð
ïîêóïàòåëþ è íàïðàâëÿåò â åãî àäðåñ òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûå äîêóìåíòû,
çàïèñûâàÿ ñóììó çàäîëæåííîñòè â äåáåò ñ÷åòà, îòêðûòîãî èì íà èìÿ
ïîêóïàòåëÿ. Ïîêóïàòåëü ïîãàøàåò çàäîëæåííîñòü ðåãóëÿðíî â îãîâîðåííûå â
êîíòðàêòå ñðîêè. Ñóùíîñòü äàííîãî âèäà ðàñ÷åòîâ ñîñòîèò â ïåðèîäè÷åñêèõ
ïëàòåæàõ èìïîðòåðà ýêñïîðòåðó ïîñëå ïîëó÷åíèÿ òîâàðà.

Îòêðûòûé ñ÷åò èñïîëüçóåòñÿ ïðè ðàñ÷åòàõ ìåæäó: ôèðìàìè, ñâÿçàííûìè
òðàäèöèîííûìè òîðãîâûìè îòíîøåíèÿìè; òðàíñíàöèîíàëüíûìè êîìïàíèÿìè
è èõ çàãðàíè÷íûìè ôèëèàëàìè; ýêñïîðòåðîì è áðîêåðñêîé ôèðìîé è ò.ä.
Îáû÷íî ðàñ÷åòû ïî îòêðûòîìó ñ÷åòó ïðèìåíÿþòñÿ ïðè ðåãóëÿðíûõ ïîñòàâêàõ,
êîãäà äîâåðèå ïîäêðåïëÿåòñÿ äëèòåëüíûìè äåëîâûìè îòíîøåíèÿìè, à
ïîêóïàòåëü - ñîëèäíàÿ ôèðìà.

Àâàíñ - äåíåæíàÿ ñóììà, âûäàâàåìàÿ èëè ïåðå÷èñëÿåìàÿ èìïîðòåðîì
ýêñïîðòåðó â ñ÷åò ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé ïî ïîñòàâêàì òîâàðîâ èëè óñëóã, ïî
âûïîëíåíèþ ðàáîò è ò.ä. Ýòè ðàñ÷åòû íàèáîëåå âûãîäíû ýêñïîðòåðó, òàê êàê
òîâàðû îïëà÷èâàþòñÿ äî èõ îòãðóçêè, à èíîãäà äàæå äî èõ ïðîèçâîäñòâà.
Îïëà÷èâàÿ òîâàð, èìïîðòåð êðåäèòóåò ýêñïîðòåðà. Ñîãëàñíî ìåæäóíàðîäíîé
ïðàêòèêå ïëàòåæè â ôîðìå àâàíñà ñîñòàâëÿþò 10-40% ñòîèìîñòè êîíòðàêòà.
Ïðè íåèñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ àâàíñ ïîäëåæèò âîçâðàòó.

Â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ ïðèìåíÿþòñÿ òàêæå ïåðåâîäíûå âåêñåëÿ,
âûñòàâëÿåìûå ýêñïîðòåðîì íà èìïîðòåðà. Ïåðåâîäíûé âåêñåëü (òðàòòà) -
ýòî ïèñüìåííûé ïðèêàç êðåäèòîðà çàåìùèêó îá óïëàòå â îïðåäåëåííûé ñðîê
îïðåäåëåííîé ñóììû äåíåã íàçâàííîìó â âåêñåëå òðåòüåìó ëèöó èëè
ïðåäúÿâèòåëþ.

Òðàòòà èìååò çàêîííóþ ñèëó òîëüêî â ñëó÷àå åå àêöåïòà äîëæíèêîì èëè
áàíêîì. Àêöåïò � ïèñüìåííîå ñîãëàñèå îñóùåñòâèòü ïëàòåæ. Äëÿ ýòîãî ñòàâèòñÿ
ïîäïèñü ïëàòåëüùèêà íà ëèöåâîé ñòîðîíå âåêñåëÿ. Ïðè ðàñ÷åòàõ ñ èñïîëüçîâàíèåì
âåêñåëÿ ýêñïîðòåð ïåðåäàåò òðàòòó è òîâàðíûå äîêóìåíòû íà èíêàññî ñâîåìó
áàíêó, êîòîðûé ïîëó÷àåò âàëþòó ñ èìïîðòåðà. Èìïîðòåð ñòàíîâèòñÿ ñîáñòâåííèêîì
ýòèõ äîêóìåíòîâ ëèøü ïðîòèâ îïëàòû èëè àêöåïòà òðàòòû.

Èñïîëüçóÿ îäèí âåêñåëü êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà, ìîæíî ïîãàñèòü íåñêîëüêî
ðàçëè÷íûõ äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ ñ ïîìîùüþ ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè
(èíäîññàìåíòà) íà íåì. Èíäîññàìåíò ôèêñèðóåò ïåðåõîä âñåõ ïðàâ ïî
âåêñåëþ ê äðóãîìó ëèöó.

Â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ ïðèìåíÿþòñÿ, êðîìå òîãî, ÷åêè. ×åê
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé áåçóñëîâíûé ïðèêàç âëàäåëüöà òåêóùåãî ñ÷åòà áàíêó
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âûïëàòèòü óêàçàííóþ ñóììó îïðåäåëåííîìó ëèöó ïî ïðåäúÿâëåíèè èëè ïî
ïðèêàçó ïðåäúÿâèòåëÿ. ×åê ïîäëåæèò îïëàòå ïî ïðåäúÿâëåíèè è íå ìîæåò
èñïîëüçîâàòüñÿ êàê èíñòðóìåíò êðåäèòîâàíèÿ. Ñðîê åãî îáðàùåíèÿ îãðàíè÷åí.

Â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïëàòåæà â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ íåòîðãîâîãî
õàðàêòåðà èñïîëüçóþòñÿ äîðîæíûå ÷åêè è åâðî÷åêè. Äîðîæíûé ÷åê �
ïëàòåæíûé äîêóìåíò, äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî (ïðèêàç) âûïëàòèòü
îáîçíà÷åííóþ íà íåì ñóììó âàëþòû åãî âëàäåëüöó. Äîðîæíûå ÷åêè
âûïèñûâàþòñÿ êðóïíûìè áàíêàìè â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ.
Îáðàçåö ïîäïèñè âëàäåëüöà ïðîñòàâëÿåòñÿ â ìîìåíò ïðîäàæè åìó ÷åêà.
Åâðî÷åê � ÷åê â åâðîâàëþòå � âûïèñûâàåòñÿ áàíêîì áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî
âçíîñà êëèåíòîì íàëè÷íûõ äåíåã è íà áîëåå êðóïíûå ñóììû â ñ÷åò áàíêîâñêîãî
êðåäèòà ñðîêîì äî ìåñÿöà; îïëà÷èâàåòñÿ â ëþáîé ñòðàíå-ó÷àñòíèöå ñîãëàøåíèÿ
«Åâðî÷åê».

Ñ 60-õ ãîäîâ â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ àêòèâíî èñïîëüçóþòñÿ êðåäèòíûå
êàðòî÷êè - èìåííîé äåíåæíûé äîêóìåíò, äàþùèé ïðàâî åãî âëàäåëüöó
ïðèîáðåòàòü òîâàðû è óñëóãè ñ èñïîëüçîâàíèåì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.
Ïðåîáëàäàþò êðåäèòíûå êàðòî÷êè àìåðèêàíñêîãî ïðîèñõîæäåíèÿ (Âèçà
èíòåðíýøíë, Ìàñòåðêàðä, Àìåðèêýí Ýêñïðåññ è äð.).

4. ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÛÉ ÊÐÅÄÈÒ

4.1. Ñóùíîñòü, ïðèíöèïû è ôóíêöèè ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà

Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò - ýòî äâèæåíèå ññóäíîãî êàïèòàëà â ñôåðå
ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, ñâÿçàííîå ñ ïðåäîñòàâëåíèåì
âàëþòíûõ è òîâàðíûõ ðåñóðñîâ. Â êà÷åñòâå êðåäèòîðîâ è çàåìùèêîâ âûñòóïàþò
÷àñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ (áàíêè, ôèðìû), ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ,
ïðàâèòåëüñòâà, ìåæäóíàðîäíûå è ðåãèîíàëüíûå âàëþòíî-êðåäèòíûå è
ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè. Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò âîçíèê íà çàðå
êàïèòàëèñòè÷åñêîãî ñïîñîáà ïðîèçâîäñòâà è áûë îäíèì èç ðû÷àãîâ
ïåðâîíà÷àëüíîãî íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà. Îáúåêòèâíîé îñíîâîé åãî ðàçâèòèÿ
ñòàëè âûõîä ïðîèçâîäñòâà çà íàöèîíàëüíûå ðàìêè, óñèëåíèå èíòåðíàöèîíàëè-
çàöèè õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé, ìåæäóíàðîäíîå îáîáùåñòâëåíèå êàïèòàëà,
ñïåöèàëèçàöèÿ è êîîïåðèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâà, ÍÒÐ. Òåìï ðîñòà
ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà â íåñêîëüêî ðàç ïðåâûøàåò òåìï ðîñòà ïðîèçâîäñòâà
è âíåøíåé òîðãîâëè.

Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò ñâÿçàí ñ äðóãèìè ýêîíîìè÷åñêèìè êàòåãîðèÿìè
(ïðèáûëü, öåíà, äåíüãè, âàëþòíûé êóðñ, ïëàòåæíûé áàëàíñ è ò.ä.) è âñåé
ñîâîêóïíîñòüþ ýêîíîìè÷åñêèõ çàêîíîâ ðûíêà. Îí ó÷àñòâóåò â êðóãîîáîðîòå
êàïèòàëà íà âñåõ åãî ñòàäèÿõ: ïðè ïðåâðàùåíèè äåíåæíîãî êàïèòàëà â
ïðîèçâîäñòâåííûé ïóòåì ïðèîáðåòåíèÿ èìïîðòíîãî îáîðóäîâàíèÿ, ñûðüÿ,
òîïëèâà; â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà â ôîðìå êðåäèòîâàíèÿ ïîä íåçàâåðøåííîå
ïðîèçâîäñòâî; ïðè ðåàëèçàöèè òîâàðîâ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.

Èñòî÷íèêàìè ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà ñëóæàò:
� âðåìåííî âûñâîáîæäàåìàÿ ó ïðåäïðèÿòèé â ïðîöåññå êðóãîîáîðîòà

÷àñòü êàïèòàëà â äåíåæíîé ôîðìå;
� äåíåæíûå íàêîïëåíèÿ ãîñóäàðñòâà è ëè÷íîãî ñåêòîðà, ìîáèëèçóåìûå

áàíêàìè.
Ñâÿçü ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà ñ âîñïðîèçâîäñòâîì ïðîÿâëÿåòñÿ â åãî

ïðèíöèïàõ:
1) âîçâðàòíîñòü: åñëè ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà íå âîçâðàùàþòñÿ, òî èìååò

ìåñòî áåçâîçâðàòíàÿ ïåðåäà÷à äåíåæíîãî êàïèòàëà, ò.å. ôèíàíñèðîâàíèå;
2) ñðî÷íîñòü, îáåñïå÷èâàþùàÿ âîçâðàòíîñòü êðåäèòà â óñòàíîâëåííûå

êðåäèòíûì ñîãëàøåíèåì ñðîêè;
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3) ïëàòíîñòü, îòðàæàþùàÿ äåéñòâèå çàêîíà ñòîèìîñòè è ñïîñîá
îñóùåñòâëåíèÿ äèôôåðåíöèðîâàííûõ óñëîâèé êðåäèòà;

4) ìàòåðèàëüíàÿ îáåñïå÷åííîñòü, ïðîÿâëÿþùàÿñÿ â ãàðàíòèè åãî
ïîãàøåíèÿ;

5) öåëåâîé õàðàêòåð - îïðåäåëåíèå êîíêðåòíûõ îáúåêòîâ ññóäû (íàïðèìåð,
«ñâÿçàííûå» êðåäèòû), åãî ïðèìåíåíèå ïðåæäå âñåãî â öåëÿõ ñòèìóëèðîâàíèÿ
ýêñïîðòà ñòðàíû-êðåäèòîðà.

Ïðèíöèïû ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà âûðàæàþò åãî ñâÿçü ñ ýêîíîìè÷åñêèìè
çàêîíàìè ðûíêà è èñïîëüçóþòñÿ äëÿ äîñòèæåíèÿ òåêóùèõ è ñòðàòåãè÷åñêèõ
çàäà÷ ñóáúåêòîâ ðûíêà è ãîñóäàðñòâà.

Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå ôóíêöèè, îòðàæàþùèå
ñïåöèôèêó äâèæåíèÿ ññóäíîãî êàïèòàëà â ñôåðå ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé.

1. Ïåðåðàñïðåäåëåíèå ññóäíûõ êàïèòàëîâ ìåæäó ñòðàíàìè äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ ïîòðåáíîñòåé ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà. ×åðåç ìåõàíèçì
ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà ññóäíûé êàïèòàë óñòðåìëÿåòñÿ â òå ñôåðû, êîòîðûì
îòäàþò ïðåäïî÷òåíèå ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ïðèáûëåé.

2. Ýêîíîìèÿ èçäåðæåê îáðàùåíèÿ â ñôåðå ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ ïóòåì
çàìåíû äåéñòâèòåëüíûõ äåíåã (çîëîòûõ, ñåðåáðÿíûõ) êðåäèòíûìè, à òàêæå
ïóòåì ðàçâèòèÿ è óñêîðåíèÿ áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé, çàìåíû íàëè÷íîãî
âàëþòíîãî îáîðîòà ìåæäóíàðîäíûìè êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè. Íà áàçå
ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà âîçíèêëè êðåäèòíûå ñðåäñòâà ìåæäóíàðîäíûõ
ðàñ÷åòîâ - âåêñåëÿ, ÷åêè, à òàêæå áàíêîâñêèå ïåðåâîäû è äð.

3. Óñêîðåíèå êîíöåíòðàöèè è öåíòðàëèçàöèè êàïèòàëà. Áëàãîäàðÿ
ïðèâëå÷åíèþ èíîñòðàííûõ êðåäèòîâ óñêîðÿåòñÿ ïðîöåññ êàïèòàëèçàöèè
ïðèáàâî÷íîé ñòîèìîñòè, ðàçäâèãàþòñÿ ãðàíèöû èíäèâèäóàëüíîãî íàêîïëåíèÿ,
êàïèòàëû ïðåäïðèíèìàòåëåé îäíîé ñòðàíû óâåëè÷èâàþòñÿ çà ñ÷åò
ïðèñîåäèíåíèÿ ê íèì ñðåäñòâ äðóãèõ ñòðàí. Êðåäèò äàåò âîçìîæíîñòü
ðàñïîðÿæàòüñÿ â èçâåñòíûõ ïðåäåëàõ êàïèòàëîì, ñîáñòâåííîñòüþ è òðóäîì
äðóãèõ ñòðàí.

Çíà÷åíèå ôóíêöèé ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà íåðàâíîöåííî è ìåíÿåòñÿ
ïî ìåðå ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîãî è ìèðîâîãî õîçÿéñòâà. Â ñîâðåìåííûõ
óñëîâèÿõ ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò âûïîëíÿåò ôóíêöèþ ðåãóëèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè è ñàì ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì ðåãóëèðîâàíèÿ.

Âûïîëíÿÿ ïåðå÷èñëåííûå ôóíêöèè, ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò èãðàåò
äâîÿêóþ ðîëü - ïîçèòèâíóþ è íåãàòèâíóþ.

Ïîçèòèâíàÿ ðîëü ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà çàêëþ÷àåòñÿ â óñêîðåíèè
ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë ïóòåì îáåñïå÷åíèÿ íåïðåðûâíîñòè ïðîöåññà
âîñïðîèçâîäñòâà è åãî ðàñøèðåíèÿ. Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò ñîäåéñòâóåò
óñêîðåíèþ ïðîöåññà âîñïðîèçâîäñòâà ïî ñëåäóþùèì íàïðàâëåíèÿì.

Âî-ïåðâûõ, êðåäèò ñòèìóëèðóåò âíåøíåýêîíîìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü
ñòðàíû. Òåì ñàìûì ñîçäàåòñÿ äîïîëíèòåëüíûé ñïðîñ íà ðûíêå äëÿ
ïîääåðæèâàíèÿ êîíúþíêòóðû. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ â êðåäèò ñòàëà ìåæäóíàðîäíîé
íîðìîé, îñîáåííî äëÿ òîâàðîâ, èìåþùèõ äëèòåëüíûé öèêë èçãîòîâëåíèÿ,
ïîòðåáëåíèÿ è âûñîêóþ ñòîèìîñòü. Ñòðîèòåëüñòâî ïðåäïðèÿòèé çà ðóáåæîì
òàêæå îñóùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò êðåäèòà, èñïîëüçóåìîãî äëÿ îïëàòû èìïîðòíîãî
îáîðóäîâàíèÿ, îñîáåííî òåõíîëîãè÷åñêîãî è ýíåðãåòè÷åñêîãî. Â ñîâðåìåííûõ
óñëîâèÿõ âîçðîñëà «ñâÿçàííîñòü» êðåäèòîâ ñ ýêñïîðòíûìè ïîñòàâêàìè èç
ñòðàíû-êðåäèòîðà.

Âî-âòîðûõ, ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò ñîçäàåò áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ
çàðóáåæíûõ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé, òàê êàê îáû÷íî ñâÿçûâàåòñÿ ñ òðåáîâàíèåì
î ïðåäîñòàâëåíèè ëüãîò èíâåñòîðàì ñòðàíû-êðåäèòîðà; ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ
ñîçäàíèÿ èíôðàñòðóêòóðû, íåîáõîäèìîé äëÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé,
â òîì ÷èñëå èíîñòðàííûõ è ñîâìåñòíûõ, ñïîñîáñòâóåò óêðåïëåíèþ ïîçèöèé
íàöèîíàëüíûõ ïðåäïðèÿòèé, áàíêîâ, ñâÿçàííûõ ñ ìåæäóíàðîäíûì êàïèòàëîì.
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Â-òðåòüèõ, êðåäèò îáåñïå÷èâàåò áåñïåðåáîéíîñòü ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åò-
íûõ è âàëþòíûõ îïåðàöèé, îáñëóæèâàþùèõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè ñòðàíû.

Â-÷åòâåðòûõ, êðåäèò ïîâûøàåò ýêîíîìè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü âíåøíåé
òîðãîâëè è äðóãèõ âèäîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ñòðàíû.

Íåãàòèâíàÿ ðîëü ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà â ðàçâèòèè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè
çàêëþ÷àåòñÿ â îáîñòðåíèè åå ïðîòèâîðå÷èé. Ïðåæäå âñåãî óãëóáëÿþòñÿ
äèñïðîïîðöèè â ýêîíîìèêå. Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò ôîðñèðóåò ïåðåïðîèç-
âîäñòâî òîâàðîâ, ïåðåðàñïðåäåëÿÿ ññóäíûé êàïèòàë ìåæäó ñòðàíàìè è
ñîäåéñòâóÿ ñêà÷êîîáðàçíîìó ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâà â ïåðèîäû ïîäúåìà
è ïåðèîäè÷åñêîãî åãî ñïàäà. Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò óñèëèâàåò äèñïðîïîðöèè
îáùåñòâåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà, îáëåã÷àÿ ðàçâèòèå íàèáîëåå ïðèáûëüíûõ
îòðàñëåé è çàäåðæèâàÿ ðàçâèòèå îòðàñëåé, â êîòîðûå íå ïðèâëåêàåòñÿ
èíîñòðàííûé êàïèòàë.

Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò - îðóäèå êîíêóðåíòíîé áîðüáû ñòðàí çà ðûíêè
ñáûòà, ñôåðû ïðèëîæåíèÿ êàïèòàëà, èñòî÷íèêè ñûðüÿ, çà ïðåâîñõîäñòâî â
ðåøàþùèõ îáëàñòÿõ íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. Ïî êàíàëàì ìèðîâîãî
ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ ïðîèñõîäèò ïåðåìåùåíèå «ãîðÿ÷èõ» äåíåã,
óñèëèâàþùåå íåóñòîé÷èâîñòü äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è êðåäèòà, âàëþòíîé
ñèñòåìû, ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ, íàöèîíàëüíîé è ìèðîâîé ýêîíîìèêè â öåëîì.
Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò ñëóæèò îäíèì èç èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ âîéí.

Èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâà è îáìåíà, ïîÿâëåíèå íîâûõ ôîðì
ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé ñëóæàò îáúåêòèâíîé îñíîâîé ðàçâèòèÿ
ðàçíîîáðàçíûõ ôîðì ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà.

4.2. Ôîðìû ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà

Ðàçíîîáðàçíûå ôîðìû ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü
ïî íåñêîëüêèì ãëàâíûì ïðèçíàêàì, õàðàêòåðèçóþùèì îòäåëüíûå ñòîðîíû
êðåäèòíûõ îòíîøåíèé.

Ïî èñòî÷íèêàì ðàçëè÷àþòñÿ âíóòðåííåå, èíîñòðàííîå è ñìåøàííîå
êðåäèòîâàíèå è ôèíàíñèðîâàíèå âíåøíåé òîðãîâëè. Îíè òåñíî âçàèìîñâÿçàíû
è îáñëóæèâàþò âñå ñòàäèè äâèæåíèÿ òîâàðà îò ýêñïîðòåðà ê èìïîðòåðó,
âêëþ÷àÿ çàãîòîâêó èëè ïðîèçâîäñòâî ýêñïîðòíîãî òîâàðà, ïðåáûâàíèå åãî â
ïóòè è íà ñêëàäå, â òîì ÷èñëå çà ãðàíèöåé, à òàêæå èñïîëüçîâàíèå òîâàðà
èìïîðòåðîì â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà è ïîòðåáëåíèÿ. ×åì áëèæå òîâàð ê
ðåàëèçàöèè, òåì áëàãîïðèÿòíåå, êàê ïðàâèëî, äëÿ äîëæíèêà óñëîâèÿ
ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà.

Ïî íàçíà÷åíèþ â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàêàÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ ñäåëêà
ïîêðûâàåòñÿ çà ñ÷åò çàåìíûõ ñðåäñòâ, ðàçëè÷àþòñÿ:

� êîììåð÷åñêèå êðåäèòû, íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûå ñ ìåæäóíà-
ðîäíîé òîðãîâëåé òîâàðàìè è óñëóãàìè;

� ôèíàíñîâûå êðåäèòû, èñïîëüçóåìûå íà ëþáûå äðóãèå öåëè, âêëþ÷àÿ
ïðÿìûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ, ñòðîèòåëüñòâî èíâåñòèöèîííûõ îáúåêòîâ,
ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã, ïîãàøåíèå âíåøíåé çàäîëæåííîñòè,
âàëþòíóþ èíòåðâåíöèþ;

� «ïðîìåæóòî÷íûå» êðåäèòû, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ îáñëóæèâàíèÿ
ñìåøàííûõ ôîðì âûâîçà êàïèòàëîâ, òîâàðîâ è óñëóã, íàïðèìåð, â âèäå
âûïîëíåíèÿ ïîäðÿäíûõ ðàáîò (èíæèíèðèíã).

Êðåäèòû ïî âèäàì äåëÿòñÿ íà òîâàðíûå, ïðåäîñòàâëÿåìûå â îñíîâíîì
ýêñïîðòåðàìè ñâîèì ïîêóïàòåëÿì, è âàëþòíûå, âûäàâàåìûå áàíêàìè â
äåíåæíîé ôîðìå. Â ðÿäå ñëó÷àåâ âàëþòíûé êðåäèò ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç óñëîâèé
êîììåð÷åñêîé ñäåëêè ïî ïîñòàâêå îáîðóäîâàíèÿ è èñïîëüçóåòñÿ äëÿ
êðåäèòîâàíèÿ ìåñòíûõ çàòðàò ïî ñòðîèòåëüñòâó îáúåêòà íà áàçå èìïîðòíîãî
îáîðóäîâàíèÿ.
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Ïî âàëþòå çàéìà ðàçëè÷àþòñÿ ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå
â âàëþòå ñòðàíû-äîëæíèêà èëè ñòðàíû-êðåäèòîðà, â âàëþòå òðåòüåé ñòðàíû, à
òàêæå â ìåæäóíàðîäíîé ñ÷åòíîé âàëþòíîé åäèíèöå, áàçèðóþùåéñÿ íà âàëþòíîé
êîðçèíå (ÑÄÐ, ÝÊÞ è äð.).

Ïî ñðîêàì ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà: êðàòêîñðî÷íûå
- äî 1 ãîäà, èíîãäà äî 18 ìåñÿöåâ (ñâåðõêðàòêîñðî÷íûå - äî 3 ìåñÿöåâ,
ñóòî÷íûå, íåäåëüíûå); ñðåäíåñðî÷íûå - îò 1 ãîäà äî 5 ëåò; äîëãîñðî÷íûå
- ñâûøå 5 ëåò. Â ðÿäå ñòðàí ñðåäíåñðî÷íûìè ñ÷èòàþòñÿ êðåäèòû äî 7 ëåò, à
äîëãîñðî÷íûìè - ñâûøå 7 ëåò. Êðàòêîñðî÷íûé êðåäèò îáû÷íî îáåñïå÷èâàåò
îáîðîòíûì êàïèòàëîì ïðåäïðèíèìàòåëåé è èñïîëüçóåòñÿ âî âíåøíåé òîðãîâëå,
â ìåæäóíàðîäíîì ïëàòåæíîì îáîðîòå, îáñëóæèâàÿ íåòîðãîâûå, ñòðàõîâûå è
ñïåêóëÿòèâíûå ñäåëêè. Äîëãîñðî÷íûé ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò ïðåäíàçíà÷åí,
êàê ïðàâèëî, äëÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà, îáñëóæèâàåò
äî 85% ýêñïîðòà ìàøèí è êîìïëåêòíîãî îáîðóäîâàíèÿ, íîâûå ôîðìû
ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé (êðóïíîìàñøòàáíûå ïðîåêòû, íàó÷íî-èññëåäîâà-
òåëüñêèå ðàáîòû, âíåäðåíèå íîâîé òåõíèêè).

Ñ òî÷êè çðåíèÿ îáåñïå÷åíèÿ ðàçëè÷àþòñÿ îáåñïå÷åííûå è áëàíêîâûå
êðåäèòû.

Îáåñïå÷åíèåì îáû÷íî ñëóæàò òîâàðû, òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûå è äðóãèå
êîììåð÷åñêèå äîêóìåíòû, öåííûå áóìàãè, âåêñåëÿ, íåäâèæèìîñòü è öåííîñòè.
Çàëîã òîâàðà äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà îñóùåñòâëÿåòñÿ â òðåõ ôîðìàõ: òâåðäûé
çàëîã (îïðåäåëåííàÿ òîâàðíàÿ ìàññà çàêëàäûâàåòñÿ â ïîëüçó áàíêà); çàëîã
òîâàðà â îáîðîòå (ó÷èòûâàåòñÿ îñòàòîê òîâàðà ñîîòâåòñòâóþùåãî àññîðòèìåíòà
íà îïðåäåëåííóþ ñóììó); çàëîã òîâàðà â ïåðåðàáîòêå (èç çàëîæåííîãî òîâàðà
ìîæíî èçãîòàâëèâàòü èçäåëèÿ, íî ïåðåäàâàÿ èõ â çàëîã áàíêó).

Êðåäèòîð ïðåäïî÷èòàåò áðàòü â çàëîã òîâàðû, êîòîðûå èìåþò áîëüøèå
âîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè, è ïðè îïðåäåëåíèè ðàçìåðà îáåñïå÷åíèÿ ó÷èòûâàåò
êîíúþíêòóðó òîâàðíîãî ðûíêà. Èíîãäà â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòà
èñïîëüçóþò ÷àñòü îôèöèàëüíûõ çîëîòûõ çàïàñîâ, îöåíèâàåìûõ ïî
ñðåäíåðûíî÷íîé öåíå.

Ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû (îñîáåííî â íà÷àëå 80-õ ãîäîâ) ñòàëè øèðå
ïðàêòèêîâàòü äåïîíèðîâàíèå çîëîòà ïîä çàëîã ïîëó÷åííûõ èíîñòðàííûõ
êðåäèòîâ äëÿ ïîãàøåíèÿ ñâîåé âíåøíåé çàäîëæåííîñòè. Îäíàêî ññóäû ïîä
çàëîã çîëîòà íå ïîëó÷èëè áîëüøîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ â ñèëó «íåãàòèâíîé
çàëîãîâîé îãîâîðêè», õàðàêòåðíîé äëÿ ìíîãèõ ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòîâ.
Ñóùíîñòü åå çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì: åñëè çàåìùèê ïðåäîñòàâèò
äîïîëíèòåëüíîå îáåñïå÷åíèå ïî äðóãèì êðåäèòàì, òî êðåäèòîð ìîæåò
ïîòðåáîâàòü ïîäîáíîãî æå îáåñïå÷åíèÿ ïî äàííîé ññóäå. Ñëåäîâàòåëüíî,
åñëè ñòðàíà ïîëó÷èò êðåäèò ïîä çàëîã çîëîòà, ó íåå ìîãóò ïîòðåáîâàòü çîëîòîå
îáåñïå÷åíèå ðàíåå ïîëó÷åííûõ ññóä. Ïîýòîìó íåêîòîðûå ñòðàíû ïðåäïî÷èòàþò
ïðîäàâàòü çîëîòî. Ïîñêîëüêó çàëîã ÿâëÿåòñÿ ñïîñîáîì îáåñïå÷åíèÿ
îáÿçàòåëüñòâà ïî êðåäèòíîìó ñîãëàøåíèþ, òî êðåäèòîð èìååò ïðàâî ïðè
íåâûïîëíåíèè äîëæíèêîì îáÿçàòåëüñòâà ïîëó÷èòü êîìïåíñàöèþ èç ñòîèìîñòè
çàëîãà.

Áëàíêîâûé êðåäèò (ò.å. êðåäèò áåç ôîðìàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ) âûäàåòñÿ
ïîä îáÿçàòåëüñòâî äîëæíèêà ïîãàñèòü åãî â îïðåäåëåííûé ñðîê. Îáû÷íî
äîêóìåíòîì ïî ýòîìó êðåäèòó ñëóæèò âåêñåëü (ñîëî-âåêñåëü) ñ îäíîé ïîäïèñüþ
çàåìùèêà. Ðàçíîâèäíîñòÿìè áëàíêîâûõ êðåäèòîâ ÿâëÿþòñÿ êîíòîêîððåíò è
îâåðäðàôò.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ òåõíèêè ïðåäîñòàâëåíèÿ ðàçëè÷àþòñÿ: ôèíàíñîâûå
(íàëè÷íûå) êðåäèòû, çà÷èñëÿåìûå íà ñ÷åò äîëæíèêà â åãî ðàñïîðÿæåíèå;
àêöåïòíûå êðåäèòû â ôîðìå àêöåïòà òðàòòû èìïîðòåðîì èëè áàíêîì; äåïîçèò-
íûå ñåðòèôèêàòû; îáëèãàöèîííûå çàéìû; êîíñîðöèàëüíûå êðåäèòû è ò.ä. Â
çàâèñèìîñòè îò òîãî, êòî âûñòóïàåò â êà÷åñòâå êðåäèòîðà, êðåäèòû äåëÿòñÿ
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íà: 1) ÷àñòíûå, ïðåäîñòàâëÿåìûå ôèðìàìè, áàíêàìè, èíîãäà ïîñðåäíèêàìè
(áðîêåðàìè); 2) ïðàâèòåëüñòâåííûå; 3) ñìåøàííûå, â êîòîðûõ ó÷àñòâóþò
÷àñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ è ãîñóäàðñòâî; 4) ìåæãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòû ìåæäóíà-
ðîäíûõ è ðåãèîíàëüíûõ âàëþòíî-êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.

Ôèðìåííûé (êîììåð÷åñêèé) êðåäèò � ýòî ññóäà, ïðåäîñòàâëÿåìàÿ
ôèðìîé, îáû÷íî ýêñïîðòåðîì îäíîé ñòðàíû èìïîðòåðó äðóãîé ñòðàíû â âèäå
îòñðî÷êè ïëàòåæà. Êîììåð÷åñêèé êðåäèò âî âíåøíåé òîðãîâëå ñî÷åòàåòñÿ ñ
ðàñ÷åòàìè ïî òîâàðíûì îïåðàöèÿì. Ñðîêè ôèðìåííûõ êðåäèòîâ ðàçëè÷íû
(îáû÷íî äî 2-7 ëåò) è îïðåäåëÿþòñÿ óñëîâèÿìè êîíúþíêòóðû ìèðîâûõ ðûíêîâ,
âèäîì òîâàðîâ è äðóãèìè ôàêòîðàìè. Ñ ðàñøèðåíèåì ýêñïîðòà ìàøèí è
ñëîæíîãî îáîðóäîâàíèÿ íîâûì ÿâëåíèåì ñòàëî óäëèíåíèå èõ ñðîêîâ.
Êîììåð÷åñêèé êðåäèò îáû÷íî îôîðìëÿåòñÿ âåêñåëåì èëè ïðåäîñòàâëÿåòñÿ
ïî îòêðûòîìó ñ÷åòó.

Âåêñåëüíûé êðåäèò ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ýêñïîðòåð, çàêëþ÷èâ
ñîãëàøåíèå î ïðîäàæå òîâàðà, âûñòàâëÿåò ïåðåâîäíûé âåêñåëü (òðàòòó) íà
èìïîðòåðà, êîòîðûé, ïîëó÷èâ êîììåð÷åñêèå äîêóìåíòû, àêöåïòóåò åãî, ò.å.
äàåò ñîãëàñèå íà îïëàòó â óêàçàííûé íà íåì ñðîê.

Êðåäèò ïî îòêðûòîìó ñ÷åòó ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïóòåì ñîãëàøåíèÿ ìåæäó
ýêñïîðòåðîì è èìïîðòåðîì, ïî êîòîðîìó ïîñòàâùèê çàïèñûâàåò íà ñ÷åò
ïîêóïàòåëÿ â êà÷åñòâå åãî äîëãà ñòîèìîñòü ïðîäàííûõ è îòãðóæåííûõ òîâàðîâ,
à èìïîðòåð îáÿçóåòñÿ ïîãàñèòü êðåäèò â óñòàíîâëåííûé ñðîê. Êðåäèò ïî
îòêðûòîìó ñ÷åòó ïðàêòèêóåòñÿ ïðè ðåãóëÿðíûõ ïîñòàâêàõ òîâàðîâ ñ
ïåðèîäè÷åñêèì ïîãàøåíèåì çàäîëæåííîñòè â ñåðåäèíå èëè êîíöå ìåñÿöà.

Ðàçíîâèäíîñòüþ êîììåð÷åñêèõ êðåäèòîâ ÿâëÿåòñÿ àâàíñîâûé ïëàòåæ
èìïîðòåðà (ïîêóïàòåëüñêèé àâàíñ), êîòîðûé ïðè ïîäïèñàíèè êîíòðàêòà
îñóùåñòâëÿåòñÿ èìïîðòåðîì â ïîëüçó èíîñòðàííîãî ïîñòàâùèêà îáû÷íî â
ðàçìåðå 10-15% (èíîãäà è áîëåå) ñòîèìîñòè çàêàçàííûõ ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ,
ñóäîâ. Ïîêóïàòåëüñêèé àâàíñ ñëóæèò îäíîé èç ôîðì êðåäèòîâàíèÿ ýêñïîðòà è
îäíîâðåìåííî ñðåäñòâîì îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâà èíîñòðàííîãî
ïîêóïàòåëÿ, òàê êàê èìïîðòåð äîëæåí ïðèíÿòü çàêàçàííûé òîâàð.

Ïðè íåâûïîëíåíèè äîãîâîðà ïî âèíå ëèöà, ïðåäîñòàâèâøåãî àâàíñ, îí
ïîäëåæèò âîçâðàòó çà âû÷åòîì óáûòêîâ â îòëè÷èå îò çàäàòêà, êîòîðûé â ýòîì
ñëó÷àå óòðà÷èâàåòñÿ. Åñëè äîãîâîð íå âûïîëíåí ïî âèíå ïîëó÷èâøåãî çàäàòîê,
òî îí îáÿçàí âåðíóòü åãî ñ ïîêðûòèåì óáûòêîâ ïîêóïàòåëþ. Èíîãäà
ïîêóïàòåëüñêèé àâàíñ êîìáèíèðóåòñÿ ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæà, ïðè÷åì ðàâíûìè
äîëÿìè ñ îïðåäåëåííûìè èíòåðâàëàìè (ïîëãîäà, ãîä).

Ê ïðåèìóùåñòâàì êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà îòíîñÿòñÿ:
� íåçàâèñèìîñòü îò ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êðåäèòîâàíèÿ

ýêñïîðòà, îòíîñèòåëüíîå íåâìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â êîììåð÷åñ-
êèå ñäåëêè;

� áîëüøèå âîçìîæíîñòè ñîãëàñîâàíèÿ ñòîèìîñòè êðåäèòà íåïîñðåäñò-
âåííî ìåæäó êîíòðàãåíòàìè ïî êîììåð÷åñêîé ñäåëêå.

Íåäîñòàòêàìè êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà ÿâëÿþòñÿ:
� îãðàíè÷åííîñòü ñðîêîâ è ðàçìåðîâ êðåäèòîâàíèÿ ñðåäñòâàìè ôèðìû-

ïîñòàâùèêà, íåîáõîäèìîñòü ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà â áàíêîâñêèõ
ó÷ðåæäåíèÿõ;

� ñâÿçàííîñòü ïîêóïàòåëÿ ñ îïðåäåëåííûì ïîñòàâùèêîì;
� ïîâûøåíèå öåíû òîâàðà ïî ñðàâíåíèþ ñ öåíîé àíàëîãè÷íîãî òîâàðà,

ïðîäàâàåìîãî çà íàëè÷íûå.
Êîììåð÷åñêèé êðåäèò îáû÷íî ñî÷åòàåòñÿ ñ áàíêîâñêèì êðåäèòîì. Ïðè

ïðîäàæå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ êîììåð÷åñêèé êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íà
äëèòåëüíûå ñðîêè (äî 5 ëåò è áîëåå), ÷òî îòâëåêàåò çíà÷èòåëüíûå ñðåäñòâà
ýêñïîðòåðà. Ïîýòîìó ýêñïîðòåð îáû÷íî ïðèáåãàåò ê áàíêîâñêèì êðåäèòàì ëèáî
ðåôèíàíñèðóåò ñâîé êðåäèò ó áàíêîâ.
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Áàíêîâñêèå êðåäèòû. Áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå âûñòóïàåò â ôîðìå
ññóä ïîä çàëîã òîâàðîâ, òîâàðíûõ äîêóìåíòîâ, âåêñåëåé, à òàêæå ó÷åòà òðàòò.
Èíîãäà áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò êðóïíûì ôèðìàì-ýêñïîðòåðàì, ñ êîòîðûìè îíè
òåñíî ñâÿçàíû, áëàíêîâûé êðåäèò.

Áàíêîâñêèå êðåäèòû â ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå èìåþò ïðåèìóùåñòâà
ïåðåä ôèðìåííûìè. Îíè äàþò âîçìîæíîñòü ïîëó÷àòåëþ ñâîáîäíåå èñïîëüçî-
âàòü ñðåäñòâà íà ïîêóïêó òîâàðîâ, îñâîáîæäàþò åãî îò íåîáõîäèìîñòè
îáðàùàòüñÿ çà êðåäèòîì ê ôèðìàì-ïîñòàâùèêàì, ïðîèçâîäèòü ñ ïîñëåäíèìè
ðàñ÷åòû çà òîâàðû íàëè÷íûìè çà ñ÷åò áàíêîâñêîãî êðåäèòà. Áëàãîäàðÿ
ïðèâëå÷åíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ñðåäñòâ è ïðèìåíåíèþ ãàðàíòèé ÷àñòíûå áàíêè
íåðåäêî ïðåäîñòàâëÿþò ýêñïîðòíûå êðåäèòû íà 10-15 ëåò ïî ñòàâêàì íèæå
ðûíî÷íûõ. Îäíàêî áàíêè, êàê ïðàâèëî, îãðàíè÷èâàþò èñïîëüçîâàíèå êðåäèòà
ïðåäåëàìè ñâîåé ñòðàíû è íåðåäêî ñòàâÿò óñëîâèÿ î ðàñõîäîâàíèè åãî íà
îïðåäåëåííûå öåëè, íàïðèìåð, íà ïîêóïêó òîâàðîâ ó ôèðì, â êîòîðûõ îíè
çàèíòåðåñîâàíû.

Áàíêîâñêèé êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ áàíêàìè, áàíêèðñêèìè äîìàìè,
äðóãèìè êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè. Äëÿ êîîðäèíàöèè îïåðàöèé ïî
êðåäèòîâàíèþ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ îïåðàöèé, ìîáèëèçàöèè êðóïíûõ
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è ðàâíîìåðíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ðèñêà áàíêè îðãàíèçóþò
êîíñîðöèóìû, ñèíäèêàòû, áàíêîâñêèå ïóëû. Áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò êðåäèòû â
ðàçíûõ ôîðìàõ.

Ýêñïîðòíûé êðåäèò � ýòî êðåäèò, âûäàâàåìûé áàíêîì ñòðàíû-ýêñïîðòåðà
áàíêó ñòðàíû-èìïîðòåðà äëÿ êðåäèòîâàíèÿ ïîñòàâîê ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è
ò.ä. Áàíêîâñêèå êðåäèòû âûäàþòñÿ â äåíåæíîé ôîðìå è íîñÿò «ñâÿçàííûé»
õàðàêòåð, òàê êàê çàåìùèê îáÿçàí èñïîëüçîâàòü ññóäó èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ
çàêóïîê òîâàðîâ â ñòðàíå-êðåäèòîðå.

Îäíîé èç ôîðì êðåäèòîâàíèÿ ýêñïîðòà áàíêàìè ñ 60-õ ãîäîâ ñòàë êðåäèò
ïîêóïàòåëþ (íà 5�8 ëåò è áîëåå). Îñîáåííîñòü êðåäèòà ïîêóïàòåëþ
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî áàíê ýêñïîðòåðà íåïîñðåäñòâåííî êðåäèòóåò íå
íàöèîíàëüíîãî ýêñïîðòåðà, à èíîñòðàííîãî ïîêóïàòåëÿ, ò.å. ôèðìû ñòðàíû-
èìïîðòåðà è èõ áàíêè. Ñòîèìîñòü áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ ïîêóïàòåëþ, êàê ïðàâèëî,
ôèêñèðóåòñÿ íà ðÿä ëåò íà óðîâíå íèæå ñòîèìîñòè çàåìíûõ ñðåäñòâ íà ðûíêå
ññóäíûõ êàïèòàëîâ. Ñðîê êðåäèòà ïîêóïàòåëþ ïðåâûøàåò ñðîê êðåäèòà
ïîñòàâùèêà: â îñíîâíîì ýòî ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû. Áàíêè ïðè ýòîì
ìîãóò îòêðûâàòü êðåäèòíûå ëèíèè äëÿ èíîñòðàííûõ çàåìùèêîâ íà îïëàòó
çàêóïëåííûõ òîâàðîâ. Áàíêîâñêèå êðåäèòû ïîêóïàòåëþ îòòåñíÿþò êðåäèòû
ïîñòàâùèêó (ýêñïîðòåðó) è êîììåð÷åñêèå êðåäèòû.

Êðóïíûå áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò àêöåïòíûé êðåäèò â ôîðìå àêöåïòà
òðàòòû. Â ýòîì ñëó÷àå ýêñïîðòåð äîãîâàðèâàåòñÿ ñ èìïîðòåðîì, ÷òî ïëàòåæ
çà òîâàð áóäåò ïðîèçâåäåí ÷åðåç áàíê ïóòåì àêöåïòà ïîñëåäíèì âûñòàâëåííûõ
ýêñïîðòåðîì òðàòò.

Áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû ïî êîìïåíñàöèîííûì
ñäåëêàì, îñíîâàííûì íà âçàèìíûõ ïîñòàâêàõ òîâàðîâ íà ðàâíóþ ñòîèìîñòü.
Òàêèå êðåäèòû èìåþò öåëåâîé õàðàêòåð. Ïîëó÷àÿ â êðåäèò (íà 8-15 ëåò) ìàøèíû,
îáîðóäîâàíèå äëÿ ñîçäàíèÿ è ðåêîíñòðóêöèè ïðåäïðèÿòèé, îñâîåíèÿ
ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, çàåìùèê â ïîãàøåíèå êðåäèòà îñóùåñòâëÿåò âñòðå÷íûå
ïîñòàâêè ïðîäóêöèè ïîñòðîåííûõ èëè ñòðîÿùèõñÿ ïðåäïðèÿòèé.

Ìåæãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòû, âûïëà÷èâàåìûå çà ñ÷åò àññèãíîâàíèé
èç ãîñáþäæåòà, èìåþò â îñíîâíîì äîëãîñðî÷íûé õàðàêòåð. Ðàçëè÷àþòñÿ
ñëåäóþùèå ôîðìû òàêèõ êðåäèòîâ:

1) äâóñòîðîííèå ïðàâèòåëüñòâåííûå êðåäèòû;
2) êðåäèòû ìåæäóíàðîäíûõ è ðåãèîíàëüíûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ

îðãàíèçàöèé;
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3) êðåäèòû ïî ëèíèè ïðåäîñòàâëåíèÿ ïîìîùè, êîòîðàÿ íàðÿäó ñ
òåõíè÷åñêîé ïîìîùüþ, áåçâîçìåçäíûìè äàðàìè, ñóáñèäèÿìè âêëþ÷àåò
çàéìû íà ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ.

Íåðåäêî ïðàêòèêóåòñÿ ñìåøàííûé âèä ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà,
íàïðèìåð, îáû÷íûå ôîðìû êðåäèòîâàíèÿ ýêñïîðòà ñî÷åòàþòñÿ ñ ïðåäîñòàâëå-
íèåì ïîìîùè. Íîâîé ôîðìîé êðåäèòîâàíèÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ñòàëî òàê
íàçûâàåìîå ñîâìåñòíîå ôèíàíñèðîâàíèå íåñêîëüêèìè êðåäèòíûìè ó÷ðåæäå-
íèÿìè êðóïíûõ ïðîåêòîâ, ïðåèìóùåñòâåííî â îòðàñëÿõ èíôðàñòðóêòóðû.
Èíèöèàòîðàìè âûñòóïàþò ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, êîòîðûå
ïðèâëåêàþò ê ýòèì îïåðàöèÿì ÷àñòíûå êîììåð÷åñêèå áàíêè, îáû÷íî
êðåäèòóþùèå íà ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ íàèáîëåå ïðèáûëüíóþ ÷àñòü ïðîåêòà.

4.3. Ìèðîâîé êðåäèòíûé è ôèíàíñîâûé ðûíîê

Â ñòðóêòóðå ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ òðàäèöèîííî
âûäåëÿþòñÿ äåíåæíûé ðûíîê è ðûíîê êàïèòàëîâ. Äåíåæíûé ðûíîê � ýòî, â
îñíîâíîì, ðûíîê êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, à ðûíîê êàïèòàëîâ � ðûíîê ñðåäíå-
è äîëãîñðî÷íûõ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ è çàéìîâ. Â ìåæäóíàðîäíûõ ìàñøòàáàõ
ýòè ñåãìåíòû ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ èñòîðè÷åñêè ïîÿâèëèñü è ðàçâèâàëèñü
ïåðâûìè. Âïîñëåäñòâèè ê íèì äîáàâèëèñü ðûíêè öåííûõ áóìàã, êîòîðûå ñòàëè
âêëþ÷àòü â ðûíîê êàïèòàëîâ è îáîçíà÷àòü ïîíÿòèåì ôèíàíñîâûé ðûíîê. Â
ýòîé ñâÿçè óòâåðäèëèñü ñëåäóþùèå òðàêòîâêè ïîíÿòèé ìèðîâîãî êðåäèòíîãî
è ôèíàíñîâîãî ðûíêîâ.

Ìèðîâîé êðåäèòíûé ðûíîê - ñïåöèôè÷åñêàÿ ñôåðà ðûíî÷íûõ
îòíîøåíèé, ãäå îñóùåñòâëÿåòñÿ äâèæåíèå äåíåæíîãî êàïèòàëà ìåæäó ñòðàíàìè
íà óñëîâèÿõ ñðî÷íîñòè, âîçâðàòíîñòè è óïëàòû ïðîöåíòà.

Ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ðûíîê - ýòî ÷àñòü ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ,
ãäå ïðåèìóùåñòâåííî îñóùåñòâëÿþòñÿ ýìèññèÿ, êóïëÿ-ïðîäàæà öåííûõ áóìàã,
â òîì ÷èñëå â åâðîâàëþòàõ.

Îäíàêî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ, êîãäà âàæíåéøåé òåíäåíöèåé ðàçâèòèÿ
íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâ ñòàëà èõ ãëîáàëèçàöèÿ íà îñíîâå âçàèìîïðîíèêíî-
âåíèÿ è óñèëåíèÿ âçàèìîçàâèñèìîñòè íàöèîíàëüíûõ ðûíêîâ, òàêîå
ðàçãðàíè÷åíèå ïîíÿòèé ïîñòåïåííî óòðà÷èâàåò ñâîå çíà÷åíèå. Íà ïðàêòèêå
ïîñòîÿííî ïðîèñõîäèò âçàèìíûé ïåðåëèâ êàïèòàëîâ, êðàòêîñðî÷íûå âëîæåíèÿ
òðàíñôîðìèðóþòñÿ â ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû (îáû÷íî ñ ïîìîùüþ
áàíêîâñêèõ è ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé). Óñèëèâàåòñÿ çàìåùåíèå îáû÷íûõ
áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ ýìèññèåé öåííûõ áóìàã. Ïîýòîìó â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ðûíêè äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ ññóäíûõ êàïèòàëîâ, öåííûõ áóìàã ÷àñòî
îáúåäèíÿþò îäíèì ïîíÿòèåì � «ôèíàíñîâûé ðûíîê».

Â øèðîêîì ïîíèìàíèè ìèðîâîé ôèíàíñîâûé ðûíîê � ýòî ðûíîê, íà
êîòîðîì îñóùåñòâëÿþòñÿ êðåäèòíûå îïåðàöèè, êóïëÿ-ïðîäàæà âàëþòû, öåííûõ
áóìàã, à òàêæå ìîáèëèçàöèÿ ññóäíûõ êàïèòàëîâ.

Îáúåêòîì ñäåëêè íà ìèðîâîì ðûíêå ññóäíûõ êàïèòàëîâ ÿâëÿåòñÿ êàïèòàë,
ïðèâëåêàåìûé èç-çà ãðàíèöû èëè ïåðåäàâàåìûé â ññóäó þðèäè÷åñêèì ëèöàì
è ãðàæäàíàì èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ. Ñ ôóíêöèîíàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ ðå÷ü
èäåò î ñèñòåìå ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, îáåñïå÷èâàþùèõ àêêóìóëÿöèþ è
ïåðåðàñïðåäåëåíèå ññóäíîãî êàïèòàëà ìåæäó ñòðàíàìè â öåëÿõ íåïðåðûâíîñòè
è ðåíòàáåëüíîñòè ïðîöåññà âîñïðîèçâîäñòâà.

Ñîâðåìåííûé ìèðîâîé ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ âîçðîäèëñÿ â íà÷àëå
60-õ ãîäîâ XX â. Äî ýòîãî â òå÷åíèå 40 ëåò îí áûë ïàðàëèçîâàí â ðåçóëüòàòå
ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 1929-1933 ãã., âòîðîé ìèðîâîé âîéíû,
âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé. Â ïåðâîíà÷àëüíûé ïåðèîä ýòîò ðûíîê ðàçâèâàëñÿ
ìåäëåííî è ïðåèìóùåñòâåííî êàê ìèðîâîé äåíåæíûé ðûíîê, ãäå ñ êîíöà 50-õ
ãîäîâ îñóùåñòâëÿëèñü êðàòêîñðî÷íûå îïåðàöèè (ñðîêîì äî ãîäà) ïðè ñïðîñå
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íà äîëãîñðî÷íûå ññóäû. Ïðîëîíãàöèÿ ññóä èíîãäà äî 15 ëåò ñïîñîáñòâîâàëà
àêòèâèçàöèè ìèðîâîãî ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ. Â êîíöå 60-õ ãîäîâ òåìïû
åãî ðàçâèòèÿ óâåëè÷èëèñü, à â 70-90-õ ãîäàõ ìàñøòàáû ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ
ñòàëè îãðîìíûìè. Àòðèáóòîì ìèðîâîãî ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ ÿâëÿåòñÿ
íàïðàâëåíèå íàöèîíàëüíîãî ññóäíîãî êàïèòàëà çà ãðàíèöó â ðàñïîðÿæåíèå
èíîñòðàííîãî áàíêà èëè ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà.

Êëàññè÷åñêèå èíîñòðàííûå êðåäèòû è çàéìû îñíîâàíû íà ïðèíöèïå
åäèíñòâà ìåñòà çàèìñòâîâàíèÿ è åäèíñòâà âàëþòû (îáû÷íî âàëþòû êðåäèòîðà).
Íàïðèìåð, ôðàíöóçñêàÿ ôèðìà ïîëó÷àåò êðåäèò â Ëîíäîíå â ôóíòàõ
ñòåðëèíãîâ. Ñ êîíöà 50-õ ãîäîâ ïîñòåïåííî ñôîðìèðîâàëñÿ åâðîðûíîê,
êîòîðûé ïî÷òè íåïðåðûâíî ðàñøèðÿåòñÿ, äåìîíñòðèðóÿ æèçíåñïîñîáíîñòü
íå ðåãëàìåíòèðóåìîãî ãîñóäàðñòâîì ðûíêà, õîòÿ ïåðèîäè÷åñêè ïðîÿâëÿåòñÿ
åãî õðóïêîñòü (ñêàæåì, âî âðåìÿ íåôòÿíîãî êðèçèñà â 70-õ ãîäàõ).

Åâðîâàëþòà - âàëþòà, ïåðåâåäåííàÿ íà ñ÷åòà èíîñòðàííûõ áàíêîâ è
èñïîëüçóåìàÿ èìè äëÿ îïåðàöèé âî âñåõ ñòðàíàõ, âêëþ÷àÿ ñòðàíó-ýìèòåíòà
ýòîé âàëþòû. Õîòÿ åâðîâàëþòû ôóíêöèîíèðóþò íà ìèðîâîì ðûíêå, îíè
ñîõðàíÿþò ôîðìó íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ åäèíèö. Ïðèñòàâêà «åâðî»
ñâèäåòåëüñòâóåò î âûõîäå íàöèîíàëüíûõ âàëþò èç-ïîä êîíòðîëÿ íàöèîíàëüíûõ
âàëþòíûõ îðãàíîâ. Ýòî «áåçäîìíûå» âàëþòû. Íàïðèìåð, åâðîäîëëàðû,
ïåðåâåäåííûå â èíîñòðàííûå áàíêè, ðàñïîëîæåííûå çà ïðåäåëàìè ÑØÀ èëè
â ñâîáîäíîé áàíêîâñêîé çîíå â Íüþ-Éîðêå (ñ 1981 ã.). Îïåðàöèè ñ
åâðîäîëëàðàìè íå ïîäëåæàò ðåãëàìåíòàöèè ñî ñòîðîíû ÑØÀ.

Ïåðâîíà÷àëüíî ê åâðîäîëëàðàì îòíîñèëèñü äîëëàðû, ïðèíàäëåæàâøèå
èíîñòðàíöàì è äåïîíèðîâàííûå â áàíêàõ çà ïðåäåëàìè ÑØÀ. Äîëëàðîâûå
äåïîçèòû çà ïðåäåëàìè ÑØÀ ñóùåñòâîâàëè åùå â êîíöå XIX â., êîãäà
òðåõìåñÿ÷íûå âåêñåëÿ îïëà÷èâàëèñü çà ñ÷åò äåïîçèòîâ â åâðîïåéñêèõ áàíêàõ.
Â îòëè÷èå îò ñîâðåìåííîãî ðûíêà åâðîäîëëàðîâ òîãäà íå áûëî ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê, íå çàâèñèìûõ îò íàöèîíàëüíûõ ñòàâîê; îïåðàöèè è êîëè÷åñòâî
ó÷àñòíèêîâ áûëè íåçíà÷èòåëüíûìè; äîëëàðîâûå äåïîçèòû, ïîïàäàÿ â ðóêè
çàåìùèêîâ, â äàëüíåéøåì îáû÷íî íå ïåðåóñòóïàëèñü, à âêëàäûâàëèñü â ÑØÀ.

Ðûíîê åâðîâàëþò, âíà÷àëå åâðîäîëëàðîâ, âîçíèê ñ êîíöà 50-õ ãîäîâ.
Åñëè âëàäåëåö äîëëàðîâîãî äåïîçèòà ïåðåâîäèò åãî èç àìåðèêàíñêîãî áàíêà
â èíîñòðàííûé, òî îáðàçóåòñÿ åâðîäîëëàð. Ñóùíîñòü ïðåâðàùåíèÿ äîëëàðà â
åâðîäîëëàð ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñðåäñòâà âëàäåëüöà äîëëàðîâ ïîñòóïàþò â
êà÷åñòâå äåïîçèòà â ðàñïîðÿæåíèå èíîñòðàííîãî áàíêà, êîòîðûé èñïîëüçóåò
èõ äëÿ êðåäèòíûõ îïåðàöèé â ëþáîé ñòðàíå. Ïîñòåïåííî ïîíÿòèå åâðîäîëëàðîâ
ðàñøèðèëîñü è ñòàëî âêëþ÷àòü äîëëàðû, èñïîëüçóåìûå èíîñòðàííûìè áàíêàìè,
íàõîäÿùèìèñÿ çà ïðåäåëàìè ÑØÀ.

Ðàçâèòèå ðûíêà åâðîâàëþò îáóñëîâèëè ñëåäóþùèå ôàêòîðû:
� îáúåêòèâíàÿ ïîòðåáíîñòü â ãèáêîì ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíî-êðåäèòíîì

ìåõàíèçìå äëÿ îáñëóæèâàíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè;
� ââåäåíèå êîíâåðòèðóåìîñòè âåäóùèõ âàëþò ñ êîíöà 50-õ - íà÷àëà 60-õ

ãîäîâ;
� íàöèîíàëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî, êîòîðîå ñòèìóëèðîâàëî ðàçìåùåíèå

ñðåäñòâ áàíêîâ è ôèðì â çàãðàíè÷íûõ áàíêàõ â öåëÿõ èçâëå÷åíèÿ
ïðèáûëåé.

Ïåðâîíà÷àëüíî ýòà ïðàêòèêà îòíîñèëàñü ê ÑØÀ, ãäå â 1957 ã. áûëè ââåäåíû
äèôôåðåíöèðîâàííûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà äåïîçèòà è
çàïðåùåíà âûïëàòà ïðîöåíòîâ ïî âêëàäàì äî âîñòðåáîâàíèÿ è âêëàäàì ñðîêîì
ìåíåå 30 äíåé. Â èòîãå ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è îòìåíû âûïëàòû
ïðîöåíòîâ âëàäåëüöàì äîëëàðîâ ñòàëî âûãîäíåå äåïîíèðîâàòü èõ çà ðóáåæîì.
Ñ ýòèì ñâÿçàíî âîçíèêíîâåíèå åâðîäîëëàðîâ - äîëëàðîâ ÑØÀ, ïåðåâåäåííûõ
íà ñ÷åòà èíîñòðàííûõ áàíêîâ è èñïîëüçóåìûõ èìè äëÿ äåïîçèòíî-ññóäíûõ
îïåðàöèé âî âñåõ ñòðàíàõ.
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Ðàññìîòðèì îñîáåííîñòè ìèðîâîãî êðåäèòíîãî è ôèíàíñîâîãî ðûíêà, â
òîì ÷èñëå åâðîðûíêà.

1. Îãðîìíûå ìàñøòàáû. Â 80-õ ãîäàõ ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíûå è
ôèíàíñîâûå îïåðàöèè ñîñòàâëÿëè â ñðåäíåì 400 ìëðä. äîëë. â ãîä
(óâåëè÷èëèñü â 2,5 ðàçà çà äåñÿòèëåòèå). Â êîíöå 90-õ ãîäîâ èõ îáúåì
èñ÷èñëÿëñÿ â òðèëëèîíàõ äîëëàðîâ. Îñîáåííî âåëèêè ðàçìåðû åâðîðûíêà -
ïðèìåðíî 4,5 òðëí. äîëë. (ïðîòèâ 2 ìëðä. äîëë. â 1960 ã.). 2/3 ðåñóðñîâ
åâðîðûíêà ïîñòóïàþò èç ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí.

2. Îòñóòñòâèå ÷åòêèõ ïðîñòðàíñòâåííûõ è âðåìåííûõ ãðàíèö. Ìèðîâîé
êðåäèòíûé è ôèíàíñîâûé ðûíîê íåïðåðûâíî ôóíêöèîíèðóåò, ïðåîäîëåâàÿ
îãðàíè÷åííîñòü ÷àñîâûõ ïîÿñîâ â ïîèñêàõ îïòèìàëüíûõ óñëîâèé
(ýêîíîìè÷åñêèõ, îñîáåííî íàëîãîâûõ, ïîëèòè÷åñêèõ) äëÿ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ
îïåðàöèé.

3. Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà. Ñ èíñòèòóöèîíàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ
ìèðîâîé êðåäèòíûé è ôèíàíñîâûé ðûíîê - ýòî ñîâîêóïíîñòü êðåäèòíî-
ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, ÷åðåç êîòîðûå îñóùåñòâëÿåòñÿ äâèæåíèå ññóäíîãî
êàïèòàëà â ñôåðå ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Ê ýòèì
ó÷ðåæäåíèÿì îòíîñÿòñÿ:

� ÷àñòíûå ôèðìû è áàíêè, ïðåæäå âñåãî òðàíñíàöèîíàëüíûå, ôîíäîâûå
áèðæè (ïðèìåðíî 40% âñåõ îïåðàöèé);

� ãîñóäàðñòâåííûå ïðåäïðèÿòèÿ, ïðàâèòåëüñòâåííûå è ìóíèöèïàëüíûå
îðãàíû (áîëåå 40%);

� ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû (îêîëî 20%).
Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà ìèðîâîãî ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ

îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâà â îòëè÷èå îò ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû, êîòîðàÿ
ïåðèîäè÷åñêè ïîäâåðãàåòñÿ ðåîðãàíèçàöèè â ðåçóëüòàòå åå ñòðóêòóðíîãî
êðèçèñà. Îïåðàöèÿìè íà ýòîì ðûíêå çàíèìàåòñÿ ïðèìåðíî 500 êðóïíåéøèõ
áàíêîâ èç îáùåãî ÷èñëà áàíêîâ â ìèðå, äîñòèãàþùåãî 50 òûñ. Îíè ðàñïîëîæåíû
â ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ öåíòðàõ ðàçíûõ êîíòèíåíòîâ.

Îñîáåííîñòü (èíñòèòóöèîíàëüíàÿ) åâðîðûíêà - âûäåëåíèå êàòåãîðèè
åâðîáàíêîâ è ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâñêèõ êîíñîðöèóìîâ. Êîñòÿê îáðàçóþò
òðàíñíàöèîíàëüíûå áàíêè - ãèãàíòñêèå ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå
êîìïëåêñû óíèâåðñàëüíîãî òèïà, èìåþùèå çà ãðàíèöåé ðàçâåòâëåííóþ ñåòü
ôèëèàëîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ îïåðàöèè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, â ðàçíûõ ñôåðàõ è
âàëþòàõ.

4. Îãðàíè÷åíèå äîñòóïà çàåìùèêîâ íà ìèðîâîé ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ.
Îñíîâíûìè çàåìùèêàìè íà ýòîì ðûíêå ÿâëÿþòñÿ ÒÍÊ, ïðàâèòåëüñòâà,
ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè. Õîòÿ âíóòðèôèðìåííûå
ïîñòàâêè (ïðèìåðíî 1/

2
 âíåøíåé òîðãîâëè ÑØÀ) ðàñøèðÿþò âîçìîæíîñòè

âíóòðèêîðïîðàòèâíîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÒÍÊ ïîêðûâàþò 35-40% ñâîèõ
ïîòðåáíîñòåé çà ñ÷åò âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ, â ÷àñòíîñòè ìèðîâîãî ðûíêà
ññóäíûõ êàïèòàëîâ. Îäíîé èç íîâûõ ôîðì êðåäèòîâàíèÿ ÒÍÊ ÿâëÿþòñÿ
ïàðàëëåëüíûå çàéìû, îñíîâàííûå íà ñî÷åòàíèè äåïîçèòíîé îïåðàöèè
(ìàòåðèíñêàÿ êîìïàíèÿ ðàçìåùàåò äåïîçèò â òðàíñíàöèîíàëüíîì áàíêå ñâîåé
ñòðàíû) è êðåäèòíîé (ýòîò òðàíñíàöèîíàëüíûé áàíê ÷åðåç ñâîå îòäåëåíèå
ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèò ôèëèàëó ÒÍÊ â äðóãîé ñòðàíå).

Ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû, â òîì ÷èñëå èõ ïðàâèòåëüñòâà, èìåþò
îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè ïðèáåãàòü ê çàéìàì íà ìèðîâîì ðûíêå. Â îñíîâíîì
îíè èñïîëüçóþò ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè, ïîìîùü, çàéìû
ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé èëè âûíóæäåíû ïëàòèòü ìåæäóíàðîäíûì áàíêàì
äîðîæå, ÷åì àíàëîãè÷íûå çàåìùèêè èç ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ãîñóäàðñòâ.

Ïðèâèëåãèðîâàííûé äîñòóï íà ìèðîâîé ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ
ïðèîáðåòàþò çàåìùèêè èç ñòðàí, êîòîðûå ïîëó÷èëè êðåäèòû ÌÂÔ è ÌÁÐÐ.
Ñòàòóñ ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé òàêæå îáåñïå÷èâàåò
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èì ëüãîòíûé äîñòóï íà ìèðîâîé ðûíîê êàïèòàëîâ, â ÷àñòíîñòè íà ôèíàíñîâûé
ðûíîê, ãäå îíè ðàçìåùàþò ñâîè îáëèãàöèîííûå çàéìû.

5. Èñïîëüçîâàíèå êîíâåðòèðóåìûõ âàëþò âåäóùèõ ñòðàí è ÝÊÞ â êà÷åñòâå
âàëþòû êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ ñäåëîê. Íà ðûíêå åâðîâàëþò äîìèíèðóåò
äîëëàð ÑØÀ, õîòÿ äîëÿ åãî ñíèæàåòñÿ (áîëåå 80% - â 60-õ ãîäàõ; 68% - â 1980
ã., 60% - â 90-õ ãîäàõ). Íà åâðîðûíêå ñîâåðøàþòñÿ îïåðàöèè ñ åâðîìàðêàìè
(14%), åâðîèåíàìè (6%), øâåéöàðñêèìè åâðîôðàíêàìè (6%), ÝÊÞ (3%),
ôðàíöóçñêèìè åâðîôðàíêàìè (1%) è äðóãèìè âàëþòàìè. Òåðìèí «åâðîâàëþòà»
îòíîñèòñÿ ê ñðåäñòâàì íå òîëüêî â Çàïàäíîé Åâðîïå, íî è çà åå ïðåäåëàìè,
õîòÿ äîëëàðû, èñïîëüçóåìûå äëÿ îïåðàöèé íà âàëþòíûõ ðûíêàõ â Àçèè, ÷àñòî
íàçûâàþò àçèàòñêèìè äîëëàðàìè (àçèàäîëëàðàìè), à â àðàáñêèõ ñòðàíàõ -
àðàáîäîëëàðàìè.

6. Óíèâåðñàëüíîñòü ìèðîâîãî ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ. Íà íåì
îñóùåñòâëÿþòñÿ ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå, êðåäèòíûå, ôèíàíñîâûå,
ðàñ÷åòíûå, ãàðàíòèéíûå îïåðàöèè. 2/3 îïåðàöèé åâðîðûíêà ñîâåðøàþòñÿ íà
ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå, 1/3 - äåïîçèòíî-ññóäíûå îïåðàöèè ñ íåáàíêîâñêèìè
êëèåíòàìè.

7. Óïðîùåííàÿ ñòàíäàðòèçîâàííàÿ ïðîöåäóðà ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê ñ
èñïîëüçîâàíèåì íîâåéøåé êîìïüþòåðíîé òåõíîëîãèè. Ñäåëêè íà åâðîðûíêå
îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî òåëåôîíó, òåëåôàêñó ñ îáìåíîì â òîò æå äåíü òåëåãðàô-
íûì ïîäòâåðæäåíèåì, êîòîðîå ñëóæèò åäèíñòâåííûì äîêóìåíòîì. Ïðè ýòîì
íå òðåáóåòñÿ îáåñïå÷åíèÿ: ãàðàíòèåé ñäåëêè ñëóæèò àâòîðèòåò áàíêà-êîíòðà-
ãåíòà èëè íåáàíêîâñêîãî êëèåíòà ñ âûñøèì ðåéòèíãîì. Ñðîêè åâðîäåïîçèòîâ
ñîñòàâëÿþò îò 1 äíÿ äî 1 ãîäà, èíîãäà äî 2 ëåò, îáû÷íî 6 ìåñÿöåâ. Òèïè÷íàÿ
ñóììà ìåæáàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ - 5-10 ìëí. äîëë., èíîãäà â íåñêîëüêî ðàç
áîëüøå. Êðåäèòíûå îïåðàöèè ñîâåðøàþòñÿ â ðàçìåðå îò 1 ìëí. äî íåñêîëüêèõ
ñîòåí ìèëëèîíîâ äîëëàðîâ ÑØÀ. Ïðè ýòîì ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íåîáåñïå÷åííûå
ññóäû è áåç ÷åòêîãî óêàçàíèÿ öåëåé èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

8. Ñòîèìîñòü êðåäèòà íà ìèðîâîì ðûíêå ññóäíûõ êàïèòàëîâ. Â íåå âõîäÿò
ïðîöåíòû è ðàçëè÷íûå êîìèññèè. Ñïåöèôèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà åâðîðûíêå
çàêëþ÷àåòñÿ â èõ îòíîñèòåëüíîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè ïî îòíîøåíèþ ê
íàöèîíàëüíûì ñòàâêàì. Íàïðèìåð, åñëè áàíê ÔÐÃ ðàçìåùàåò âî ôðàíöóçñêîì
áàíêå äåïîçèò â äîëëàðàõ (ò.å. ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèò ÑØÀ), òî ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà ïî íåìó îòëè÷àåòñÿ îò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ÑØÀ, Ôðàíöèè, ÔÐÃ.
Ìåæäóíàðîäíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè âçèìàþòñÿ ïðè îòêðûòèè ëèìèòà
êðåäèòîâàíèÿ (êðåäèòíîé ëèíèè - þðèäè÷åñêè îôîðìëåííîãî îáÿçàòåëüñòâà
áàíêà âûäàòü çàåìùèêó ññóäó â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà â ïðåäåëàõ
óñòàíîâëåííîãî ëèìèòà), ïðåäîñòàâëåíèè êîíñîðöèàëüíîãî êðåäèòà, âûïóñêå
åâðîîáëèãàöèîííîãî çàéìà.

Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íà ðûíêå åâðîâàëþò âêëþ÷àåò â êà÷åñòâå ïåðåìåííîé
ËÈÁÎÐ (LIBOR) - ëîíäîíñêóþ ìåæáàíêîâñêóþ ñòàâêó ïðåäëîæåíèÿ ïî
êðàòêîñðî÷íûì ìåæáàíêîâñêèì îïåðàöèÿì â åâðîâàëþòàõ (îáû÷íî íà 6
ìåñÿöåâ), à â êà÷åñòâå ïîñòîÿííîãî ýëåìåíòà - íàäáàâêó ê áàçèñíîé ñòàâêå
«ñïðýä» (Spread), ò.å. ïðåìèþ çà áàíêîâñêèå óñëóãè (ìàðæó). Óðîâåíü ìàðæè
êîëåáëåòñÿ îò 3/4 äî 3% è çàâèñèò îò ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà íà êðåäèò è åãî
ïðåäëîæåíèÿ, ñðîêà ññóäû, êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà, êðåäèòíîãî ðèñêà.
Ìåæáàíêîâñêàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñïðîñà ïî êðàòêîñðî÷íûì îïåðàöèÿì íà
åâðîðûíêå â Ëîíäîíå íàçûâàåòñÿ ËÈÁÈÄ (LIBID).

Ïîñêîëüêó åâðîáàíêè íå ïîäïàäàþò ïîä äåéñòâèå ìåñòíîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà è íå îáëàãàþòñÿ ïîäîõîäíûì íàëîãîì, îíè ìîãóò ñíèæàòü ïðîöåíòû
ïî ñâîèì êðåäèòàì, ñîõðàíÿÿ âûñîêèå ïðèáûëè. Ìèðîâîé ðûíîê ññóäíûõ
êàïèòàëîâ ñïîñîáñòâóåò íèâåëèðîâêå íàöèîíàëüíûõ ñòàâîê, êîòîðûå èìåþò
òåíäåíöèþ êîëåáàòüñÿ âîêðóã èíòåðíàöèîíàëüíîé ñòàâêè ïðîöåíòà. Ïðîöåíòíûå
ñòàâêè äèôôåðåíöèðîâàíû. Ñ 60-õ ãîäîâ íà ìèðîâîì ðûíêå ïðåîáëàäàþò
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ïëàâàþùèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè, êîòîðûå ìåíÿþòñÿ ÷åðåç ñîãëàñîâàííûå
èíòåðâàëû âðåìåíè (3-6 ìåñÿöåâ) â çàâèñèìîñòè îò ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû.
Êîëåáàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê îáóñëîâëåíî ñîñòîÿíèåì ýêîíîìèêè,
ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé, áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè,
òåìïîì èíôëÿöèè, äèíàìèêîé ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ, óâåëè÷åíèåì
âàëþòíîãî è êðåäèòíîãî ðèñêà ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé, íàïðàâëåíèåì
íàöèîíàëüíîé êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

9. Áîëåå âûñîêàÿ ïðèáûëüíîñòü îïåðàöèè â åâðîâàëþòàõ, ÷åì â
íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ; èìååòñÿ â âèäó, ÷òî ñòàâêè ïî åâðîäåïîçèòàì âûøå, à
ïî åâðîêðåäèòàì íèæå, òàê êàê íà åâðîäåïîçèòû íå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ñèñòåìà
îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, êîòîðûå êîììåð÷åñêèå áàíêè îáÿçàíû äåðæàòü íà
áåñïðîöåíòíîì ñ÷åòå â öåíòðàëüíîì áàíêå, à òàêæå ïîäîõîäíûé íàëîã íà
ïðîöåíòû.

Ôîðìû åâðîêðåäèòîâ.  Åâðîáàíêè ïðåäîñòàâëÿþò êðåäèò ïîñëå
ïðåäâàðèòåëüíîãî àíàëèçà êðåäèòîñïîñîáíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
êëèåíòà, îôîðìëÿÿ â èòîãå ïåðåãîâîðîâ ïèñüìåííûé äîãîâîð îá óñëîâèÿõ
ññóäû. Íàèáîëåå ïðîñòîé âèä ñäåëêè - ïðåäîñòàâëåíèå åâðîêðåäèòà ïî òâåðäîé
ñòàâêå íà âåñü ñðîê â ïîëíîé ñóììå. ×òîáû èçáåæàòü ïîòåðü îò èçìåíåíèÿ
ñòàâêè ïðîöåíòà, áàíêè ïðèáåãàþò ê ðåôèíàíñèðîâàíèþ íà òàêîé æå ñðîê íà
ðûíêå êðàòêîñðî÷íûõ åâðîêðåäèòîâ. Ïîýòîìó ñðîê åâðîêðåäèòîâ ïî òâåðäîé
ñòàâêå îáû÷íî íå ïðåâûøàåò ãîäà.

Ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûå åâðîêðåäèòû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íà óñëîâèÿõ
«ñòýíä-áàé» (stand-by) è âîçîáíîâëåíèÿ (ðîëëîâåðíûå). Â ïåðâîì ñëó÷àå áàíê
îáÿçóåòñÿ ïðåäîñòàâèòü çàåìùèêó îáóñëîâëåííóþ ñóììó íà âåñü äîãîâîðíîé
ñðîê èñïîëüçîâàíèÿ, êîòîðûé äåëèòñÿ íà êîðîòêèå ïåðèîäû (3, 6, 9, 12
ìåñÿöåâ). Äëÿ êàæäîãî èç íèõ óñòàíàâëèâàåòñÿ ïëàâàþùàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà,
êîòîðàÿ ïåðåñìàòðèâàåòñÿ ñ ó÷åòîì äèíàìèêè ËÈÁÎÐ íà ðûíêå åâðîâàëþò.
Ýòî äàåò âîçìîæíîñòü ïðåäîñòàâèòü ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûé êðåäèò, èñïîëüçóÿ
êðàòêîñðî÷íûå ðåñóðñû.

Âî âòîðîì ñëó÷àå ðîëëîâåðíûå åâðîêðåäèòû âûäàþòñÿ íà ðàçíûõ
óñëîâèÿõ.

1. Äëÿ êðåäèòîâàíèÿ èíâåñòèöèé áàíê îáû÷íî ïðåäîñòàâëÿåò âñþ ñóììó
îäíîêðàòíî ñðàçó ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ ñîãëàøåíèÿ èëè ÷åðåç îïðåäåëåííîå
âðåìÿ. Ïîãàøåíèå êðåäèòà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòÿìè.

2. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí ðîëëîâåðíûé êðåäèò, êîòîðûé ïðåäóñìàòðè-
âàåò ìàêñèìàëüíûé ëèìèò, â ïðåäåëàõ êîòîðîãî çàåìùèê èìååò ïðàâî ïîëó÷èòü
êðåäèò â íåîáõîäèìûõ ðàçìåðàõ â íà÷àëå êàæäîãî ïðîìåæóòî÷íîãî ñðîêà åãî
èñïîëüçîâàíèÿ. Ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷àñòè÷íî èëè
ïîëíîñòüþ.

3. Â êðåäèòíîì ñîãëàøåíèè ôèêñèðóþòñÿ äàòû ïåðåñìîòðà ïðîöåíòíîé
ñòàâêè è îáúåìà ññóäû, îñóùåñòâëÿåìîãî åæåêâàðòàëüíî ëèáî ðàç â ïîëãîäà
èëè ãîä â ïðåäåëàõ óñòàíîâëåííîãî ñðîêà (îò íåñêîëüêèõ ìåñÿöåâ äî 10 ëåò è
áîëåå).

4. Ñïåöèôè÷åñêèé âèä ïðåäñòàâëÿåò ðîëëîâåðíûé êðåäèò, êîòîðûé äàåò
ïðàâî çàåìùèêó â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ïîëó÷àòü êðåäèò â òå÷åíèå âñåãî
äîãîâîðíîãî ñðîêà.

Õîòÿ óñëîâèÿ è ôîðìû ñîãëàøåíèé î ðîëëîâåðíûõ êðåäèòàõ ðàçëè÷íû,
äëÿ íèõ õàðàêòåðíû îáÿçàòåëüíûå ýëåìåíòû: õàðàêòåðèñòèêà ïàðòíåðîâ; ñóììà,
öåëü è âàëþòà ññóäû; ïîðÿäîê è ñðîêè ïîãàøåíèÿ; ñòîèìîñòü êðåäèòà è ãàðàíòèè
ïî íåìó è äð.

Îñíîâíóþ ÷àñòü åâðîêðåäèòîâ ñîñòàâëÿþò òàê íàçûâàåìûå ñèíäèöèðîâàí-
íûå åâðîêðåäèòû. Èõ ïðåäîñòàâëÿþò ìåæäóíàðîäíûå êîíñîðöèóìû (ñèíäèêàòû)
áàíêîâ, â êîòîðûõ ó÷àñòâóåò îò äâóõ äî 30-40 êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ ðàçíûõ
ñòðàí. Ðå÷ü èäåò î ãðóïïå áàíêîâ, âðåìåííî îðãàíèçîâàííîé ñ öåëüþ
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ñîâìåñòíîãî ïðîâåäåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé è ðàñïðåäåëåíèÿ ðèñêà ñðåäè
ó÷àñòíèêîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ äîëåé èõ ó÷àñòèÿ â ñäåëêå. Äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ
è êðåäèòîâàíèÿ êðóïíîìàñøòàáíûõ ïðîåêòîâ áàíêîâñêèå êîíñîðöèóìû
ñïåöèàëèçèðóþòñÿ ïî ðåãèîíàëüíîìó èëè îòðàñëåâîìó ïðèçíàêó. Êîíñîðöèóì
âêëþ÷àåò áàíê - âåäóùèé ìåíåäæåð, êîòîðûé ôîðìèðóåò ãðóïïó áàíêîâ-ãàðàíòîâ
(ìåíåäæåðîâ) è áàíêîâ, íåïîñðåäñòâåííî ïðîäàþùèõ îáëèãàöèè. Áàíê-
ìåíåäæåð îáÿçóåòñÿ ïðåäîñòàâèòü 10-20% åâðîêðåäèòà, à äðóãèå ó÷àñòíèêè -
íå ìåíåå 1 ìëí. äîëë. Ïîñëå ïîäïèñàíèÿ ñîãëàøåíèÿ áàíêîì-ìåíåäæåðîì
òåêóùèå îïåðàöèè çà îïðåäåëåííóþ êîìèññèþ ïðîâîäèò áàíê-àãåíò. Îí
îñóùåñòâëÿåò âûïëàòó ññóäû, êîíòðîëü çà åå ïîãàøåíèåì, ïîëó÷åíèå è
ïåðå÷èñëåíèå ïëàòåæåé äîëæíèêà íà ñ÷åòà ÷ëåíîâ êîíñîðöèóìà, ðàñ÷åò
ïðîöåíòîâ è êîíòðîëü çà èõ îïëàòîé, ñáîð è ïåðåäà÷ó ïàðòíåðàì èíôîðìàöèè
îá èçìåíåíèÿõ. Äîëÿ êðåäèòîâ áàíêîâñêèõ êîíñîðöèóìîâ íà ìèðîâîì ðûíêå
ññóäíûõ êàïèòàëîâ óâåëè÷èâàåòñÿ. Êîíñîðöèóìû ñïîñîáñòâóþò ðàñøèðåíèþ
äåÿòåëüíîñòè åâðîáàíêîâ, ïðèîáðåòåíèþ èìè îïûòà êðóïíîìàñøòàáíûõ
îïåðàöèé, óìåíüøåíèþ êðåäèòíûõ ðèñêîâ. Âíóòðè áàíêîâñêèõ êîíñîðöèóìîâ
áàíêè âåäóò êîíêóðåíòíóþ áîðüáó çà ïîëó÷åíèå áîëüøåé ïðèáûëè.

ÈÑÒÎ×ÍÈÊÈ ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÎÃÎ ÊÐÅÄÈÒÎÂÀÍÈß È ÔÈÍÀÍÑÈÐÎÂÀÍÈß (â %)

1980 ã. 1990 ã.

Ìåæäóíàðîäíûå áàíêîâñêèå êðåäèòû 58,0 50,0

Ñèíäèöèðîâàííûå åâðîêðåäèòû 30,0 23,0

Ýìèññèÿ ìåæäóíàðîäíûõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ 10,2 26,0

Åâðîâåêñåëÿ 1,8 1,0

Âñåãî: â % 100 100

ìëðä. äîëë. â ãîä 275,8 660,2

Äåÿòåëüíîñòü ìèðîâîãî êðåäèòíîãî ðûíêà òåñíî ñâÿçàíà ñ ìèðîâûì
ôèíàíñîâûì ðûíêîì. Èõ âçàèìîñâÿçü óñèëèâàåòñÿ â ñâÿçè ñ òåíäåíöèåé ê
ñåêüþðèòèçàöèè (àíãë. securities - öåííûå áóìàãè), ò.å. ïðîöåññó îôîðìëåíèÿ
äîëãà ñ ïîìîùüþ âûïóñêà ðàçëè÷íûõ òèïîâ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, ÷òî
ïðèâîäèò êî âñå áîëüøåìó çàìåùåíèþ òðàäèöèîííûõ ôîðì áàíêîâñêîãî êðåäèòà
âûïóñêîì öåííûõ áóìàã. Îáåñïå÷åíèåì èõ ýìèññèè ñëóæèò «ïàêåò»
îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâñêèõ êëèåíòîâ ïî ïîëó÷åííûì èìè àíàëîãè÷íûì ïî
õàðàêòåðó êðåäèòàì. Áàíê âûïëà÷èâàåò ïðîöåíòû è ïîãàøàåò ýòè öåííûå áóìàãè
èç ñðåäñòâ, ïîñòóïàþùèõ îò çàåìùèêîâ â ïîãàøåíèå ññóä. Áàíêè, îñîáåííî
ìåæäóíàðîäíûå, ïðåäïî÷èòàþò, âûäàâ êðåäèò (çà âîçíàãðàæäåíèå),
ïåðåóñòóïèòü åãî äðóãèì êðåäèòîðàì ïðè íåõâàòêå ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è
çíà÷èòåëüíûõ ðèñêàõ.

Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé ðûíîê ñïåöèàëèçèðóåòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî íà
ýìèññèè öåííûõ áóìàã (ïåðâè÷íûé ðûíîê) è èõ êóïëå-ïðîäàæå (âòîðè÷íûé
ðûíîê). Ñïðîñ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ïðåäúÿâëÿþò ïðåäïðèÿòèÿ, â òîì ÷èñëå
áàíêè, ïóòåì ýìèññèè öåííûõ áóìàã, à òàêæå ãîñóäàðñòâî, êîòîðîå âûïóñêàåò
çàéìû. Ðàçëè÷àþòñÿ èíîñòðàííûå è ìåæäóíàðîäíûå îáëèãàöèîííûå çàéìû.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ýìèòåíòàìè èíîñòðàííûõ îáëèãàöèîííûõ
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çàéìîâ ÿâëÿþòñÿ ëèøü âåäóùèå ñòðàíû. Â êàæäîé èç íèõ ñîõðàíÿåòñÿ
ñïåöèôè÷åñêîå íàçâàíèå âûïóñêàåìûõ èìè îáëèãàöèé: â Øâåéöàðèè - Chocolate
Bonds, ßïîíèè - Samourai Bonds, ÑØÀ - Jankee Bonds, Âåëèêîáðèòàíèè - Bulldog.
Ðûíîê èíîñòðàííûõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ðåãóëèðóåòñÿ çàêîíîäàòåëüñòâîì
ñòðàíû-ýìèòåíòà, íî ó÷èòûâàåò ðûíî÷íûå óñëîâèÿ â àñïåêòå íàëîãîîáëîæåíèÿ
ïðîöåíòîâ, ïîðÿäêà ýìèññèè è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âòîðè÷íîãî ðûíêà. Ýòîò
ñåêòîð ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà èìååò òåíäåíöèþ ê óìåíüøåíèþ.

Íàðÿäó ñ ðûíêîì èíîñòðàííûõ îáëèãàöèé ñ 70-õ ãîäîâ âîçíèê ðûíîê
åâðîîáëèãàöèé - îáëèãàöèé â åâðîâàëþòàõ (1970 ã. - 3 ìëðä. äîëë., 1983 ã. -
îêîëî 50 ìëðä., â 90-õ ãîäàõ - 180 ìëðä.). Îñíîâíàÿ âàëþòà åâðîîáëèãàöèé -
äîëëàð ÑØÀ, äîëÿ êîòîðîãî íûíå 40%. Âûïóñê åâðîîáëèãàöèé ïðîèçâîäèòñÿ
òàêæå â ìàðêàõ ÔÐÃ (10%), ÝÊÞ (4%), èåíàõ (12%), øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ (13%)
è äðóãèõ âàëþòàõ.

Åâðîîáëèãàöèîííûé çàåì îòëè÷àåòñÿ ðÿäîì îñîáåííîñòåé: ðàçìåùàåòñÿ
îäíîâðåìåííî íà ðûíêàõ ìíîãèõ ñòðàí â îòëè÷èå îò òðàäèöèîííûõ èíîñòðàííûõ
îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ (íàïðèìåð, åâðîçàåì â äîëëàðàõ ÑØÀ ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ
â ßïîíèè, ÔÐÃ, Øâåéöàðèè); ýìèññèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêîâñêèì
êîíñîðöèóìîì èëè ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèåé; åâðîîáëèãàöèè ïðèîáðåòàþò-
ñÿ èíâåñòîðàìè ðàçíûõ ñòðàí íà íàöèîíàëüíûõ áèðæàõ; ýìèññèÿ åâðîîáëèãàöèé
â ìåíüøåé ñòåïåíè, ÷åì èíîñòðàííûõ îáëèãàöèé, ïîäâåðæåíà ãîñóäàðñòâåí-
íîìó ðåãóëèðîâàíèþ, íå ïîä÷èíÿåòñÿ íàöèîíàëüíûì ïðàâèëàì ïðîâåäåíèÿ
îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè ñòðàíû, âàëþòà êîòîðîé ñëóæèò âàëþòîé çàéìà;
ïðîöåíò ïî êóïîíó íå îáëàãàåòñÿ íàëîãîì «ó èñòî÷íèêà äîõîäà» â îòëè÷èå îò
îáû÷íûõ îáëèãàöèé.

Ðûíîê åâðîîáëèãàöèé - îäèí èç âàæíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
ñðåäíåñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ÒÍÊ. Ãîñóäàðñòâà èñïîëüçóþò
åâðîîáëèãàöèîííûå çàéìû äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ãîñáþäæåòîâ è
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñòàðûõ çàéìîâ.

Ðûíîê åâðîâåêñåëåé (ñ 1981 ã.) íåâåëèê ïî îáúåìó, âêëþ÷àåò â îñíîâíîì
êðàòêîñðî÷íûå åâðîêîììåð÷åñêèå áóìàãè è ñðåäíåñðî÷íûå âåêñåëÿ â åâðîâàëþòàõ.

Ìèðîâîé ðûíîê åâðîàêöèé ñòàë ðàçâèâàòüñÿ ëèøü ñ 1983 ã. â îñíîâíîì
ñ ïîÿâëåíèåì ñèíäèöèðîâàííûõ ýìèññèé, êàê íà îáëèãàöèîííîì ðûíêå, íî
çàìåòíî îòñòàåò îò åâðîîáëèãàöèé. Ñ âûïóñêîì îáëèãàöèé, êîíâåðòèðóåìûõ â
àêöèè, ïðîèñõîäèò èíòåãðàöèÿ ýòèõ ñåãìåíòîâ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

5. ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÛÅ ÊÐÅÄÈÒÍÎ-ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ

5.1. Ðîëü è ôóíêöèè ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé

Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû
âêëþ÷àåò ìíîãî÷èñëåííûå ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè.

Îäíè èç íèõ, ðàñïîëàãàÿ áîëüøèìè ïîëíîìî÷èÿìè è ðåñóðñàìè,
îñóùåñòâëÿþò ðåãóëèðîâàíèå ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíî-êðåäèòíûõ è
ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé.

Äðóãèå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ôîðóì äëÿ ìåæïðàâèòåëüñòâåííîãî
îáñóæäåíèÿ, âûðàáîòêè ñîãëàñîâàííîé ïîëèòèêè è ðåêîìåíäàöèé ïî âàëþòíî-
êðåäèòíîé è ôèíàíñîâîé ïîëèòèêå.

Òðåòüè îáåñïå÷èâàþò ñáîð èíôîðìàöèè, ñòàòèñòè÷åñêèå è íàó÷íî-
èññëåäîâàòåëüñêèå èçäàíèÿ ïî àêòóàëüíûì âàëþòíî-êðåäèòíûì è ôèíàíñîâûì
ïðîáëåìàì. Íåêîòîðûå èç íèõ âûïîëíÿþò âñå ïåðå÷èñëåííûå ôóíêöèè.

Ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè îáúåäèíÿåò îáùàÿ
öåëü � ðàçâèòèå ñîòðóäíè÷åñòâà è îáåñïå÷åíèå öåëîñòíîñòè è ñòàáèëüíîñòè
ñëîæíîãî è ïðîòèâîðå÷èâîãî âñåìèðíîãî õîçÿéñòâà.
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Ê îðãàíèçàöèÿì, èìåþùèì âñåìèðíîå èëè ðåãèîíàëüíîå çíà÷åíèå,
îòíîñÿòñÿ:

1) ñïåöèàëèçèðîâàííûå èíñòèòóòû ÎÎÍ è Îðãàíèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî
ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (ÎÝÑÐ);

2) Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä è Âñåìèðíûé áàíê;
3) ðåãèîíàëüíûå âàëþòíî-ôèíàíñîâûå è êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè.
Íåïîñðåäñòâåííàÿ ðîëü ÎÎÍ â ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå

îãðàíè÷åíà. Îäíàêî ïðè ðåøåíèè ïðîáëåì ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí íà
Êîíôåðåíöèè ÎÎÍ ïî òîðãîâëå è ðàçâèòèþ � ÞÍÊÒÀÄ (ñ 1964 ã.  ðàç â 3-4
ãîäà) îáñóæäàþòñÿ âàëþòíî-êðåäèòíûå âîïðîñû íàðÿäó ñ ïðîáëåìàìè ìèðîâîé
òîðãîâëè è ðàçâèòèåì ýòèõ ñòðàí.

Ñïåöèàëèçèðîâàííîå ó÷ðåæäåíèå ÎÎÍ � Ýêîíîìè÷åñêèé ñîâåò � ñîçäàë
4 ðåãèîíàëüíûå êîìèññèè äëÿ ñòðàí Åâðîïû, Àôðèêè, Àçèè, Ëàòèíñêîé Àìåðèêè.
Äâå ïîñëåäíèå ñïîñîáñòâîâàëè îðãàíèçàöèè Àçèàòñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ è
Ìåæàìåðèêàíñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ. Ñïåöèàëüíûå ôîíäû äîïîëíÿþò ýòè
îðãàíèçàöèè.

Îðãàíèçàöèÿ Åâðîïåéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà, ñîçäàííàÿ
â 1948 ã. â ñâÿçè ñ îñóùåñòâëåíèåì «ïëàíà Ìàðøàëëà», ïåðåîðèåíòèðîâàëàñü
íà ñîçäàíèå Åâðîïåéñêîãî ïëàòåæíîãî ñîþçà (1950-1958 ãã.), à çàòåì áûëà
çàìåíåíà Îðãàíèçàöèåé ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (ÎÝÑÐ,
Ïàðèæ). Â ñåðåäèíå 90-õ ãîäîâ ÎÝÑÐ âêëþ÷àëà 24 ñòðàíû, íà äîëþ êîòîðûõ
ïðèõîäèòñÿ 16% íàñåëåíèÿ è 2/3 ïðîèçâîäñòâà ñòðàí Çàïàäà. Â ðàìêàõ ÎÝÑÐ
äåéñòâóþò 30 êîìèòåòîâ, â òîì ÷èñëå ïî ïðîáëåìàì ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ,
ñîãëàñîâàíèÿ óñëîâèé ýêñïîðòíûõ êðåäèòîâ. Öåëü ÎÝÑÐ � ñîäåéñòâèå
ýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ è ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè ñòðàí-÷ëåíîâ. ÎÝÑÐ
� ñâîåîáðàçíûé êëóá ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí äëÿ îáìåíà ìíåíèÿìè è
êîîðäèíàöèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, âêëþ÷àÿ âàëþòíî-êðåäèòíóþ è
ôèíàíñîâóþ. ÎÝÑÐ âåäåò íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêóþ ðàáîòó, ÿâëÿåòñÿ öåíòðîì
ïðîãíîçèðîâàíèÿ è ìåæäóíàðîäíûõ ñîïîñòàâëåíèé íà áàçå ýêîíîìåòðè÷åñêèõ
ìîäåëåé ìèðîâîé ýêîíîìèêè (äâàæäû â ãîä).

Ïàðèæñêèé êëóá ñòðàí-êðåäèòîðîâ � íåôîðìàëüíàÿ îðãàíèçàöèÿ
êðåäèòîðîâ, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå
ó÷ðåæäåíèÿ (áîëåå 19 ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí). Çäåñü îáñóæäàþòñÿ
ïðîáëåìû óðåãóëèðîâàíèÿ, îòñðî÷êè ïëàòåæåé ïî ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó. Â
ðàìêàõ êëóáà êðåäèòîðû âåäóò ïåðåãîâîðû ñ äîëæíèêàìè îá óñëîâèÿõ
ïåðåñìîòðà âíåøíèõ çàéìîâ.

Ëîíäîíñêèé êëóá ÷àñòíûõ êðåäèòîðîâ (áîëåå 600 êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ) îáñóæäàåò ïðîáëåìû óðåãóëèðîâàíèÿ ÷àñòíîé âíåøíåé çàäîëæåííîñòè
ñòðàí-äîëæíèêîâ.

Ñ ñåðåäèíû 70-õ ãîäîâ ðàçðàáîòêà ïðîáëåì ìåæãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ïåðåíåñåíà íà óðîâåíü ñîâåùàíèé ãëàâ ãîñóäàðñòâ è
ïðàâèòåëüñòâ («ñåìåðêè», «âîñüìåðêè»). Íà ýòèõ ñîâåùàíèÿõ áîëüøîå âíèìàíèå
óäåëÿåòñÿ âàëþòíî-êðåäèòíûì ïðîáëåìàì.

Ìåæäóíàðîäíûå è ðåãèîíàëüíûå âàëþòíî-êðåäèòíûå è ôèíàíñîâûå
îðãàíèçàöèè - ýòî èíñòèòóòû, ñîçäàííûå íà îñíîâå ìåæãîñóäàðñòâåííûõ
ñîãëàøåíèé â öåëÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé,
â òîì ÷èñëå âàëþòíî-êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ. Îíè ïîÿâèëèñü â îñíîâíîì
ïîñëå âòîðîé ìèðîâîé âîéíû, çà èñêëþ÷åíèåì Áàíêà ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ
(1930 ã.).

Ýòè ìåæãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ ïðåäîñòàâëÿþò êðåäèòû ñòðàíàì,
ðàçðàáàòûâàþò ïðèíöèïû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû,
îñóùåñòâëÿþò ìåæãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíî-
êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé. Âîçíèêíîâåíèå ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíî-
ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ îáóñëîâëåíî ñëåäóþùèìè ïðè÷èíàìè.
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1. Óñèëåíèå èíòåðíàöèîíàëèçàöèè õîçÿéñòâåííîé æèçíè, îáðàçîâàíèå
òðàíñíàöèîíàëüíûõ áàíêîâ è êîðïîðàöèé.

2. Ðàçâèòèå ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ìèðîõîçÿéñòâåííûõ
ñâÿçåé, â òîì ÷èñëå âàëþòíî-êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé.

3. Íåîáõîäèìîñòü ñîâìåñòíîãî ðåøåíèÿ ïðîáëåì íåñòàáèëüíîñòè
ìèðîâîé ýêîíîìèêè, âêëþ÷àÿ ìèðîâóþ âàëþòíóþ ñèñòåìó, ìèðîâûå
ðûíêè âàëþò, êðåäèòîâ, öåííûõ áóìàã, çîëîòà.

Ñïåöèôè÷åñêèìè ïðè÷èíàìè ñîçäàíèÿ ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ ðàçâèòèÿ
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí Àçèè, Àôðèêè è Ëàòèíñêîé Àìåðèêè â 60-õ ãîäàõ
îáóñëîâëåíî: ðàñïàäîì êîëîíèàëüíîé ñèñòåìû è çàâîåâàíèåì ñòðàíàìè
ïîëèòè÷åñêîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè; ïîâûøåíèåì èõ ðîëè â ìèðîâîé ýêîíîìèêå;
ðàçâèòèåì ðåãèîíàëüíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè.
Õàðàêòåðíûì ïðèìåðîì ÿâëÿþòñÿ Ìåæàìåðèêàíñêèé áàíê ðàçâèòèÿ
(Âàøèíãòîí), Àôðèêàíñêèé áàíê ðàçâèòèÿ (Àáèäæàí) è Àçèàòñêèé áàíê ðàçâèòèÿ
(Ìàíèëà).

Äåÿòåëüíîñòü ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ íàïðàâëåíà íà: äîëãîñðî÷íîå
êðåäèòîâàíèå ïðîåêòîâ ðàçâèòèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ðåãèîíà, ñîäåéñòâèå
ðåãèîíàëüíîìó ñîòðóäíè÷åñòâó, ðàçðàáîòêó ñòðàòåãèè êðåäèòîâàíèÿ ñ ó÷åòîì
ïîòðåáíîñòåé ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí è èõ ñïåöèôèêè.

Âîçíèêíîâåíèå áîëüøîãî ÷èñëà ðåãèîíàëüíûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé â Çàïàäíîé Åâðîïå ñâÿçàíî ñ:

� ïðîöåññîì ýêîíîìè÷åñêîé, â òîì ÷èñëå âàëþòíî-êðåäèòíîé è
ôèíàíñîâîé, èíòåãðàöèè â ðàìêàõ ÅÑ;

� ñòðåìëåíèåì ñòðàí çàïàäíîé Åâðîïû óêðåïèòü ñâîè ïîçèöèè â ìèðîâîé
ýêîíîìèêå â ïðîòèâîâåñ äðóãèì öåíòðàì � ÑØÀ è ßïîíèè;

� ïîèñêàìè ïóòåé ðàñøèðåíèÿ ñîâìåñòíûõ ôîíäîâ äëÿ îêàçàíèÿ ïîìîùè
àññîöèèðîâàííûì ñ ÅÑ ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì.

Ñðåäè òàêèõ îðãàíèçàöèé: Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê, Åâðîïåéñêèé
èíâåñòèöèîííûé áàíê, Åâðîïåéñêèé ôîíä ðàçâèòèÿ, Åâðîïåéñêèé ôîíä
îðèåíòàöèè è ãàðàíòèðîâàíèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, Åâðîïåéñêèé ôîíä
ðåãèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ è äð.

Îñîáîå ìåñòî ñðåäè ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíî-êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé
çàíèìàåò Áàíê ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ (Áàçåëü), ñîçäàííûé â 1930 ã. â ôîðìå
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñîñòàâ Áàíêà ìåæäóíàðîäíûõ
ðàñ÷åòîâ âõîäÿò âñå öåíòðàëüíûå áàíêè çàïàäíîåâðîïåéñêèõ ñòðàí, à òàêæå
Àâñòðàëèè, ßïîíèè, Êàíàäû, ÞÀÐ è ðÿä êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÑØÀ. Îñíîâíîé
êàïèòàë áàíêà ñîñòàâëåí èç âçíîñîâ áàíêîâ ñòðàí-ó÷àñòíèö. Áàíê ïðåäîñòàâëÿåò
êðåäèòû è ó÷àñòâóåò ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ êðóïíûõ ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíî-
êðåäèòíûõ îïåðàöèÿõ. Öåíòðàëüíûå áàíêè ñòðàí-ó÷àñòíèö õðàíÿò çäåñü ñâîè
çîëîòûå çàïàñû. Áàíê âûñòóïàåò â êà÷åñòâå äîâåðåííîãî ëèöà èëè àãåíòà ïî
ïðîâåäåíèþ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ ñâîèõ ÷ëåíîâ.

5.2. Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä

Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä (ÌÂÔ; International Monetary Fund - IMF) -
ñïåöèàëèçèðîâàííîå ó÷ðåæäåíèå ÎÎÍ - áûë ñîçäàí íà îñíîâå Ñîãëàøåíèÿ,
ðàçðàáîòàííîãî íà Êîíôåðåíöèè ÎÎÍ ïî âàëþòíî-ôèíàíñîâûì âîïðîñàì â
Áðåòòîí-Âóäñå (1944 ã.) è âñòóïèâøåãî â ñèëó 27 äåêàáðÿ 1945 ã. ÌÂÔ íà÷àë
ôóíêöèîíèðîâàòü â 1946 ã. Ìåñòîïðåáûâàíèå ÌÂÔ - Âàøèíãòîí (ÑØÀ).

Îäíîé èç çàäà÷ ÌÂÔ ïî óïîðÿäî÷åíèþ âàëþòíûõ êóðñîâ â ñîîòâåòñòâèè
ñ Áðåòòîí-Âóäñêèìè ñîãëàøåíèÿìè áûëî óðåãóëèðîâàíèå è ïîääåðæàíèå
óñòîé÷èâîñòè ïàðèòåòîâ âàëþò ñòðàí-÷ëåíîâ, âûðàæåííûõ â çîëîòå èëè
äîëëàðàõ. Ñòðàíû íå èìåëè ïðàâà èçìåíÿòü ïàðèòåòû ñâîèõ âàëþò áîëåå ÷åì
íà 10% áåç ñàíêöèè ÌÂÔ, à òàêæå äîïóñêàòü ïðè ïðîâåäåíèè îïåðàöèé
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îòêëîíåíèÿ îò ïàðèòåòà ñâåðõ ± 1% (ñ äåêàáðÿ 1971 ã. - ñâåðõ ± 2,25%).
Ìåæãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé ÷åðåç ÌÂÔ íå

ñìîãëî ïðåäîòâðàòèòü íàðàñòàíèÿ ïðîòèâîðå÷èé Áðåòòîí-Âóäñêîé âàëþòíîé
ñèñòåìû â íà÷àëå 70-õ ãã., ÷òî ïðèâåëî ê ïîäðûâó åå ïðèíöèïîâ è
òðàíñôîðìàöèè: â 1973 ã. ñòðàíû-÷ëåíû ÌÂÔ îòìåíèëè ôèêñèðîâàííûå
ïàðèòåòû è âàëþòíûå êóðñû è ââåëè ðåæèì ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ,
þðèäè÷åñêè çàêðåïëåííûé ñåðèåé ïîïðàâîê ê Óñòàâó ÌÂÔ, ïðèíÿòûõ 1 àïðåëÿ
1978 ã. Â ñîîòâåòñòâèè ñ èçìåíåííûì Óñòàâîì ÌÂÔ áûë çàìåíåí ïîðÿäîê
âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ Ôîíäà: âìåñòî ïðàâà ðåãóëèðîâàòü âàëþòíûå
ïàðèòåòû óñòàíîâëåíî ïðàâî �íàáëþäåíèÿ� çà ôóíêöèîíèðîâàíèåì ìèðîâîé
âàëþòíîé ñèñòåìû è ñîñòîÿíèåì âàëþòíûõ êóðñîâ.

Óñòàâ ÌÂÔ èçìåíÿëñÿ â 1969 ã. (ñ ââåäåíèåì ÑÄÐ), â 1976 - 1978 ãã. (ñ
ëèêâèäàöèåé Áðåòòîí-Âóäñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû è ñîçäàíèåì ßìàéñêîé
âàëþòíîé ñèñòåìû) è â íîÿáðå 1992 ã. (ñ ââåäåíèåì ñàíêöèè - ïðèîñòàíîâëå-
íèåì ïðàâà ãîëîñîâàíèÿ - ïî îòíîøåíèþ ê ãîñóäàðñòâàì, íå ïîãàñèâøèì ñâîþ
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÌÂÔ).

Öåëè ÌÂÔ:

- ïîîùðåíèå ìåæäóíàðîäíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà â îáëàñòè âàëþòíîé
ïîëèòèêè;

- ñîäåéñòâèå ñáàëàíñèðîâàííîìó ðàçâèòèþ â îáëàñòè âàëþòíîé
ïîëèòèêè;

- ñîäåéñòâèå ñáàëàíñèðîâàííîìó ðîñòó ìèðîâîé òîðãîâëè;
- ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè âàëþò è óïîðÿäî÷åíèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé

ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè-÷ëåíàìè;
- ó÷àñòèå â ñîçäàíèè ìíîãîñòîðîííåé ñèñòåìû ïëàòåæåé, à òàêæå

óñòðàíåíèå îãðàíè÷åíèé íà îáìåí âàëþòû;
- ïðåäîñòàâëåíèå ñðåäñòâ äëÿ ëèêâèäàöèè íåñáàëàíñèðîâàííîñòè

ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ ãîñóäàðñòâ-÷ëåíîâ.

×ëåíñòâî â ÌÂÔ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÷ëåíàìè ÌÂÔ ÿâëÿåòñÿ 181
ãîñóäàðñòâî. ×ëåíñòâî îòêðûòî äëÿ ãîñóäàðñòâ â óñòàíàâëèâàåìûå ÌÂÔ ñðîêè
è íà îïðåäåëÿåìûõ ÌÂÔ óñëîâèÿõ. Íîâûìè ÷ëåíàìè ÿâëÿþòñÿ Áîëãàðèÿ,
Íàìèáèÿ, Øâåéöàðèÿ, Ðîññèÿ (èþíü 1992 ã.), Ýñòîíèÿ, Ëàòâèÿ, Ëèòâà, Àëáàíèÿ,
Ìîëäàâèÿ, Êàçàõñòàí, Àðìåíèÿ, Áåëîðóññèÿ, Êèðãèçèÿ è Ìàðøàëëîâû îñòðîâà.
Ñðåäè êàíäèäàòîâ íà âñòóïëåíèå - Ñàí-Ìàðèíî, Óçáåêèñòàí, Òàäæèêèñòàí è
Óêðàèíà.

Îðãàíèçàöèîííàÿ ñòðóêòóðà ÌÂÔ. Âûñøèì ðóêîâîäÿùèì îðãàíîì ÌÂÔ
ÿâëÿåòñÿ Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ, ñîñòîÿùèé èç ïðåäñòàâèòåëåé ñòðàí-÷ëåíîâ
(îáû÷íî îòâåòñòâåííîãî çà ïðîâåäåíèå âàëþòíîé ïîëèòèêè ìèíèñòðà èëè ãëàâû
öåíòðàëüíîãî áàíêà âìåñòå ñ çàìåñòèòåëåì), íàçíà÷åííûõ íà 5 ëåò. Â âåäåíèå
Ñîâåòà âõîäÿò: èçìåíåíèå ñòàòåé Ñîãëàøåíèÿ, ïðèåì è èñêëþ÷åíèå ãîñóäàðñòâ-
÷ëåíîâ, îïðåäåëåíèå è ïåðåñìîòð âåëè÷èíû èõ äîëåé â êàïèòàëå, âûáîðû
èñïîëíèòåëüíûõ äèðåêòîðîâ. Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ ñîáèðàåòñÿ îäèí ðàç â ãîä
è ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ ïðîñòûì áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ, à ïî íàèáîëåå âàæíûì
âîïðîñàì (ýêîíîìè÷åñêèì è ïîëèòè÷åñêèì) - êâàëèôèöèðîâàííûì
áîëüøèíñòâîì (70 èëè 85% îò ãîëîñîâ ÷ëåíîâ).

Èñïîëíèòåëüíûé ñîâåò (Äèðåêòîðàò) îòâå÷àåò çà òåêóùèå äåëà ÌÂÔ. Ñåìü
èç 24 èñïîëíèòåëüíûõ äèðåêòîðîâ íàçíà÷àþòñÿ ñòðàíàìè ñ íàèáîëüøèìè
êâîòàìè (Ãåðìàíèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ, Êèòàé, Ôðàíöèÿ, Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, ÑØÀ
è ßïîíèÿ), îñòàëüíûå èçáèðàþòñÿ óïðàâëÿþùèìè îò äðóãèõ ñòðàí ñ
ñîáëþäåíèåì ïðèíöèïîâ ðåãèîíàëüíîãî ïðåäñòàâèòåëüñòâà. Íàçíà÷åíèå è
âûáîðû ïðîèçâîäÿòñÿ ðàç â äâà ãîäà. Çàñåäàíèÿ Èñïîëíèòåëüíîãî ñîâåòà
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ïðîõîäÿò íåñêîëüêî ðàç â íåäåëþ ïîä ïðåäñåäàòåëüñòâîì äèðåêòîðà-
ðàñïîðÿäèòåëÿ. Êàê ïðàâèëî, Äèðåêòîðàò ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ, îñíîâûâàÿñü
íà ìàòåðèàëàõ è äîêëàäàõ, êîòîðûå ïîäãîòîâëåíû àäìèíèñòðàòèâíûì
àïïàðàòîì.

Äèðåêòîðàò íàçíà÷àåò äèðåêòîðà-ðàñïîðÿäèòåëÿ (ïî òðàäèöèè ýòî
ïðåäñòàâèòåëü Åâðîïû), êîòîðûé íå ìîæåò áûòü íè óïðàâëÿþùèì, íè
èñïîëíèòåëüíûì äèðåêòîðîì. Äèðåêòîð-ðàñïîðÿäèòåëü ïðåäñåäàòåëüñòâóåò
â Äèðåêòîðàòå (áåç ïðàâà ãîëîñà, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, êîãäà ãîëîñà
ðàçäåëÿþòñÿ ïîðîâíó) è âîçãëàâëÿåò àäìèíèñòðàòèâíûé àïïàðàò ôîíäà.

Âçàèìîäåéñòâèå ÌÂÔ ñ ãîñóäàðñòâàìè-÷ëåíàìè ïðîèçâîäèòñÿ ÷åðåç
ðåãèîíàëüíûå îòäåëû: Àôðèêàíñêèé, Åâðîïåéñêèé I, Åâðîïåéñêèé II, Ñðåäíåãî
Âîñòîêà, Öåíòðàëüíîé Àçèè, Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè è Òèõîîêåàíñêîãî ðåãèîíà. Â
ÌÂÔ èìåþòñÿ îòäåëû öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, âàëþòíûõ è òîðãîâûõ îòíîøåíèé,
ïî áþäæåòíî-íàëîãîâûì âîïðîñàì, ïðàâîâîé è èññëåäîâàòåëüñêèé. Â àïïàðàòå
ÌÂÔ çàíÿòû 2300 ñîòðóäíèêîâ, 50% èç êîòîðûõ - æåíùèíû. Ýòî ãëàâíûì îáðà-
çîì ýêîíîìèñòû, ñïåöèàëèñòû ïî íàëîãàì, ñòàòèñòèêå, ôèíàíñàì è ôèëîëîãèè.

Óñòàâíûé ôîíä ÌÂÔ è çàåìíûå ñðåäñòâà. Óñòàâíûé ôîíä ÌÂÔ
îáðàçóåòñÿ çà ñ÷åò âçíîñîâ ãîñóäàðñòâ-÷ëåíîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííîé
äëÿ êàæäîãî èç íèõ êâîòîé. Âåëè÷èíà êâîòû çàâèñèò îò óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ ñòðàíû è åå ðîëè â ìèðîâîé ýêîíîìèêå è ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå.
Îíà ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå òàêèõ ïîêàçàòåëåé, êàê ÂÂÏ, îáúåì ýêñïîðòà è
èìïîðòà, âåëè÷èíà çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ è äð.

Â 1947 ã. óñòàâíûé ôîíä ñîñòàâëÿë 7,7 ìëðä. äîëë., â íàñòîÿùåå âðåìÿ
îí äîñòèãàåò 120 ìëðä. Ðàçìåð êâîò ñòðàí-ó÷àñòíèö îïðåäåëÿåòñÿ â ÑÄÐ.

Ýìèññèÿ ÑÄÐ îñóùåñòâëÿåòñÿ â òîì ñëó÷àå, êîãäà Èñïîëíèòåëüíûé ñîâåò
ÌÂÔ ïðèõîäèò ê çàêëþ÷åíèþ, ÷òî íà äàííîì ýòàïå èìååòñÿ äîëãîâðåìåííûé
âñåîáùèé íåäîñòàòîê ëèêâèäíûõ ðåçåðâîâ è ñóùåñòâóåò ïîòðåáíîñòü â èõ
ïîïîëíåíèè. Ýìèññèÿ ÑÄÐ ïðîèçâîäèòñÿ â âèäå êðåäèòîâûõ çàïèñåé íà
ñïåöèàëüíûõ ñ÷åòàõ â ÌÂÔ. ÑÄÐ ðàñïðåäåëÿþòñÿ ìåæäó ñòðàíàìè-÷ëåíàìè
ÌÂÔ ïðîïîðöèîíàëüíî âåëè÷èíå èõ êâîò â ÌÂÔ íà ìîìåíò âûïóñêà.

Íà 1996 ã. íàèáîëåå êðóïíûå êâîòû èìåëè ñëåäóþùèå äåñÿòü ñòðàí (â %
ê îáùåé ñóììå êâîò ïî 10 ñòðàíàì): ÑØÀ � 18,3; ßïîíèÿ è Ãåðìàíèÿ - ïî 5,7;
Ôðàíöèÿ è Âåëèêîáðèòàíèÿ � ïî 5,1; Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ � 3,5; Èòàëèÿ � 3,3;
Êàíàäà è Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ � ïî 3,0; Êèòàé � 2,3%.

Âëèÿíèå âåäóùèõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí íà ÌÂÔ ÿâëÿåòñÿ
îïðåäåëÿþùèì, òàê êàê îíè èìåþò íàèáîëüøóþ êâîòó - 60,9% êàïèòàëà ÌÂÔ.
Èñõîäÿ èõ ðàçìåðîâ êâîò, ðàñïðåäåëÿþòñÿ ãîëîñà ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè â
ðóêîâîäÿùèõ îðãàíàõ ÌÂÔ. Êàæäîå ãîñóäàðñòâî ðàñïîëàãàåò 250 ãîëîñàìè
ïëþñ îäèí çà êàæäûå 100 òûñ. ÑÄÐ åå êâîòû. Â èòîãå 59,6% ãîëîñîâ
ïðèíàäëåæàò ÑØÀ (17,7%) è äðóãèì ïðîìûøëåííî ðàçâèòûì ñòðàíàì (Ãåðìàíèè
è ßïîíèè � ïî 5,5%, Ôðàíöèè è Âåëèêîáðèòàíèè � ïî 4,9%, Èòàëèè � 3,1%);
40,4% - îñòàëüíûì ñòðàíàì-÷ëåíàì, êîòîðûå ñîñòàâëÿþò 86% îò îáùåãî
êîëè÷åñòâà ÷ëåíîâ ÌÂÔ. Ðîññèÿ èìååò 2,9% ãîëîñîâ.

Óñòàâ ÌÂÔ ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî â äîïîëíåíèå ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó,
ÿâëÿþùåìóñÿ ãëàâíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ, Ôîíä ìîæåò èñïîëüçîâàòü
òàêæå çàåìíûå ñðåäñòâà. ÌÂÔ ìîæåò äåëàòü çàåì êàê ó ãîñóäàðñòâ è
ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé, òàê è íà ìèðîâîì ôèíàíñîâîì ðûíêå. ÌÂÔ
ïîëó÷àåò êðåäèòû îò êàçíà÷åéñòâ è öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñòðàí-÷ëåíîâ,
ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, Áàíêà ìåæäóíàðîäíûõ
ðàñ÷åòîâ è ò.ä. ÌÂÔ åùå íå ïîëüçîâàëñÿ óñëóãàìè ÷àñòíûõ êðåäèòîðîâ.

Êðåäèòíàÿ äåÿòåëüíîñòü ÌÂÔ. Çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ èëè ïðèâëå÷åííûõ
ðåñóðñîâ ÌÂÔ ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå èëè ÑÄÐ äëÿ
âûðàâíèâàíèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ ñòðàí-÷ëåíîâ. Êðåäèòíûå îïåðàöèè
îñóùåñòâëÿþòñÿ òîëüêî ñ îôèöèàëüíûìè îðãàíàìè ñòðàí-÷ëåíîâ Ôîíäà:
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êàçíà÷åéñòâàìè, öåíòðàëüíûìè áàíêàìè, âàëþòíûìè ñòàáèëèçàöèîííûìè
ôîíäàìè è ò.ä. Êðåäèòû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ â ôîðìå ïðîäàæè ÌÂÔ èíîñòðàííîé
âàëþòû íà íàöèîíàëüíóþ (èëè ïðåäîñòàâëåíèÿ ÑÄÐ), à èõ ïîãàøåíèå, íàîáîðîò,
ïðîèçâîäèòñÿ â ôîðìå âûêóïà ñòðàíîé-çàåìùèêîì íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà
èíîñòðàííóþ (èëè âîçâðàùåíèÿ ÑÄÐ).

Ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ âñåãäà ñâÿçàíî ñ âûäâèæåíèåì îïðåäåëåííûõ
óñëîâèé, ò.å. îáóñëîâëåíî. Ñòðàíà-çàåìùèê (îáÿçàòåëüíî ÷ëåí ÌÂÔ) äîëæíà
èçëîæèòü öåëè, äëÿ êîòîðûõ çàïðàøèâàåòñÿ êðåäèò, à òàêæå ìåòîäû ñâîåé
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Åñëè ÌÂÔ ñ÷èòàåò ïðîãðàììó èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà
íåîáîñíîâàííîé, òî êðåäèò íå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ. Â ñëó÷àå èçìåíåíèÿ
ïðîãðàììû êðåäèò ìîæåò áûòü îòîçâàí.

Ïîëèòèêà ÌÂÔ ïî îòíîøåíèþ ê îòäåëüíûì ñòðàíàì-÷ëåíàì è ìåõàíèçìû
èõ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ðàçëè÷àþòñÿ. Ìåõàíèçìû êðåäèòîâàíèÿ
ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà îáû÷íûå è ñïåöèàëüíûå.

Îáû÷íûå ìåõàíèçìû êðåäèòîâàíèÿ ðàññ÷èòàíû íà ñëó÷àé âðåìåííûõ
òðóäíîñòåé ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Â ðàìêàõ ñîãëàøåíèé ÌÂÔ ñî ñòðàíàìè-
÷ëåíàìè î ïðàâå íà èñïîëüçîâàíèå ðåçåðâíîãî êðåäèòà ôîíäà � êðåäèòà «ñòýíä-
áàé» (Stand-By Arrangements) Ôîíä ïðåäîñòàâëÿåò ñðåäñòâà ñâîèì ÷ëåíàì â
ïðåäåëàõ ãîäà (ñ âîçìîæíîñòüþ ïðîäëåíèÿ äî 4-5 ëåò) ðàâíûìè êðåäèòíûìè
òðàíøàìè.

Ðàçìåðû ýòèõ êðåäèòîâ îãðàíè÷èâàþòñÿ ñëåäóþùèìè óñëîâèÿìè:
íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà ñòðàíû-çàåìùèêà íå äîëæíà óâåëè÷èâàòüñÿ â ÌÂÔ áîëåå
÷åì íà 25% îò êâîòû â òå÷åíèå ãîäà è â îáùåì îáúåìå ïðåâûøàòü 200% îò
êâîòû.

Ðàñøèðåíèå êðåäèòîâàíèÿ àçèàòñêèõ ñòðàí, îõâà÷åííûõ ôèíàíñîâûì
êðèçèñîì, ïðèâåëî ê ñóùåñòâåííîìó óâåëè÷åíèþ îáùåé ñóììû êðåäèòîâ â
ðàìêàõ ñîãëàøåíèé ÌÂÔ ñî ñòðàíàìè-÷ëåíàìè î ïðàâå íà èñïîëüçîâàíèå
êðåäèòà ôîíäà (Stand-By Arrangements). Îáúåì êðåäèòîâàíèÿ ñòðàí-÷ëåíîâ
Ôîíäà çà 1997 ã. ïî÷òè óòðîèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 1996 ã., äîñòèãíóâ 16,8
ìëðä. ÑÄÐ (îêîëî 23 ìëðä. äîëë.). Ýòà öèôðà áëèçêà ê ðåêîðäíîìó óðîâíþ
1995 ã., êîãäà ñòðàíû-÷ëåíû ïîëó÷èëè îò ÌÂÔ 18,4 ìëðä. ÑÄÐ (25 ìëðä. äîëë.).

Ñïåöèàëüíûå ìåõàíèçìû êðåäèòîâàíèÿ äåéñòâóþò â ðàìêàõ ðàçëè÷íûõ
ñïåöèàëüíûõ ïðîãðàìì ôèíàíñèðîâàíèÿ. Òàê, ÷åðåç Ôîíä ñèñòåìíîé
òðàíñôîðìàöèè (Systemic Transformation Facility) ÌÂÔ ïðåäîñòàâëÿåò ñòðàíàì,
èñïûòûâàþùèì òðóäíîñòè â òîðãîâîé è ïëàòåæíîé ñèñòåìàõ â ñâÿçè ñ
ïåðåõîäîì ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, êðåäèòû íà ñðîê äî 3 ëåò ñâåðõ îáû÷íûõ
êðåäèòîâ äî 140% îò êâîòû. Èõ ïîãàøåíèå ïðîèçâîäèòñÿ â òå÷åíèå 4-10 ëåò.

Â ðàìêàõ Ôîíäà êîìïåíñàöèîííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è ôèíàíñèðîâàíèÿ
â ñëó÷àå íåïðåäâèäåííûõ îáñòîÿòåëüñòâ (Compensatory and Contingency
Financing Facility) ÌÂÔ ïðåäîñòàâëÿåò ôèíàíñèðîâàíèå äî 3-5 ëåò ãîñóäàðñòâàì-
÷ëåíàì â ñëó÷àå óáûòêîâ ïðè ýêñïîðòå, çíà÷èòåëüíîì óâåëè÷åíèè ìèðîâûõ
öåí è ò.ä.

Ñ ïîìîùüþ ñèñòåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ñûðüåâûõ ðåñóðñîâ
(Buffer Stock Financing Facility) ÌÂÔ ìîæåò ïðåäîñòàâëÿòü ôèíàíñîâóþ ïîìîùü
äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ çàïàñîâ ñûðüÿ â ñâÿçè ñ íåáëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðîé
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ íà ñðîê äî 3-5 ëåò.

Ñðî÷íóþ ïîìîùü (Emergy Assistance) ÌÂÔ ïðåäîñòàâëÿåò ïóòåì çàêóïêè
òîâàðîâ ñòðàí, ïëàòåæíûé áàëàíñ êîòîðûõ èñïûòûâàåò çíà÷èòåëüíûå òðóäíîñòè
â ðåçóëüòàòå ñòèõèéíûõ áåäñòâèé.

Êðîìå òîãî, â ðàìêàõ ÌÂÔ äåéñòâóåò ìåõàíèçì ÷ðåçâû÷àéíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ óâåëè÷åíèÿ êðåäèòîâàíèÿ (Extended Fund Facility
Arrangement), êîòîðûé áûë øèðîêî èñïîëüçîâàí â 1997-1998 ãã. äëÿ ïîääåðæêè
ñòðàí Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè, îõâà÷åííûõ ôèíàíñîâûì êðèçèñîì.
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Â ïðåäåëàõ ôîíäà ñòðóêòóðíîé àäàïòàöèè (Structural Adjustment Facility) è
ðàñøèðåííîãî ôîíäà ñòðóêòóðíîé àäàïòàöèè (Enhanced Structural Adjustment
Facility) ÌÂÔ ïðåäîñòàâëÿåò ïîìîùü äëÿ ïðîâåäåíèÿ ñòðóêòóðíûõ ðåôîðì â
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ ñ íèçêèìè äîõîäàìè, à òàêæå äëÿ ðåàëèçàöèè
ñðåäíåñðî÷íûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîãðàìì. Â ðàìêàõ ñîãëàøåíèé î
ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêå â 1997 ã. ðÿä ñòðàí (Ïàêèñòàí, Òàíçàíèÿ, Àçåðáàéäæàí
è Ãðóçèÿ) ïîëó÷èëè ôèíàíñèðîâàíèå íà îáùóþ ñóììó â 730,59 ìëí. ÑÄÐ. Ê
êîíöó 1997 ã. ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå è ñòðóêòóðíûå ïðîãðàììû, ôèíàíñèðóåìûå
ÌÂÔ, ïðîâîäèëè 58 ñòðàí-÷ëåíîâ ýòîé îðãàíèçàöèè.

Îñíîâíûìè äîëæíèêàìè ÌÂÔ íà 1996 ã. ñîñòîÿëè 97 ñòðàí ñ îáùåé
ñóììîé äîëãà â 37,7 ìëðä. ÑÄÐ (58,8 ìëðä. äîëë.). Ïÿòü ãëàâíûõ çàåìùèêîâ
(Ìåêñèêà, Ðîññèÿ, Àðãåíòèíà, Èíäèÿ, Âåíåñóýëà) äîëæíû ÌÂÔ 32,4 ìëðä.
äîëë., ÷òî ñîñòàâëÿåò 55% îò îáùåé ñóììû äîëãà âñåõ ñòðàí. Ðîññèÿ äîëæíà
11% îò îáùåé ñóììû äîëãà.

Ñòðàíû-÷ëåíû îáÿçàíû ïðåäîñòàâëÿòü ÌÂÔ èíôîðìàöèþ îá îôèöèàëüíûõ
çîëîòûõ çàïàñàõ è âàëþòíûõ ðåçåðâàõ, ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè, ïëàòåæíîãî
áàëàíñà, äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, çàãðàíè÷íûõ èíâåñòèöèÿõ è ò.ä. ×ëåíñòâî â
ÌÂÔ ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ïðè âñòóïëåíèè ñòðàíû â
Ìåæäóíàðîäíûé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÌÁÐÐ) è äëÿ ïîëó÷åíèÿ
ëüãîòíûõ êðåäèòîâ Ìåæäóíàðîäíîé àññîöèàöèè ðàçâèòèÿ.

Ðîññèÿ âñòóïèëà â ÌÂÔ 1 èþíÿ 1992 ã. Â õîäå ïåðåãîâîðîâ î âñòóïëåíèè
Ðîññèè â ÌÂÔ åå êâîòà áûëà çàôèêñèðîâàíà â ðàçìåðå 3% (6,8 ìëðä. äîëë.).
Ðîññèÿ îáÿçàíà âíåñòè ñðåäñòâà â òâåðäîé âàëþòå â ðàçìåðå 136,6 ìëí.
äîëë. â òå÷åíèå 10 ëåò.

Âñòóïëåíèå â ÌÂÔ ïîçâîëÿåò Ðîññèè ïîëüçîâàòüñÿ çíà÷èòåëüíûìè
êðåäèòàìè äëÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ìåð ïî îñóùåñòâëåíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ
ðåôîðì è âîññòàíîâëåíèþ ðàâíîâåñèÿ òîðãîâîãî è ïëàòåæíîãî áàëàíñîâ.
Ðîññèÿ ïî íûíå äåéñòâóþùèì íîðìàì èìååò âîçìîæíîñòü ïîëó÷àòü âàëþòíûå
ñðåäñòâà â Ôîíäå â âèäå ðåçåðâíûõ êðåäèòîâ â ïðåäåëàõ 4,0 ìëðä. äîëë.
(68% îò êâîòû) âïëîòü äî äîñòèæåíèÿ ìàêñèìàëüíîãî óðîâíÿ â 17,7 ìëðä.
äîëë., ò.å. 350% îò êâîòû. Ôàêòè÷åñêèå ðàçìåðû ýòèõ êðåäèòîâ îïðåäåëÿþòñÿ
â õîäå ïåðåãîâîðîâ ñ Ôîíäîì, ñ ó÷åòîì ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â
ñòðàíå è ïîëèòèêè åå âëàñòåé, è ÷àùå âñåãî îêàçûâàþòñÿ íèæå ìàêñèìàëüíî
îöåíèâàåìûõ âåëè÷èí.

5.3. Âñåìèðíûé áàíê

Âñåìèðíûé áàíê ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãðóïïó êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ
ó÷ðåæäåíèé, ñîçäàííûõ ïðè Ìåæäóíàðîäíîì áàíêå ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ.
Âî Âñåìèðíûé áàíê âõîäÿò:

Ìåæäóíàðîäíûé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÌÁÐÐ);
Ìåæäóíàðîäíàÿ àññîöèàöèÿ ðàçâèòèÿ (ÌÀÐ);
Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ (ÌÔÊ);
Ìíîãîñòîðîííåå àãåíòñòâî ïî ãàðàíòèðîâàíèþ èíâåñòèöèé (ÌÀÃÈ);
Ìåæäóíàðîäíûé öåíòð ïî óðåãóëèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ.
ÌÁÐÐ ôîðìàëüíî ÿâëÿåòñÿ ñïåöèàëèçèðîâàííûì ó÷ðåæäåíèåì ÎÎÍ. Áàíê

áûë ñîçäàí îäíîâðåìåííî ñ ÌÂÔ â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì Áðåòòîí-Âóäñêîé
êîíôåðåíöèè, âñòóïèâøèì â ñèëó ñ 1945 ã. ÌÔÐÐ íà÷àë ôóíêöèîíèðîâàòü â
1946 ã. Ìåñòîïðåáûâàíèå ÌÁÐÐ - Âàøèíãòîí (ÑØÀ). Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÌÁÐÐ
îáúåäèíÿåò 181 ãîñóäàðñòâî. ×ëåíñòâî â ÌÁÐÐ îòêðûòî äëÿ ãîñóäàðñòâ-÷ëåíîâ
ÌÂÔ íà óñëîâèÿõ, îïðåäåëÿåìûõ Âñåìèðíûì áàíêîì.

Îôèöèàëüíàÿ öåëü ÌÁÐÐ � ñîäåéñòâèå ýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ ñòðàí-
÷ëåíîâ ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ èì äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è ãàðàíòèðîâàíèÿ
÷àñòíûõ èíâåñòèöèé.
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Âûñøèì îðãàíîì ÌÁÐÐ ÿâëÿåòñÿ Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ, ñîñòîÿùèé èç
íàçíà÷àåìûõ ñòðàíàìè-÷ëåíàìè óïðàâëÿþùèõ (ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ èëè
ïðåäñåäàòåëåé öåíòðàëüíûõ áàíêîâ). Ñðîê ïîëíîìî÷èé óïðàâëÿþùèõ
ñîñòàâëÿåò 5 ëåò (âîçìîæíî ïîâòîðíîå íàçíà÷åíèå). Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ
çàñåäàåò îáû÷íî îäèí ðàç â ãîä (åæåãîäíîå ñîáðàíèå). Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ
ïðîñòûì áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ, ïî âàæíûì âîïðîñàì íåîáõîäèìî ñîáðàòü
85%. Ïðè ãîëîñîâàíèè â Ñîâåòå óïðàâëÿþùèõ âåñ ãîëîñà êàæäîé ñòðàíû
çàâèñèò îò åå äîëè â êàïèòàëå Áàíêà. ÑØÀ èìåþò áîëåå 17% ãîëîñîâ, ò.å.
ñòîëüêî æå, ñêîëüêî èìåþò 140 ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Êâîòû Ðîññèè è Óêðàèíû
ñîñòàâëÿþò ñîîòâåòñòâåííî 1,8 è 0,8%.

Äèðåêòîðà-èñïîëíèòåëè (èçáèðàþòñÿ íà 2 ãîäà) îòâå÷àþò çà òåêóùóþ
ðàáîòó. Èç äâàäöàòè ÷åòûðåõ äèðåêòîðîâ ïÿòü íàçíà÷àþòñÿ ïÿòüþ ÷ëåíàìè
ÌÁÐÐ (Âåëèêîáðèòàíèÿ, Ãåðìàíèÿ, ÑØÀ, Ôðàíöèÿ, ßïîíèÿ), èìåþùèìè
íàèáîëüøóþ äîëþ â åãî êàïèòàëå, îñòàëüíûå èçáèðàþòñÿ óïðàâëÿþùèìè ñ
ó÷åòîì èõ ïðèíàäëåæíîñòè ê îïðåäåëåííîé ãðóïïå ñòðàí. Äèðåêòîðà-
èñïîëíèòåëè îñóùåñòâëÿþò âîçëîæåííûå íà íèõ ïîëíîìî÷èÿ, îïèðàÿñü íà
ïîìîùü êîìèòåòîâ.

Ïðåçèäåíò ÌÁÐÐ èçáèðàåòñÿ äèðåêòîðàìè-èñïîëíèòåëÿìè ñðîêîì íà 5
ëåò; îí íå ìîæåò áûòü íè óïðàâëÿþùèì, íè äèðåêòîðîì, íè ïðåäñòàâèòåëåì
óïðàâëÿþùåãî èëè äèðåêòîðà. Ïðåçèäåíò âåäåò òåêóùèå äåëà Âñåìèðíîãî áàíêà.

Êàïèòàë ÌÁÐÐ íà ìîìåíò ñîçäàíèÿ áûë îïðåäåëåí â ðàçìåðå 10 ìëðä.
äîëë. è ðàçäåëåí íà 100 òûñ. àêöèé ïî 100 òûñ. êàæäàÿ. Àêöèè ðàñïðåäåëÿëèñü
ìåæäó ñòðàíàìè-÷ëåíàìè â ñîîòâåòñòâèè ñ èõ êâîòàìè. Â 1994 ã. êàïèòàë
Âñåìèðíîãî áàíêà ñîñòàâèë 165 ìëðä. äîëë. (ñîãëàñíî Óñòàâó ÌÁÐÐ, êàïèòàë
äîëæåí ñîñòàâëÿòü 184 ìëðä. äîëë.).

Âñå ðåøåíèÿ ÌÁÐÐ ïðèíèìàþòñÿ íà îñíîâå ïðèíöèïà «âçâåøåííîãî»
ãîëîñîâàíèÿ: ÷èñëî ãîëîñîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïðîïîðöèîíàëüíî äîëåâîìó âçíîñó
â êàïèòàë Áàíêà. Êàæäàÿ ñòðàíà ðàñïîëàãàåò â ÌÁÐÐ 250 «áàçèñíûìè» ãîëîñàìè
ïëþñ ïî 1 ãîëîñó çà êàæäóþ àêöèþ Áàíêà. Êàê è â ÌÂÔ, â ÌÁÐÐ ñðàçó ïîñëå
îáðàçîâàíèÿ ãëàâåíñòâóþùóþ ïîçèöèþ çàíèìàëè ÑØÀ. Â 1947 ã. îíè èìåëè
33,3% ãîëîñîâ (ïî äîëå âçíîñà â êàïèòàë Áàíêà), ò.å. èìåëè ïðàâî «âåòî», íà
êîòîðîå ïî Óñòàâó Áàíêà òðåáóåòñÿ áîëåå 20% ãîëîñîâ. Ñåé÷àñ ÑØÀ óòðàòèëè
ïðàâî «âåòî», ñ 1987 ã. îíè èìåëè 18,7% ãîëîñîâ.

ÌÁÐÐ ôèíàíñèðóåò ñâîè êðåäèòíûå îïåðàöèè çà ñ÷åò ñëåäóþùèõ
èñòî÷íèêîâ:

1) çàåìíûõ ñðåäñòâ íà ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ (â îñíîâíîì
â ôîðìå îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ïîä âûñîêèé ïðîöåíò - 7% ãîäîâûõ);

2) ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ôîðìèðóþùåãîñÿ èç âçíîñîâ ñòðàí-÷ëåíîâ
(÷åðåç ïîäïèñêó íà àêöèè Áàíêà);

3)  ïëàòåæåé â ïîãàøåíèå ðàíåå ïðåäîñòàâëåííûõ çàéìîâ.
Çíà÷åíèå ýòèõ òðåõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ ÌÁÐÐ îòðàæàåò

ïðîïîðöèÿ 5:4:1.
Äåÿòåëüíîñòü ÌÁÐÐ (êàê è ÌÂÔ) âñåãäà õàðàêòåðèçîâàëàñü ïðåäîñòàâëå-

íèåì êðåäèòîâ íà î÷åíü æåñòêèõ óñëîâèÿõ, ò.å. ïîä âûñîêèé ïðîöåíò è ïðè
æåñòêîì îòáîðå ñòðàí è ïðîåêòîâ, ïðåòåíäóþùèõ íà ôèíàíñèðîâàíèå.
Òðàäèöèîííî êðåäèòû ÌÁÐÐ ïðåäíàçíà÷àþòñÿ äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ìîùíîñòåé ñòðàí-÷ëåíîâ Áàíêà. Îíè âûäàþòñÿ îáû÷íî ñðîêîì äî 20 ëåò
ïîä ãàðàíòèþ ïðàâèòåëüñòâ åãî ñòðàí-÷ëåíîâ. Â ïîñëåäíèå ãîäû Áàíê åæåãîäíî
ïðåäîñòàâëÿë êðåäèòû íà ñóììó 15 ìëðä. äîëë. â ãîä, ïðîöåíò ïî íèì âçèìàåòñÿ
íà óðîâíå ñòàâîê ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.

Íåîáõîäèìî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ñâîèìè êðåäèòàìè Áàíê ïîêðûâàåò ëèøü
30% îò ñòîèìîñòè îáúåêòà. Íàèáîëüøàÿ ÷àñòü åãî êðåäèòîâ íàïðàâëÿåòñÿ â
îòðàñëè èíôðàñòðóêòóðû: ýíåðãåòèêó, òðàíñïîðò è ñâÿçü. Îäíàêî ñ ñåðåäèíû
80-õ ãã. ÌÁÐÐ óâåëè÷èë äîëþ ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî
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(äî 20%), çäðàâîîõðàíåíèå è îáðàçîâàíèå. Êðåäèòû ÌÁÐÐ, íàïðàâëÿåìûå â
ïðîìûøëåííîñòü, ñîñòàâëÿþò ìåíåå 15%.

Äî îäíîé òðåòè êðåäèòîâ ÌÁÐÐ ïðåäîñòàâëÿåò â ôîðìå ñîâìåñòíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðè êîòîðîì èíâåñòîðû ïîëó÷àþò ðÿä âûãîä, íàïðèìåð,
ýêñïåðòèçó ïðîåêòà è ãàðàíòèþ ïî âîçâðàòó êðåäèòà îáåñïå÷èâàåò ÌÁÐÐ. Êðîìå
òîãî, ÌÁÐÐ ïðåäîñòàâëÿåò ãàðàíòèè ïî äîëãîñðî÷íûì êðåäèòàì äðóãèõ áàíêîâ.
Ïðè ýòîì îí òðåáóåò îáÿçàòåëüíîãî ïðåäîñòàâëåíèÿ åìó èíôîðìàöèè î
ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ñòðàíû-çàåìùèêà, êðåäèòóåìûõ îáúåêòàõ è ñîäåðæàíèè
ìèññèè Áàíêà, îáñëåäóþùåé ýòè îáúåêòû.

ÌÁÐÐ ïîñòîÿííî çàíèìàåòñÿ ïðîáëåìîé óðåãóëèðîâàíèÿ âíåøíåãî äîëãà
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Êðåäèòàìè ÌÁÐÐ ìîãóò ïîëüçîâàòüñÿ òîëüêî íàèáîëåå
ðàçâèòûå èç ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí (Ìåêñèêà, Èíäèÿ, Áðàçèëèÿ, Èíäîíåçèÿ,
Òóðöèÿ, Êèòàé, Ôèëèïïèíû, Àðãåíòèíà, Þæíàÿ Êîðåÿ è Êîëóìáèÿ), êîòîðûì
ïðåäîñòàâëåíî 60% îò âñåõ êðåäèòîâ ÌÁÐÐ. Ïðè íåïîñðåäñòâåííîé ïîääåðæêå
Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà ÌÁÐÐ óäàëîñü âîññòàíîâèòü ìåæäóíàðîäíóþ
êðåäèòîñïîñîáíîñòü òàêèõ êðóïíåéøèõ ìèðîâûõ äîëæíèêîâ, êàê Áðàçèëèÿ,
Ìåêñèêà, Èíäèÿ, Êèòàé, Òóðöèÿ, Àðãåíòèíà è äðóãèõ. Ñîòðóäíè÷åñòâî ñ ÌÂÔ è
ÌÁÐÐ, íà÷èíàÿ ñ 60-õ ãîäîâ, ïîìîãëî ïðåîäîëåòü ãèïåðèíôëÿöèþ â òàêèõ
ñòðàíàõ, êàê Áîëèâèÿ, Àðãåíòèíà, Èíäîíåçèÿ è Ïîëüøà.

Áàíê âûäàåò ñòðóêòóðíûå êðåäèòû äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè, îçäîðîâëåíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ãîñóäàðñòâ Öåíòðàëüíîé è
Âîñòî÷íîé Åâðîïû, ÑÍÃ, ïðèáàëòèéñêèõ ãîñóäàðñòâ. Ñ íà÷àëà 90-õ ãîäîâ
ðàçâèâàåòñÿ ýêîëîãè÷åñêîå íàïðàâëåíèå äåÿòåëüíîñòè ÌÁÐÐ, â ÷àñòíîñòè ïî
ôèíàíñèðîâàíèþ ýêîëîãè÷åñêèõ ïðîåêòîâ (Áðàçèëèÿ, Èíäèÿ).

Äëÿ ðåøåíèÿ ãëîáàëüíûõ ýêîëîãè÷åñêèõ ïðîáëåì â 1990 ã. ÌÁÐÐ ñîçäàë
Ãëîáàëüíûé ýêîëîãè÷åñêèé ôîíä - ÃÝÔ (Global Environment Facility) - ìåæäóíàðîä-
íûé èíñòèòóò ïî ôèíàíñèðîâàíèþ Ïðîãðàììû äåéñòâèé, ïðèíÿòîé Êîíôåðåí-
öèåé ÎÎÍ ïî îêðóæàþùåé ñðåäå è ðàçâèòèþ â Ðèî-äå-Æàíåéðî (èþíü, 1992 ã.).

Äîëÿ Ðîññèè â êðåäèòàõ Âñåìèðíîãî áàíêà â Åâðîïå è Öåíòðàëüíîé Àçèè
ñîñòàâëÿåò 35,6%, à â êðåäèòàõ ãîñóäàðñòâàì ÑÍÃ - 69,3%. Ïî ñîñòîÿíèþ íà
1996 ã. äëÿ Ðîññèè âñòóïèëè â ñèëó ñîãëàøåíèÿ ïî çàéìàì: ðåàáèëèòàöèîííûì,
íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûì ñ êîððåêöèåé ïëàòåæíîãî áàëàíñà (1992 ã. è 1995
ã. ïî 600 ìëí. äîëë.); ïðèâàòèçàöèîííîìó (90 ìëí. äîëë.), íåôòÿíîìó (610
ìëí. äîëë.), ðàçâèòèþ ñëóæá çàíÿòîñòè è ñîöèàëüíîé çàùèòû (70 ìëí. äîëë.).

ÌÁÐÐ ó÷àñòâóåò â ñîâìåñòíîì ôèíàíñèðîâàíèè æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà
(350 ìëí. äîëë.) íà êîíêóðñíîé îñíîâå: Êðîìå òîãî, Áàíê ôèíàíñèðóåò ïðîåêò
ïî ðåêîíñòðóêöèè ïðåäïðèÿòèé, âûïóñêàþùèõ àâòîáóñû (300 ìëí. äîëë.). ÌÁÐÐ
çàïëàíèðîâàë ïðåäîñòàâèòü êðåäèò (500 ìëí. äîëë.) äëÿ ñòðóêòóðíîé àäàïòàöèè
óãîëüíîé ïðîìûøëåííîñòè Ðîññèè. Â êîíöå 1995 ã. ÌÁÐÐ ñîãëàñîâàë ñ
ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ ïðîãðàììó ñòîèìîñòüþ â 6,3 ìëðä. äîëë. ïî
ôèíàíñèðîâàíèþ 20 êîíêðåòíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ.

Ìåæäóíàðîäíàÿ àññîöèàöèÿ ðàçâèòèÿ (MAP) áûëà ñîçäàíà â 1960 ã.
êàê äî÷åðíÿÿ îðãàíèçàöèÿ ÌÁÐÐ. Îíà ÿâëÿåòñÿ ñïåöèàëèçèðîâàííûì ó÷ðåæäå-
íèåì ÎÎÍ. Ìåñòîïðåáûâàíèå - Âàøèíãòîí (ÑØÀ). Â MAP âõîäÿò 156 ãîñóäàðñòâ.

Äåÿòåëüíîñòü MAP è ÌÁÐÐ âî ìíîãîì ïîõîæà - ïðåäîñòàâëåíèå çàéìîâ
(êðåäèòîâ) äëÿ ïðèîðèòåòíûõ, ýêîíîìè÷åñêè è òåõíè÷åñêè îáîñíîâàííûõ
ïðîåêòîâ. Îäíàêî MAP, â îòëè÷èå îò ÌÁÐÐ, ïðåäîñòàâëÿåò áåñïðîöåíòíûå
êðåäèòû áåäíåéøèì ñòðàíàì. Îñíîâíàÿ çàäà÷à ÌÀÐ � îêàçàíèå ïîìîùè ñòðàíàì
ñ íàèáîëåå ñëàáûìè ôèíàíñàìè, âûñîêîé âíåøíåé çàäîëæåííîñòüþ, íèçêèì
óðîâíåì äîõîäà íà îäíîãî æèòåëÿ (îêîëî 800 äîëë. â ãîä).

Èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè MAP ÿâëÿþòñÿ: ïðèáûëè
ÌÁÐÐ, âçíîñû ãîñóäàðñòâ-÷ëåíîâ (íà 1993 ã. - 73 ìëðä. äîëë.), à òàêæå
âîçâðàùåííûå êðåäèòû. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ÌÀÐ ñîñòîèò èç äîáðîâîëüíûõ
âçíîñîâ 20 ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí è ïðèìåðíî íà 40% - èç âçíîñîâ
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ÑØÀ. Êðåäèòû ÌÀÐ áîëåå âûãîäíû, ÷åì êðåäèòû ÌÁÐÐ, à ïîòîìó çà íèõ èäåò
îñòðàÿ êîíêóðåíòíàÿ áîðüáà.

MAP îáû÷íî ïðåäîñòàâëÿåò áåñïðîöåíòíûå êðåäèòû íà ñðîê 35-40 ëåò
ïðè ëüãîòíîì ïåðèîäå â 10 ëåò, âçèìàÿ êîìèññèîííûå íà ïîêðûòèå
àäìèíèñòðàòèâíûõ ðàñõîäîâ (0,75-1%). Êðåäèòû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå ãîñóäàðñòâà. Ïðàâî íà êðåäèò è ó÷àñòèå â MAP èìåþò
òîëüêî ÷ëåíû ÌÁÐÐ. Êàæäûé ôèíàíñèðóåìûé MAP ïðîåêò ïîäâåðãàåòñÿ
ïîëèòèêî-ýêîíîìè÷åñêîé ýêñïåðòèçå ñ öåëüþ íàèáîëåå ýôôåêòèâíîãî
èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâîé ïîìîùè.

Ôîíä MAP äëÿ ñîêðàùåíèÿ äîëãîâ (Debt-Reduction Facility-Fund)
ïðåäîñòàâëÿåò áåäíåéøèì ñòðàíàì ëüãîòíûå êðåäèòû äëÿ óìåíüøåíèÿ âíåøíåé
çàäîëæåííîñòè (îáùàÿ âåëè÷èíà êðåäèòîâ íå ìîæåò ïðåâûñèòü 100 ìëí. äîëë.).

Â ðàìêàõ ïðîãðàììû ñïåöèàëüíîé ïîìîùè (Special Programm of Assistance)
îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîääåðæêà ñòðàí þæíåå Ñàõàðû ñ íèçêèìè äîõîäàìè è
âûñîêèìè äîëãàìè.

Äèðåêòîðà-èñïîëíèòåëè ïóáëèêóþò íîðìû è óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ
êðåäèòîâ MAP.

Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ  (ÌÔÊ) ñîçäàíà ïî
èíèöèàòèâå ÑØÀ â 1956 ã. äëÿ ïîîùðåíèÿ èíâåñòèöèé ÷àñòíîãî êàïèòàëà â
ïðîìûøëåííîñòü ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí.

ÌÔÊ - ÷ëåí ãðóïïû Âñåìèðíîãî áàíêà, ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêè è ôèíàíñîâî
íåçàâèñèìîé îðãàíèçàöèåé, â êà÷åñòâå ñïåöèàëèçèðîâàííîãî ó÷ðåæäåíèÿ
âõîäèò â ñèñòåìó ÎÎÍ. Ìåñòîïðåáûâàíèå ÌÔÊ - Âàøèíãòîí (ÑØÀ).

Â ÌÔÊ â íàñòîÿùåå âðåìÿ âõîäèò 161 ãîñóäàðñòâî. ×ëåíñòâî â ÌÔÊ
ïðåäïîëàãàåò è ÷ëåíñòâî â ÌÁÐÐ.

Îñíîâíàÿ çàäà÷à ÌÔÊ � ñîäåéñòâèå ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàí ïóòåì ïîîùðåíèÿ ÷àñòíûõ ïðåäïðèÿòèé â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå íà
áàçå ïðÿìîãî ó÷àñòèÿ â àêöèîíåðíîì êàïèòàëå è ïðåäîñòàâëåíèÿ çàéìîâ.

Ê èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ ÌÔÊ ïðèíàäëåæàò âçíîñû ÷ëåíîâ â
óñòàâíûé êàïèòàë (1,4 ìëðä. äîëë.), êðåäèòû ÌÁÐÐ, îò÷èñëåíèÿ îò ïðèáûëåé,
ñðåäñòâà îò âîçâðàùåíèÿ êðåäèòîâ è ïðèâëåêàåìûå íà ìåæäóíàðîäíûõ
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

ÌÔÊ ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèòû âûñîêîðåíòàáåëüíûì ÷àñòíûì ïðåäïðèÿ-
òèÿì íà 7-15 ëåò ïîä âûñîêèå ïðîöåíòû, íî â îòëè÷èå îò ÌÁÐÐ - áåç ãàðàíòèè
ïðàâèòåëüñòâà. ÌÔÊ îòäàåò ïðåäïî÷òåíèå ôèíàíñèðîâàíèþ ìíîãîíàöèî-
íàëüíûõ ïðîåêòîâ, â êîòîðûõ ó÷àñòâóåò ìåñòíûé è èíîñòðàííûé êàïèòàë.
Ó÷àñòèå ÌÔÊ â ïðîåêòå îáû÷íî íå ïðåâûøàåò 50% åãî ñòîèìîñòè.

Áîëüøèíñòâî ïðîåêòîâ ÌÔÊ ôèíàíñèðóåò ñîâìåñòíî ñ òðåìÿ ïàðòíåðàìè:
1) ãîñóäàðñòâåííûìè è ìåæãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíèçàöèÿìè ðàçâèòèÿ; 2)
îðãàíàìè êðåäèòîâàíèÿ ýêñïîðòà ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí; 3)
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè.

Â ïîñëåäíèå ãîäû ÌÔÊ ðàçâèâàåò íîâûå íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè, â
÷àñòíîñòè ôèíàíñèðîâàíèå ñòðóêòóðíûõ ðåôîðì â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ,
ïîîùðåíèå ÷àñòíûõ êàïèòàëîâëîæåíèé â ñôåðå òåõíè÷åñêîé ïîìîùè. Â 1986
ã. ÌÔÊ îñíîâàëà Êîíñóëüòàòèâíóþ ñëóæáó ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì
(Foreign Investment Advisory Service) äëÿ îêàçàíèÿ ïîìîùè ïðàâèòåëüñòâàì
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí â íàèáîëåå ýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â ðàìêàõ äîëãîñðî÷íûõ ïðîãðàìì ðàçâèòèÿ.

Ìíîãîñòîðîííåå àãåíòñòâî ïî ãàðàíòèðîâàíèþ èíâåñòèöèé (ÌÀÃÈ),
îñíîâàííîå â 1988 ã., ÿâëÿåòñÿ äî÷åðíåé îðãàíèçàöèåé ÌÁÐÐ, îáëàäàåò
þðèäè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòüþ. Â êà÷åñòâå ñïåöèàëèçèðîâàííîãî
ó÷ðåæäåíèÿ âõîäèò â ñèñòåìó ÎÎÍ. Ìåñòîïðåáûâàíèå - Âàøèíãòîí (ÑØÀ). Â
ÌÀÃÈ â íàñòîÿùåå âðåìÿ âõîäèò 120 ãîñóäàðñòâ. ×ëåíñòâî îòêðûòî òîëüêî
äëÿ ãîñóäàðñòâ-÷ëåíîâ ÌÁÐÐ.
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Îñíîâíàÿ çàäà÷à ÌÀÃÈ - ïîîùðåíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â
ïðîèçâîäñòâî ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ è ïðåäîñòàâëåíèå ãàðàíòèé, âêëþ÷àÿ
ñòðàõîâàíèå è ïåðåñòðàõîâàíèå íåêîììåð÷åñêèõ ðèñêîâ, íà èíâåñòèöèè îäíîãî
ãîñóäàðñòâà-÷ëåíà ÌÀÃÈ â äðóãîì ãîñóäàðñòâå-÷ëåíå. ÌÀÃÈ âûñòóïàåò
ìåæäóíàðîäíûì ãàðàíòîì äëÿ ïðÿìûõ êàïèòàëîâëîæåíèé è ïîðòôåëüíûõ
èíâåñòèöèé ãîñóäàðñòâ-÷ëåíîâ â ýêîíîìèêó ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí.

Âàæíåéøèì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ óñòàâíûé êàïèòàë (948
ìëí. äîëë.), êîòîðûé îáåñïå÷èâàåò ïðåäîñòàâëåíèå ãàðàíòèé íà ñóììó â 745
ìëí. äîëë.

ÌÀÃÈ ïðåäîñòàâëÿåò îòîáðàííûì èíâåñòîðàì ãàðàíòèè (ïîêðûâàþùèå äî
90% îò îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé) ñðîêîì íà 15-20 ëåò íà èíâåñòèöèè â
ãîñóäàðñòâàõ-÷ëåíàõ (ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ) ïðîòèâ ïîòåðü îò íåêîììåð÷åñ-
êèõ - ïîëèòè÷åñêèõ, ýêîíîìè÷åñêèõ è èíûõ ðèñêîâ. Ê ðèñêàì, ïîêðûâàåìûì
ãàðàíòèÿìè, îòíîñÿòñÿ: ýêñïðîïðèàöèÿ èëè àíàëîãè÷íûå ìåðû, íàðóøåíèå
äîãîâîðîâ âñëåäñòâèå ïðèíÿòèÿ ïðàâèòåëüñòâîì íîðìàòèâíûõ àêòîâ, âîéíà è
ãðàæäàíñêèå áåñïîðÿäêè, èçìåíåíèå ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè,
ðåâîëþöèè è ò.ï. Â 1993 ã. ÌÀÃÈ ïðåäîñòàâèëî ãàðàíòèè ïî 27 ïðîåêòàì íà
ñóììó 374 ìëí. äîëë., îáåñïå÷èâàþùèå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â ðàçìåðå
1,9 ìëðä. äîëë. Ñðåäè ñòðàí Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû ÌÀÃÈ îòäàåò
ïðèîðèòåò Ïîëüøå è ×åõèè.

ÌÀÃÈ ïðåäëàãàåò òàêæå êîíñóëüòàòèâíûå è ðåêëàìíûå óñëóãè, ïîìîãàåò
ãîñóäàðñòâàì-÷ëåíàì ðàçðàáàòûâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó è ðàçâèâàòü
èíôðàñòðóêòóðó, íåîáõîäèìûå äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé.

Ìåæäóíàðîäíûé öåíòð ïî óðåãóëèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ
áûë ñîçäàí ïî ñîãëàøåíèþ ñ Âñåìèðíûì áàíêîì â 1996 ã. Îí âûïîëíÿåò
ôóíêöèè ïîñðåäíèêà â êà÷åñòâå íåçàâèñèìîãî îðãàíà ïî óëàæèâàíèþ ñïîðîâ
ìåæäó èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè è ñòðàíàìè- èìïîðòåðàìè êàïèòàëà.

5.4. Åâðîïåéñêèé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ

Åâðîïåéñêèé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÅÁÐÐ) - ðåãèîíàëüíûé
ìåæãîñóäàðñòâåííûé áàíê ïî äîëãîñðî÷íîìó êðåäèòîâàíèþ ñòðàí Öåíòðàëüíîé
è Âîñòî÷íîé Åâðîïû. Áûë ñîçäàí íà îñíîâàíèè ñîãëàøåíèÿ îò 29 ìàÿ 1990 ã.
Ó÷ðåäèòåëÿìè ÅÁÐÐ áûëè 40 ãîñóäàðñòâ - âñå åâðîïåéñêèå ãîñóäàðñòâà (êðîìå
Àëáàíèè), ÑØÀ, Êàíàäà, Ìåêñèêà, Ìàðîêêî, Åãèïåò, Èçðàèëü, ßïîíèÿ, Íîâàÿ
Çåëàíäèÿ, Àâñòðàëèÿ, Þæíàÿ Êîðåÿ, à òàêæå ÅÑ è Åâðîïåéñêèé èíâåñòèöèîííûé
áàíê (ÅÈÁ). Ïðàâîïðååìíèêàìè ÑÑÑÐ, ×åõîñëîâàêèè è ÑÔÐÞ âïîñëåäñòâèè
ñòàëè ãîñóäàðñòâà ÑÍÃ, ×åõèÿ è Ñëîâàêèÿ, Õîðâàòèÿ è Ìàêåäîíèÿ. Â ñâÿçè ñ
îáúåäèíåíèåì Ãåðìàíèè ÃÄÐ ïðåêðàòèëà ñâîå ÷ëåíñòâî â ÅÁÐÐ. ×ëåíàìè
ÅÁÐÐ ÿâëÿþòñÿ 59 ãîñóäàðñòâ. Ñîãëàñíî ïðèëîæåíèÿì ê Ñîãëàøåíèþ î ÅÁÐÐ
(äåïîçèòàðèé - Ôðàíöèÿ), ÷ëåíû áàíêà ðàçäåëåíû íà ãðóïïû ñòðàí:

ãðóïïà À - ÅÑ, ÅÈÁ, ãîñóäàðñòâà-÷ëåíû ÅÑ;
ãðóïïà Â - äðóãèå åâðîïåéñêèå ãîñóäàðñòâà (à òàêæå Èçðàèëü);
ãðóïïà Ñ - ãîñóäàðñòâà Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû;
ãðóïïà D - íååâðîïåéñêèå ãîñóäàðñòâà (ÑØÀ è ßïîíèÿ).
Öåëüþ ÅÁÐÐ ÿâëÿåòñÿ ñîäåéñòâèå ãîñóäàðñòâàì Öåíòðàëüíîé è

Âîñòî÷íîé Åâðîïû â ðàçâèòèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ïîñðåäñòâîì
ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ, ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â
ãîñóäàðñòâåííîì è ÷àñòíîì ñåêòîðàõ, îáåñïå÷åíèÿ ãàðàíòèé èõ ðåàëèçàöèè.

ÅÁÐÐ ñîâìåùàåò â ñåáå ñëåäóþùèå ÷åðòû:
1) ìåæãîñóäàðñòâåííîé îðãàíèçàöèè: ÷ëåíàìè ÅÁÐÐ ÿâëÿþòñÿ

íåçàâèñèìûå ãîñóäàðñòâà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ñîãëàøåíèåì î ÅÁÐÐ Áàíê
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îáëàäàåò ïîëíîé ïðàâîñïîñîáíîñòüþ è äååñïîñîáíîñòüþ ìåæäóíàðîäíîé
îðãàíèçàöèè. Îí èìååò ïðàâî çàêëþ÷àòü ìåæäóíàðîäíûå äîãîâîðû; ñîòðóäíèêè
áàíêà, à òàêæå èõ ñåìüè îáëàäàþò äèïëîìàòè÷åñêèì èììóíèòåòîì è íå
ïðèâëåêàþòñÿ ê ãðàæäàíñêîé, óãîëîâíîé è èíîé îòâåòñòâåííîñòè; èìóùåñòâî
è àêòèâû ÅÁÐÐ îñâîáîæäåíû îò íàëîãîîáëîæåíèÿ, òàìîæåííûõ è èíûõ ïîøëèí
è îáëàäàþò èììóíèòåòîì îò äîñìîòðà è îáûñêà, àðåñòà, ðåêâèçèöèè,
êîíôèñêàöèè, ýêñïðîïðèàöèè äî âñòóïëåíèÿ â çàêîííóþ ñèëó ñîîòâåòñòâóþùåãî
ñóäåáíîãî ðåøåíèÿ;

2) èíâåñòèöèîííîãî áàíêà: ñîãëàøåíèå î ÅÁÐÐ ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî Áàíê
ìîæåò ãàðàíòèðîâàòü ðàçìåùåíèå âûïóñêà öåííûõ áóìàã ïðåäïðèÿòèé, áûòü
ãåíåðàëüíûì èíâåñòîðîì â ðàìêàõ áàíêîâñêèõ êîíñîðöèóìîâ èëè
ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ, âûñòóïàòü â êà÷åñòâå êîíñóëüòàíòà è ñîâåòíèêà
ïðè ïîäãîòîâêå èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ; îêàçûâàòü òåõíè÷åñêîå ñîäåéñòâèå
ïî èíâåñòèöèîííûì ïðîåêòàì;

3) êîììåð÷åñêîãî áàíêà: ÅÁÐÐ âïðàâå ïðèâëåêàòü ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà
ñ ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ñ ïîñëåäóþùèì ôèíàíñèðîâàíèåì ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûõ è èíûõ êîììåð÷åñêèõ èíñòèòóòîâ, à òàêæå âûñòóïàòü ãàðàíòîì
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ è çàéìîâ.

Ãëàâíûì îðãàíîì ÅÁÐÐ ÿâëÿåòñÿ Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ, â êîòîðîì êàæäûé
÷ëåí ÅÁÐÐ ïðåäñòàâëåí îäíèì óïðàâëÿþùèì (êàê ïðàâèëî, ìèíèñòðîì ôèíàí-
ñîâ èëè ïðåäñåäàòåëåì öåíòðàëüíîãî áàíêà). Ñîâåò èìååò â ñâîåì ñîñòàâå
118 ÷ëåíîâ (59 óïðàâëÿþùèõ è èõ çàìåñòèòåëè). Ïðåäñåäàòåëü Ñîâåòà èçáèðàåò-
ñÿ åæåãîäíî. Èñêëþ÷èòåëüíîé êîìïåòåíöèåé Ñîâåòà ÿâëÿþòñÿ: îïðåäåëåíèå
óñëîâèé è ïðèåì íîâûõ ÷ëåíîâ, ïðèîñòàíîâêà ÷ëåíñòâà; èçìåíåíèå Ñîãëàøåíèÿ
î ÅÁÐÐ; èçáðàíèå äèðåêòîðîâ-èñïîëíèòåëåé è ïðåçèäåíòà ÅÁÐÐ, óñòàíîâëåíèå
ðàçìåðà âîçíàãðàæäåíèÿ äèðåêòîðîâ-èñïîëíèòåëåé è èõ çàìåñòèòåëåé;
óâåëè÷åíèå èëè óìåíüøåíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà; ïðåäîñòàâëåíèå ïîëíîìî÷èé
íà çàêëþ÷åíèå ìåæäóíàðîäíûõ äîãîâîðîâ; óòâåðæäåíèå îáùåãî áàëàíñà è ñ÷åòà
ïðèáûëåé è óáûòêîâ ÅÁÐÐ, îïðåäåëåíèå ðàçìåðà ðåçåðâîâ, ðàñïðåäåëåíèå
ïðèáûëè; ëèêâèäàöèÿ ÅÁÐÐ. Çàñåäàíèÿ Ñîâåòà ïðîâîäÿòñÿ íå ðåæå 1 ðàçà â
ãîä. Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ; ïðè ðàññìîòðåíèè
âîïðîñîâ îñîáîé âàæíîñòè - êâàëèôèöèðîâàííûì áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ (2/

3
,

èëè 85% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà ãîëîñîâ).
Ãëàâíûé èñïîëíèòåëüíûé îðãàí - Ñîâåò äèðåêòîðîâ (23 äèðåêòîðà-

èñïîëíèòåëÿ), êîòîðûé âêëþ÷àåò 11 äèðåêòîðîâ-èñïîëíèòåëåé (äèðåêòîðà îò
ñòðàí ãðóïïû À) è 12 äèðåêòîðîâ-èñïîëíèòåëåé (ïî 4 äèðåêòîðà îò ñòðàí ãðóïï
Â, Ñ, D). Â ôóíêöèè Ñîâåòà äèðåêòîðîâ âõîäèò ïîäãîòîâêà ìàòåðèàëîâ äëÿ
Ñîâåòà óïðàâëÿþùèõ, îïðåäåëåíèå ïîëèòèêè â îòíîøåíèè äåÿòåëüíîñòè ÅÁÐÐ,
óòâåðæäåíèå áþäæåòà ÅÁÐÐ, ïðåäñòàâëåíèå ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ ïîñëå
àóäèòîðñêîé ïðîâåðêè. Ðåøåíèÿ íà çàñåäàíèÿõ ïðèíèìàþòñÿ áîëüøèíñòâîì
ãîëîñîâ èëè êâàëèôèöèðîâàííûì áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ (2/3, èëè 85% îò
îáùåãî êîëè÷åñòâà ãîëîñîâ).

Àêöèîíåðíûé êàïèòàë ÅÁÐÐ ñîñòàâëÿåò 10 ìëðä. ÝÊÞ (ñ 1 ÿíâàðÿ 1999 ã.
îôèöèàëüíîé âàëþòíîé åäèíèöåé Áàíêà ÿâëÿåòñÿ åâðî, âñå åãî àêòèâû,
îáÿçàòåëüñòâà è ôèíàíñîâûå îò÷åòû âûðàæàþòñÿ â åâðî) è ðàçäåëåí íà 1
ìëí. àêöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ â 10000 ÝÊÞ. Ìèíèìàëüíîå êîëè÷åñòâî
àêöèé, íà êîòîðûå äîëæåí ïîäïèñûâàòüñÿ êàæäûé ÷ëåí, - 100, èç íèõ 3/10 (3
ìëðä. ÝÊÞ) ïîäëåæèò îïëàòå ïðîñòûìè âåêñåëÿìè, à 7/10 ïîäëåæèò îïëàòå
ïî òðåáîâàíèþ, â ñëó÷àå åñëè ó ÅÁÐÐ âîçíèêíåò òàêàÿ íåîáõîäèìîñòü. Îïëàòà
àêöèé äîëæíà ïðîèçâîäèòüñÿ ðàâíûìè äîëÿìè îäèí ðàç â ãîä â òå÷åíèå 5 ëåò
ñ ìîìåíòà âñòóïëåíèÿ â ñèëó ñîãëàøåíèÿ î ñîçäàíèè ÅÁÐÐ. Àêöèîíåðíûé
êàïèòàë áàíêà äîëæåí ïåðåñìàòðèâàòüñÿ íå ðåæå ÷åì îäèí ðàç â 5 ëåò. ÅÑ è
Åâðîïåéñêèé èíâåñòèöèîííûé áàíê (îíè èìåþò 2/3 àêöèé ÅÁÐÐ) ñîâìåñòíî ñ
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ïðîìûøëåííî ðàçâèòûìè ãîñóäàðñòâàìè Åâðîïû äîëæíû èìåòü íå ìåíåå 50%
àêöèé. Äîëÿ àêöèé èíûõ ÷ëåíîâ ìîæåò èçìåíÿòüñÿ áåç îãðàíè÷åíèé. Ðîññèÿ
èìååò 6% àêöèé ÅÁÐÐ.

Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ÅÁÐÐ âêëþ÷àþò: ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà;
ïðèâëå÷åííûå çàåìíûå ñðåäñòâà (60%); ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå â ñ÷åò
ïîãàøåíèÿ çàéìîâ èëè ïî ãàðàíòèÿì; èíûå ñðåäñòâà, íå ÿâëÿþùèåñÿ ÷àñòüþ
ðåñóðñîâ ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ÅÁÐÐ êàñàþòñÿ ïðåäïðèÿòèé ñ
ãîñóäàðñòâåííîé è ÷àñòíîé ôîðìàìè ñîáñòâåííîñòè, â òîì ÷èñëå:

� ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ íà ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà (â ÷àñòíûé ñåêòîð
- 60%, â ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð - 40%);

� ôèíàíñèðîâàíèå è òåõíè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ
(â ðàçìåðå íå áîëåå 35% îò èõ ñòîèìîñòè);

� ãàðàíòèðîâàíèå ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã;
� ïðåäîñòàâëåíèå ãàðàíòèé ïðè çàèìñòâîâàíèè ñðåäñòâ íà ìåæäóíàðîä-

íûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ;
·ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîãëàøåíèÿìè.

ÅÁÐÐ íå ôèíàíñèðóåò òîðãîâûå ôèðìû è ïðîåêòû, íå âûäàåò ãàðàíòèé
ïî ýêñïîðòíûì êðåäèòàì è íå çàíèìàåòñÿ ñòðàõîâàíèåì. Êðåäèòíî-ôèíàíñîâàÿ
ïîëèòèêà ÅÁÐÐ â ïåðâóþ î÷åðåäü çàòðàãèâàåò ôèíàíñîâûé ñåêòîð, ýíåðãåòèêó,
òåëåêîììóíèêàöèè, òðàíñïîðò, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ïðèâàòèçàöèþ, ýêîëîãèþ.

Áîëüøèíñòâî ïðîåêòîâ, ðåàëèçóåìûõ ÅÁÐÐ â Âîñòî÷íîé Åâðîïå,
íàïðàâëåíî íà ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû è òåëåêîììóíèêàöèé. Â Âåíãðèè,
×åõèè, Ñëîâåíèè, Ïîëüøå è Ðóìûíèè äåÿòåëüíîñòü ÅÁÐÐ ñîñðåäîòî÷åíà íà
îêàçàíèè ñîäåéñòâèÿ ïðèâàòèçàöèè, ðàçâèòèè êðåäèòíî-ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà,
ðåøåíèè ýêîëîãè÷åñêèõ è òðàíñïîðòíûõ ïðîáëåì, ñîâåðøåíñòâîâàíèè ñèñòåì
òåëåêîììóíèêàöèé.

ÅÁÐÐ ó÷àñòâóåò â ðåãèîíàëüíûõ ýêîëîãè÷åñêèõ ïðîãðàììàõ - ïî ×åðíîìó
ìîðþ è Äóíàþ (�Äóíàéñêàÿ ïðîãðàììà� - 700 ìëí. ÝÊÞ), à òàêæå ïî Áàëòèéñêîìó
ìîðþ (�Áàëòèéñêàÿ ïðîãðàììà� - 3,2 ìëðä. ÝÊÞ), ñîäåéñòâóåò âíåäðåíèþ
ýôôåêòèâíûõ ñèñòåì î÷èñòêè â íàöèîíàëüíûõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè: òîïëèâî
è ýíåðãåòèêà, ïðîèçâîäñòâî ýíåðãèè, òðàíñïîðò. Ýêîëîãè÷åñêèé êîíñóëüòàòèâ-
íûé ñîâåò ÅÁÐÐ ñîäåéñòâóåò ïðîâåäåíèþ ýêîëîãè÷åñêîãî àíàëèçà, îöåíêè è
àóäèòà ýêîëîãè÷åñêèõ ïðîåêòîâ. Òàê, â 1991-1994 ãã. îí ïðåäîñòàâèë Ýñòîíèè,
Ëàòâèè è Ëèòâå 5,2 ìëí. ÝÊÞ â âèäå òåõíè÷åñêîé ïîìîùè ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ýíåðãèè è ñíèæåíèÿ òåõíîãåííûõ íàãðóçîê
ýíåðãåòè÷åñêîãî õîçÿéñòâà íà îêðóæàþùóþ ñðåäó. ÅÁÐÐ ñîäåéñòâóåò
ïîâûøåíèþ ÿäåðíîé áåçîïàñíîñòè (íà ñïåöèàëüíîì ñ÷åòå èìååòñÿ 154 ìëí.
ÝÊÞ äëÿ ýòîé öåëè): Áàíê ôèíàíñèðóåò ïðîåêòû ìîäåðíèçàöèè ÿäåðíûõ
ðåàêòîðîâ íà ÀÝÑ â Áîëãàðèè, Ëèòâå, Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè.

ÅÁÐÐ ïîääåðæèâàåò â Ðîññèè òîëüêî êîììåð÷åñêèå ïðîåêòû. Â 1996 ã.
ÅÁÐÐ ïðåäîñòàâèë êðåäèòû íà ñóììó â 1 ìëðä. äîëë. Ïåðâîå ìåñòî çàíèìàþò
íåôòÿíûå ïðîåêòû, çà íèìè ñëåäóþò áàíêîâñêèé è ôèíàíñîâûé ñåêòîðû, äàëåå
- òðàíñïîðò è ñâÿçü.

Â íåêîòîðûõ ðåãèîíàõ Ðîññèè ÅÁÐÐ è ãîñóäàðñòâà-÷ëåíû ÅÑ, à òàêæå
ÑØÀ è ßïîíèÿ ñîçäàþò ðåãèîíàëüíûå ôîíäû âåí÷óðíîãî êàïèòàëà (êàæäûé â
ðàçìåðå 30 ìëí. äîëë.) äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ êàïèòàëà â ñðåäíèå ïðèâàòèçè-
ðîâàííûå è ÷àñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ. Îáúåêòàìè èíâåñòèðîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ñðåä-
íèå ïðåäïðèÿòèÿ (÷èñëåííîñòüþ äî 5000 ÷åëîâåê) ëþáûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè
(çà èñêëþ÷åíèåì ïðåäïðèÿòèé, ïðîèçâîäÿùèõ âîîðóæåíèå, òàáàê, àëêîãîëü,
çàíèìàþùèõñÿ èãîðíûì áèçíåñîì, ñïåêóëèðóþùèõ íà ðûíêå áàíêîâñêèõ,
ôèíàíñîâûõ è ñòðàõîâûõ óñëóã), êîòîðûå èìåþò èíîñòðàííîãî ïàðòíåðà èëè
ïîëó÷àþò äîõîä â ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìîé âàëþòå. Ôîíäû ìîãóò èíâåñòè-
ðîâàòü ñðåäñòâà â îáúåìå îò 300000 äî 3 ìëí. äîëë. ñðîêîì äî 10 ëåò.
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ÇÀÄÀÍÈß ÄËß ÑÀÌÎÑÒÎßÒÅËÜÍÎÉ ÐÀÁÎÒÛ

1. Ñîñòàâüòå ëîãè÷åñêóþ ñõåìó áàçû çíàíèé ïî òåìå þíèòû.
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2. Ðàññòàâüòå â õðîíîëîãè÷åñêîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ñëåäóþùèå ýòàïû
ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû: ìíîãîâàëþòíûé ñòàíäàðò,
çîëîòîñëèòêîâûé ñòàíäàðò, çîëîòîâàëþòíûé ñòàíäàðò, äîëëàðîâûé ñòàíäàðò,
çîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò.

3. Çàïîëíèòå òàáëèöó.

Âàëþòíàÿ ñèñòåìà
Êðèòåðèé

Áðåòòîí-Âóäñêàÿ ßìàéñêàÿ

Ïåðèîä äåéñòâèÿ
ñèñòåìû

Äåíåæíàÿ åäèíèöà,
âûïîëíÿþùàÿ ôóíêöèè
ìèðîâûõ äåíåã

Âîçìîæíîñòü ðàçìåíà
âàëþò íà çîëîòî

Óñòàíîâëåíèå öåíû íà
çîëîòî

Ðåæèì óñòàíîâëåíèÿ
âàëþòíûõ êóðñîâ

4. Êëàññèôèöèðóéòå âàëþòû ïî ïðåäëîæåííûì êðèòåðèÿì è çàïîëíèòå
òàáëèöó, èñïîëüçóÿ ñëåäóþùèå îïðåäåëåíèÿ: èíîñòðàííàÿ, ïëàâàþùèé êóðñ,
ðåãèîíàëüíàÿ, ïðî÷èå âàëþòû, ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìàÿ, íà îñíîâå �âàëþòíîé
êîðçèíû�, ÷àñòè÷íî êîíâåðòèðóåìàÿ, íà îñíîâå îäíîé ðåçåðâíîé âàëþòû,
íàöèîíàëüíàÿ, íåêîíâåðòèðóåìàÿ, ìåæäóíàðîäíàÿ, âíåøíå êîíâåðòèðóåìàÿ,
ðåçåðâíàÿ, âíóòðåííå êîíâåðòèðóåìàÿ, ôèêñèðîâàííûé êóðñ.
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5. Ðàñïðåäåëèòå ïåðå÷èñëåííûå âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå îïåðàöèè ïî
ñ÷åòàì òåêóùåãî ïëàòåæíîãî áàëàíñà, â êîòîðûõ îíè îòðàæàþòñÿ: òåêóùèå
ïåðåâîäû, ïî÷òîâî-òåëåãðàôíàÿ è òåëåôîííàÿ ñâÿçü, ïåðåâîäû ÷àñòíûõ ëèö,
ïëàòåæè ïî ëèöåíçèÿì, ñîäåðæàíèå äèïëîìàòè÷åñêèõ ïðåäñòàâèòåëüñòâ,
ýêñïîðò è èìïîðò òîâàðîâ, òðàíñïîðòíûå è òîðãîâûå îïåðàöèè, ïðîöåíòû ïî
èíâåñòèöèÿì è ìåæäóíàðîäíûì êðåäèòàì, òóðèçì.

Êðèòåðèé Âèäû âàëþò

Ïî ñòàòóñó âàëþòû

1.

2.

3.

4.

Ïî ðîëè â ìåæäóíàðîäíîé
âàëþòíîé ñèñòåìå

1.

2.

Ïî âîçìîæíîñòè îáìåíà íà
äðóãèå âàëþòû

1.

2.

3.

Ïî âîçìîæíîñòè îáìåíà
âàëþòû äëÿ ðåçèäåíòîâ è
íåðåçèäåíòîâ

1.

2.

Ïî ðåæèìó óñòàíîâëåíèÿ
âàëþòíîãî êóðñà

1.

2.

Ïî ïðèíöèïó ðàñ÷åòà
âàëþòíîãî êóðñà

1.

2.

Ñ÷åòà òåêóùåãî
ïëàòåæíîãî áàëàíñà

Âèäû îïåðàöèé

Áàëàíñ âíåøíåé
òîðãîâëè

Áàëàíñ «íåâèäèìûõ
îïåðàöèé»

6. Ðàñïðåäåëèòå ïåðå÷èñëåííûå âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå îïåðàöèè â
áàëàíñå äâèæåíèÿ êàïèòàëà è ôèíàíñîâ: ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè, ñïèñàíèå
äîëãà, ïðèîáðåòåíèå èëè ïðîäàæà íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, êîììåð÷åñêèå
êðåäèòû ïîñòàâùèêîâ, ðåçåðâíûå àêòèâû, ïåðåâîäû ìèãðàíòîâ, àâàíñû,
ïðîñðî÷åííûå ïëàòåæè, äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû ÌÂÔ, ïðÿìûå èíâåñòèöèè.
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Áàëàíñ äâèæåíèÿ
êàïèòàëà è ôèíàíñîâ

Âèäû îïåðàöèé

Ñ÷åò äâèæåíèÿ êàïèòàëà

Ñ÷åò ôèíàíñîâ

7. Çàïîëíèòå òàáëèöó, êëàññèôèöèðóÿ àêêðåäèòèâû, èñïîëüçóåìûå â
ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå, ïî ïðåäëàãàåìûì êðèòåðèÿì.

Êðèòåðèé Âèäû àêêðåäèòèâà

Ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòè èçìåíåíèÿ èëè
àííóëèðîâàíèÿ àêêðåäèòèâà áàíêîì-ýìèòåíòîì

Ñ òî÷êè çðåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ
äðóãîãî áàíêà ïî àêêðåäèòèâó

Ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòè âîçîáíîâëåíèÿ
àêêðåäèòèâà

Ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
àêêðåäèòèâà âòîðûì áåíåôèöèàðîì

Ñ òî÷êè çðåíèÿ íàëè÷èÿ âàëþòíîãî ïîêðûòèÿ
àêêðåäèòèâà

8. Çàïîëíèòå òàáëèöó, êëàññèôèöèðóÿ ïî ïðåäëîæåííûì ïðèçíàêàì ñëåäó-
þùèå ôîðìû ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà: 1) âíóòðåííèé; 2) âàëþòíûé; 3) ñðåäíå-
ñðî÷íûé; 4) áëàíêîâûé; 5) êîììåð÷åñêèé; 6) â âàëþòå ñòðàíû äîëæíèêà; 7) ôè-
íàíñîâûé; 8) â âàëþòå ñòðàíû êðåäèòîðà; 9) ïðîìåæóòî÷íûé; 10) â âàëþòå òðåòüåé
ñòðàíû; 11) äîëãîñðî÷íûé; 12) òîâàðíûé; 13) â ìåæäóíàðîäíîé äåíåæíîé
åäèíèöå; 14) âíåøíèé; 15) ñìåøàííûé; 16) êðàòêîñðî÷íûé; 17) îáåñïå÷åííûé.

Êðèòåðèè Ôîðìû ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà

Ïî èñòî÷íèêàì
ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ

Ïî íàçíà÷åíèþ
êðåäèòà

Ïî âèäàì



75
Ñîâðåìåííûé Ãóìàíèòàðíûé Óíèâåðñèòåò

9. Âñòàâüòå â òàáëèöó ïåðå÷èñëåííûå âèäû äåÿòåëüíîñòè, ðàñïðåäåëÿÿ
èõ ìåæäó îñíîâíûìè êðåäèòíî-ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, âõîäÿùèìè â
ãðóïïó Âñåìèðíîãî áàíêà: äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû ïîä âûñîêèé ïðîöåíò ïîä
ñòðîãî îòîáðàííûå ïðîåêòû â îòðàñëÿõ èíôðàñòðóêòóðû, ãàðàíòèè ïî
äîëãîñðî÷íûì êðåäèòàì äðóãèõ áàíêîâ, ñòðóêòóðíûå êðåäèòû äëÿ
îçäîðîâëåíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàí Âîñòî÷íîé Åâðîïû, äîëãîñðî÷íûå
áåñïðîöåíòíûå çàéìû áåäíåéøèì ñòðàíàì ìèðà, ïðîãðàììû ñïåöèàëüíîé
ïîìîùè ñòðàíàì ñ íèçêèìè äîõîäàìè è âûñîêèìè äîëãàìè, äîëãîñðî÷íûå
êðåäèòû âûñîêîðåíòàáåëüíûì ÷àñòíûì ïðåäïðèÿòèÿì ïîä âûñîêèå ïðîöåíòû,
ãàðàíòèè èíâåñòèöèé ñðîêîì íà 15-20 ëåò ïðîòèâ ïîòåðü îò íåêîììåð÷åñêèõ
ðèñêîâ, ïîñðåäíè÷åñòâî â êà÷åñòâå íåçàâèñèìîãî îðãàíà ïî óëàæèâàíèþ
ñïîðîâ ìåæäó èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè è ñòðàíàìè- èìïîðòåðàìè êàïèòàëà.

Êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå
îðãàíèçàöèè

Âèäû äåÿòåëüíîñòè

Ìåæäóíàðîäíûé áàíê
ðåêîíñòðóêöèè è
ðàçâèòèÿ

Ìåæäóíàðîäíàÿ
àññîöèàöèÿ ðàçâèòèÿ

Ìåæäóíàðîäíàÿ
ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ

Ìíîãîñòîðîííåå àãåíò-
ñòâî ïî ãàðàíòèðîâàíèþ
èíâåñòèöèé

Ìåæäóíàðîäíûé öåíòð
ïî óðåãóëèðîâàíèþ
èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ

10. Âñòàâüòå â ïåðâóþ êîëîíêó ïåðå÷èñëåííûå ïîíÿòèÿ òàê, ÷òîáû îíè
ñîîòâåòñòâîâàëè îïðåäåëåíèÿì âî âòîðîé êîëîíêå: ìåæäóíàðîäíàÿ
ëèêâèäíîñòü, êîòèðîâêà, âàëþòíàÿ êîðçèíà, åâðîâàëþòà, çîëîòîâàëþòíûé
ñòàíäàðò, íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà.

Ïî âàëþòå çàéìà

Ïî ñðîêàì
êðåäèòà

Ñ òî÷êè çðåíèÿ
îáåñïå÷åíèÿ
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11. Ðàññòàâüòå ïåðå÷èñëåííûå ôîðìû ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ â ïåðâîé
êîëîíêå òàáëèöû òàê, ÷òîáû èì ñîîòâåòñòâîâàëè îïðåäåëåíèÿ, ðàñïîëîæåííûå
âî âòîðîé êîëîíêå: àâàíñ, ÷åê, ðàñ÷åò ïî îòêðûòîìó ñ÷åòó, äîêóìåíòàðíûé
àêêðåäèòèâ, áàíêîâñêèé ïåðåâîä, èíêàññî, ïåðåâîäíîé âåêñåëü.

Ïîíÿòèå Îïðåäåëåíèå

ìåòîä ñîèçìåðåíèÿ ñðåäíåâçâåøåííîãî êóðñà îäíîé âàëþòû
ïî îòíîøåíèþ ê îïðåäåëåííîìó íàáîðó âàëþò
äåíåæíàÿ ñèñòåìà, ïðè êîòîðîé â êà÷åñòâå ìåðû ñòîèìîñòè è
ñðåäñòâ îáðàùåíèÿ ôóíêöèîíèðóåò çîëîòî è íåêîòîðûå âà-
ëþòû, ðàçìåíèâàåìûå íà çîëîòî
ñïîñîáíîñòü ñòðàíû èëè ãðóïïû ñòðàí îáåñïå÷èâàòü ñâîè
êðàòêîñðî÷íûå âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà ïðèåìëåìûìè ïëà-
òåæíûìè ñðåäñòâàìè
îïðåäåëåíèå è óñòàíîâëåíèå êóðñà èíîñòðàííîé âàëþòû ê
íàöèîíàëüíîé
âàëþòà, ïåðåâåäåííàÿ íà ñ÷åòà èíîñòðàííûõ áàíêîâ è èñ-
ïîëüçóåìàÿ èìè äëÿ îïåðàöèé âî âñåõ ñòðàíàõ, âêëþ÷àÿ ñòðà-
íó-ýìèòåíòà ýòîé âàëþòû
óñòàíîâëåííàÿ çàêîíîì äåíåæíàÿ åäèíèöà äàííîé ñòðàíû,
èñïîëüçóåìàÿ âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçÿõ è ìåæäóíà-
ðîäíûõ ðàñ÷åòàõ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè

Ïîíÿòèÿ Îïðåäåëåíèÿ
ñîãëàøåíèå, ïî óñëîâèÿì êîòîðîãî áàíê îáÿçóåòñÿ âûïëàòèòü ñî-
ãëàñíî èíñòðóêöèÿì ñâîåãî êëèåíòà (èìïîðòåðà) îïðåäåëåííóþ
ñóììó â ïîëüçó åãî êîíòðàãåíòà ïî âíåøíåòîðãîâîìó êîíòðàêòó
(áåíåôèöèàðà) ïðîòèâ ïðåäúÿâëåíèÿ òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûõ
äîêóìåíòîâ
áàíêîâñêàÿ îïåðàöèÿ, ïîñðåäñòâîì êîòîðîé áàíê ïî ïîðó÷åíèþ
êëèåíòà-ýêñïîðòåðà ïîëó÷àåò ïëàòåæ èìïîðòåðà çà îòãðóæåííûå â
åãî àäðåñ òîâàðû è îêàçàííûå óñëóãè, çà÷èñëÿÿ ýòè ñðåäñòâà íà
ñ÷åò ýêñïîðòåðà â áàíêå
ïî÷òîâîå èëè òåëåãðàôíîå ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå îäíîãî áàíêà
äðóãîìó âûïëàòèòü ïîëó÷àòåëþ îïðåäåëåííóþ ñóììó
ôîðìà ðàñ÷åòà, ïðè êîòîðîé ïðîäàâåö îòãðóæàåò òîâàð ïîêóïàòå-
ëþ è íàïðàâëÿåò â åãî àäðåñ òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûå äîêóìåíòû,
çàïèñûâàÿ ñóììó çàäîëæåííîñòè â äåáåò ñ÷åòà, îòêðûòîãî èì íà
èìÿ ïîêóïàòåëÿ
ïèñüìåííûé ïðèêàç êðåäèòîðà çàåìùèêó îá óïëàòå â îïðåäåëåí-
íûé ñðîê îïðåäåëåííîé ñóììû äåíåã íàçâàííîìó â âåêñåëå òðåòü-
åìó ëèöó èëè ïðåäúÿâèòåëþ
áåçóñëîâíûé ïðèêàç âëàäåëüöà òåêóùåãî ñ÷åòà áàíêó âûïëàòèòü
óêàçàííóþ ñóììó îïðåäåëåííîìó ëèöó ïî ïðåäúÿâëåíèè èëè ïî
ïðèêàçó ïðåäúÿâèòåëÿ
äåíåæíàÿ ñóììà, âûäàâàåìàÿ èëè ïåðå÷èñëÿåìàÿ èìïîðòåðîì ýêñ-
ïîðòåðó â ñ÷åò ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé ïî ïîñòàâêàì òîâàðîâ èëè
óñëóã, ïî âûïîëíåíèþ ðàáîò è ò.ä.
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12. Ðàññ÷èòàéòå êðîññ-êóðñ âàëþò. Êëèåíò æåëàåò ïðèîáðåñòè íåìåöêèå
ìàðêè çà øâåéöàðñêèå ôðàíêè. Ñêîëüêî øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ îí äîëæåí
çàïëàòèòü çà 1 íåìåöêóþ ìàðêó, åñëè êóðñû íåìåöêîé ìàðêè è øâåéöàðñêîãî
ôðàíêà ê äîëëàðó ÑØÀ ñîñòàâëÿþò:

1 äîëë. ÑØÀ = 1,7973 íåì. ìàðêè
1 äîëë. ÑØÀ = 1,5627 øâåéö. ôð.

13. Ðàññ÷èòàéòå êðîññ-êóðñ âàëþò. Áðèòàíñêèé ýêñïîðòåð äæåìà âî
Ôðàíöèþ ïîëó÷àåò îïëàòó âî ôðàíöóçñêèõ ôðàíêàõ. Îïðåäåëèòå, ñêîëüêî
ôðàíöóçñêèõ ôðàíêîâ íàäî áóäåò çàïëàòèòü çà 1 ôóíò ñòåðëèíãîâ ïðè
ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ:

1 ô. ñò. = 1,8750 äîëë.ÑØÀ
1 äîëë. ÑØÀ = 5,3055 ôðàíö. ôð.

14. Ðàññ÷èòàéòå êðîññ-êóðñ 1 ô.ñò. â àâñòðàëèéñêèõ äîëëàðàõ, åñëè
èçâåñòíî:

1 ô.ñò.=1,8750 äîëë.ÑØÀ
1 àâñòðàë. äîëë.=0,8250 äîëë. ÑØÀ

15. Âîññòàíîâèòå ïðîïóùåííûå ýëåìåíòû â ñõåìå.

Ìåæäóíàðîäíàÿ ëèêâèäíîñòü

Îôèöèàëüíûå
âàëþòíûå
ðåçåðâû ñòðàí

Ñ÷åòà â ÑÄÐ
è ÝÊÞ
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16. Âîññòàíîâèòå ïðîïóùåííûå ýëåìåíòû â ñõåìå.

Ïëàòåæíûé
áàëàíñ

Òîðãîâûé
áàëàíñ

Áàëàíñ
äâèæåíèÿ
êàïèòàëà è
ôèíàíñîâ

Ïðîïóñêè
è îøèáêè

17. Âîññòàíîâèòå ïðîïóùåííûå ýëåìåíòû â öåïî÷êå, îòðàæàþùåé ñõåìó
èíêàññîâîé îïåðàöèè ïðè âíåøíåòîðãîâîì ðàñ÷åòå.

1) Ýêñïîðòåð ïîðó÷àåò èíêàññîâóþ îïåðàöèþ ñâîåìó áàíêó.
2) Ïîñëå îòãðóçêè òîâàðà ýêñïîðòåð îôîðìëÿåò ïðåäóñìîòðåííûå

âíåøíåòîðãîâûì êîíòðàêòîì äîêóìåíòû è ïåðåäàåò èõ â ñâîé áàíê.
3)

4) Áàíê èìïîðòåðà èçâåùàåò ïîêóïàòåëÿ è ïåðåäàåò åìó äîêóìåíòû ïðîòèâ
óêàçàííîé â èíêàññîâîì ïîðó÷åíèè ñóììû âàëþòû (ïðè íàëè÷íîì
ðàñ÷åòå) èëè ïðîòèâ àêöåïòà òðàòòû (ñîãëàñèÿ ïëàòåëüùèêà íà îïëàòó
âåêñåëÿ ïðè áåçíàëè÷íîì ðàñ÷åòå).

5)

18. Âîññòàíîâèòå ïðîïóùåííûå ýëåìåíòû â öåïî÷êå, îòðàæàþùåé ñõåìó
ðàñ÷åòà ïî âíåøíåòîðãîâîé îïåðàöèè ñ èñïîëüçîâàíèåì äîêóìåíòàðíîãî
àêêðåäèòèâà.

1) Èìïîðòåð ïðåäñòàâëÿåò â áàíê çàÿâëåíèå îá îòêðûòèè àêêðåäèòèâà.
2) Áàíê èìïîðòåðà, îòêðûâøèé àêêðåäèòèâ, íàïðàâëÿåò àêêðåäèòèâíîå

ïèñüìî îäíîìó èç ñâîèõ êîððåñïîíäåíòîâ â ñòðàíå ýêñïîðòåðà,
íàçíà÷àÿ åãî àâèçóþùèì áàíêîì è ïîðó÷àÿ åìó ïåðåäàòü àêêðåäèòèâ
áåíåôèöèàðó.

3)

4) Àâèçóþùèé áàíê ïåðåñûëàåò äîêóìåíòû áàíêó-ýìèòåíòó.
5)

6) Ïîñòóïèâøàÿ âûðó÷êà çà÷èñëÿåòñÿ íà ñ÷åò ýêñïîðòåðà.
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19. Âîññòàíîâèòå ïðîïóùåííûå ýëåìåíòû â ñõåìå.

Ïðèíöèïû
ìåæäóíàðîä-
íîãî êðåäèòà

Ñðî÷íîñòü

Öåëåâîé
õàðàêòåð

ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÀß ÔÈÍÀÍÑÎÂÀß ÑÈÑÒÅÌÀ
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